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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
 انداز اقتصاد جهان  چشم

 2013 را براي سال يدرصد 0/4المللي پول نرخ رشد  صندوق بين
كاهش  نيز بيني كرده است. خطر پرتگاه بودجه در امريكا پيشجهان 
هنوز توافق جامعي براي كاهش كسري بودجه اين كشور  البتهيافت 

و مذاكرات آن  سقف بدهي اين كشور  بحثدر بلندمدت وجود ندارد. 
شدن است. در اروپا بحران بدهي تا حدودي  هم در حال جدي

رود در سال جديد باز هم از شدت  كاهش يافته و با اينكه انتظار مي
آن كاسته شود اما همچنان پتانسيل بدتر شدن آن بخصوص از ناحيه 

سال  انبساطي پولياسپانيا و تا حدودي ايتاليا وجود دارد. سياستهاي 
 به بار نشسته و نيز در اقتصادهاي نوظهور و در رأس آنها چين گذشته

شاهد تقويت فعاليتهاي اقتصادي در آنها هستيم. اين  در حال حاضر
گذاران و عدم اطمينانهاي اقتصاد  موضوع ضمن اينكه نگراني سرمايه

تصاد اقبه تكميل چرخه توليد در تواند  ميدهد  جهاني را كاهش مي
ه است به شاهدم اكنون قابل كند. اين موضوع ار هم جهان كمك 

آلمان و  ،ريكا اي در ام فعاليتهاي كارخانهكه در ماههاي اخير   طوري
 تقويت شده است.چين 

 خلاصه تحولات هفته گذشته

را با استحكام بيشتري نسبت به سالهاي  2013اقتصاد امريكا سال 
سكهايي اقتصاد اين كشور را چند ري . هره استقبل شروع كرد

كنند اما نقاط روشن بيشتر از نقاط تاريك هستند.  همچنان تهديد مي
درونماي  ،وضعيت اشتغال در حال بهبود است، با افزايش اعتماد

 بهبود يافتهگذاري توسط بنگاها در سال جاري كاملاً  مخارج سرمايه
 5. طي بخش مسكن كاملاً در مسير بهبود قرار گرفته است .است

سال گذشته سال جاري تنها سالي است كه هم بخش مسكن و هم 
سال جديد را آغاز اي به طور همزمان در شرايط خوبي  بخش كارخانه

كميته بازار باز رسد  ، به نظر نميتمايل برخي اعضا. عليرغم اند كرده
فدرال تغييري در سياستهاي انبساطي و حمايتي خود ايجاد نمايد. در 

 خاصي منتشر نشد  ته گذشته در امريكا خبرهفبار اقتصادي، در بعد اخ

 
 

، افزايش كسري تجاري ماه نوامبر به دليل آنو شايد مهمترين 
 افزايش واردات كالا بود.

ميلادي برگزار  2013سال بانك مركزي در ي ماه نخست  در اروپا جلسه
، نرخ روپاهارات قبلي برخي مقامات بانك مركزي اظانتظار واشد و برخلاف 

هاي  . شايد بهبود نسبي شاخصباقي مانددرصد  75/0بهره در سطح 
اي در  (كاهش شدت ركود و بهبود بخش كارخانه هاي اخير اقتصادي در ماه

فروكش كردن بحران بدهي، از شتاب اين بانك براي و تاحدودي  آلمان)
 اليي مبني بر انتقها گمانهافزايش سياستهاي تسهيل كاسته است و حتي 

فصل نخست پايان نرخ بهره كه پيشتر نهايتاً تا  احتمالي زمان كاهش
. اين هفته تقويت شده است، به پايان فصل دوم اعلام شده بود 2013

كننده منطقه يورو بهبود يافت كه  اد در بخش تجاري و مصرفشاخص اعتم
 يدي بر عدم تغيير نرخ بهره از سوي بانك مركزي اروپا بود.تائ

شاخص خرده فروشي با وجود افزايش خريدها در  در انگليس
اي  نه بيني افرايش يافت و بخش صنعتي و كارخا كريسمس كمتر از پيش

احتمال رشد منفي اقتصادي در  و در حال كوچك شدن هستندهمچنان 
 . فته استافزايش يا 2012فصل پاياني 
ي حكايت از افول اقتصاد ي اقتصادي همچنانها شاخص در ژاپن

 هياتسال گذشته منفي شد،  30حساب جاري براي دومين بار در  د وداشتن
به تريليون ين را  6/10هاي عمومي به ارزش  دولت برنامه افزايش هزينه

  رساند.تصويب 
در در بازار ارز دلار تقريبا در مقابل يورو و پوند روندي نزولي داشت. نگراني 

تعداد متقاضيان بيمه  امريكا و افزايش بيش از انتظار  مورد سقف بدهي
بيكاري در كنار تعميق كسري تجاري اين كشور سبب تضعيف دلار شد. اما 
ين نيز با وجود احتمال تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي در نشست 

 ژانويه در مقابل دلار تضعيف شد. 22-21
در بازار كالاها، فلز زرد در اين هفته روند حركتي مشخصي نداشت ولي 

درصدي افزايش تقاضاي  2/0اندكي تقويت شد. دليل اين تقويت سرانجام 
 ECBي  فيزيكي در آسيا و نيز سخنان آقاي دراقي پس از برگزاري جلسه

 نيز ادامه دار دانسته بود.  2013بود كه ركود اروپا را براي سال 
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 امريكا
خواه  با اينكه موضوع پرتگاه بودجه با كوتاه آمدن طرف جمهوري

ها  و يا حداقل به تعويق افتاد اما همچنان برخي نااطمينانييافت  خاتمه
توسط دولت به اعتماد  و همچنين اجراي سياست رياضتي

. ضمن اينكه مذاكرات رسانده استكنندگان امريكايي آسيب  مصرف
آتي در مورد افزايش مجدد سقف بدهي اين كشور  همچون پرتگاه 

ياسي بين كنگره و تواند به صحنه اختلاف و كشمكش س بودجه مي
رسد نقاط روشني نيز  وجود به نظر مي كاخ سفيد تبديل گردد. با اين 

تواند تأثير عوامل منفي را  در اقتصاد امريكا ايجاد شده است كه مي
خنثي نمايد. اشتغال مهمترين چالش اقتصاد امريكا در حال قرار 

 8/7ري (گرفتن در مسير رشد با ثبات قرار گرفته است البته نرخ بيكا
درصدي مورد نظر فدرال رزرو فاصله  5/6درصد) همچنان با نرخ 

ترين سطح تاريخي خود  دارد. فشار اقساط بدهي خانوار نزديك پايين
قرار دارد. هرچند اعتماد مصرفي به دليل وجود نااطميناني و 

 4شود اما اخيراً به بالاترين سطح  سياستهاي رياضت مالي تهديد مي
رسيده است. فعاليت ساخت و ساز و قيمت مسكن در سال اخير خود 

حال رشد است. بازار سهام اين كشور چهارمين سال سودآوري را 
به طور  S&P500سال گذشته شاخص  4پشت سر گذاشت. طي 

رسد اين وضعيت  درصد بازدهي داشته است و به نظر مي 15متوسط 
كه سياست نيز ادامه داشته باشد. بنابراين در حالي  2013در سال 

انقباظي است اما به احتمال زياد سياست پولي  2013مالي در سال 
همچنان در مسير حمايت از رشد و اشتغال ادامه خواهد داشت. طبق 

براي  FED(شاخص مطلوب  PCEبرآورد فدرال رزرو نرخ تورم 
درصد (نرخ  2تر از  محاسبه تورم در سال جاري ميلادي پايين

ك مركزي امريكا) باقي خواهد ماند. گذاري شده توسط بان هدف
درصد بود اما اكنون  4در حدود  2011گفتني است نرخ تورم در اواخر 

هاي پس از  درصد كاهش يافته است. علاوه بر بازسازي 8/1به 
طوفان سندي، ارزش به نسبه پايين دلار در برابر ساير اسعار نيز 

 مك نمايد.ك 2013تواند به رشد اقتصادي اين كشور در سال  مي

 

 2013نرخ رشد اقتصادي در سال 

بر اساس آخرين برآوردهاي فدرال رزرو نرخ رشد اقتصادي امريكا در 
درصد قرار خواهد داشت. در عين حال  3/2-0/3سال جاري در دامنه 

همچنان بالاتر  2013اين بانك اذعان دارد كه نرخ بيكاري در سال 
انتشار صورتجلسه ماه دسامبر اينكه   درصد باقي خواهد ماند. با 7از 

فدرال رزرو نشان داد كه اكثر اعضاي كميته عمليات بازار باز تمايل 
ها در اين كشور  به اعلام زماني براي اتمام دور سوم خريد دارايي

هاي خود فدرال رزرو و وضعيت اقتصادي امريكا  بيني دارند اما با پيش
كند سياست پولي  مي بويژه سياست رياضت مالي اين گمانه را تقويت

 فوق انبساطي و عرضه پول همچنان ادامه داشته باشد.

 2013ساخت و ساز مسكوني نقطه روشن اقتصاد امريكا در سال 

اي شروع به ساخت تك ه بر اساس برآوردهاي صورت گرفته خانه
هاي شروع به ساخت چند   درصد و خانه 27واحدي در سال جاري 

اشت. اهميت اين موضوع براي رشد درصد رشد خواهند د 30واحدي 
ي زيادي بر باقتصادي از اين جهت است كه مسكن اثرات جان

فروشي، خدمات مالي و همچنين  بخشهاي مختلف از جمله خرده
 كند.  اي وابسته و حتي بخش تجاري ايجاد مي رونق در بخش كارخانه

 افزايش شكاف تجاري به دليل افزايش واردات در ماه نوامبر

اي افزايش  جاري امريكا در ماه نوامبر به ميزان غيرمنتظرهشكاف ت
ميليارد دلار گذشت. اين افزايش در شكاف كسري  48يافت و از مرز 

ماهه  بيني رشد اقتصادي اين كشور در سه تواندپيش تجاري امريكا مي
را كاهش دهد. برخي بانكهاي مهم از جمله گلدمن  2012چهارم 

پس از مشخص شدن مقدار كسري  ساكس، جي پي مورگان و ...
بيني خود از نرخ رشد اقتصاد امريكا در سه  تجاري در ماه نوامبر پيش

ها نرخ رشد  بيني ماهه چهارم را  كاهش دادند. ميانگين اين پيش
 اقتصادي در سه ماهه چهارم را كمتر از يك درصد نشان مي دهد. 

لاري ميليارد د 4/8علت اصلي افزايش كسري تجاري، افزايش 
واردات ماه نوامبر بوده كه تقريباً تمام آن به واردات كالاها اختصاص 
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داشته است. اين رويداد بر خلاف انتظار بود زيرا اعتماد بخصوص در 
گذاري به دليل عدم قطعيتهاي ناشي از پرتگاه مالي در  بخش سرمايه

دوره مذكور تضعيف شده بود و حتي گزارشهاي خرده فروشي در دوره 
اي كه در اينجا بايد به آن به عنوان  ور رضايت بخش نبود. نكتهمذك

نقطه مثبت گزارش وزارت بازرگاني توجه داشت اين است كه افزايش 
كسري تجاري ناشي از افزايش واردات بوده و نه كاهش صادرات و 

اي از كالاها از مصرفي تا  افزايش واردات در طيف گسترده
است. بنابراين با اينكه افزايش شكاف گذاري را در بر گرفته  سرمايه

كسري تجاري يك نشتي و كاهنده توليد ناخالص داخلي محسوب 
شود اما بايد آن را به عنوان سيگنال مثبتي براي افزايش  مي

فعاليتهاي اقتصادي در نظر گرفت. بديهي است كه تداوم تشديد 
كه  كسري تجاري امريكا به معني بدهكارتر شدن اقتصاد امريكا است

اين موضوع به نفع اقتصاد اين كشور و اقتصاد جهان نيست. برخي 
كنند كه چنين نيست و به احتمال زياد در ماه آينده  گزارشها ادعا مي

از عمق اين شكاف كاسته خواهد شد. در واقع تعطيلي دو بندر تجاري 
مهم در امريكا در زمان طوفان سندي كه باعث كاهش واردات در ماه 

بود علت اصلي افزايش شكاف تجاري در ماه نوامبر بيان  اكتبر شده
درصد واردات اين كشور  15شده است. گفته شده كه بندر نيويورك 

روزه اين بندر به  6را به خود اختصاص داده است بنابراين تعطيلي 
ميليارد دلار از ميزان واردات اين  8همراه يك بندر ديگر ميتواند تا 

 كشور بكاهد. 

 اروپا

 ي ماه ژانويه بانك مركزي اروپا سهجل

ميلادي را  2012در حالي كه بسياري از اقتصاددانان اواخر سال 
دانستند، اين اتفاق  درصد مي 5/0به  ECBي  نرخ بهره كاهشزمان 

ها پيرامون كاهش نرخ بهره در  زني نيفتاد و گمانه 2012در سال 
ري نخستين اما با برگزا قوت گرفت. 2013هاي سال  نخستين ماه

ي  ي سال جاري بانك مركزي اروپا و عدم تغيير نرخ بهره جلسه

ها  زني درصد، باز هم بازار گمانه 75/0سياستي اين بانك در سطح 
 پيرامون اين اقدام داغ شد. 

آقاي ماريو دراقي رئيس بانك مركزي اروپا در كنفرانس 
رد مطبوعاتي پس از جلسه، در نخستين فصل از سخنانش، اعلام ك

رسد در  هاي اخير كاهش يافته است و به نظر مي كه نرخ تورم در ماه
همانطور   درصد را نيز به ثبت برساند، 2سال جاري سطوح كمتر از 

ي يورواستات تورم ماه دسامبر  كه بر اساس تخمين ابتدايي موسسه
درصد اعلام شده است. اما در افق سياستي اين  2/2ي يورو  حوزه

ي  تورمي كماكان وجود دارند. سرعت قابل ملاحظهبانك، فشارهاي 
ي يورو، كماكان به عنوان عاملي براي بقاي  انبساط پولي در حوزه

 فشارهاي تورمي است. 
رسد كه  ي يورو بنظر مي از سوي ديگر ضعف اقتصادي در حوزه

نيز كماكان باقي بماند. اصلاحات مورد نياز در ترازنامه  2013در سال 
و غيرمالي و نيز باقي بودن نااطميناني به فشار خود هاي مالي  بخش

 2013هاي اقتصادي ادامه خواهند داد. گرچه در اواخر سال  بر فعاليت

هاي  هاي اقتصادي به آرامي بهبود خواهند يافت. بقاي سياست فعاليت
، بهبود اعتماد در بازارهاي مالي، بهبود ECBپولي مناسب از سوي 

 اند. بهبود عنوان شدهتقاضاي جهاني از دلايل 
با برپايي كنفرانس مطبوعاتي رئيس بانك مركزي اروپا، بنظر 

رسد كه اين بانك تمركز خود را از بحران مالي به بحران رشد  مي
اقتصادي تغيير داده باشد. آقاي دراقي در بخشي از سخنانش اعلام 

هيچ كرد كه اروپا از منظر مالي به شرايط نرمال بازگشته است. اما به 
 عنوان بهبود قوي و فوري را براي منطقه متصور نشد.   

 
 ي يورو بهبود وضعيت اعتماد در حوزه

 ي يورو در ماه دسامبر  اعتماد تجاري در حوزه 

گذاران اروپايي براي پنجمين ماه متوالي در ماه  اعتماد سرمايه
حالي بار بسيار فراتر از انتظار ظاهر شد و در  و اين ژانويه بهبود يافت

در ماه  -8/16از  واحد بهبود يابد، -14شد به  بيني مي كه پيش
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واحد در ماه ژانويه رسيد و بيشترين سطح از ژوئيه   -7دسامبر به 
هايي از بهبود وضعيت بحران  تاكنون را به ثبت رساند. نشانه 2011

ي يورو دليل اين بهبود عنوان شده است. بهبودي كه  بدهي در حوزه
 ECBكشورها از سوي   است خريد نامحدود بدهيدليلي جز سي

ميلادي معرفي  2012تواند داشته باشد، سياستي كه در سال  نمي
گرديد و گرچه تاكنون متقاضي نداشته، اما وجودش به بازگرداندن 

هاي  ي يورو كمك كرده است. در اين بين كمك اعتماد به حوزه
د را نيز نبايد ناديده المللي به يونان، كه در سال گذشته انجام ش بين

 گرفت. 
 ي يورو كننده در حوزه اعتماد مصرف 

كننده نيز در اروپا بهبود يافت و  ي گذشته اعتماد مصرف در هفته
 واحد در ماه دسامبر رسيد. -5/26در ماه نوامبر به  -9/26از 

 تراز تجاري آلمان

تور شنبه شاهد انتشار ارقام مرتبط با تراز تجاري در مو روز سهدر 
ي يورو، آلمان، بوديم. بر اين اساس صادرات آلمان در  محرك حوزه

ماه نوامبر سال گذشته بسيار بيش از انتظار افت كرده است. اين افت 
دهد كه بحران بدهي هنوز هم بر تقاضاي كشورهاي  نشان مي

درصد نسبت  4/3ي يورو از اين كشور تاثيرگذار است. صادرات  حوزه
از سوي درصد رشد كرده بود، افت كرد.  2/0كه  به ماه قبل از آن،

درصد در ماه نوامبر روبرو شد  7/3ديگر واردات اين كشور نيز با افت 
 6/14ميليارد يورو به  9/14و باعث شد كه تراز تجاري اين كشور از 

راستا شاهد افت  در همين در ماه نوامبر كاهش يابد.ميليارد يورو 
در اين كشور براي ماه نوامبر بوديم. اي  چشمگير سفارشات كارخانه

درصدي در ماه اكتبر در ماه نوامبر  8/3شاخص مذكور پس از رشد 
درصد افت كرد، كه ضعف تقاضا از سوي كشورهاي حوزه ي  8/1

 يورو دليل اين افت عنوان شده است. 

 

 

 يسنگلا
 كاهش خرده فروشي در كريسمس

نشان داد  2012 آمار مربوط به خرده فروشي در آخرين ماه سال
كنندگان افزايش  كه با وجود كريسمس كه معمولا ميزان خريد مصرف

مي يابد، ميزان رشد خرده فروشي انگليس در ماه دسامبر در مقايسه با 
درصد رسيده و اين در حالي بود كه در ماه  3/0دسامبر گذشته تنها به 

بنظران درصدي را تجربه نموده بود. بسياري از صاح 4/0نوامبر رشد 
درصدي اين كشور و روند كاهش  7/2اقتصادي با توجه به تورم 

فعاليتهاي صنعتي و خدماتي و كندي رشد مصرف در اقتصادي 
اين كشور به ورطه افول و ركود اقتصادي را بسيار  مجددانگليس ورود 
داند. همچنين فعالان بخش خرده فروشي انگليس  محتمل مي

 2012لادي نسبت به سال دورنماي بهتري در سال جديد مي
دارند كه بسياري از فروشگاه اين  نمايند و اظهار مي بيني نمي پيش

 كشور در حال تعطيلي هستند.
 افت توليدات صنعتي

شدن بخشهاي مهمي   اقتصاد انگليس كه با توجه به كوچك
وساز خطر ركود اقتصادي را دوباره احساس  همچون خدمات و ساخت

روبرو شد. آمارها نشان دادند  يبا خطر جديددر روز جمعه  دينما يم
كه در ماه نوامبر رشد توليدات صنعتي اين كشور در مقايسه با نوامبر 

درصد رسيده در زير بخشهاي صنعتي از جمله  -4/2 به گذشتهسال 
درصدي هستيم كه  1/2اي نيز شاهد كوچك شدن  نه بخش كارخا

افتاده است. در  دهد بيشترين افت در همين بخش اتفاق نشان مي
دوره ماهانه نيز در مقايسه با ماه اكتبر رشد توليدات صنعتي و 

كاهش  درصد رسيد است. -3/0و   3/0اي به ترتيب به  نه كارخا
كه شاهد افزايش  افتد يمتوليدات صنعتي در انگليس در حالي اتفاق 

درصدي ميدان نفتي و گازي بوزاد در درياي شما بوديم  3/11توليد 
ز افت شديدتر اين بخش از اقتصاد رو به ركود انگليس كاسته كه ا

 2است. با اين حال با توجه به تورم اين كشور كه بالاتر از نرخ 
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درصدي هدف بانك مركزي اين كشور است، در هفته گذشته بانك 
درصد  5/0مركزي انگليس ضمن تثبيت نرخ بهره كليدي در سطح 

سياست خريد دارايي خود ايجاد ميليارد پوند  375تغييري در ميزان 
نكرد. با توجه به اينكه در آينده نزديك نيز احتمال تشديد سياستهاي 

توان سياستهاي پولي را عاملي براي بهبود  پولي متصور نيست، نمي
 وضعيت اقتصادي اين كشور دانست.

 

 ژاپن
 برنامه دولت براي افزايش رشد اقتصادي

سال مالي  ماندهارد براي باقي دولت جديد ژاپن اعلام نموده قصد د
 12اي به ارزش  رسد، متمم بودجه دولت كه در ماه مارس به پايان مي

تريليون    10ميليارد دلار) ارائه نمايد كه بيش از  136تريليون ين (
ين آن مربوط به سياستهاي مالي انبساطي با هدف افزايش رشد 

تريليون ين  12اين  نيتأماقتصادي است. دولت اعلام نموده براي 
تريليون اوراق قرضه جديد انتشار دهد و بقيه را از باقي  5قصد دارد 

براي  تخصيص داده شده وجوهو مابقي را از  سال قبل  بودجه مانده
هاي قبلي جبران نمايد. البته لازم به ذكر است كه  بازپرداخت بدهي

 1/13برخي از اخبار منتشره متمم بودجه درخواستي دولت را تا 
 زنند. تريليون ين نيز تخمين مي

در همين راستا در روز پنجشنبه نيز كابينه آقاي شينوز آبه طرح 
تريليون ين كه بزرگترين  6/10هاي عمومي به ارزش  افزايش هزينه

 2007-2008ي مالي انبساطي بعد از بحران مالي سال استهايسطرح 
 12ز طرح ميلادي بوده است را به تصويب رساند. اين طرح بخشي ا

دولت ژاپن  2012-2013تريليون يني افزايش متمم بودجه سال 
هاي عمومي نرخ رشد  است. دولت اميدوار است افزايش هزينه

 هزار نفر افزايش دهد. 600درصد و ميزان اشتغال را  2اقتصادي را 
همچنين دولت آقاي آبه كه مهمترين اولويت خود را احياي  

تريليون ين ديگر را صرف كمك  5دارد خواند، قصد  اقتصاد ژاپن مي
 هاي اقتصادي براي خريد شركتهاي خارجي نمايد.  مالي به بنگاه

P0Fدر همين راستا بانك توسعه ژاپن

1
P  كه يك بانك دولتي محسوب

ميليارد دلار) را صرف  7/1ميليارد ين ( 150گردد قصد دارد  مي
نولوژيهاي دهي به شركتهاي ژاپني براي تشويق آنها به توسعه تك وام

 نوين و راه اندازي خطوط توليد جديد نمايد.
ميليارد يني بانك  200همچنين جزئيات اين طرح از وام دهي 

P1Fي ژاپنالملل نيبهمكاري 

2
P  با هدف خريد شركتهاي خارجي خبر

هاي اقتصادي  ميليارد ين براي توسعه بنگاه 83دهد. همچنين   مي
 كوچك اختصاص خواهد يافت.

ند كه بانك مركزي ژاپن نيز در پي  صادي معتقدنظران اقت صاحب
ژانويه اقدام به تشديد  22و  21افزايش فشارهاي دولت، در نشست 

 باسياستهاي فوق انبساطي خواهد نمود. همچنين احتمال دارد به 
به اصرارهاي آقاي آبه، بانك مركزي اقدام به تغيير تورم هدف  توجه

 درصد نمايد. 2به  1از 
 مزمان و پيشنگر اقتصاديتضعيف شاخص ه

دهند كه روند نزولي شاخص  آخرين وضعيت آمارهاي نشان مي
نمايد از اواسط  همزمان كه وضعيت حال اقتصاد ژاپن را گزارش مي

واحد  7/90تاكنون ادامه يافته است. اين شاخص از سطح  2012سال 
 واحد در ماه دسامبر كاهش يافته است.  1/90 سطحدر ماه اكتبر به 

واحد  1اكتبر  ماهچنين شاخص پيشنگر اقتصاد اين كشور كه در هم
 9/91واحد كاسته شد و به سطح  9/0رشد نموده بود در ماه نوامبر 

هاي ماه اكتبر  واحد كاهش يافت. در ماه گذشته در زماني شاخص
منتشر شد در اين گزارشهاي قبلي از اين مجموعه به انتشار 

ره كرديم و عنوان شد كه به بينانه آن شاخص پيشنگر اشا خوش
هاي آينده اين شاخص دوباره كاهش خواهد يافت   احتمال زياد در ماه

بوديم.  ژاپناقتصاد  شنگريپكه در ماه نوامبر شاهد كاهش شاخص 
بيني  اين شاخص كه وضعيت آينده نزديك اقتصاد اين كشور را پيش

                                                 
1 Development Bank of Japan 
2 Japan Bank for International Cooperation 
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ر خبر نمايد از كاهش رشد فعاليتهاي بنگاه اقتصادي اين كشو مي
 دارد.

 سال 30تكرار دوباره كسري حساب جاري منفي بعد از 

انتشار آخرين آمارهاي نشان داد كه در ماه نوامبر كسري حساب 
الي بود كه حميليارد ين رسيده و اين در  222جاري ژاپن به 

بررسي  نمودند. بيني مي ميليارد يني را پيش 5/3كسري  اقتصاددانان
 30جاري اين كشور اولين بار بعد از  دهد حساب تاريخي نشان مي

منفي شده بود و اين دومين باري است كه اين  2012سال در ژانويه 
اين كسري در  شود. اتفاق براي اقتصاد صادرات محور ژاپن تكرار مي

 بهثبت شده كه صادرات اين كشور به چين و اتحاديه اروپا  يحال
دو كشور ژاپن  كاهش يافته است. تشديد تنشهاي سياسي بين شدت

و چين به تحريم كالاهاي ژاپني در چين انجاميده است. ضعف 
اين سبب كاهش صادرات ژاپن به نيز اقتصادي در اتحاديه اروپا 
رسد با  همچنين به نظر مي ه است.تشدا منطقه اقتصادي را به همراه

توجه به تداوم تنشهاي سياسي بين دو كشور ژاپن و چين و ركود 
بهبود قابل  2013طقه يورو، در نيمه نخست سال اقتصادي در من

 توجهي در صادرات ژاپن روي ندهد.

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 و تضعيف درصد 03/0 و 27/0يورو و فرانك سوئيس بترتيب در برابر 

 شد.د تقويت درص 03/1و  53/0بترتيب ين و  پوند برابردر 

 
 

 
 

هفته گذشته هـر يـورو    در  ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 
ــدوده  در  ــدوده    3065/1-3343/1محـ ــد در محـ ــر پونـ دلار و هـ

دلار در نوسان بودنـد. همچنـين هـر دلار نيـز در      6167/1-6022/1
 .ين متغير بود 04/87-19/89دامنه 

 

 ارزها در هفتهير گذار بر نوسانات عوامل تأث ترين مهم

 در برابر دلار ني قويتت ليدلا
 سودگيري از ارزش پايين ثبت شده ين در هفته ماقبل •

 كاهش شاخص همزمان و پيشنگر اقتصاد ژاپن •

 ثبت كسري تراز حساب جاري در ژاپن •

 در برابر دلار ني ضعيفت ليدلا
احتمال بالاي تشديد سياستهاي فوق انبساطي و تغيير تورم  •

درصد از سوي بانك مركزي ژاپن در پي  2به  1هدف از 
 افزايش فشارهاي دولتي
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 يورو در برابر دلار قويتت ليدلا
 هاي دولت امريكا نگراني در مورد سقف بدهي •

 افزايش تعدا متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا •

 تعميق كسري تجاري امريكا به بيش از مقدار مورد انتظار •

 تضعيف يورو در برابر دلار ليدلا
كننده و  هاي اقتصادي سطح اعتماد مصرف شاخصضعف  •

هاي نظرسنجي در  صنعتي، شاخص خرده فروشي و شاخص
مورد وضعيت صنعت و خدمات در حوزه يورو و سفارشات 

  صنعتي در آلمان
 احتمال تثبيت نرخ بهره كليدي توسط بانك مركزي اروپا •

 پوند در برابر دلار قويت پونددلايل ت
 هاي دولت امريكا هينگراني در مورد سقف بد •

 افزايش تعدا متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا •

 تعميق كسري تجاري امريكا به بيش از مقدار مورد انتظار •

 پوند در برابر دلار ضعيف پونددلايل ت
 كاهش رشد خرده فروشي در انگليس •
 اي انگليس  كوچك شدن بخش صنعت و كارخانه •

ر شت ت بي حا  توضي
 

 دلار 

، 37/0قبل دلار در مقابل يورو، پوند و ين به ترتيب  در اولين روز هفته
هر  ،دلار 3117/1 هر يورو درصد تضعيف شد و به سطوح 43/0و  28/0

در وقت پاياني معاملات رسيد. بعد ين  79/87هر دلار و دلار  6115/1 پوند
از حل مشكل پرتگاه مالي بودجه دولت امريكا در هفته ماقبل اين بار 

سقف قانوني قروض دولت امريكا موج جديدي از نگراني را  نگراني از اتمام
در بين فعالان بازار شكل داد. همچنين احتمال كاهش نرخ بهره كليدي 
توسط بانك مركزي اروپا سبب شد تا اسعار اروپايي در مجموع در مقابل 

تواند سبب كاهش هزينه  دلار تقويت شوند. كاهش نرخ بهره كليدي مي
اي و بدهكار حوزه يورو شود و نگراني از  كشورهاي حاشيهمالي براي  نيتأم

دهد. از اين رو برخلاف تئوريهاي  ورشكستگي اين كشورها را كاهش مي
 اقتصادي احتمال كاهش نرخ بهره سبب تقويت يورو شد.

 38/0و  27/0شنبه دلار در مقابل يورو و پوند به ترتيب  در روز سه
اي در  دست يافت. شايعه 6054/1و  3081/1و به سطح  شد تيتقودرصد 

نرخ بهره كليدي در  تيتثباين روز در بازار شكل گرفت كه از احتمال 
درصد خبر داشت.  75/0جلسه روز پنجشنبه بانك مركزي اروپا در سطح 

مالي  نيتأمانتظار داشتند كاهش نرخ بهره كليدي و  قبلاًفعالان بازار 
يورو موجب افزايش ثبات تر كشورهاي حاشيه و بدهكار حوزه  ارزان

اقتصادي در اين كشورها شود و در مقابل احتمال عدم كاهش نرخ بهره 
هاي اقتصادي  داشت. همچنين شاخص همراه بهكليدي تضعيف يورو را 

هاي  كننده و صنعتي، شاخص خرده فروشي و شاخص سطح اعتماد مصرف
ات نظرسنجي در مورد وضعيت صنعت و خدمات در حوزه يورو و سفارش

صنعتي در آلمان همچنان بر ادامه ركود اقتصادي در منطقه يورو دلالت 
داشتند كه به تضعيف يورو كمك كرد. اما با توجه روند سودگيري در بازار 

 شاهد تضعيف دلار در مقابل ين بوديم.
در روز چهارشنبه روند تقويت دلار در مقابل يورو، پوند و ين ادامه 

هره توسط بانك مركزي اروپا سبب ادامه روند يافت. احتمال تثبيت نرخ ب
نزولي يورو در مقابل دلار شد. در روز چهارشنبه آقاي شينزو آبه نخست 
وزير جديد ژاپن بر در خواست خود از بانك مركزي اين كشور براي تشديد 
سياستهاي پولي انبساطي تاكيد نمود و يك منبع آگاه از احتمال افزايش 

درصد سخن گفت تا ين ديگر ارز  2به  1ژاپن از تورم هدف بانك مركزي 
شدن شكاف  تر قيعمتضعيف شونده در مقابل دلار باشد. در انگليس نيز 

تجاري اين كشور تضعيف پوند را به همراه داشت. و افزايش تقاضاي 
درصد در ماه دسامبر در امريكا نيز براي دلار  5/11هاي رهني به  وام

 تقويت كننده بود.
 9/0و  56/1جشنبه دلار در مقابل يورو و پوند به ترتيب در روز پن

درصد سقوط كرد. در اين روز صادرات و واردات چين به ميزان بسيار بهتر 
رفت بانك مركزي اروپا و  از انتظار رشد كرد. همان طور كه انتظار مي

انگليس نرخ بهره كليدي را كاهش ندادند. در امريكا تعداد متقاضيان بيمه 
به ميزان بيش از انتظار افزايش يافت. اين اخبار در مجموع سبب  بيكاري

هاي  كاهش ارزش دلار در مقابل يورو و پوند شدند. در ژاپن شاخص
بيني منفي شدن  همزمان و پيشنگر اقتصادي هر دو كاهشي بودند و پيش

جاري اين كشور براي دومين بار در سي سال گذشته سبب شد  حساب تراز
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درصد تضعيف شود و به سطح هر دلار  1ل دلار بيش از تا ين در مقاب
 ين برسد. 78/88

در روز جمعه روند تضعيف دلار در مقابل يورو با سرعت كمتري ادامه 
دلار افزايش يافت  3343/1درصد رشد به سطح  56/0يافت و هر يورو با 

تاكنون بوده است. در امريكا شاهد  2012كه بالاترين سطح از آوريل 
بيني شده بوديم. اما دلار  تراز منفي تجاري به بيش از مقدار پيش افزايش

رسيد  2010بالاترين سطح از اواخر ژوئن  25/89در مقابل هر ين به سطح 
ين معامله شد. از آنجايي كه در نشست هفته  19/89و در پايان در سطح 

آينده بانك مركزي ژاپن احتمال تشديد سياستهاي پولي انبساطي بسيار 
لاست، اين موضوع براي ين تضعيف كننده بوده است. در مقابل پوند نيز با

دست يافت.  6131/1دلار تا حدودي تقويت شد و به سطح هر پوند 
اي انگليس دليل كاهش ارزش پوند  كوچك شدن بخش صنعت و كارخانه

 در اين روز بود.

  يورو 

درصد در  37/0در ابتدا هفته بر خلاف روند هفته ماقبل يورو توانست 
مقابل دلار تقويت شود. يكي از مهمترين عوامل تقويت كننده يورو، 
احتمال كاهش نرخ بهره كليدي توسط بانك مركزي اروپا بود. كاهش نرخ 

مالي براي كشورهاي  نيتأمتواند سبب كاهش هزينه  بهره كليدي مي
ا اي و بدهكار حوزه يورو شود و نگراني از ورشكستگي اين كشورها ر حاشيه

دهد. از اين رو برخلاف تئوريهاي اقتصادي كاهش نرخ بهره  كاهش مي
هاي  ي در مورد سقف بدهينگرانسبب تقويت يورو شده بود. از سويي ديگر 

 دولت امريكا موجب تضعيف دلار در مقابل يورو شد.
اي در اين  شنبه يورو اندكي در مقابل دلار تضعيف شد. شايعه در روز سه

نرخ بهره كليدي در جلسه  تيتثبگرفت كه از احتمال  روز در بازار شكل
درصد خبر داشت. فعالان  75/0روز پنجشنبه بانك مركزي اروپا در سطح 

تر  مالي ارزان نيتأمانتظار داشتند كاهش نرخ بهره كليدي و  قبلاًبازار 
كشورهاي حاشيه و بدهكار حوزه موجب افزايش ثبات اقتصادي اين 

ل احتمال عدم كاهش نرخ بهره كليدي تضعيف يورو كشورها شود و در مقاب
هاي اقتصادي سطح اعتماد  داشت. همچنين شاخص همراه بهرا 

هاي نظرسنجي در  كننده و صنعتي، شاخص خرده فروشي و شاخص مصرف
مورد وضعيت صنعت و خدمات در حوزه يورو همچنان بر ادامه ركود 

درصدي يورو  27/0يف اقتصادي در اين منطقه دلالت داشتند كه به تضع
 كمك كرد. 3081/1در مقابل دلار به سطح 

در روز چهارشنبه با توجه به نزديك شدن به روز برگزاري جلسه بانك 
و احتمال تثبيت نرخ بهره كليدي، يورو همچنان در مقابل  اروپامركزي 

 دلار كاهش يافت. 3065/1دلار تضعيف شد و به سطح هر يورو 
گذاري بر روي اسعار پرريسك تر از جمله يورو  هدر روز پنجشنبه سرماي

درصد در مقابل دلار صعود نمود و  56/1به شدت افزايش يافت و اين ارز 
درصدي صادرات  1/14دلار دست يافت. رشد  3256/1به سطح هر يورو 

چين در ماه دسامبر نگرانيها در مورد كاهش رشد اقتصادي دومين اقتصاد 
ته بانك مركزي اروپا نيز نرخ بهره كليدي را در جهان را كمرنگ ساخت. الب

درصد تثبيت كرد. اما آمار افزايش بيش از انتظار متقاضيان  75/0سطح 
تر  بيمه بيكاري در امريكا موجبات رشد ارزش يورو در مقابل دلار را فراهم

 ساخت.
 56/0يافت و يورو با  ادامهدر روز جمعه روند تقويت يورو در مقابل دلار 

دلار دست يافت كه بالاترين سطح از آوريل  3343/1رشد به سطح  درصد
گذشته تاكنون بوده است. بعد از اينكه بانك مركزي اروپا نرخ بهره كليدي 

درصد تثبيت كرد ماريو دراقي ابزار اميدواري كرد در طول  75/0را در سطح 
رو كه به تقويت يو بندد برسال آينده ميلادي ركود از منطقه يورو رخت 

تر شد تراز منفي تجاري در امريكا به بيش از ميزان  كمك كرد. البته عميق
 بيني شده از دلايل تضعيف دلار در مقابل يورو بود. پيش

  ين 

درصد در  43/0ماقبل ين   در ابتداي هفته گذشته بر خلاف روند هفته
ين رسيد. از دلايل  79/87مقابل دلار تقويت شد و به سطح هر دلار 

تواند به روند سودگيري روي داده در بازار بعد از  كننده ين ميتقويت 
 70تضعيف شديد ين در هفته ماقبل و همچنين به تعويق افتادن خريد 

درصد سهام شركت اسپرينت نسكتل امريكا توسط شركت تلفن همراه 
شنبه  سافتبنك ژاپن اشاره كرد كه سبب تقويت ين در روز دوشنبه و سه

 شد.
درصد در مقابل دلار تضعيف شد. در اين  97/0نبه ين در روز چهارش

روز آقاي شينزو آبه نخست وزير جديد ژاپن بر در خواست خود از بانك 
مركزي اين كشور براي تشديد سياستهاي پولي انبساطي تاكيد نمود و يك 
منبع آگاه و نزديك به بانك مركزي ژاپن از احتمال افزايش تورم هدف 
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درصد سخن گفت تا ين ديگر ارز تضعيف شونده  2به  1توسط اين بانك از 
ين در بازارهاي  88/87در مقابل دلار در اين روز باشد. در اين روز هر دلار 

جهاني و در وقت پاياني معامله شد. گفتني است كه در روزهاي قبل نيز 
آقاي آسو وزير دارايي جديد ژاپن بر خواسته دولت از بانك مركزي براي 

 ستهاي پولي انبساطي از سوي بانك مركزي ژاپن تاكيد نمود. افزايش سيا
درصد در مقابل دلار سقوط نمود و به سطح  01/1در روز پنجشنبه ين 

هاي همزمان و پيشنگر  ين كاهش يافت. در ژاپن شاخص 78/88هر دلار 
اقتصادي هر دو كاهشي بودند و بر روند نزولي اقتصاد اين كشور در حال و 

بيني منفي شدن ترازحساب  تاكيد داشتند. همچنين پيشآينده نزديك 
جاري اين كشور براي دومين بار در سي سال گذشته سبب شد تا ين در 
مقابل دلار و ساير اسعار جهانروا از جمله يورو و پوند به شدت سقوط كند. 
در روز جمعه بعد از اينكه آمار و ارقام نشان دادند كه تراز حساب جاري 

ليارد ين كسري دارد ين در مقابل دلار سقوط كرد و مي 222ژاپن 
در مقابل دلار را به ثبت رساند. البته  2010ترين سطح از اواخر ژوئن  پايين

با وجود احتمال تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي در نشست هفته 
 آينده روند تضعيف ين در مقابل دلار ادامه يافت.

 پوند استرلينگ  

با يورو توانست در روز دوشنبه در مقابل دلار تقويت پوند نيز همزمان 
دلار دست يابد. نگراني در مورد سقف 6115/1شود و به سطح هر پوند 

هاي امريكا و نگراني از بازپرداخت اصل و بهره بازپرداخت قروض  بدهي
 قبلي سبب شد تا دلار در مقابل رقباي از جمله پوند انگليس تضعيف شود.

نيز به مانند يورو در مقابل دلار تضعيف شد و به  شنبه پوند روز سه
هاي اقتصادي نشان داد  دلار رسيد. انتشار شاخص 6054/1سطح هر پوند 

فروشي در انگليس با وجود سال نو ميلادي بسيار  كه در ماه دسامبر خرده
كمتر از انتظار رشد نموده و احتمال ركود اقتصادي در اين كشور را تشديد 

هاي اقتصادي در  ين خبر با توجه به انتشار نامطلوب شاخصنموده است. ا
 زين سيانگلمنطقه يورو مهمترين شريك تجاري انگليس، سبب شد تا پوند 

 درصد در مقابل دلار تضعيف شود. 38/0
در روز چهارشنبه پوند اندكي در مقابل دلار تضعيف شد و به سطح هر 

ربوط به تراز تجاري انگليس دلار كاهش يافت. انتشار ارقام م 6022/1پوند 
بيني  از مقدار پيش  ي اين كشور به بيشتجار ترازتر شدن كسري  از عميق

شده در ماه نوامبر خبر داشت. اين خبر مهمترين عامل تضعيف كننده پوند 
 در مقابل دلار بود. 

درصد در مقابل دلار  9/0در روز پنجشنبه همراه با يورو، پوند نيز 
دلار صعود كرد. افزايش بهتر از  6167/1ح هر پوند تقويت شد و به سط

انتظار صادرات چين و در مقابل افزايش بيش از انتظار تعداد متقاضيان بيمه 
بيكاري در امريكا فضا را براي تضعيف دلار در مقابل پوند مهيا نمود. رشد 

 تر از جمله پوند را بيشتر نمود. صادرات چين تقاضا براي ارزهاي پرريسك
درصد در مقابل هر  22/0روز جمعه بر خلاف روند روز قبل پوند در 

دلار كاهش يافت. آمارهاي رشد بخش  6131/1دلار تضعيف و به سطح 
درصد و  4/2اي انگليس نشان داد كه بخش صنعت  صنعت و كارخانه

درصد در ماه نوامبر نسبت به نوامبر سال قبل  1/2اي  بخش كارخانه
بار در حالي كه احتمال رشد منفي اقتصادي در كوچكتر شده است. اين اخ

انگليس وجود دارد سبب تضعيف پوند در مقابل  2012سه ماهه پاياني سال 
 دلار در آخرين روز معاملات شد.

 فرانك سوئيس 

هفته در مقايسه با انتهاي هفته  ابتدافرانك سوئيس نيز در هفته گذشته (
شد. اين در حالي بود  قويتدرصد ت 2/1ماقبل) در مقابل دلار امريكا تقريباً 

كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته 
افزايش سرعت تقويت فرانك در اواخر هفته  .قويت شددرصد ت 03/0ماقبل 

 سبب اين اختلاف در ميزان تضعيف محاسباتي شده است.
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 تحولات بازار طلا
 

 

  در بازار نيويورك در محدودهنوسانات هفته گذشته طلا
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  44/1673-24/1657
  .شد

 
 

 

ي  طلا در روز دوشنبه بدليل نااطميناني پيرامون مدت برنامه
محرك اقتصادي از سوي فدرال رزرو تقاضاي طلا را بعنوان پوششي 

تين روز براي تورم كاهش داد و به كاهش قيمت فلز زرد در نخس
ي ماقبل دو تن از مقامات  هفته منجر شد. پس از آنكه در روز جمعه

انداز بهتر  ارشد فدرال رزرو پيشنهاد دادند كه با توجه به چشم
ميلادي  2013تواند تا پايان سال  اقتصادي، بانك مركزي امريكا مي

هاي فوق انبساطي خود را متوقف كند، طلا تضعيف خود را  سياست
دلار براي  1646درصد كاهش به  6/0نبه ادامه داد و با در روز دوش

هر اونس رسيد. در مجموع در اين روز طلا تحت تاثير انتشار 
صورتجلسه ماه دسامبر فدرال رزرو بود، گرچه تصوير واضحي از 

هاي فوق انبساطي در امريكا هنوز در دست نيست و  ي سياست آينده
ال رزرو ريسكي در برابر اين تريليون دلاري فدر 3ي  تنها ترازنامه

 برنامه عنوان شده است.
شنبه طلا به سه روز متوالي كاهش قيمت خود پايان  در روز سه

داد و با يك درصد تقويت نسبت به روز گذشته، تقويت شد. تقاضاي 
هاي  فيزيكي قوي از سوي آسيا(هند و چين) و نيز سودگيري از قيمت

روز انجاميد. حجم مبادلات در پائين به افزايش قيمت طلا در اين 

ي  روزه 30درصد بيشتر از ميانگين متحرك  5بازار طلاي نيويورك 
هايي از سوي ژاپن ارسال شد  طلا بود. در اين روز همچنين سيگنال

كرد كه احتمالاً بانك مركزي ژاپن در ماه  كه اين گمانه را تقويت مي
   هاي انبساطي خود منبسط خواهد كرد. ژانويه سياست

طلا در روز چهارشنبه و در خلال حجم كم مبادلات اندكي از 
آنچه در روز قبل اندوخته بود را از دست داد و از ارزش آن كاسته شد. 

ي بانك  ي روز چهارشنبه بيشتر تمركز بازار در اين روز به جلسه
ي پايان ماه ژانويه فدرال رزرو  مركزي اروپا و انگليس و نيز جلسه

 20/1656درصد تضعيف قيمت به  1/0سرانجام با معطوف بود، و 
  دلار براي هر اونس رسيد.

 2013ي سال  فلز زرد در روز پنجشنبه بيشترين جهش يكروزه
دلار براي  1675ميلادي را به ثبت رساند و با يك درصد افزايش به 

هر اونس رسيد. در اين روز بانك مركزي اروپا نرخ بهره سياستي خود 
ر حفظ كرد، اما آقاي دراقي پس از جلسه اعلام كرد كه را بدون تغيي

همچنان ضعيف خواهد بود و تنها در  2013ي يورو در سال  حوزه
اواخر امسال شاهد بهبود ملايم در اقتصاد منطقه خواهيم بود. اين 

درصد افزايش قيمت در  1/1اظهارنظرها باعث شد كه نهايتاً طلا با 
هر اونس برسد. ارقام صادرات چين  دلار براي 70/1675اين روز به 

ماه گذشته را براي ماه دسامبر به  7نيز در اين روز نخستين جهش 
ثبت رساند كه براي فلز زرد نيز عاملي در جهت افزايش ارزش به 

 آمد.  حساب مي
در روز جمعه طلا يك درصد از ارزش خود را از دست داد و باعث 

ها به  تغيير آنچناني در قيمتي گذشته را تقريباً بدون  شد كه هفته
ها پيرامون  پايان برساند. افزايش فشارهاي تورمي در چين از اميدواري

كاست و به هاي بيشتر اقتصادي در دومين اقتصاد بزرگ دنيا  محرك
كاهش ارزش فلز زرد پس از  كاهش قيمت طلا در اين روز منجر شد.

ي چين براي ماه  ي ساليانه كننده آن رخ داد كه ارقام تورم مصرف
درصد رسيد.  5/2ماه گذشته رسيد و به  7دسامبر به بيشترين سطح 
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 ١١ 

دلار براي هر  87/1659درصد كاهش به  9/0در اين روز طلا با 
 اونس رسيد.

درصد تقويت شد كه دليل  2/0ي گذشته  در مجموع طلا در هفته
ت فلزا ي آن بهبود تقاضاي فيزيكي از سوي آسيا و نيز تقويت عمده

 گروه پلاتين بود.  در

 
 نفت

 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخيافت. به  افزايش ددرص 73/02 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
ين دلار معامله گرديد. متوسط هفتگي بهاي ا 10/93-82/93محدود 
دلار در هر بشكه قرار گرفت. بهاي نفت خام  43/93خام  فرآورده

يافت.  شكاه درصد 25/0 ي گذشته در هفته نيز برنت درياي شمال
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  94/111-64/110
هر بشكه نفت اوپك نيز در سيد. دلار ر 53/111نفت خام برنت به 

نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  دلار 15/108-30/109ي  دامنه
نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 80/108اين سبد نفتي به 

  درصد افزايش يافت. 31/0ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
 

 
 

 
 

 
 

  و نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 

 دوشنبه

توسعه خطوط نفتي  فت در روز دوشنبه اندكي افزايش يافت.قيمت ن
P2Fدريايي امريكا براي انتقال نفت از منطقه كوشينگ اوكلاهما

1
P بهبود ،

اي در چين و امريكا  دورنماي تقاضا به دليل افزايش توليدات كارخانه
و احتمال كاهش نرخ بهره توسط بانك مركزي اروپا براي كمك به 

گذاران براي خريد نفت  ين دلايل تمايل سرمايهاقتصاد يورو از مهمتر
 و افزايش قيمت آن در بازار نقدي و آتي بود.

 شنبه سه

                                                 
با اين اقدام ميزان ظرفيت اين راه دريايي براي انتقال نفت از منطقه كوشينگ اوكلاهاما  ١

كه افزايش خواهد يافت. اين موضوع باعث كاهش هزار بش 400به سواحل خليج امريكا به 
اختلاف قيمت بين نفت امريكا و برنت خواهد شد زيرا از يك طرف با افزايش عرضه نفت 

 دهد.  امريكا تقاضاي جهاني آن افزايش و از سوي ديگر تقاضاي نفت برنت را كاهش مي
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 ١٢ 

روز سه شنبه قيمت نفت امريكا نوسان چنداني نداشت. با اين حال 
و  بيني افزايش تقاضاي پالايشگاهي براي نفت خام در امريكا پيش

مهمترين مبر همچنين انتظار رشد مناسب صادرات چين در ماه دسا
كننده قيمت نفت در مسير صعودي خود بود. نفت برنت  عوامل حمايت

بهتر شدن شاخص اعتماد در منطقه يورو در اما اندكي افزايش يافت. 
ماه دسامبر به افزايش قيمت نفت برنت كمك كرد. زيرا اين موضوع 
بعنوان سيگنال مثبتي از بهبود اقتصادي در منطقه يورو و افزايش 

  براي نفت برنت قلمداد گرديد. تقاضا
 

 چهارشنبه

. گزارش اداره اطلاعات هاي نفت در اين روز سير نزولي داشتند قيمت
نشان داد كه ميزان افزايش ذخاير نفت خام در هفته ژي امريكا انر

ضمن اينكه برخي اظهارات و  ماقبل بيش از حد انتظار بوده است.
از تقويت قيمت نفت در اين  ها نسبت به اقتصاد امريكا مانع بدبيني

دلار نيز با تقويت خود در اين روز به كاهش قيمتهاي نفت  روز بود.
غول آلمينيوم سازي امريكا  Alcoaاين در حالي بود كه  كمك كرد.

كه فراتر از انتظار بود را خود سه ماهه گزارش درآمد اين روز در 
در سال نفت افزايش تقاضاي جهاني  اميدها در مورد ساخت ومنتشر 

نيز در پي اعلام مثبت سود سهام  هاي شاخص .جاري را افزايش داد
همراه بودند اما اين عوامل توان لازم براي  افزايشبرخي شركتها با 

 افزايش قيمت نفت را نداشتند.
 پنجشنبه

ارقام بهتر از انتظار  .ندافزايش يافت نفت هايدر روز پنجشنبه قيمت
و ، اعلام كاهش توليد نفت عربستان چين در ماه دسامبر صادرات

تقويت اصلي از دلايل  همچنين انفجار خطوط نفتي صادراتي يمن
 14صادرات ماه دسامبر چين بيش از  .ندقيمتهاي نفت در اين روز بود

درصد افزايش يافت. اين خبر در ادامه اخبار اقتصادي اين كشور در 
رونق بيشتر اقتصاد ةاي اخير موج جديدي از اميدواري را براي  هفته

جهان و در نتيجه افزايش تقاضا براي نفت را ايجاد كرده است. 

همچنين اعلام شد كه عربستان توليد روزانه خود را در دو ماه پاياني 
ميليون بشكه در روز  9هزار بشكه كاهش به  700سال گذشته با 

كاهش داده است. انفجار خطوط نفتي يمن نيز بخش زيادي از 
 ين كشور را قطع كرد. صادرات ا

 
 جمعه

هاي نفت كاهش يافت كه كاهش قيمت نفت برنت روز جمعه قيمت
افزايش تورم در چين به ميزاني بيش از  شديد تر از نفت امريكا بود.

اجراي در انتظار اين ذهنيت را ايجاد كرد كه بانك مركزي چين 
 خود و با هدف كنترل تورم تجديد نظرهاي مشوق پولي  سياست

نفت  هايتضعيف قيمت اين موضوع اصلي ترين دليل .كرداهد خو
اعلام روز گذشته كه عربستان در ماه دسامبر  بود.بويژه نفت برنت 

تقويت نمود اين كشور به را   ن گمانهتوليد نفت خود را كاهش داده اي
و براي دفاع از قيمتها  افزايش عرضه جهاني نفتدليل نگراني از 

خود كرده است. اين موضوع نقش حمايتي و اقدام به كاهش توليد 
 تقويتي براي قيمت داشت.

 

3.19-359.90.37نفت خام
124.05.477.73ميان تقطير 

225.73.626.39بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   (ارقام به ميليون بشکه )

توليدات
موجودي انبار در  

هفته گذشته
هفته قبل     %Δ   سال قبل  %Δ

 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۱ ژانويه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۰ ژانويه ۹ ژانويه ۸ ژانويه ۷ ژانويه ۴ ژانويه

065237 015 065332 065116 065365 065431 065271 065476  SDR 0  دلار به65579

13140 ( ٢) 027 13175 13343 13269 13065 13081 13117 * 13069 يورو (پول واحد اروپايي) 

16184 ( ۴) 053 16098 16131 16167 16022 16054 16115 16070 ليره  انگليس  *

09892 ( ١) 035 09857 09850 09833 09877 09867 09859 09870 دلار  كانادا

09200 (٣) 003 09197 09136 09143 09254 09241 09212 09247 فرانك  سوييس

8724 (۵) 103 8814 8919 8878 8788 8704 8779 8817 ين  ژاپن

153289 015 153065 153573 152986 152832 153208 152727 SDR 152489 به دلار  

167109 067 165991 166155 167344 165724 165994 164740 164890 طلاي نيويورک (هراونس)

167375 092 165830 165750 167500 165775 165600 164525 164800 طلاي  لندن (هر اونس)

11180 025 11153 11064 11189 11176 11194 11140 11131 نفت برنت انگليس 

9275 073 9343 9356 9382  $9310 9315 9319 9309 نفت پايه آمريکا 

13336 058 13413 13488 ۱۳۴۷۱ 13391 ۱۳۳۲۹ ۱۳۳۸۴ DOW-30 13435 (بورس وال ا ستريت ) 

10688 056 10628 ۱۰۸۰۲ ۱۰۶۵۳ ۱۰۵۷۹ ۱۰۵۰۸ ۱۰۵۹۹ NIKKEI-225 ۱۰۶۸۸ (بورس توكيو )  

6016 120 6088 6122 6102 6099 6054 6065 FTSE-100 6090 ( بورس لندن)

7771  072 7715 7716 7708 7720 7696 7733 DAX-30 7776 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴۳ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا * 

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۱۰/۲۲
۲۰۱۳/۰۱/۱۱

رتبه  عنوان
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