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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
:خلاصه تحولات هفته  

، امريكا با دولتخواه  حزب جمهوريهفته گذشته پس از عدم توافق 
به  .كاهش خودكار و همه جانبه مخارج بودجه از ابتداي مارس شروع شد

در اختيار دولت ميليارد دلار از مخارج  85تا پايان سپتامبر  اين ترتيب
اين  ه است كهكرد يبين پيشدر اين رابطه  IMF. افتكاهش خواهد ي

از رشد اقتصادي امريكا در سال  واحد درصد 5/0 ،در مخارجكاهش  ميزان
رفت  همانطور كه انتظار مي در بعد اقتصادي. را كاهش خواهد داد 2013

امريكا كه در ارزيابي اوليه  2012رشد توليد ناخالص داخلي سه ماهه چهارم 
بخش تجاري  به لطف عملكرد بهتر از انتظار شده بود لامدرصد اع -1/0

ي گذشته  در اروپا هفتهدر آن سوي آتلانتيك و  . افزايش يافت +1/0به 
در صورت . بوديمنتيجه  پس از انتخابات بيپارلمان ايتاليا  معلق شدنشاهد 

عدم ائتلاف احزاب پيروز، امكان تشكيل كابينه وجود ندارد و حتي برگزاري 
 از بعد اقتصادي،. د انتخابات پارلماني بوقوع خواهد پيوستمجد

وكار و تمايلات  شرايط كسب  كننده، اعتماد مصرف همچون ييها شاخص
رفته رفته خود را براي اروپا  توان گفت در مجموع مي. تقويت شداقتصادي 

مطلوب  هاي اقتصادي در انگليس شاخص. كند برون رفت از ركود آماده مي
رخ رشد اقتصادي اين كشور قابل قبول نبود و شاخص مديران ن. نبودند

در  .اي منتشر نشد خريد كاهش يافت و در بخش مسكن آمار اميدوار كننده
پولي ژاپن آقاي كوردا يكي از مدافعان سرسخت سياستهاي فوق انبساطي 

به عنوان نامزد تصدي پست رياست بانك مركزي به از سوي دولت جديد 
در از بعد ارقام اقتصادي، . ن و اعلاي اين كشور معرفي شدمجالس نمايندگا

 .توليدات صنعتي با سرعت كمتري نسبت به گذشته ادامه يافت رشد
در هفته گذشته دلار در مقابل اكثر اسعار جهانروا از جمله يورو، پوند، 

ادامه روند بهبود برخي از . ين ژاپن و فرانك سوئيس روندي صعودي داشت
ادي در امريكا، بلاتكليفي سياسي در ايتاليا و رشد اندك شاخصهاي اقتص

هاي ضعيف اقتصادي اين كشور و  اقتصاد انگليس به همراه شاخص
همچنين انتصاب آقاي كوردا براي نامزدي پست رياست بانك مركزي 

ه دلايل مهم نوسان ساز بازار ارزهاي عمده در هفته گذشته ژاپن از جمل
 .بود

انند انتظار ما، طلا در روزهاي ابتدايي هفته از در بازار كالاها هم
ي هفته تحت  ي ماقبل اندكي منتفع شد و در ادامه هاي پائين هفته قيمت
بيني بانك  و كاهش پيش SPDRارقام منتشر شده از سوي هولدينگ تاثير 

در بازار نفت قيمتها با  .تضعيف گرديد، 2013گلدمن از قيمت طلا در سال 
طي سه هفته گذشته قيمتهاي نفت به اندازه كل . بود كاهش شديد همراه

 مهمترين دليل كاهش قيمت. اند هافزايش قيمت از ابتداي سال كاهش يافت
، تضعيف دورنماي تقاضاي نفت به دليل افزايش بدبيني به در اين مدت

 . بوده است و كاهش تنشها بويژه در هفته گذشتهرشد اقتصاد جهان 

 

  امريكا

 تمهمترين تحولا

ها مبني بر افزايش ماليات   در واكنش به شكست طرح دموكرات
جمهوري اين كشور روز  رئيس ثروتمندان در سنا، باراك اوباما،بر 

خواهان با  پنجشنبه در نشست خود با سران كنگره گفت، جمهوري
كاهش اتوماتيك بودجه، اقتصاد آمريكا را در معرض تحديد قرار 

هاي شغلي  ه خود باعث از رفتن فرصتن امر به نوبآاند كه  داده
خواهان درباره شيوه رشد  اوباما ادامه داد، جمهوري. خواهد شدفراوان 

اقتصاد و كاهش كسري بودجه ما حق انتخاب داشتند و به جاي آنكه 
شوند را حذف كنند  مند مي فرارهاي مالياتي كه ثروتمندان از آن بهره

هاي  مسن، نظاميان و خانوادهبه خدمات اساسي كه به كودكان، افراد 
وي گفت،  .اند آنها اختصاص داده شده است، حمله كرده

هاي مبارزه با كسري  خواهان با اين انتخاب، همه مسئوليت جمهوري
هاي  طي هفته .بودجه را به دوش قشر متوسط جامعه تحميل كردند

ها از  اخير وزراي كابينه اوباما نسبت به كاهش بودجه برخي بخش
دو . داده اندحمل و نقل، آموزش و بهداشت و درمان هشدار  جمله

به دليل ) ها خواهان و دموكرات جمهوري(حزب حاكم در آمريكا 
اختلاف نظر بر سر چگونگي مقابله با كاهش بودجه دچار اختلاف 

، سخنگوي صندوق در پي اين تحولات .اند نظر شديد در كنگره شده
نفرانسي خبري تاكيد كرد، اين در ك پنجشنبهبين المللي پول روز 

بيني خود را از رشد اقتصادي آمريكا براي  صندوق در نظر دارد پيش
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سخنگوي صندوق بين  0F1موراي بيل .كاهش دهد ميلادي سال جاري
المللي پول روز پنجشنبه اعلام كرد كاهش شديد بودجه آمريكا در 

و به  دهد رشد اقتصادي جهان را تحت تاثير قرار مي  صورت تصويب،
اين موضوع تاثير .كاهش رشد اقتصادي اين كشور منجر خواهد شد

منفي بر رشد جهاني خواهد داشت و كشورهايي كه روابط تجاري 
عميقي با آمريكا دارند به ويژه اتحاديه اروپا بيشتر تحت تاثير قرار 

گفتني است بر اساس طرح كاهش خودكار و همه . خواهند گرفت
بودجه ،  sequestrationه موسوم به جانبه كاهش مخارج بودج

هشتاد  )2013پايان سال مالي (فدرال اين كشور تا پايان ماه سپتامبر
و پنج ميليارد دلار و در هشت سال آينده سالي صد و نه ميليارد دلار 

 .كاهش خواهد يافت

 در سه ماهه چهارم GDPدرصدي  1/0رشد 

ماهه  صاد امريكا در سهترين برآورد وزارت بازرگاني، اقت بر اساس جديد
بر اساس برآورد . درصد رشد داشته است 1/0چهارم و در دوره سالانه 

. درصد منقبض شده بود 1/0اوليه اقتصاد اين كشور در دوره مذكور 
اي در رشد داشت در گزارش  تجارت كه در برآورد اوليه سهم كاهنده

كمك جديد وزارت بازرگاني به رشد اقتصادي در سه ماهه چهارم 
در مقابل موجودي انبار كه سهم كاهنده داشت در . كرده است

درصدي به هيچ  1/0رشد . گزارش جديد كاهش بيشتري يافته است
وجه رقمي نيست كه بتواند ايجاد خوشبيني نمايد كما اينكه انتشار 
خبر مذكور واكنشي منفي در بازارهاي مالي بخصوص بازار سهام 

اد كه اقتصاد امريكا براي چهاردهمين داشت اما به هر صورت نشان د
 .سه ماهه متوالي رشد كرده است

 اخبار مثبت بخش مسكن 

هفته گذشته دو شاخص قيمت مسكن يكي كيس شيلر و ديگري 
FHFAP1Fشاخص

2
P  منتشر شد كه هر دو از افزايش قيمت مسكن در ماه

درصد و شاخص دوم  9/0شاخص كيس شيلر . دسامبر خبر مي داد

                                                 
1Bill Murray  
2 Federal Housing Finance Agency 

نكته مهم در گزارش مربوط . اه دسامبر افزايش يافتنددرصد در م 6/0
. به اين دو شاخص، افزايش متوازن قيمت در سراسر كشور بوده است

با تكميل شدن ارقام ماه دسامبر مشخص شد كه قيمت مسكن در 
در . افزايش يافته است 2006براي اولين بار از سال  2012كل سال 

هاي نوساز در ماه ژانويه  رويدادي ديگر اعلام شد كه فروش خانه
در حالي كه فروش اين نوع از . سال جاري بسيار اميدبخش بوده است

درصد كاهش يافته بود اما در ماه ژانويه  8/3ها در ماه دسامبر   خانه
هاي نوساز موجودي اين  استقبال از خانه. درصد افزايش يافت 6/15

ه موجودي آن به اي ك خانه ها در بازار را كاهش داده است به گونه
به اين ترتيب ضمن اينكه . رسيده است 2005كمترين ميزان از سال 

فضا براي توليد مسكن كاملاً مهيا است فشار افزايش قيمت به دليل 
 .پيشي گرفتن تقاضا از عرضه وجود دارد

 توليدات صنعتي

مهمترين شاخص بخش صنعت در هفته گذشته، شاخص سفارش 
البته . درصد كاهش يافت 2/5ژانويه بود كه كالاهاي با دوام در ماه 

( اين كاهش پس از حذف سفارشات پرنوسان بخش حمل و نقل 
به اين . يابد درصد تغيير مي+ 9/1به ) بخصوص سفارش هواپيما

ترتيب بخش مركزي شاخص سفارشات با دوام براي پنجمين ماه 
 در كنار اين شاخص، شاخص. متوالي در ماه ژانويه افزايش يافت

 3/6اي نيز در ماه ژانويه از رشد قابل توجه  سفارش كالاهاي سرمايه
اين شاخص، به عنوان پيشنگر براي مخارج . درصدي برخوردار بود

در مجموع با در نظر . شود اي كسب و كارها محسوب مي سرمايه
گرفتن اين دو شاخص و همچنين ساير شاخصهاي بخش صنعت 

اند همچون شاخص  نتشر شدهمربوط به ماه فوريه كه تا كنون م
توان انتظار داشت كه روند بهبود بخش  مي ISMفعاليتهاي صنعتي 

 . اي امريكا در ماه مارس ادامه يابد كارخانه
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 اروپا
 انتخابات ايتاليا: دوشنبه

متعلق به لوئيجي برساني با تنها  )دموكرات(ائتلاف چپ ميانه
ان ايتاليا پيروز شد اما هزار راي بيشتر در مجلس نمايندگان پارلم 125

سنا نتوانست اكثريت را به دست آورد و نتيجه را به ائتلاف  در مجلس
به اين ترتيب . راست ميانه به رهبري سيلويو برلوسكني واگذار كرد

تشكيل دولت كه نيازمند برتري يك حزب در هر دو مجلس پارلمان 
اكثريت در  بدين ترتيب .اي از ابهام قرار گرفته است است، در هاله

مجلس نمايندگان در اختيار حزب چپ ميانه و مجلس سنا در اختيار 
احزاب ايتاليا براي تشكيل دولت . گيرد احزاب راست ميانه قرار مي

ها را در  بايست در هر دو مجلس نمايندگان و سنا اكثريت كرسي مي
نتايج اين انتخابات اگر تشكيل دولت جديد را . اختيار داشته باشند

در صورت . دست كم بسيار دشوار خواهد ساختممكن نسازد، غير
اين احتمال تقويت عدم توانايي دو حزب براي تشكيل ائتلاف، 

هايي مبني بر  كه تشكيل دولت ممكن نباشد و زمزمه شود مي
 . برسدانتخابات مجدد به گوش 

نتايج انتخابات ايتاليا اما يك نكته را روشن ساخت و آن مخالفت 
هاي اقتصادي ماريو مونتي، نخست وزير  ليا با سياستمردم ايتا

ماريو مونتي، نخست وزير ايتاليا پس از آن از مقام . مستعفي ايتاليا بود
خود استعفا كرد كه حزب سيلويو برلوسكني از حمايت وي در پارلمان 

در پي اين اقدام ناپوليتانو، رئيس جمهوري ايتاليا . ايتاليا دست كشيد
از همين رو انتخابات در ايتاليا دو ماه . ل پارلمان داددستور به انحلا

 . تر از زمان مقرر برگزار شد زود
در روز شنبه رئيس جمهور ايتاليا از احزاب اين كشور درخواست 
كه منافع ملي و شهرت ايتاليا را در صدر اهداف خود قرار داده، 

گرچه . كنند اختلافات را كنار بگذارند و اقدام به تشكيل دولت ائتلافي
در صورت تشكيل دولت باز هم همچون دولت مونتي، دولت قوي و 

گفتني است ايتاليا هجدهمين ماه . يكدستي بر قدرت نخواهد بود
   . تريليون دلار بدهي دارد 6/2كند و در حدود  ركود را سپري مي

 

 
 
 

  هاي مثبت اقتصادي اروپا شاخص: شنبه سه
واحد در ماه ژانويه به  -9/23از  ي يورو كننده حوزه اعتماد مصرف

وكار نيز در ماه  شرايط كسب. واحد در ماه فوريه افزايش يافت -6/23
تمايلات اقتصادي نيز از . افزايش يافت -73/0به  -09/1فوريه، از 

هر سه شاخص فوق نشان دادند . واحد افزايش يافت 1/91به  5/89
 . ركودي خود است ي يورو در حال بهبود از وضعيت كه اقتصاد حوزه

 
  تورم: جمعه

بر اين . ي يورو در اين روز منتشر شد ارقام مرتبط با تورم در حوزه
كننده براي نخستين بار در دو سال  اساس، شاخص قيمت مصرف
كاهش تورم . درصد كاهش يافت 8/1گذشته و براي ماه فوريه به 

 هاي بانك مركزي اروپا به منظور تحريك رشد فضا براي سياست
ها نشان از باقي ماندن نرخ  بيني گرچه پيش. اقتصادي را فراهم كرد

ي آتي اين بانك  ي هفته درصد در جلسه 75/0در سطح  ECBبهره 
ميلي  در روز گذشته نيز رئيس بانك مركزي اروپا آقاي دراقي بي. دارد

هاي پولي در آينده نزديك را اعلام  اين بانك به انقباض سياست
كننده بدون در نظر گرفتن مواد  قيمت مصرف  شاخص. كرده بود

كمترين . درصد كاهش يافت 3/1غذايي و انرژي نيز در ماه ژانويه به 
درصد  4/0نرخ تورم در اين ماه متعلق به يونان و پرتغال با صفر و 
درصد  8/2بوده و بيشترين مقدار متعلق به اتريش، اسپانيا و اسلوني با 

 . باشد مي
 خبارگزيده ا: هفته كل

ها در حدود  روز جمعه بانك مركزي اروپا اعلام كرد كه بانك
ي آتي  ي خود را در هفته هاي سه ساله ميليارد يورو از وام 5/12

  . بازپرداخت خواهند كرد
بر اين . ي يورو نيز منتشر گرديد در روز جمعه ارقام بيكاري حوزه

 . رصد رسيدد 9/11ي يورو در ماه ژانويه به  اساس نرخ بيكاري حوزه
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ي  ها حاكي از آن است كه بانك مركزي اروپا در هفته زني گمانه
بيني خود از تورم و رشداقتصادي را مورد تجديدنظر قرار  آتي پيش
ي يورو در سال  اين بانك نرخ رشد اقتصادي براي حوزه. خواهد داد

همچنين نرخ . درصد افزايش خواهد داد -1/0به  -3/0را از  2013
 . درصد افزايش خواهد داد 8/1درصد به  6/1ز تورم را ا

 

 يسنگلا
 اي از بهبود نداشتند هايي كه نشانه شاخص

در هفته گذشته شاخصهاي اقتصادي كه در انگليس منتشر شد 
سال گذشته را از  4نتوانست ترس از ايجاد سومين ركود اقتصادي در 

 . دور سازد ها ذهن
در اولين  2012يي هر چند ارقام نرخ رشد اقتصادي فصل نها

بازبيني كمي نسبت به قرائت نخست بهتر بود اما اين بهبود چندان 
نرخ رشد اقتصادي انگليس در سه ماهه منتهي به . قابل توجه نبود

درصد در سال  3/0دسامبر در مقايسه با مدت مشابه سال قبل به 
البته در فصل پاياني در مقايسه با فصل سوم  اقتصاد اين . رسيد
درصد كوچك شده است كه خود بر ضعف ارقام اخير  3/0 كشور
 .گذارد يمصحه 

ساير ارقام اقتصادي كه در هفته قبل منتشر شد وضعيت 
اي از  شاخص مديران خريد كارخانه. ي را گزارش نمودندناگوارتر
واحد در ماه فوريه  9/47واحد در ماه ژانويه به سطح  5/50سطح 

اين بخش معتقدند كه اين بخش كاهش يافت كه نشان داد مديران 
همچنين شاخص ماه ژانويه از رقم . كوچكتر از ماه قبل شده است

 .واحد مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت 5/50واحد به  8/50
در بخش مسكن نيز شاخص قيمت ملي مسكن بر عدم تغيير 

هزار  632/56هاي رهني نيز از  ها دلالت داشت و درخواست وام قيمت
. هزار مورد در ماه فوريه كاهش يافت 719/54ماه ژانويه به مورد در 

 .از ادامه ركود در بخش مسكن اين كشور حكايت داشتند ارقاماين 

هاي كه پس از كاهش رشد رتبه اعتباري انگليس  اين شاخص
توسط موسسه موديز در هفته ماقبل منتشر شدند، نشان داد كه 

 .ر از انتظار  خواهد بودت بازيابي رتبه از دست رفته بسيار سخت
P2Fهمچنين آقاي پل تاكر

1
P  معاون رئيس بانك مركزي انگليس، در

غياب آقاي كينگ در زمان ارائه گزارش بانك مركزي در مجلس اين 
كشور اعلام نمود كه در صورت نياز او نيز به افزايش سياستهاي فوق 

اين  سياستهاي قبلي در اقتصادي ريتأث هنوزاما . انبساطي راي خواهد
اقتصاد اين كشور  2012در سال . كشور بطور كامل نمايان نشده است

هيچ رشدي را تجربه نكرده و در عين حال تورم بالاتر از نرخ هدف 
 .بوده و در آينده احتمال افزايش تورم نيز وجود دارد

هاي از  البته در بخش خرده فروشي و عمده فروش هنوز نشانه
ع تجاري كه روند كوتاه مدت شاخص توزي. رشد ديده شده است

از  دينما يمي را بررسي فروشفروشي و عمده  فروش در بخش خرده
. واحد در ماه فوريه رسيد 8واحد در ماه ژانويه به سطح  17سطح 

واحدي هرچند بر افزايش فروش دلالت داشت اما نشان  8البته رقم 
لايل يكي از د. داد كه سرعت رشد نسبت به ژانويه كاهش يافته است
ها پس از سال  اختلاف بين رشد ماه ژانويه و فوريه، افزايش حراجي

معني داري  ريتأث فروشنو ميلادي در ماه ژانويه بود كه بر ميزان 
 .داشته است

 ژاپن  
 معرفي كانديداي رياست بانك مركزي

در هفته گذشته آقاي شينزو آبه نخست وزير ژاپن آقاي هيروكيدو 
P3Fكرودا

2
P ست رياست بانك مركزي اين كشور معرفي را براي تصدي پ

ساله كه رياست بانك توسعه آسيايي را بر عهده  68آقاي كرودا . نمود
داشته براي تصدي اين پست بايد راي اعتماد مجلس نمايندگان و 

اين در حالي است كه حزب . مجلس اعلاي اين كشور را كسب نمايد
اعضا را در اختيار ليبرال دموكرات آقاي آبه در مجلس اعلا اكثريت 

 .است  ندارد و تاييد آقاي كوردا در اين مجلس را با ترديد روبرو ساخته
                                                 

1 Paul Tucker 
2 Haruhiko Kuroda 
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انتخاب آقاي كوردا از سوي آقاي آبه نشان داد كه نخست وزير 
. ژاپن با تمام قوا در پي تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي است

كافي  هميشه بانك مركزي را متهم به عدم مبازره كورداآقاي  قبلاً
نمود و از طرفداران سياستهاي فوق انبساطي پولي  با ركود قيمتي مي

اقتصاد ژاپن را در مقطع  كورداآقاي آبه بعد از انتخاب آقاي . بود
بحراني ارزيابي نمود و عنوان داشت كه به هر قيمتي بايد از كسب 

 .راي عدم اعتماد از سوي مجالس اين كشور پرهيز شود
P4Fيكو لوواتاهمچنين دولت آقاي ك

1
P و آقاي هيروشي ناكاسوP5F

2
P  به

عنوان معاونين رئيس بانك مركزي انتخاب كرده كه آنها نيز بايد از 
 .هر دو مجلس اين كشور راي اعتماد كسب كنند

 هاي اقتصادي اهم شاخص

انتشار اين هفته شاخصهاي اقتصادي در ژاپن به نحوي بود كه 
نداشت، بلكه تا  ر شدن وضعيت وجودت اي از وخيم حداقل نشانه

 . نمودنشانه بهبود را در خود نمايد حدودي 
واحد  7/47اي شاخص مديران خريد از سطح  در بخش كارخانه

از . يافت شيافزاواحد در ماه فوريه  5/48در ماه ژانويه به سطح 
واحد نشانه كوچك شدن بخش مورد  50آنجايي كه شاخص زير 

رقام مورد اشاره نشانه بررسي است، ليكن افزايش اين شاخص به ا
اي از منظر مديران فعال در  كاهش روند كوچك شدن بخش كارخانه

 .اين بخش بود
رشد توليدات صنعتي در ماه ژانويه با ادامه روند رشد كه از ماه 

درصد  1درصد در ماهه دسامبر به  4/2آغاز شده بود، از سطح  دسامبر
درصد  1به  4/2شد از هر چند مقدار ر. رسيد 2013ماه سال  نياولدر 

 . كاهش يافته اما روند رشد ادامه يافته است
درصد  5/5البته هنوز شاهد رشد منفي توليدات صنعتي به ميزان 

در ماه ژانويه در مقايسه با ژانويه سال قبل بوديم كه اين رقم نشان 
دهد ميزان رشد در حدي نبوده كه در مقياس سالانه نيز شاهد  مي

 .يمها باش رشد شاخص
                                                 

1 Kikuo Iwata 
2 Hiroshi Nakaso 

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 درصــد 85/0 و 18/1 ،61/1بترتيـب  فرانـك   و ، پونــديـورو در برابـر  

 .شددرصد تضعيف  161/1و در برابر ين ژاپن  قويتت

 
 

 
 

  هفته گذشته هر يورو در در ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 
-5165/1دلار و هـر پونـد در محـدوده      3020/1-3136/1محدوده 

ــد 5038/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 59/93-82/91

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

 در برابر دلار ني قويتت ليدلا
 موج سودگيري در روز دوشنبه •
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 در برابر دلار ني تضعيف ليدلا
معرفي آقاي كوردا از مدافعان سياستهاي پولي فوق انبساطي به  •

عنوان نامزد تصدي پست رياست بانك مركزي ژاپن به 
 مجالس اين كشور

هاي نوساز و  افزايش نرخ رشد قيمت مسكن و فروش خانه •
 كننده در امريكا  همچنين سطح اعتماد مصرف

 و ساز در ژاپن كاهش توليد خودرو و سفارشات ساخت •

و شاخص مديران خريد   هاي مصرف خصوصي افزايش هزينه •
 ISMاي موسسه ماركيتز و   كارخانه

 تقويت يورو در برابر دلار ليدلا
بهبود شاخص تمايلات اقتصادي و شرايط كسب و كار در 

 منطقه يورو سطح 

 

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
ندگان و سنا ايتاليا عدم كسب اكثريت آرا در دو مجلس نماي •

 توسط يك حزب و بلاتكليفي سياسي در اين كشور

و شاخص مديران خريد   هاي مصرف خصوصي افزايش هزينه  •
همچنين افزايش اعتماد . ISMاي موسسه ماركيتز و   كارخانه
 مصرف 

 در برابر دلار پونددلايل تضعيف  •
هاي نوساز و  افزايش نرخ رشد قيمت مسكن و فروش خانه •

 كننده در امريكا  ن سطح اعتماد مصرفهمچني

و شاخص مديران خريد   هاي مصرف خصوصي افزايش هزينه •
 ISMاي موسسه ماركيتز و   كارخانه

 

ر شت ت بي حا  توضي
 دلار 

درصد تقويت شد، اما در مقابل  97/0در ابتداي هفته دلار در برابر يورو 
ل تضعيف دلي. بود نوسان كمدرصد تضعيف شد و در مقابل پوند  7/1ين 

در روز دوشنبه كه . يورو در مقابل دلار، نتايج انتخابات پارلماني ايتاليا بود
درصد آرا اين انتخابات شمارش شده بود، هيچ كدام از احزاب  66بيش از 

هاي مجلس سنا اين كشور را كسب كند كه  نتوانسته بودند اكثريت كسري
صورت عدم كسب  در. توانست تشكيل دولت را با مشكل روبرو سازد مي

هاي  نتايج مشخص در انتخابات در مجلس سنا ايتاليا ممكن است برنامه
رياضتي و اصلاحات اقتصادي اين كشور دچار مشكل شده و مشكل بدهي 

در ژاپن با وجود اينكه تا اواخر وقت بازار، . منطقه يورو را تشديد نمايد
نداشت، با خبري در مورد نامزد تصدي پست رياست بانك مركزي وجود 

هاي قبل فضا براي سود گيري ايجاد شد و اين  وجود تضعيف ين در هفته
اما پس از اينكه اخباري در مورد احتمال انتصاب . اتفاق در روز دوشنبه افتاد

رسيد ين تا حدودي  گوش بهآقاي كوردا به سمت رياست بانك مركزي 
رفداران يكي از ط كورداآقاي . ارزش كسب نموده خود را از كف داد

 .سياستهاي فوق انبساطي پولي است
شنبه اين بار دلار در مقابل يورو نوسان چنداني نداشت اما در  در روز سه

در امريكا نرخ . درصد تقويت شد 26/0و  17/0مقابل ين و پوند به ترتيب 
استاندارد اند پورز در ماه /شيلر بر اساس شاخص كيس مسكنرشد قيمت 
در بخش مصرف نيز سطح . سال افزايش يافت درصد در 8/6دسامبر به 

هاي نوساز  فروش خانه. بيني بهبود يافت كننده بيش از پيش اعتماد مصرف
از سويي در اين روز بن برنانكي رئيس . نيز به ميزان بهتر از انتظار بالا رفت

فدرال رزرو در گزارش نيم سالانه خود به كنگره از سياستهاي فوق 
ي وي در رگذاريتأثبا توجه به . ت حمايت نمودشد  انبساطي پولي به

رزرو سخنان وي بازار را به اين باور رساند كه  گذاري فدرال سياست
اين گزارش به . سياستهاي فوق انبساطي خريد دارايي ادامه خواهد يافت

 .ميزان قابل توجهي از افزايش ارزش دلار جلوگيري نمود
درصد در مقابل  22/0و  57/0در روز چهارشنبه يورو و پوند به ترتيب 

درصد افزايش ارزش  36/0دلار تقويت شدند اما دلار توانست در مقابل ين 
در منطقه يورو سطح شاخص تمايلات اقتصادي و شرايط كسب و كار . يابد

انتشار . افزايش يافت كننده مصرفبهبود پيدا كرد و در آلمان سطح اعتماد 
پذيري در بازار  ا در كل ريسكاخبار مثبت در منطقه يورو سبب شد ت

در . افزايش يابد كه سبب شد پوند نيز تا حدودي در مقابل دلار تقويت شود
ژاپن نيز با توجه به كاهش آمار مربوط به تجارت اقلام خرد و همچنين 

ي بزرگ اين كشور در شرايطي كه ها يفروشكاهش فروش در بخش خرده 
ا ين در مقابل دلار تضعيف گريزي كاهش يافته است، سبب شد ت ريسك

 .شود
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درصد  36/0و  60/0در روز پنجشنبه دلار در برابر يورو و ين به ترتيب 
آمار مربوط به نرخ رشد . اما در مقابل پوند بسيار كم نوسان بود. تقويت شد

اقتصادي امريكا بسيار مطلوب ارزيابي شد، تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در 
ر افزايش يافت در عين حال در منطقه يورو عدم اين كشور كمتر از انتظا

كسب اكثريت آرا توسط يك حزب در دو مجلس عوام و سناي اين كشور 
همچنين معرفي قطعي آقاي . كشور شد نيا درسبب ادامه نگرانيها سياسي 

ي پولي به عنوان نامزد انبساطكوردا از مدافعان سرسخت سياستهاي فوق 
سبب شد تا دلار در مقابل يورو و ين پست رياست بانك مركزي ژاپن 

 .تقويت گردد

و  82/0، 28/0در روز جمعه دلار در مقابل يورو، پوند و ين به ترتيب 
با وجود اينكه بالاخره بعد از چند ماه كشمكش . درصد تقويت شد 11/1

خواه براي كاهش  بسيار دولت امريكا نتوانست با نمايندگان جمهوري
سد و بر اساس قانون ملزم به كاهش هزينه بطور كسري بودجه به نتيجه بر

تواند سبب كاهش  مي دولتهاي  كاهش هزينه. باشد اتوماتيك مي كاملاً
هر چند اين خبر براي دلار تضعيف كننده بود . رشد اقتصادي امريكا گردد

انتشار مثبت شاخصهاي اقتصادي امريكا  ريتأث تحتاما تحولات بازار بيشتر 
درصد در  3/1هاي مصرف خصوصي در ماه ژانويه رشد  هزينه. قرار گرفت

اي موسسه  در عين حال شاخص مديران خريد كارخانه. سال را ثبت نمود
اي موسسه  شاخص مديران خريد كارخانه. ماركيتز بهتر از حد انتظار بود

اي را ثبت نمود و شاخص  نيز رشد قابل ملاحظه ISMمديريت عرضه 
موسسه رويترز در سطح قابل /ميشيگان كننده دانشگاه اعتماد مصرف

به  8/11در مقابل در منطقه يورو نرخ بيكاري از . اي افزايش يافت ملاحظه
اي رشدي را  درصد افزايش يافت و شاخص مديران خريد كارخانه 9/11

اي روندي نزولي يافت  در انگليس شاخص مديران خريد كارخانه. ثبت نكرد
با وجود احتمال . واحد كاهش يافت 9/47واحد به سطح  5/50و از سطح 

تشديد زود هنگام سياستهاي فوق انبساطي پولي توسط نامزد پست رياست 
 .بانك مركزي ژاپن، ين نيز در مقابل دلار به شدت تضعيف شد

 يورو 

درصد در مقابل دلار تضعيف شد و به سطح  97/0در روز دوشنبه يورو 
ل تقويت دلار در مقابل دلي. دلار كاهش ارزش يافت 3062/1هر يورو 

 66در روز دوشنبه كه بيش از . يورو، نتايج انتخابات پارلماني ايتاليا بود
درصد آرا اين انتخابات شمارش شده بود، هيچ كدام از احزاب نتوانسته 

هاي مجلس سنا اين كشور را كسب كند كه  بودند اكثريت كسري
صورت عدم كسب  در. توانست تشكيل دولت را با مشكل روبرو سازد مي

هاي  نتايج مشخص در انتخابات در مجلس سنا ايتاليا ممكن است برنامه
رياضتي و اصلاحات اقتصادي اين كشور دچار مشكل شده و مشكل بدهي 

 .منطقه يورو را تشديد نمايد
البته نگراني در . شنبه در منطقه يورو اخبار جديد منتشر نشد در روز سه

اما در كل يورو . ابات ايتاليا به قوت خود باقي بودمورد بلاتكليفي نتايج انتخ
 .در اين روز نوسانات چنداني را تجربه نكرد

درصد در مقابل دلار تقويت شد و به سطح  57/0در روز چهارشنبه يورو 
در منطقه يورو شاخص تمايلات . دلار  افزايش يافت 3136/1هر يورو 

تمايلات اقتصادي از  شاخص. اقتصادي و شرايط كسب و كار بهبود يافت
شاخص . واحد افزايش يافت 1/91واحد در ماه ژانويه به سطح  5/89 سطح

درصد  -73/0واحد به سطح  -09/1شرايط كسب و كار نيز از سطح 
 8/5كننده نيز از سطح  در آلمان نيز سطح اعتماد مصرف. افزايش يافت

 .واحد در ماه فوريه رشد كرد 9/5واحد به سطح 
درصد در مقابل دلار تضعيف شد و به  60/0نبه يورو در روز پنجش
هاي سياسي در  ادامه نگراني. دلار كاهش يافت 3057/1سطح هر يورو 

هيچ . ايتاليا و رشد مطلوب اقتصاد امريكا مهمترين عامل تضعيف يورو بود
ي  هر دو مجلس ها يكرس تياكثركدام از احزاب ايتاليايي نتوانستند 

اين مطلب ممكن است . ا اين كشور را كسب نمايندنمايندگان و مجلس سن
هاي  سبب شود كه هيچ حزبي موفق به تشكيل دولت نشده و برنامه

 . رياضتي و اصلاحات اقتصادي در اين كشور با مشكل روبرو شود
. هاي مثبت اقتصادي انتشار نيافت در روز جمعه در منطقه يورو شاخص

 2012درصد در پايان سال  8/11از يك سو نرخ بيكاري در اين منطقه از 
افزايش يافت و اين در حالي بود كه  2013درصد در اولين ماه  9/11به 

مورد تجديد نظر صعودي  8/11به  7/11نرخ بيكاري ماه دسامبر نيز از 
اي موسسه ماركيتز در منطقه يورو   شاخص مديران خريد كارخانه. واقع شد

واحد باقي ماند و نشان داد از  9/47نيز در ماه فوريه بدون تغيير در سطح 
در عين حال . باشد يممنظر مديران، اين بخش در حال كوچك شدن 

هاي مثبت اقتصادي در امريكا منتشر شد تا يورو  اي از شاخص مجموعه
دلار  3020/1درصد در مقابل دلار تضعيف شده و به سطح هر يورو  28/0

 .ذشته رسيدماه گ 5/2ترين سطح در  كاهش يابد كه پايين
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 ين 

درصد از ارزش از دست رفته خود طي  7/1در ابتداي هفته ين 
ين افزايش  82/91هاي گذشته را جبران نمود و به سطح هر دلار  هفته
با وجود اينكه تا اواخر وقت بازار، خبري در مورد نامزد تصدي پست . يافت

خست رياست بانك مركزي ژاپن وجود نداشت و با توجه به اختلاف نظر ن
وزير و وزير دارايي در اين مورد و همچنين با وجود تضعيف ين در 

هاي قبل و افزايش تعداد قراردادهاي فروشي ين در بازار آتي، فضا  هفته
براي سودگيري ايجاد شده بود كه اين اتفاق در روز دوشنبه افتاد و ين 

مورد  اما پس از اينكه اخباري در. گذاران قرار گرفت مورد تقاضا سرمايه
رسيد  گوش بهاحتمال انتصاب آقاي كوردا به سمت رياست بانك مركزي 

يكي از  كورداآقاي . ين تا حدودي ارزش كسب نموده خود را از كف داد
 . طرفداران سياستهاي فوق انبساطي پولي است

شنبه هر چند نوسانات ين در مقابل دلار اندك بود اما اين ارز  در روز سه
تضعيف ين به علت انتشار اخبار مثبت . ر تضعيف شداندكي در مقابل دلا

 .هاي مسكن و مصرف امريكا بود اقتصادي در بخش
درصد تضعيف شد و  36/0در روز چهارشنبه دوباره ين در مقابل دلار 

در روز قبل و در اواخر وقت . ين كاهش يافت 23/92به سطح هر دلار 
فروشان بزرگ اين  دهبازار ميزان تجارت اقلام خرد به همراه فروش خر
هاي اقتصادي منطقه  كشور هر دو كاهش يافتند تا در شرايطي كه شاخص

گريزي كاهش يافته بود، ين در  يورو بهتر از انتظار بودند و شرايط ريسك
 .مقابل دلار تضعيف شود
درصد ديگر در مقابل دلار تضعيف شد و به  36/0در روز پنجشنبه ين 

آقاي آبه نخست وزير ژاپن آقاي . يش يافتين افزا 56/92سطح هر دلار 
كوردا را به عنوان نامزد انتصاب پست رياست بانك مركزي ژاپن معرفي 

از مدافعان سرسخت سياستهاي فوق انبساطي پولي در  كورداآقاي . نمود
از دو مجلس عوام  كورداراي اعتماد توسط آقاي  كسب صورتدر . ژاپن بود

ديد سياستهاي فوق انبساطي پولي از سوي و اعلاي اين كشور، احتمال تش
همچنين در اواخر وقت بازار در روز . بانك مركزي ژاپن وجود خواهد داشت

چهارشنبه شاهد كاهش مجدد توليدات صنعتي ژاپن در ماه ژانويه البته در 
توليد خودرو و سفارشات ساخت و ساز نيز كاهش . قرائت مقدماتي بوديم

 .ك شده باشديافتند تا به تضعيف ين كم

معرفي آقاي كوردا به . در روز جمعه ين با شدت بيشتري تضعيف شد
عنوان نامزد تصدي پست رياست بانك مركزي اين احتمال را ايجاد كرده 
كه به محض تاييد وي از سوي مجالس اين كشور آقاي كوردا اقدام به 

اين مطلب در كنار . تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي خواهد نمود
درصد در  11/1هاي اقتصادي امريكا سبب شد تا ين  انتشار مناسب شاخص

 .ين رسيد 59/93مقابل دلار تضعيف شده و به سطح هر دلار 

 پوند استرلينگ 

اما در روز . در روز دوشنبه پوند در مقابل دلار نوسان چنداني نداشت
 درصد در مقابل دلار تضعيف شد و به سطح هر پوند 26/0شنبه پوند  سه

در امريكا شاخص قيمت مسكن، فروش . دلار كاهش يافت 5125/1
هاي نوساز و سطح اعتماد مصرف كننده هر سه به اتفاق انتشاري  خانه

مروين كينگ نيز در سخنراني خود در . بسيار بهتر از انتظار را ثبت نمودند
ژاپني، سياست فوق انبساطي پولي را علاج مشكلات  داران بانكجمع 

در ماه گذشته به افزايش  شخصاًانست و اين در حالي بود كه اقتصادي ند
. ي پولي توسط بانك مركزي انگليس راي داده بودانبساطي فوق استهايس

در گزارش بانك مركزي نيز بر كندي رشد اقتصادي و تورم بالاتر از نرخ 
 .هدف براي اقتصاد انگليس تاكيد شده بود كه به تضعيف پوند كمك كرد

رشنبه هر چند آمار رشد توليد ناخالص داخلي انگليس در روز چها
مطلوب نبود و نتوانست ترس از برزو ركود در اقتصادي اين كشور را مرتفع 

كاهش خرده فروشي . درصد در مقابل دلار تقويت شد 22/0سازد، اما پوند 
پذيري به خريد اسعار چون پوند  كل در امريكا و همچنين افزايش ريسك

سنجي اقتصادي و تجاري در منطقه  د چند شاخص نظربهبو. كمك كرد
در روز . پذيري بازار را بهبود بخشيد يورو و همچنين كشور آلمان ريسك

 .پنجشنبه پوند نوسانات چنداني در مقابل دلار ثبت نكرد
شد و به سطح  فيتضع دلاردرصد در مقابل  82/0در روز جمعه پوند 

سال اخير بوده است  5/2طح در ترين س دلار كه پايين 5038/1هر پوند 
اي موسسه ماركيتز از سطح  شاخص مديران خريد كارخانه. سقوط نمود

واحد در ماه فوريه كاهش يافت تا  9/47واحد در ماه ژانويه به سطح  5/50
در مقابل . برد يم سراي انگليس هنوز در ركود به  نشان دهد بخش كارخانه

رشد اقتصاد اين كشور  به رووند هاي اقتصادي امريكا از ادامه ر شاخص
 .حكايت داشتند
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 فرانك سوئيس 

هفته در مقايسه با انتهاي  ابتدا(فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در . شد ضعيفدرصد ت 26/1در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته ماقبل

حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به 
  .ضعيف شددرصد ت 85/0ه ماقبل هفت

 

 

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  61/1613-36/1575
  .شد

 
 

طلا ماه فوريه را در حالي به اتمام رساند كه پنجمين ماه متوالي 
بزرگترين هولدينگ طلا  SPDRدر اين ماه . افت را تجربه كرد

. ي ماهانه از زمان آغاز بكارش را تجربه كرد بيشترين خروج سرمايه
هاي فروش فلز زرد را  گذاران موقعيت همچنين بسياري از سرمايه

ي از ابتداي انداز رشد اقتصاد جهان در مجموع بهبود چشم. فعال كردند
هاي  دينگهاي طلا در هول كاهش دارايي ميلادي باعث 2013سال 

بعنوان مثال آغاز بهبود اقتصادي در امريكا كه . بزرگ طلا شده است
ي فوق انبساطي اين كشور ها به اتمام سياست  تواند در آينده مي

بيانجامد، در نهايت به حذف مهمترين عامل تقويت طلا خواهد 
همانطور كه بانك گلدمن نيز در  .انجاميد و از قيمت آن خواهد كاست

براي سال در مورد قيمت هر اونس طلا بيني خود  ه پيشهفته گذشت
 .دلار براي هر اونس رساند 1600دلار كاهش و به  200را  2013

 بازخواني روزشمار تحولات
 دوشنبه

. نخستين روز هفته طلا در حدود يك درصد افزايش قيمت داشت
درصد  2شاخص اس اند پي در اين روز (افت شديد بازار سهام امريكا 

ي انتخابات پارلمان ايتاليا به  و نيز نااطميناني پيرامون نتيجه) كردافت 
گذاري امن افزود و طلا سومين روز  خريدهاي طلا با هدف سرمايه

دلار  1600در اين روز طلا به . متوالي افزايش قيمت را سپري كرد
اين افزايش پس از آن اتفاق افتاد كه . براي هر اونس نزديك شد

داد كه شكاف و چند دستگي در پارلمان  اوليه نشان ميهاي  بيني پيش
تواند براي ثبات در  باشد، مي زده مي كه يك كشور بحران ايتاليا، 

هاي اخير  از سوي ديگر گفته. ي يورو موانع جديدي ايجاد كند حوزه
ي  برخي از مقامات ارشد فدرال رزرو، از كاهش و يا حتي پايان برنامه

ها  دهد، اين گفته وي اين بانك خبر ميخريد اوراق قرضه از س
دهد و از آن  تقاضاي طلا بعنوان پوشش تورم را تحت تاثير قرار مي

گرچه بازار منتظر برگزاري سخنراني برنانكي، در مقابل . كم ميكند
هاي  ي سياست تا به نكاتي پيرامون آينده بودشنبه  كنگره در روز سه

 . محرك اقتصادي در اين كشور دست يابد
. در مجموع هنوز هم اعتماد كلي به طلا شكننده است

تن از آن  3/42ي ماقبل در حدود  در هفته SPDRهاي طلاي  دارايي
تن رسيد و بيشترين افت هفتگي از اوت  67/1280كاسته شد و به 

 . تاكنون را به ثبت رساند 2011
 شنبه سه

را به شنبه طلا بيشترين رشد روزانه در سه ماه گذشته  در روز سه
دلار براي هر اونس  16/1615درصد رشد به  3/1ثبت رساند و با 

هاي محرك اقتصادي امريكا به  دفاع برنانكي از سياست. رسيد
تقاضاي طلا بعنوان پوشش تورم افزود و افزايش قيمت فلز زرد را 

دلار براي هر اونس را پشت  سر  1600در اين روز طلا . رقم زد
از سوي ديگر در . والي رشد را سپري كردگذاشت و چهارمين روز مت
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P6Fاين روز بانك گلدمن ساكس

1
P طلا  قيمت انداز بيني خود از چشم پيش

گرچه اين . دلار كاهش داد 1600دلار به  1810از  2013براي سال 
 .خبر از سوي بازار كاملاً ناديده گرفته شد

 چهارشنبه
يباً در روز چهارشنبه طلا در حدود يك درصد تضعيف شد و تقر

هر آنچه در روز گذشته اندوخته بود را از دست داد و به كمتر از 
هاي فوق  مبني بر سياست علائميعدم وجود . دلار رسيد 1600

در اين روز . انبساطي جديد از سوي فدرال رزرو، به  اين افت انجاميد
همچنين آقاي برنانكي اعلام كرد كه بعيد است تا چندين سال آتي، 

 . برسد عاديريكا به سطوح نرخ بيكاري ام
 پنجشنبه

سهام و  قيمترشد . طلا در اين روز بيش از يك درصد افت كرد
گذاري  بيني اقتصادي از تقاضاي طلا بعنوان مامن سرمايه نيز خوش

كاست و باعث شد كه طلا در ماه فوريه پنجمين افت متوالي ماهانه 
 1996سال  را به ثبت برساند و شديدترين افت متوالي ماهانه از

ارقام رشد اقتصادي نشان داد كه اقتصاد امريكا . تاكنون را تجربه كند
درصد رشد كرده است و  1/0، در حدود 2012در فصل چهارم 

ي گذشته كاهش  همچنين تعداد متقاضيان بيمه بيكاري نيز در هفته
در مجموع طلا . انجاميد طلا اين موضوع به كاهش قيمت  نشان داد،

 . درصد افت كرد 5ه در ماه فوري
 جمعه

ي متوالي كاهش  طلا در روز جمعه با افت مجدد، سومين هفته
گذاري طلا در اين روز باز  تقاضاي مامن سرمايه. قيمت را سپري كرد

مثبت اقتصادي امريكا و  دليل اين موضوع، ارقام. هم كاهش يافت
. دنيز آرامش بازارهاي جهاني پيش از كاهش مخارج دولتي امريكا بو

افت قيمت طلا پس از آن اتفاق افتاد كه ارقام مثبت اقتصادي از 
كننده و نيز  كننده، اعتماد مصرف امريكا مانند مخارج مصرف

                                                 
1 Goldman sachs 

اي به افزايش ارزش دلار و به طبع، كاهش  هاي كارخانه فعاليت
 .قيمت طلا انجاميد

  
 نفت

 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت شكاه ددرص 15/2 سط آن در هفته ماقبل،متو

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي . دلار معامله گرديد 6884/90-11/93 همحدود

بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 25/92خام  فرآوردهاين 
. يافت شكاه درصد 63/2 ي گذشته تهدر هف نيز برنت درياي شمال

ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  44/114-40/110

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 16/112نفت خام برنت به 
نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  دلار 62/108-20/111ي  دامنه

نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 90/109ين سبد نفتي به ا
  .ش يافتكاهدرصد  45/2ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
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 و نوسانات قيمت نفت خام  بازار  بررسي

 

ها صعود  اتفاقي كه هفته گذشته افتاد ريزش قيمتها پس از هفته
) ماهه 9لاترين قيمت با(دلار  120نفت برنت كه در ماه اكتبر به . بود

رسيده بود هفته گذشته و پس از افزايش نگراني نسبت به رشد 
دلار در هر بشكه كاهش يافت و به اين ترتيب  110اقتصاد جهاني تا 

. تمام افزايشي كه از ابتداي سال جاري بدست آمده بود از دست رفت
تقاضايي كه در بازار نفت بخصوص از ابتداي سال جاري ميلادي 

گرفته بود قيمتها را بالاتر از مقدار تعادلي آن قرار داده بود و  شكل
هاي قبلي نيز اشاره كرديم انتظار چنين كاهشي  همانطور كه در شماره

گذاران  از دو هفته قبل نيز ترس خروج سرمايه. واقعاً وجود داشت
گذاري از بازار نفت به دليل  هاي سرمايه بزرگ همچون صندوق

دان روشن بازار نفت، قيمتها را اندكي تضعيف كرده چن انداز نه چشم
 .بود

ترين دلايل سقوط قيمتهاي نفت در هفته گذشته  در مجموع محوري 
 :عبارت بودند از

ها در  به نتيجه نرسيدن انتخابات در ايتاليا و افزايش نگراني -1
 مورد رشد اقتصادي منطقه يورو

 5+1به مثبت ارزيابي شدن مذاكرات ايران و گروه موسوم  -2
 .كه ميتواند به كاهش تنشها در خاورميانه بيانجامد

عدم توافق دولت و كنگره براي جلوگيري از كاهش خودكار  -3
 و همه جانبه مخارج بودجه در امريكا

اميدكننده در چين و امريكا  انتشار برخي اخبار اقتصادي نا  -4
 همچنين خبر افزايش توليد اوپك در ماه فوريه

 

 :تنش در خاورميانه

هفته گذشته اخبار خاورميانه كمتر مورد توجه بازار نفت قرار  
مهمترين موضوعي كه در هفته گذشته رخ داد مذاكره . گرفت

همانطور كه . قدرتهاي بزرگ با ايران در آلماتي پايتخت قزاقستان بود
در گزارش هفته گذشته به درستي اشاره شد مثبت ارزيابي شدن 

 .، در تعديل تنشها بسيار موثر بودطرف نتيجه مذاكرات از سوي هر دو
هاي قبل كه اخبار مربوط به برنامه اتمي ايران به  بر خلاف هفته

عنوان مانعي براي كاهش قيمتها در هفته گذشته بويژه پس از روز 
 .بودنمطرح شنبه  سه

 :ذخاير نفت

هاي گذشته، گزارش موجودي نفت خام امريكا  بر خلاف هفته 
بر قيمتها بويژه قيمت نفت پايه امريكا  تأثير منفي چنداني

رفت  طبق نظر سنجي رويترز از كارشناسان، انتظار مي.نداشت
ميليون  4/2فوريه  22موجودي نفت خام امريكا در هفته منتهي به 

يافت اما گزارش موسسه خصوصي نفت امريكا  بشكه افزايش مي
API زار بشكه ه 904شنبه نشان داد كه اين موجودي تنها  در روز سه

اين ششمين هفته متوالي بود كه موجودي نفت . افزايش يافته است
در تحولي ديگر، موجودي نفت خام در . يافت خام امريكا افزايش مي
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داد  نشان مي APIگزارش . انبارهاي منطقه كوشينگ كاهش يافت
هزار بشكه كاسته  206كه از موجودي ذخاير در قطب نفتي امريكا 

هزار  75داره اطلاعات انرژي امريكا نيز كاهش گزارش ا. شده است
با توجه . كرد اي موجودي نفت خام منطقه كوشينگ را تأييد مي بشكه

به اشباع نفت در اين منطقه، هر گونه خبر مبني بر كاهش ذخاير 
موجودي ذخاير بنزين . تأثير مثبتي بر قيمت نفت پايه امريكا دارد

 .هفته گذشته كاهش يافت امريكا در هفته مذكور طبق روال چند

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
32.7 1.1 1,073.50 نفت خام
32.7 1.1 377.5            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
-1.4 -1.9 228.5 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1282 �22 7096 توليد داخلی

�1229 269 7914 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
 

 بازخواني روزشمار تحولات

 
 

 : روز دوشنبه

اما در ادامه . قيمت نفت بويژه برنت روز را با افزايش شروع كرد
در ابتدا اعلام شد كه واردات نفت چين . روز اين افزايش از بين رفت

درصد افزايش  7در ماه ژانويه در مقايسه با مدت مشابه سال قبل 
دلار در  116اين موضوع باعث پيشروي نفت برنت تا مرز . استيافته 

هر بشكه شد اما در ادامه نگراني در مورد انتخابات ايتاليا و عدم 
كسب اكثريت آراء توسط هيچ يك از رقبا، خطر معلق شدن پارلمان و 
عدم توانايي اين كشور در مديريت بدهي و در نتيجه تشديد بحران 

 . صاد جهان باعث كاهش قيمتهاي نفت گرديددر اروپا و تضعيف اقت

 : شنبه روز سه

نتيجه در ايتاليا ترس و نگراني نسبت به وضعيت  انتخابات بي
در اين روز نفت برنت .بدهي سومين اقتصاد بزرگ يورو را تشديد كرد

دلار در هر بشكه پايين  91/92دلار و نفت پايه امريكا تا  41/112تا 
 .آمدند

 : روز چهارشنبه

افزايش ذخاير نفت خام امريكا براي ششمين هفته متوالي 
اي بود تا موج جديد فروش در بازار نفت در روز چهارشنبه ايجاد  بهانه
 .شود

 روز پنجشنبه 

با اينكه در اوايل روز ارقام بالنسبه مثبت اشتغال امريكا باعث 
تقويت بازارهاي سهام شد اما پس از انتشار نرخ رشد اقتصادي سه 

 1/0نرخ رشد . ه چهارم اين كشور قيمتهاي نفت تضعيف شدماه
گذاران را به بزرگترين اقتصاد جهان  درصدي رقمي نبود كه سرمايه

ايه ترديد نسبت به دورنماي تقاضاي انرژي باعث شد . ْاميدوار نمايد
 .تا قيمتهاي نفت باز هم در اين روز كاهش يابند

 :روز جمعه

ر طول هفته وجود داشت و باعث ها كه د اي از نگراني دنباله
تضعيف قيمت شده بود به روز جمعه منتقل شد ضمن اينكه اجراي 

ميليارد  85خودكار كاهش همه جانبه مخارج بودجه امريكا به ميزان 
نفت برنت . دلار از روز جمعه به تضعيف بيشتر قيمتهاي نفت انجاميد

ز ابتداي دلار كاهش يافت و تمام افزايش قيمتي كه ا 82/109تا 
نفت پايه امريكا نيز قيمت . سال تجربه كرده بود را از دست داد
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ترين نرخ از دسامبر  دلار در هر بشكه را تجربه كرد كه پايين 04/90
افزايش توليد نفت اوپك در ماه فوريه كه . سال گذشته تا كنون بود

در اين روز اعلام شد و همچنين برخي ارقام ضعيف اقتصادي چين و 
 . به تضعيف قيمتها در اين روز كمك كرد اروپا

 
 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱ مارس هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۸ فوريه ۲۷ فوريه ۲۶ فوريه ۲۵ فوريه ۲۲ فوريه

065752 049 066071 066335 066014 066038 066103 065868  SDR 0  دلار به65958

13281 ۵ 161 13067 13020 13057 13136 13061 13062 * 13190 يورو (پول واحد اروپايي) 

15311 ۴ 118 15130 15038 15163 15158 15125 15165 15164 ليره  انگليس  *

10157 ٣ 106 10265 10265 10307 10232 10262 10261 10214 دلار  كانادا

09267 ٢ 085 09346 09428 09367 09296 09320 09321 09296 فرانك  سوييس

9352 ١ 1161 9244 9359 9256 9223 9198 9182 9341 ين  ژاپن

152087 048 151352 150751 151483 151429 151278 151819 SDR 151612 به دلار  

157929 078 159158 157536 157915 159615 161361 159364 157581 طلاي نيويورک (هراونس)

159210 011 159035 158225 158850 160425 159050 158625 157650 طلاي  لندن (هر اونس)

11519 263 11216 11040 11138 11187 11271 11444 11410 نفت برنت انگليس 

9427 215 9225 9068 9205 9276 9263 9311 9313 نفت پايه آمريکا 

13961 014 13981 ۱۴۰۹۰ ۱۴۰۵۴ 14075 ۱۳۹۰۰ ۱۳۷۸۴ DOW-30 ۱۴۰۰۱ (بورس وال ا ستريت ) 

11389 094 11496 ۱۱۶۰۶ ۱۱۵۵۹ ۱۱۲۵۴ ۱۱۳۹۹ ۱۱۶۶۳ NIKKEI-225 ۱۱۳۸۶ (بورس توكيو )  

6344 009 6338 6379 6361 6326 6270 6355 FTSE-100 6336 ( بورس لندن)

7671  037 7699 7708 7742 7676 7597 7773 DAX-30 7662 (بورس فرانكفورت)

شماره ۵۰ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۱۲/۱۱
۲۰۱۲/۰۳/۰۱

رتبه  عنوان
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