
اي ماه مه آمريكا و به تبع آن  تضعيف  انتظار كاهش قريب الوقوع خريد اوراق قرضه توسط فدرال  روز دوشنبه انتشار آمار ضعيف فعاليت كارخانه  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
اما با انتشار اخباري مبني بر تصميم دولت ژاپن  به دعوت از صندوق هاي . ازار نيويورك شدرزرو ، سبب كاهش دلار در مقابل اكثر ارزهاي عمده از جمله يورو، ين و فرانك سوئيس در ب

روز . مرزي، كمي از فشار نزولي بر دلار در مقابل ين كاسته شد هاي برون گذاري در سهام و دارايي تريليون دلاري خود در جهت افزايش سرمايه 2بازنشستگي ملي براي استفاده از موجودي 
در صد حفظ نمود و رئيس اين بانك اعلام كرد كه  75/2در اين روز بانك مركزي استراليا نرخ هاي بهره را درسطح . نبه خريدهاي سوداگرانه دلار سبب تقويت آن در مقابل ين شدش سه

روز چهارشنبه بدليل انتشارخبر رشد كمتر از انتظار مشاغل بخش . درصد افت نمود 3/1پس از اين امر نرخ دلار استراليا در مقابل دلار آمريكا . هاي محتمل است هاي انبساطي از گزينه سياست
روز پنج شنبه . اي ماه مه اين كشور ،  دلار در برابر ين و يورو تضعيف گرديد خصوصي ماه مه و افت عنصر اشتغال شاخص فعاليت بخش خدمات همان ماه امريكا و رشد ملايم فعاليت كارخانه

كاهش شديد دلار در برابر ين و ب بودن ارقام اشتغال بخش غير كشاورزي ماه مه امريكا و اظهارات رئيس بانك مركزي اروپا در مورد نرخهاي بهره كليدي منطقه يورو ، سبب احتمال نا مطلو
با وجود : درصد گرفت، گفت 50/0به حفظ نرخ بهره كليدي خود درسطح در اين روز رئيس بانك مركزي اروپا ، بعد از اينكه شوراي سياست گزاري بانك مركزي اروپا  تصميم . يورو گرديد

دلار ، يعني 3304/1در مقطعي از اين روز هر يورو به سطح . آمادگي فني لازم براي اعمال نرخ منفي بر  سپرده بانك ها در نزد بانك مركزي، هم اكنون هيچ دليلي براي چنين اقدامي وجود ندارد
هزارشغل درآمريكا در ماه مه و بدنبال آن انتظار كاهش خريد اوراق قرضه توسط  بانك  175روز جمعه بعد از انتشار خبر مربوط به افزايش . ز ماه فوريه به بعد رسيدبه بالاترين سطح خود ا

وليه، سوداگران ارزي براي اولين بار طي پنج هفته، در آخرين هفته اخير طبق آمار روز جمعه كميسيون تجارت قراردادهاي آتي مواد ا. مركزي امريكا ، نرخ دلار در برابر يورو و ين تقويت شد
حال  رئيس بانك مركزي فيلادلفيا به خبرگزاري رويترز گفت كه آخرين گزارش بخش مشاغل امريكا مؤيد اين بود كه كاهش هزينه هاي دولتي  تابه. گمانه زنيهاي خود را به نفع دلار تغيير دادند

همچنين در هفته گذشته . رود تاكنون بشمار مي 2009درصد دربرابر ين كاهش يافت كه شديد ترين كاهش هفتگي دلار دربرابر ين از ماه ژوئيه سال  1/3دراين هفته، نرخ دلار . مخرب نبوده است
 .در صد كاهش يافت كه شديد ترين كاهش از ماه ژانويه گذشته  بوده است 7/1دلار در برابر يورو 

  
بـروز  . اي خـود برسـد   درصد تقويت شـده و بـه بـالاترين سـطح دوهفتـه      2اي آمريكا باعث شد بهاي طلا تقريباً  روز دوشنبه افت دلار و آمار نااميد كننده فعاليت كارخانه -يمتيبورس فلزات ق

شـنبه بـا اعمـال     روز سـه . فلـز گرانبهـا در روز دوشـنبه تقويـت شـود      خشونت و درگيري در معادن آفريقاي جنوبي و ترس از به وجـود آمـدن مشـكلاتي در عرضـه پلاتـين، باعـث شـد بهـاي ايـن         
هاي اعمال شده در ماه گذشته براي بانكها را به همـه مراكـز    بانك مركزي هند در اين روز محدوديت. هاي بيشتر بر واردات طلا در هند، بهاي فلز زرد حدود يك درصد كاهش يافت محدوديت

تر از  نگراني در مورد احتمال رشد پايين. تن در ماه مه، صورت گرفت 162تن در ماه آوريل به  5/142اين اقدام پس از انتشار آمار افزايش واردات طلاي  هند از . ها تعميم داد تجاري و نمايندگي
وارض واردات طلا در هند و نيز كاهش واردات طلاي چين از هنگ اما عواملي چون افزايش ع. انتظار اشتغال بخش خصوصي امريكا در ماه مه، باعث شد بهاي طلا در روز چهارشنبه تقويت شود

 2011دلار رسيد كه اين رقـم از اوت   100درصد افزايش يافت و فزوني آن بر بهاي هر اونس طلا به بيش از  87/0در اين روز بهاي پلاتين در هر اونس . هنگ، افزايش قيمت طلا را محدود نمود
و نيـز احتمـال كـاهش قيمـت      روز پنجشنبه با تضعيف نرخ دلار در برابر ين و يورو بدليل نگراني ناشي از احتمال انتشار اطلاعات نااميد كننده اشتغال ماه مه امريكـا در . تاكنون بي سابقه بوده است
درصد كـاهش   2در روز جمعه بهاي طلا در هر اونس . را تجربه نمود درصدي در هر اونس 9/0در اين روز بهاي پلاتين افزايش . درصدي در هر اونس مواجه گرديد 1سهام، بهاي طلا با افزايش 

فروش بيش از حد شمش طلا توسط صندوق ها بدليل آمار اميدوار كننـده بخـش اشـتغال امريكـا و تـلاش مقامـات       . يافت كه اين ميزان بيشترين كاهش روزانه در طول سه هفته محسوب مي شود
در ايـن روز بهـاي پلاتـين    . عميم محدوديت پرداخت وام در مقابل وثيقه سكه طلا به همه بانكهاي تعاوني، از جمله عوامل كاهش طلا در روز جمعه بـود هندي براي كاهش واردات طلا از طريق ت

  .درصد در هر اونس، كاهش داشت 6/1
  

ساله، اخلال در عرضه نفت درياي شمال و وقوع سيل در اروپـا ،   4ترين سطح  اه مه به پاييناي آمريكا در م روز دوشنبه تضعيف دلار به دليل انتشار آمار افت فعاليت كارخانه –بورس نفت خام 
اين كشور در نظر گرفته است، باعـث شـد بهـاي     هاي جديدي براي واردات نفت خام پالايشگاههاي  شنبه انتشار شايعاتي پيرامون اينكه كره جنوبي مشوق روز سه. باعث تقويت بهاي نفت خام شد

لـذا فزونـي بهـاي نفـت برنـت بـر نفـت        . شنبه انجاميد اي در آمريكا و چين به كاهش بهاي نفت خام آمريكا در روز سه دلار در هر بشكه تقويت شود، اما افت فعاليت كارخانه 1رنت بيش از نفت ب
آمريكا در ويتينگ ايالـت اينـديانا در آينـده نزديـك،      BPشارخبر شروع بكار مجدد پالايشگاه روز چهارشنبه درست قبل از تعطيلي بازار، با انت. اي داشت آمريكا در اين روز افزايش قابل ملاحظه

كشـور و   ميليون بشكه اي موجودي انبارهاي نفت  خام آمريكا توسط اداره انرژي اين 6پيش از آن، انتشار خبر مربوط به كاهش . روز افت شديدي نمود بهاي نفت برنت نسبت به بالاترين نرخ اين
) ميـدان بـازارد  ( شنبه، تعطيلي بزرگترين ميدان نفتي انگلـيس  روز پنج. جنوبي براي واردات نفت خام از خارج از خاورميانه ، باعث تقويت بهاي نفت خام آمريكا و برنت شده بود علام تمايل كرها

 Genscapeپس از انتشار گزارش . آغاز بكار مجدد در ماه ژوئن، باعث تقويت بهاي نفت خام شد پي آمريكا براي هفته و آمادگي پالايشگاه ويتينگ شركت بي براي دومين بار در كمتر از يك
ژوئن، با تقويت بيشتر بهاي نفـت آمريكـا، تفـاوت آن بـا بهـاي نفـت خـام برنـت          4مه تا  31اي ذخيره نفت در بندر كوشينگ اوكلاهما در فاصله زماني  در مورد كاهش بيش از يك ميليون بشكه

اي  افزايش ميزان اشتغال آمريكا به انـدازه . روز جمعه تقويت بازار سهام آمريكا با انتشار آماري كه به افزايش ملايم اشتغال در آمريكا اشاره داشت، باعث تقويت بهاي نفت خام شد. يافتكاهش 
تقويت روز جمعه باعث شد بهاي نفت . هاي انگيزشي فدرال رزرو شود راني درمورد احتمال توقف برنامهبود كه نشان دهد اقتصاد آمريكا در مسير بهبود قرار دارد، اما آنقدر زياد نبود كه باعث نگ

  .آوريل را تجربه نمايد 26درصد افزايش، بيشترين تقويت هفتگي از  5/4آمريكا در هفته گذشته با 
 
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 آلومينيوم مس مفتول سرب  نيکل قلع يرو تاريخ 
 50/1933 7282 50/190320980150502188 2013ژوئن  7جمعه  

 50/1927 7311 50/1895209001492050/2205 2013ژوئن   6شنبه  پنج
 1939 50/7421 1925211001525550/2246 2013ژوئن   5چهارشنبه 

   
 و بهره بين بانكينفت خام،، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ

 نرخ سپرده ٢٠١٣ ژوئن ٧جمعه  ٢٠١٣ ژوئن  ٦شنبه  پنج ٢٠١٣ ژوئن  ٥چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 سه ماهه نيويورك لندن نيويوركلندننيويوركلندن 

 06/0**** 51994/1 -50827/1-50455/1- *حق برداشت مخصوص
 121/0 3219/1 3060/13093/13123/13246/13252/1 *يورو

 506/0 5557/1 -5599/1-5405/1- *ليره انگليس
 016/0 9359/0 -9293/0-9421/0- فرانك سوئيس

52/9907/9910/9999/9652/95 ين ژاپن  54/97  154/0 
 275/0     - ----- بهره دلار

  96/1383 140410/1401140059/14111386 طلا    
  74/21 37/2237/2262/2271/2260/22 نقره    

  49/1502 15031503151530/15291505 پلاتين    
  03/96*** 56/104** 76/94*** 61/103** 74/93*** 04/103** نفت خام   

  -09/10193/100 سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي  ****     خام پايه آمريكانفت  ***       نفت خام برنت  **     هر واحد به دلار آمريكا *      
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

ن بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       اي. كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش     درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

رپـيش  اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد د      

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي 

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . وردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  براي آ

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .ازارهاي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به ب

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .اسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاستسر
  

  

 :هاي خود درباره يونان اذعان کردالمللي پول به اشتباه بودن سياستبينصندوق

ميليارد يورويي يه يونان توسط اين 110ونگي مديريت كمك مالي المللي پول با انتشار گزارش تندي از چگصندوق بين
بينانه بوده و تجديد ساختار بدهيصندوق و اتحاديه اروپا، اعلام كرد مفروضات آن در مورد رشد اقتصادي يونان بسيار خوش

براي برنامه نجات مالي را طبق اين تحقيق ، يونان يكي از چهار شرط تعيين شده. كشور بايستي زودتر انجام مي شدهاي اين
.با اين وجود پرداختهاي مر بوط به اين برنامه صورت گرفت. انجام نداده و احتمال  عدم انجام دو شرط ديگر نيز وجود دارد

اين گزارش احتمالاً در آينده براي تمام برنامه هاي بزرگ نجات مالي ، به صورت يك موضوع مورد بحث در كتابهاي درسي،
چون احتمالاً در برنامه هاي بزرگ نجات مالي در كشور هاي عضو اتحاديه پولي ، صندوق. فاده قرار خواهد گرفتمورد است

خواهان تقبل زيان از سوي طلبكاران بخش خصوصي و پيش بيني هاي  واقع بينانه تري در مورد رشد اقتصادي و بدهيها
ين المللي ناظر بر برنامه نجات مالي و حتي اختلاف در درون،خواهد شد اين گزارش عدم توافق در ميان وام دهندگان ب

اين برنامه از نكول بي قاعده جلوگيري« : با اين حال، در اين گزارش آمده است. صندوق بين المللي پول را افشا نموده است
اند، اما ركود با بيكاري بالا ويونان نيز توانست در حوزه يورو باقي بم. نموده و مانع از سرايت آن به سرتاسر اروپا شده است

اين برنامه نتوانست اهداف خود از جمله برقراري مجدد رشد اقتصادي و دسترسي به بازارهاي مالي را. تر شداستثنايي عميق
تصميم براي تحميل زيان بربخش خصوصي سرمايه گذار در اوراق بهادار يونان،, براساس اين تحقيق» .براي يونان فراهم نمايد

در. كند كه مقاومت اروپا اين امر را غيرممكن ساختبه وقوع مي پيوست،  اما استدلال مي 2011بايستي بسيار زودتر از اكتبر 
اين امر توانايي منطقه يورو براي. در اوايل براي حل مشكل بدهيها، اقدام قاطعي صورت نگرفت« : گزارش مذكور آمده است

بود ولي اينتعجيل در تجديد ساختار بدهيها براي يونان بهتر . موجب تشديد ركود شده است حل بحران را به زير سئوال برده و
تعويق در تجديد ساختار بدهيها سبب شد كه سرمايه گذاران بخش خصوصي. راه حل مورد قبول اعضاي يورو قرار نگرفت

».تي در سرمايه گذاري بر اين اوراق افزايش يابدسرمايه هاي خود را از اوراق قرضه دولتي يونان خارج نمايند و سهم بخش دول
المللي پول و وام دهندگان اروپايي برايبه محض اينكه مشخص شد كه اولين كمك مالي به يونان كارايي نداشته، صندوق بين

ميليارد 200تار اين توافق تجديد ساخ. ميليارد يورو در فوريه سال گذشته توافق نمودند 172پرداخت دومين كمك مالي به مبلغ 
اين امر بزرگترين نكول دولتي در تاريخ باقي ماند و مقامات حوزه. شديورو بدهيهاي دولت به بخش خصوصي را نيز شامل مي

طبق اين گزارش ، كاركنان صندوق. يورو قول دادند كه اين كار را درمورد ساير كشورهاي بدهكار حوزه يورو تكرار نكنند
رات منفي سياست مالي انقباضي بر رشد اقتصادي آگاه بودند، اما آنها با فرض كوچك بودن اين اثرات ،المللي پول از اثبين

اين گزارش همچنين مي گويد كه كاركنان صندوق در مورد توانايي يونان. آنرا در پيش بيني رشد اقتصادي لحاظ ننمودند
مالكيت برنامه زياد توسعه نيافته و پيشرفت اندكي در, برنامه در پايان اين«. براي اجراي اصلاحات بسيار خوش بين بوده اند

در اين گزارش آمده» .كوچك سازي بخش دولتي و اصلاحات بازار كار صورت گرفته است, زمينه هاي خصوصي سازي
كه برنامه يونان) اتحاديه اروپا و بانك مركزي اروپا, صندوق بين المللي پول(  سه وام دهنده» گاهي تفاوت ديدگاه« است كه 

به نظر نمي رسد هيچ يك از اين سه شريك عقيده داشته باشند كه ترتيبات در نظر گرفته. را مديريت كردند،  بسيار شديد بود
عليرغم همه انتقادهاي صندوق از خود،. اما، همكاري با توجه به شرايط موجود خوب بوده است. شده، ايده آل بوده باشد
از. زيرا ورشكستي يونان خطرات زيادي را براي منطقه يورو و اقتصاد جهان  دارد.  نامه بايد ادامه يابدصندوق مي گويد كه بر

سوي ديگر با توجه به حجم كسري بودجه يونان و نيازهاي مالي اين كشور،  چاره اي جز  كاهش بسيار سريع كسري بودجه
اين بازنگري نشان داد كه«: در صندوق بين المللي پول مي گويد پل نوگائيرا باتيستا، رئيس گروه برزيل. وجود نداشته است

وي با» .مفروضات اقتصاد كلان در اين برنامه به خصوص در مورد رشد اقتصادي و عايدات مالي بسيار خوش بينانه يوده است
دنباله رو تصميمات اعلام شدهدر اغلب موارد،  به نظر مي رسد كه هيأت اجرايي « :انتقاد از ترتيبات سه نهاد وام دهنده گفت

  . در بروكسل مي باشند
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