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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
 :خلاصه تحولات     

با . به لحاظ آماري هفته گذشته هفته سبكي براي اقتصاد امريكا بود
انتشار صورتجلسه ماه ژوئن فدرال رزرو و همچنين سخنان برنانكه 

بيني تغييري در  مشخص شد كه اين بانك تصميم ندارد تا افق قابل پيش
تا كنون در سطح نازل  2008سال  دسامبر 16ال كه از نرخ بهره وجوه فدر

شاخصهاي قيمتي همچون . درصد قرار دارد تغييري ايجاد كند 25/0-0
بستر تورم  كه دادند نشان شاخص قيمت توليد كننده و قيمت واردات

كننده به دليل افزايش  تورم توليد. همچنان در سطح قابل مهاري قرار دارد
فت اما شاخص قيمت صادرات و واردات به دليل قيمت انرژي افزايش يا

 .كاهش تقاضاي جهاني با كاهش روبرو شدند
در منطقه يورو و بخصوص آلمان شاهد كاهش فعاليتهاي صنعتي 

. درآلمان كاهش صادرات مهمترين عامل انقباض صنعت بوده است. بوديم
IMF يافته  نير در گزارش خود بحران بدهي در منطقه يورو را پايان

روي  ندانسته و بيكاري و رشد شكننده اقتصادي را مهمترين چالش پيش
 .اقتصاد منطقه برشمرده است

تراز حساب جاري . اما در ژاپن شاهد افزايش توليدات صنعتي بوديم
اما . به علت افزايش بيشتر واردات نسبت به صادرات كمي كاهش داشت

ت رشد دانسته و بانك مركزي ژاپن نيز اقتصادي كشور را در مسير درس
 .درصدي تورم را قابل دسترس اعلام نمود 2نرخ هدف 

. تضعيف شدعمده ي گذشته دلار در برابر اكثر اسعار در هفته
-اي از كاهش سياستي نشانهي فدرال رزرو و عدم مشاهدهصورتجلسه

ترين دليل تضعيف دلار عنوان شده هاي فوق انبساطي اين كشور اصلي
 . است

ي گذشته تحت تاثير تضعيف دلار كه زات گرانبها طلا هفتهدر بازار فل
. ي فدرال رزرو مربوط بود، رشد قيمت را تجربه كردآن هم به صورتجلسه

هاي اعتباري ايتاليا و فرانسه نيز رخ كه در اروپا بدليل افت رتبهنااطميناني 
 .داد، توانست به رشد قيمت كمك كند

ضا بنزين  و كاهش ذخاير  نفت در هفته گذشته به علت افزايش تقا
در امريكا، احتمال ادامه سياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو و همچنين 

 . هاي منطقه خاورميانه قيمت نفت خام به شدت افزايش داشت ناآرامي

بين المللي پول با تجديد نظر در برآورد خود از رشد اقتصاد  صندوق
 7/0ادي اين كشور را از ، پيش بيني رشد اقتص 2013انگليس در سال 

طي هفته گذشته شاخص اعتماد كسب و . درصد ارتقاء داد9/0درصد به 
كار بهبود يافت و بهاي مسكن در انگلستان در ماه ژوئن به ميزان قابل 

اي و  اين درحالي است كه توليدات كارخانه. اي افزايش يافت ملاحظه
همچنين در .مراه بودبا كاهش ه اي منتظرهصنعتي در ماه مه به طور غير 

ميليارد پوند  4/2اي كه گذشت كسري تجاري انگليس در ماه مه  هفته
 . اعلام شد

 
 

 مريكاآ

 فدرال رزرو انتشار صورتجلسه ماه ژوئن
شد  به لحاظ اخبار اقتصادي هفته گذشته هفته سبكي محسوب مي

البته انتشار صورتجلسه ماه ژوئن كميته بازار باز فدرال رزرو و 
ني برنانكي ، به دليل كم بودن اخبار مرتبط با اقتصاد امريكا، سخنرا

. توجهات را به طور كامل به سوي خود معطوف كرده بود
صورتجلسه و سخنراني برنانكي بر اين نكته تأكيد داشتند كه هر 
گونه تغيير سياست زماني رخ خواهد داد كه ارقام اقتصادي مطابق 

مشخص شد كه اگر فدرال . ابندانتظار كميته فدرال رزرو بهبود ي
رزرو به دليل وجود برخي ريسكها  درصدد كاهش و يا حتي قطع 

هاي خود تا پايان سال جاري ميلادي است اما  برنامه خريد دارايي
تصميمي مبني بر افزايش نرخ بهره كوتاه مدت خود تا آينده قابل 

ه پيش لازم به يادآوري است كه كمتر از يك ما .بيني را ندارد پيش
فدرال رزرو اعلام كرده بود كه تا قبل از پايان سال جاري ميلادي 

سياستي كه با كمك . ها را متوقف خواهد كرد سياست خريد دارايي
آن فدرال رزرو نرخهاي بهره بلند مدت بويژه نرخهاي بهره در بازار 

 . وامهاي رهني را كاهش دهد

ارشنبه كه روز چه آمريكا مركزي بانك رييس برنانكي نب
 معتقد بود گفت سخن مي آمريكا اقتصاد پژوهش ملي سازمان در

نرخ پايين وجوه فدرال  ادامه سياست همچنان به آمريكا اقتصاد
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 و است بالا همچنان بيكاري نرخ كه آنجا وي گفت از .نيازمند است
 باشد مي درصد 0/2فدرال رزرو يعني  نرخ هدف از تر پايين نيز تورم

 .هاي بهره پايين ادامه خواهد داد نرخ سياست به رزروبنابراين فدرال 
وي در بخش ديگري از اظهارات خود به اين موضوع اشاره كرد كه 

،    دولت هاي هزينه به دليل افزايش مالياتها و همچنين كاهش
 را ها اين ي همه اگر“. است مانده باز پيشرفت از اقتصاد اين كشور

 ي آينده براي انبساطي پولي ستسيا ديد خواهيد بگذاريد هم كنار
 نياز آن به آمريكا اقتصاد كه است چيزي همان بيني، پيش قابل
صحبتهاي برنانكي تأثير مثبتي بر بازارهاي مالي بويژه بازار  ”.دارد

سخنراني برنانكي شاخصهاي  همزمان بابه طوري كه  سهام داشت
كه در نكته ديگري . سهام در وال استريت در حال افزايش بودند

درصدي مربوط  5/6سخنان برنانكي وجود داشت به نرخ بيكاري 
هاي فدرال رزرو و حتي سخنان  تا پيش از اين از بيانيه. مي شد

شد كه به محض كاهش نرخ بيكاري به  برنانكي اينگونه استنباط مي
درصد فدرال رزرو استراتژي خروج از سياسط انبساطي را  5/6سطح 

انكي در سخنان روز چهارشنبه خود گفت كه كليد خواهد زد اما برن
اي براي اجراي سياست  درصدي به مثابه ماشه 5/6نرخ بيكاري 

خروج  و افزايش نرخ وجوه فدرال نيست بلكه در اين نرخ كميته 
بازار باز فدرال بايد نسبت به ارزيابي مجدد نرخ بهره كليدي خود 

 .اقدام نمايد

 بستر آرام تورم
همچنان  -ثبات قيمتها -فدرال رزروروي ديگر مسئوليت 

آماري كه اين هفته . با سياست پولي جاري اين بانك سازگار است
در رابطه با تورم منتشر شد شاخصهاي قيمت صادرات و واردات و 
همچنين شاخص قيمت توليدكننده بودند كه از مهار بودن تورم 

درصد  2/0شاخص قيمت واردات در ماه ژوئن . حكايت داشتند
بت به ماه قبل از آن كاهش يافت كه به دليل كاهش قيمت نس

از سوي ديگر شاخص قيمت توليدكننده . كالاهاي غير سوختي بود
درصد افزايش داشت كه بر خلاف ماههاي اخير  8/0در همين مدت 

از ناحيه قيمت واردات مي توان . به دليل افزايش قيمتهاي انرژي بود
ت امريكا هستيم اما به دليل گفت كه اگرچه شاهد افزايش واردا

چشم انداز افزايش قيمت دلار در ماههاي آينده تهديدي از ناحيه 
در مورد قيمتهاي انرژي . قيمت واردات بر تورم احساس نمي شود

با اينكه در چند ماه اخير قيمتهاي انرژي تأثير . شرايط متفاوت است
از اين روند  كاهنده اي بر  تورم امريكا داشته اند اما فدرال رزرو

با اين ميزان افزايش ماهانه در . كاهنده با واژه زودگذر ياد كرده است
درصد  7/1شاخص قيمت توليد كننده ميانگين دوازده ماهه آن نيز از 

 .درصد در ماه ژوئن  افزايش يافته است 5/2به 

 بيني رشد اقتصادي توسط دولت بازنگري پيش
اين رشد اقتصادي  ازيني خود با انتشار گزارشي پيش ب دولت امريكا

جاري و سال آينده ميلادي را مورد تجديد نظر نزولي در سال  كشور
بر اساس اين گزارش رشد اقتصادي در سال جاري كمتر از . قرار داد

قبلا رشد اقتصادي . درصد خواهد بود 1/3درصد و سال آينده  0/2
 .ه بودبيني شد درصد پيش 2/3و در سال اينده  2/2در سال جاري 

بر اساس قانون از ماه مارس تاكنون گفتني است دولت امريكا 
اي خود را براي مقابله با  هزينه هاي بودجه 2011مصوب در سال 

و مالياتها را كاهش  تريليوني خود 16كسري بودجه و كنترل بدهي 
ادامه مشكلات اقتصادي منطقه علاوه بر اين، . افزايش داده است

صادي چين فشار زيادي را بر رشد اقتصادي يورو و كاهش رشد اقت
اين موارد مهمترين دلايلي هستند كه  .است ساختهآمريكا وارد 

دولت رشد اقتصادي سال جاري و سال آينده را مورد ارزيابي مجدد 
گفتني است بانك مركزي امريكا و صندوق . قرار داده است

مريكا در المللي پول نيز به دلايل مشابه نرخ رشد اقتصادي ا بين
سال جاري و سال آينده ميلادي را قبلاً مورد بازنگري نزولي قرار 

 .داده بودند
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 اروپا

 كاهش صادرات و فعاليتهاي صنعتي درآلمان
در هفته گذشته برخي از آمارهاي اقتصادي نشان داد كه آلمان 
به عنوان بزرگترين اقتصاد منطقه يورو هنوز با مشكل كندي رشد 

آمارهاي گمركي اين كشور از . ه گريبان استاقتصادي دست ب
درصدي صادرات در ماه مه نسبت به ماه آوريل خبر  4/2كاهش 

داشت كه از سپتامبر گذشته تا كنون بالاترين نرخ كاهش صادرات 
درصد در ماه  2/1در مقابل نرخ رشد واردات از . شود محسوب مي

سبب شده تا  اين مطلب. درصد در ماه مه رسيده است 7/1آوريل به 
ميليارد يورو در ماه آوريل به  7/16تراز حساب جاري اين كشور از 

 .ميليارد يورو در ماه مه كاهش يابد 2/11
همچنين در ماه مه فعاليتهاي اقتصادي در اين كشور كاهش 

درصد در ماه آوريل  9/0نرخ رشد فعاليتهاي صنعتي از . داشته است
در مقايسه ماهانه . يافته است درصد در سال در ماه مه كاهش -1به 

درصد بود و اين در حالي بود كه در ماه  1نرخ انقباض در ماه مه 
 .درصدي فعاليتهاي صنعتي بوديم 2آوريل شاهد افزايش 

كاهش صادرات آلمان به كشورهاي اروپايي و هم اكنون به 
چين، عمده دليل كاهش فعاليتهاي صنعتي بوده كه به شدت بر رشد 

ين كشور صنعتي تاثير گذاشته و سبب كاهش آن شده اقتصادي ا
حتي بسياري از صاحبنظران ارقام اقتصادي اخير اين كشور را . است

دانند  كننده نمي  براي به حركت در آوردن اقتصاد منطقه يورو اميدوار
و معتقد هستند اين كشور با ركود و كندي رشد اقتصادي روبرو 

 خواهد بود

 ونان تا ماه اوتحل موقتي مشكل بدهي ي

باز هم مقامات اتحاديه اروپا با ترغيب يونان به كاهش شاغلين 
 8/6دولتي و فروش دارايي دولت، قبول نمودند كه ترانش كمك 

ميليارد يورويي كمك به يونان را بصورت اقساطي به اين كشور 
اين تصميم سبب خواهد شد كه يونان بتواند حداقل . پرداخت نمايند

مقرر . هاي خود دچار قصور نگردد در بازپرداخت بدهيتا ماه اوت 

از ) قسط اول(ميليارد يورو  5/2شده كه اتحاديه اروپا تا ماه ژوئن 
يورويي را به يونان پرداخت نمايد كه البته منوط  ميليارد 8/6كمك 

مابقي مبلغ نيز . به ديده شدن تغييرات مذكور در بخش دولتي است
ميليارد  8/1رداخت خواهد شد و مبلغ بصورت اقساط تا ماه اوت پ

المللي پول آخرين بخش كمك از ترانش  يورو كمك صندوق بين
 .ميليارد يورويي است كه در ماه اوت  پرداخت خواهد شد 8/6

 240حال نكته اينجاست كه آيا اعطاي اين ترانش از كمك 
اي بحران بدهي در  تواند به حل ريشه ميليارد يورويي به يونان مي

ن كشور منجر شود يا اينكه پس از ماه اوت نيز اين كشور در اي
بازپرداخت بدهي خود دچار مشكل خواهد شد و نياز به دريافت 

 .كمك بيشتر خواهد بود

 و اقتصاد منطقه يورو  IMFگزارش 

در بخشي از گزارش خود در مورد  IMFالمللي پول  صندوق بين
اشاره نموده و عنوان  اقتصاد جهاني به وضعيت اقتصادي منطقه يورو

و بيكاري در رشد اقتصادي منطقه بسيار كند است داشته كه 
بالاترين سطح تاريخي خود قرار دارد وكشورهاي منطقه بايد 
. همكاري بيشتري براي بهبود رشد اقتصادي منطقه داشته باشند
. همچنين بايد سعي گردد در وضعيت ترازنامه بانكها بهبود بوجود آيد

بانكهاي منطقه يورو اوراق قرضه كشورهاي بدهكار  بسياري از
ها خود در اختيار دارند كه سبب افزايش  منطقه يورو را در سبد دارايي

همچنين پيشرفتهاي  اقتصادي صورت . ريسك آنها شده است
گرفته تا كنون، آنچنان كافي نيست كه بتواند بحران بدهي در 

تر رهبران حوزه  وجه جديمنطقه يورو را پايان يافته تلقي نمود و ت
. نمايد يورو براي مبارزه با بيكاري فزاينده در منطقه را طلب مي

بيكاري هم اكنون يكي از مشكلات اقتصادي اجتماعي مهم منطقه 
 .نمايد يوروست كه آينده اين منطقه را تهديد مي

از سويي ديگر انتشار ارقام مربوط به توليدات صنعتي منطقه يورو نيز 
بر اين . باشد د كه اقتصاد منطقه هنوز بسيار شكننده مينشان دا

اساس توليدات صنعتي منطقه در ماه مه، براي اولين بار در چهار 
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توليدات صنعتي در ماه مه در مقايسه با . ماهه گذشته، كاهش يافت
در مقياس سالانه نيز شاهد رشد . درصد كمتر شد 3/0ماه آوريل 

نسبت به ماه مه سال قبل  درصدي توليدات صنعتي 3/1منفي 
 .بوديم

 انگليس

تجديد نظر صندوق بين المللي پول از رشد    

 اقتصادي انگليس
بين المللي پول در هفته گذشته برآورد خود از رشد  صندوق    

را مثبت و حركت آن را رو جلو اعلام  2013اقتصاد انگليس در سال 
عملكرد مناسب در  اعتماد وافزايش نمود و متذكر شد نشانه هايي از 

بر اين . بخشهاي خدمات و مسكن اين كشور قابل مشاهده است
عليرغم آنكه در ماه آوريل پيش بيني خود از رشد  IMFاساس

درصد كاهش داده بود در  7/0درصد به  1اقتصادي انگليس را از 
 9/0آخرين تجديدنظر، برآورد خود از رشد اقتصادي اين كشور را به 

 اين درحالي است كه صندوق. افزايش داد 2013درصد براي سال 

درصدي رشد اقتصادي  2/0طور همزمان كاهش بين المللي پول به
كل جهان را اعلام نموده و پيش بيني كرده است رشد اقتصادي 

درصد در سالجاري ميلادي برسد كه ضعف  1/3جهان به 
ظهور را مهمترين عامل آن نوساختارهاي اقتصادي دركشورهاي 

براي منطقه يورو، به ويژه در كشورهاي   IMFهمچنين. نددا مي
بيني نموده  فرانسه، ايتاليا و اسپانيا كاهش رشد اقتصادي را پيش

 . است

 مهمترين شاخصها

شاخص اعتماد كسب و كار در انگلستان در ماه ژوئن به بالاترين     
ماه اخير رسيد و در حاليكه نزديك شدن و پيشي  13ميزان خود در 

اي از بهبود شرايط اقتصادي  واحد نشانه 95فتن اين شاخص از گر
واحد  3/94واحد در ماه مه به  6/93است، شاخص مذكور توانست از 

به دنبال انتشار اين شاخصها، . در ماه ژوئن افزايش يابد
بينيها  ترين پيش كه به ارائه بدبينانه  Capital Economicsموسسه

ت، رشد اقتصادي انگليس را در در شاخصهاي اقتصادي معروف اس
درصد پيش بيني نموده و اظهار داشته  5/2در حدود  2015سال 

خواهد  2016انتظار رشد اقتصادي بيشتر موكول به سالهاي پس از 
 .بود
ميزان اي انگليس در ماه مه به  هفته گذشته توليد كارخانهطي     

درصد  -9/0ز اي ا روند توليدات كارخانه. يافتاي كاهش  غيرمنتظره
درصد در سال منتهي به ماه  -9/2ماه منتهي به ماه آوريل به  12در 

بيني تحليلگران  مه رسيد كه كاهش شديدي را حتي نسبت به پيش
اين روند كاهشي در بخش محصولات صنعتي نيز . دهد نشان مي

مشهود بود كه البته به لطف افزايش توليد نفت و گاز،كاهش كمتري 
ماه منتهي به ماه آوريل به  12درصد در  -4/1از  را ثبت نمود و

عملكرد ضعيف اين . ماه منتهي به ماه مه رسيد 12در در  -3/2
شاخصها ممكن است شك و ترديدهايي را در ميزان بهبود وضعيت 

  .نمايد اقتصادي در سه ماهه دوم انگستان ايجاد 
 تجاريآمار انگلستان ميزان كسري ملي در هفته گذشته سازمان    

مه كه اندكي نست به ماه آوريل افزايش يافته بود را اعلام  ماه را در
ميليارد پوندي  5/8بر اين اساس انگستان در ماه مه با كسري . نمود

ميليارد پوندي تجارت خدمات مواجه بوده  1/6تجارت كالا و مازاد 
ميليارد پوند بوده  435/2است كه خالص آن كسري تجاري معادل 

  .است

RICS0Fطي هفته گذشته شاخص بهاي مسكن به گزارش     

در  1
در ماه  درصد  5اي از  انگليس منتشر شد و با افزايش قابل ملاحظه

شديد نگراني   افزايش اين .در ماه ژوئن افزايش يافت درصد 21مه به 
ت اما به تحليلگران را از وجود حباب در اين بازار افزايش داده اس

اي از وجود حباب  داري انگليس هيچ نشانه نهگفته آزبورن وزير خزا
وي همچنين اذعان داشته طرح اعطاي . شود قيمتي مشاهده نمي

وام هاي ارزان قيمت توسط بانك مركزي انگليس كه طرحي موقت 
و سه ساله است، مهمترين دليل رونق در اين بازار و بالطبع دركل 

                                                 
1 ◌ٴ   Royal Institution of Chartered Surveyers 
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سان اين بخش، البته بنا به نظر كارشنا. اقتصاد انگليس شده است
رونق در بخش مسكن در اين كشور فراگير نبوده و بيشتر شهر لندن 

  .و جنوب شرقي انگليس را پوشش داده است

 

 ژاپن
 اقتصاد ژاپن در حال بهبود 

در آخرين گزارشات خود اعلام نموده كه در  بانك مركزي ژاپن
 سايه اجراي سياستهاي گسترده پولي، اقتصاد اين كشور بالاخره در

آقاي كوردا رئيس بانك مركزي ژاپن نيز . حال رشد و بهبود است
اظهار داشته كه با وجود ضعف اقتصاد جهاني، رشد مصرف داخلي و 

اي سبب شده تا اقتصاد ژاپن با افزايش رشد   هاي سرمايه هزينه
درصدي تورم مورد هدف تقريبا در مدت  2اقتصاد روبرو گردد و نرخ 

بعد از حادثه سونامي در سال . بود سال قابل دسترس خواهد 2
در اين كشور اين اولين بار است كه بانك مركزي ژاپن از  2011

صاحبنظران . كند لغت بهبود در خصوص اقتصاد ژاپن استفاده مي
ترين گزارش بانك مركزي در مورد  بينانه معتقدند اين گزارش خوش

تاثير مثبت سال اخير بوده است كه نشان دهنده  5/2اقتصاد ژاپن در 
كاهش ارزش ين و سياستهاي فوق انبساطي پولي بر اقتصاد اين 

 .باشد كشور مي
هاي ماقبل ارقام  همچنين در هفته گذشته به مانند هفته

در ماه . اقتصادي نيز گزارش بانك مركزي اين كشور را تاييد نمود
درصد  9/1مه در مقايسه با ماه آوريل نرخ رشد توليدات صنعتي به 

كه بالاترين نرخ رشد ماهانه از دسامبر گذشته تاكنون رسيد 
افزايش رشد ماهانه سبب شد تا نرخ رشد سالانه توليدات . باشد مي

درصد در ماه مه بهبود  -1/1درصد در ماه آوريل به  -4/3صنعتي از 
 . يابد

البته تراز مثبت حساب جاري اين كشور در ماه مه نسبت به ماه 
. ميليارد ين رسيد 7/540هش يافت و به ميليارد ين كا 209قبل 

ارقام انتشار يافته از سوي وزارت دارايي اين كشور نيز نشان داد كه 

تراز مثبت در اين دوره از رشد صادرات و انتقال درآمدها از خارج به 
 6/9درصد و واردات  1/9درماه مه صادرات . داخل ايجاد شده است

 .به همين دليل بوده است درصد افزايش يافت كه كاهش تراز مثبت
البته هنوز يكي از مشكلات اقتصاد ژاپن كندي شدن رشد 

به نظر . اقتصادي چين بزرگترين شريك تجاري اين كشور است
گذاران چيني به جاي افزايش عددي رشد اقتصاد به  رسد سياست مي

اي  اين نكته. فكر بهبود كيفيت توليد و كيفيت رشد اقتصادي هستند
 .گزارش بانك مركزي ژاپن نيز به آن اشاره شده بودبود كه در 

1Fاما در نظرسنجي اكو واچر

نگردر  شاخص وضعيت حال و آينده 1
اين شاخص نظر . ماه ژوئن نسبت به ماه مه كاهش نشان داده است

رانندگان تاكسي و كاميون، مغازه داران و رستوران داران را در مورد 
اخص وضعيت حال از ش. رساند وضعيت كسب و كار به ثبت مي

واحد در ماه ژوئن رسيد و  53واحد در ماه مه به سطح  7/55سطح 
. واحد كاهش يافت 6/53به سطح  7/56شاخص آينده نگر از سطح 

البته اين كاهش به علت قرار داشتن در فصل بارش و كاهش 
فعاليتها بخشهاي مورد نظرسنجي بوده است و ارتباط چنداني به 

 .تصادي نداشته استفاكتورهاي ديگر اق
درصد در ماه آوريل به  -8/8رشد سفارشات ماشين آلات نيز از 

قابل توجهي  بهبوددرصد در ماه مه افزايش يافته است كه  5/16
 .گردد محسوب مي

 
 
 
 
 
 
 

 
 

                                                 
1 Eco watcher Survey 
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل  
 54/0، 67/0، 01/0بترتيـب   فرانـك سـوئيس   ، پونـد و يورودر برابر 
 .شد درصد تضعيف 3/0 ين و در برابر قويتدرصد ت

 

 
 

 
هفته گذشته هـر يـورو    در ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 

دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده   2781/1-3097/1محـــدوده  در 
همچنــين هـر دلار نيــز در  . دلار در نوسـان بـود   5182/1-4866/1

 .ين متغير بود 96/98-15/101ه دامن

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

 دلار -يورو
تضعيف  درصد 53/1يورو ي گذشته در برابر دلار آمريكا در مجموع هفته 

ي ماه ژوئن فدرال رزرو و دليل اصلي تضعيف دلار صورتجلسه. شد
بدين صورت بود كه  ين سخناناز ا ارزيابي بازار. برنانكي بود آقاي سخنان

تر ماه زمان كاسته شدن از سياست هاي فوق انبساطي اين بانك كه پيش

، لذا فضا براي تضعيف سپتامبر پيش بيني شده بود، به عقب افتاده است
 .دلار در اين هفته فراهم شد

در برابر اكثر ي خود  سال گذشته 3در روز دوشنبه دلار از بيشترين سطح 
دانيم ارقام قوي اشتغال در امريكا در  همانطور كه مي. يافتكاهش اسعار 

ها پيرامون احتمال كاهش  زني ي ماقبل، توانست گمانه روز جمعه
و به  انبساطي بانك مركزي اين كشور را افزايش دادههاي فوق  سياست

ها كاسته زنياز وزن اين گمانهاما در روز دوشنبه  تقويت دلار بيانجامد، 
ها كه بهبود وضعيت اقتصادي در امريكا موتور محركي  انهاين گم .شد

انبساطي  هاي فوق براي ساير كشورها باشد و فدرال رزرو بزودي سياست
درصد دلار را تقويت  5خود را بكاهد توانست از اواسط ژوئن تاكنون حدود 

گران رشد بسيار سريعي ارزيابي گرديده  كند كه اين ميزان از جانب معامله
ي ماه ژوئن  ر مجموع تمركز بازار در اين هفته، به صورتجلسهد. است

اي هزمان قطعي كاهش سرعت سياست دتواناست، كه ميفدرال رزرو 
  بيني پيشگفتني است . تلويحاً مشخص كندفوق انبساطي امريكا را 

در . داند ها را ماه سپتامبر مي رويترز، زمان آغاز كاهش سرعت اين سياست
هاي سياسي در پرتغال و نيز نزديك شدن  بهبود تنش اين روز همچنين

ي آخر  دهندگان خارجي براي بازنگري در بسته يونان به توافق با قرض
در اين روز . نجات خود، همگي به تقويت يورو در برابر در دلار انجاميد

مبني بر تثبيت اقتصاد اروپا تا پايان  ECBاظهارات آقاي دراقي رئيس 
لايم منطقه پس از آن توانست به تقويت يورو كمك سال و آغاز رشد م

سال  3شنبه دلار امريكا باز هم به بيشترين سطح  اما در روز سه. كند
ها  زني در اين روز باز هم گمانه. ي خود در برابر اكثر اسعار بازگشت گذشته

رغم  هاي فوق انبساطي فدرال رزرو علي پيرامون كاسته شدن از سياست
) اروپا، انگليس و ژاپن(هاي مركزي عمده بانكاينكه جو اكثر 

در اين روز يورو به كمترين . انبساطي است، باز هم افزايش يافت فوق
اين اتفاق پس از آن افتاد كه . ماه گذشته در برابر دلار رسيد 3سطح 
 BBBبه  +BBBي اعتباري ايتاليا را از  ي استاندارد اند پورز رتبه موسسه

نيز به رويترز اعلام  ECBآزموسن يكي از اعضاي  كاهش داد و نيز آقاي
ماه آينده در همين سطوح نازل باقي خواهد  12كرد كه نرخ بهره اروپا تا 

ي ماه ژوئن بانك مركزي امريكا منتشر  در روز چهارشنبه صورتجلسه .ماند
هاي  اي از كاهش زودهنگام سياست شد و برخلاف انتظار در آن نشانه

اين موضوع تضعيف دلار در برابر . كشور وجود نداشتانبساطي اين  فوق
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اين تضعيف پس از سخنراني آقاي برنانكي تشديد . يورو را بهمراه داشت
هاي فوق انبساطي  در اين سخنراني وي اعلام كرد كه سياست. شد

در روز پنجشنبه . كماكان تا زمان تثبيت بازار كار اين كشور لازم است
ي اثرات صورتجلسه. ي گذشته رسيد ن هفتهدلار به كمترين سطح چندي

 بدين صورت كه. فدرال رزرو در اين روز نيز ادامه يافت روز گذشته
هاي فوق انبساطي اين بانك از سوي  احتمال اتمام زودهنگام سياست

تضعيف . و دلار در برابر يورو تضعيف گرديد ارزيابي شد اندكگران  تحليل
ورو نيز از سوي تصميمات بانك مركزي دلار در حالتي اتفاق افتاد كه ي

انبساطي اش كماكان تحت  هاي فوق  ي سياست اين كشور براي ادامه
در روز پنجشنبه روند تضعيف دلار در برابر اكثر اسعار ادامه . فشار قرار دارد

ي فدرال رزرو، در اين روز  ي روز گذشته علاوه بر اثرات صورتجلسه. يافت
ي  ي بيكاري در امريكا در هفته ان بيمهمشخص شد كه تعداد متقاضي

. عيف دلار در برابر يورو دامن زدبه تض خبر نيزاين  گذشته افزايش يافته، 
ي گذشته در روز جمعه دلار در برابر يورو تقويت شد اما مجموعاً در هفته

ي اعتباري كاهش رتبه. ي گذشته را سپري كردهفته 5بيشترين افت 
-هاي عمدهسنجي فيچ و افزايش قيمترتبه يفرانسه از سوي موسسه

 . فروشي در امريكا همگي به نفع دلار در اين روز عمل كردند

 ين -دلار
در روز . درصد تقويت شد 73/1ي گذشته ين در برابر دلار در هفته

سال گذشته در مقابل اسعار عمده از  3دوشنبه دلار از بيشترين سطح 
برابر ين ژاپن تقويت  شنبه دلار در هدر روز ساما . جمله ين كاهش يافت

فوق انبساطي فدرال رزرو در اين روز باز  هاياحتمال كاهش سياست .شد
-اگرچه معامله. هم به نفع دلار عمل كرد و دلار در برابر ين تقويت شد

در . ي فدرال رزرو بودندي روز چهارشنبهگران شديداً منتظر صورتجلسه
ي ماه ژوئن  مزمان با انتشار صورتجلسهروزهاي چهارشنبه و پنجشنبه ه

هاي  در آن نشاني از كاهش زودهنگام سياستبانك مركزي امريكا كه 
همچنين . ، دلار در برابر ين تضعيف شدفوق انبساطي اين كشور نبود

ي تحقيقات اقتصادي امريكا،  آقاي برنانكي در كنفرانسي براي موسسه
كار را كماكان ضعيف ارزيابي كرد تورم اين كشور را ناچيز دانست و بازار 

انبساطي پولي را براي اين كشور همچنان  هاي فوق و بدين منظور سياست
از سوي ديگر روند تضعيف دلار از آن زمان قوت يافت  .ضروري دانست

تغيير حفظ كرد و  هاي پولي اين كشور را بي كه بانك مركزي ژاپن سياست

در . صاد اين كشور را منتشر نمودسال گذشته از اقت 5/2بهترين ارزيابي 
. روز جمعه روند تضعيف دلار در برابر ين همانند اكثر اسعار متوقف شد

ي فدرال رزرو س از انتشار صورتجلسهپعلي رغم سخنان آقاي برنانكي 
دانند كه از گذاران كماكان اين بانك را نخستين بانك مركزي ميسرمايه
د گرفت، لذا تقويت دلار در برابر هاي فوق انبساطي فاصله خواهسياست

هاي ارقام فراتر از انتظار قيمت. اكثر اسعار در روز جمعه قابل توجيه است
عمده فروشي در امريكا نيز دليل ديگري براي رشد ارزش دلار در برابر 

 .ين بود

 دلار -پوند
نوسانات پوند . درصد در برابر دلار تقويت شد 05/1ي گذشته پوند در هفته

در نخستين روز . ي گذشته تماماً مانند يورو بودبرابر دلار در هفتهدر 
-هفته، دوشنبه، برخلاف جو حاكم بر بازارها كه از اتمام زودهنگام سياست

هاي فوق انبطاي فدرال رزرو حكايت داشت، دلار در برابر پوند همانند 
به  توانبخشي از تقويت پوند در اين روز را مي. ساير اسعار تضعيف شد

شنبه  در روز سه. ارقام بهتر از انتظار قيمت مسكن در انگلستان نسبت داد
ارقام ضعيف تجارت و . درصد در برابر دلار تضعيف شد 3/0پوند 

هاي  اي در انگليس ريسك افزوده شدن بر سياست محصولات كارخانه
برد و  فوق انبساطي بانك مركزي اين كشور در آينده نزديك را بالا مي

در روز . ان از آن بعنوان دليل تضعيف پوند در اين روز نام بردتو مي
ي چهارشنبه و پنجشنبه پوند نيز همانند اكثر اسعار تحت تاثير صورتجلسه

اي از اتمام سياستهاي ماه ژوئن فدرال رزرو قرار گرفت كه در آن نشانه
ين رو لذا پوند نيز در برابر دلار در ا. فوق انبساطي در آينده نزديك نبود

اما در روز جمعه ارقام بهتر از انتظار عمده فروشي امريكا .روز تقويت شد
 . توانست ارزش دلار را اندكي بيافزايد

 فرانك سوئيس -دلار
 با سهيمقا در هفته ابتدا( گذشته هفته در نيز سيسوئ فرانك مجموع در

 اين. شدقويتت درصد 79/1 تقريباً كايامر دلار مقابل در) ماقبل هفتهي انتها
 گذشته هفته در زين دلار برابر در فرانكي هفتگ متوسط كه بود حالي در

 .شد ضعيفت درصد 54/0 ماقبل هفته به نسبت
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 ۸ 

 Fixingو  بوريلا يها نرخ
 ماهه      3          ماهه  6  ماهه        9ماهه          12  

 دلار              26810/0            40400/0           -         68835/0
يورو               14214/0          24571/0           -         0/ 45000  

پوند               50875/0          59300/0           -         88188/0  

سوئيس فرانك     01900/0          08040/0           -         24540/0  

ين ژاپن            15643/0          22876/0          -          41643/0  

درهم            89429/0          13000/1             -          30857/1  

يوآن               6910/4            2189/4       2704/4        4000/4  

 مرجع يوآن          50/5              50/5             00/6            00/6  
كره ون             65/2               68/2           70/2           75/2   

تركيه لير            5516/7           6541/7        7934/7       9270/7  

                                   

 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 در محدوده نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار 56/1286-49/1235
  .شد

 
 

 روزشمار تحولات طلا

 9/3ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته، طلا ي گذشته و در مقايسهدر هفته
ي قيمت در كنندهعوامل تعيين. درصد رشد قيمت را تجربه كرد

ي مبني بر ادامهتوان اظهارات برنانكي ي گذشته را ميهفته

هاي فوق انبساطي امريكا تا زمان حصول اطمينان از بازار سياست
 . كار اين كشور و نيز ارقام اقتصادي چين دانست

  49/1235در روز دوشنبه طلا با حدود يك درصد تقويت به 
تضعيف دلار توانست با تقويت . دلار براي هر اونس رسيد

ها  كه از افت قيمت گرياسود منظورقيمت طلا، خريدهاي به 
. در  دو روز گذشته نشات گرفته بود، را در اين روز تحريك كند

دليل احتمال كاهش ه در دو روز گذشته شاهد افت قيمت طلا ب
در اين . هاي فوق انبساطي فدرال رزرو بوديم سرعت سياست
از مشخص شد كه آقاي پاولسون يكي  روز همچنين

درصد  65ي در حدود جارنگهدارندگان اصلي طلا، در سال
درصد  23كه در حدود   دارايي طلاي خود را از دست داده است

گران بر اين باورند  معامله. اين زيان مربوط به ماه گذشته است
ي طلا خارج شده  هاي با پشتوانه كه نقدينگي كه از صندوق

 . استجذابيت بازار طلا  ي كاهشنشانهاست، 

 ي گذشته  سطح يك هفتهشنبه طلا به بيشترين  در روز سه
تقاضاي فيزيكي قوي و نيز ارقام تورم چين، دليل اصلي . رسيد

تورم چين براي ماه ژوئن . اين رشد قيمت عنوان شده است
بالاتر از انتظار منتشر شد و تقاضاي طلا بعنوان پوشش تورم را 

از . دلار بسته شد 39/1247افزايش داد و نهايتاً طلا در سطح 
ي اعتباري ايتاليا در اين روز نيز  رتبه سوي ديگر كاهش

گذاري را افزايش داد و به  تقاضاي طلا بعنوان مامن سرمايه
 . افزايش قيمت كمك كرد

 پس . در روز چهارشنبه طلا باز هم افزايش قيمت را تجربه كرد
ي ماه ژوئن فدرال رزرو، كه مشخص شد  از انتشار صورتجلسه

هاي  كاهش سرعت سياست احتمالاً در آينده نزديك خبري از
 3/0فوق انبساطي فدرال رزرو نخواهد بود، طلا افزايش 

درصدي را تجربه كرد و رشد خود را براي سومين روز متوالي 
البته در اين روز ارقام ضعيف تجاري چين از رشد . ادامه داد

 . بيش از اين طلا خودداري كرد
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  به  درصد افزايش قيمت 3/1در روز پنجشنبه فلز زرد با
تاثير سخنان آقاي . ي گذشته رسيد هفته 3بيشترين سطح 

هاي فوق انبساطي بانك  ي سياست برنانكي پيرامون ادامه
 . ترين دليل رشد قيمت طلا بود مركزي امريكا، اصلي

  ،در روز جمعه قيمت طلا پس از چهار روز متوالي افزايش
 ي گذشته رغم اين كاهش، در هفته علي. سرانجام كاهش يافت

ي خود را جابجا  ساله 2اش، ركورد  درصدي 8/4طلا با رشد 
دليل اصلي افت قيمت در روز جمعه فروش طلا در . كرد

هاي بالايي كه در روزهاي گذشته رقم خورده، عنوان قيمت
 .شده است

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت افزايش ددرص 28/4 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
بهاي  متوسط هفتگي. دلار معامله گرديد 14/103-52/106 همحدود

بهاي نفت . دلار در هر بشكه قرار گرفت81/104خام  فرآوردهاين 
 افزايش درصد 79/2 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال

ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ. يافت
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  81/108-43/107

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 06/108نفت خام برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  96/103-81/104ي  دامنه

نسبت به كه  رسيد در هر بشكه دلار 38/104اين سبد نفتي به 
  .يافت افزايش درصد 029/0ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته

 
 

 
 

 
 

 روزشمار تحولات نفت

 وشنبهد •
 8امريكا سنت و نفت  29در روز دوشنبه قيمت نفت خام برنت 

سنت  72سنت در هر بشكه كاهش قيمت يافت اما سبد نفتي اوپك 
شروع . ل افزايش قيمت داشتدر هر بشكه نسبت به رزو جمعه قب

2Fتوليد در چاهاي نفت شاراراي

ها  ليبي و آغاز انتقال نفت در خط لوله 1
عراق تا حدودي سبب كاهش نگرانيها در مورد تامين تقاضاي نفت 

از ماه . بخصوص نفت برنت شد  جهاني و كاهش سطح قيمتها
                                                 

1 Sharara 
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 ۱۰ 

گذشته در پي تصرف چاهاي نفت شاراراي توسط يك گروه مسلح 
رسد دولت ليبي با اين  نفت آن قطع شده بود كه به نظر مي توليد

هاي  با اين وجود ناآرامي. گروه براي توليد به توافق رسيده است
. مصر سبب شد تا قيمت نفت اوپك حتي اندكي افزايش داشته باشد

نفر در قاهره كشته شدند كه  51در ناآراميها مصر در اين روز 
ان مرسي رئيس جمهور مخلوع اين درگيريها بين مخالفان و موافق

 .كشور ادامه دارد
 شنبه سه •

شنبه شاهد افزايش بهاي نفت خام بوديم و نفت برنت  در روز سه
سنت در هر بشكه  39سنت و نفت خام امريكا  38در هر بشكه 

سنت در هر بشكه  12نفت اوپك نيز . افزايش قيمت را تجربه كرد
ا در مصر و همچنين رشد در اين روز ادامه ناآراميه. تقويت شد

شاخصهاي اقتصادي ژاپني، اروپايي و امريكايي سبب شد تا قيمت 
هاي اقتصادي نويد  بهبود شاخص. نفت خام اندكي افزايش يابد

 .بخش وجود تقاضا موثر براي نفت خواهد بود

 چهارشنبه •

نفت . در اين روز روند صعودي قيمت نفت خام باز هم شدت يافت
سنت در هر بشكه افزايش  299نفت امريكا  سنت و 70خام برنت 

دلار  99/1قيمت يافت و اختلاف قيمت نفت برنت و خام امريكا به 
سنت افزايش قيمت را  12اما اين بار سبد نفت خام اوپك . رسيد

براي دومين هفته پياپي سازمان اطلاعات انرژي . تجربه نمود
خام اين  اي ذخاير نفت ميليون بشكه 10امريكا از كاهش حدود 

كشور خبر داد كه سبب شد تا قيمت نفت خام امريكا به شدت 
هاي خليج مكزيك در غرب  تقاضا نفت در پالايشگاه. افزايش يابد

همچنين به . سال اخير رسيده است 6امريكا به بالاترين سطح در 
درصد  2علت افزايش سفرهاي تابستاني تقاضا بنزين در اين كشور 

در اين . دهد ر سال قبل افزايش نشان مينسبت به زمان مشابه د
روز صورت جلسه گذشته فدرال رزرو منتشر شد كه نشان داد 
احتمال كاهش سياستهاي انبساطي كمتر از آن چيزي است كه قبلا 

فدرال رزور هنوز نگران ميزان بيكاري اين كشور . شد تصور مي
 .است

 پنجشنبه •

افزايش قيمت نفت  در اين روز دلالان بازار نفت سعي نمودند از
در روز قبل نهايت استفاده را برده و اقدام به سودگيري نمودند كه 

تعداد . دلار كاهش يابد 61/1سبب شد تا قيمت نفت امريكا 
هزار نفر بيشتر از مقدار  20متقاضين بيمه بيكاري در امريكا نيز 

سنت كاهش  78قيمت نفت خام برنت نيز . بيني افزايش يافت پيش
سنت افزايش قيمت داشت كه تحت  12ما سبد نفتي اوپك ا. داشت

كانال سوئز كه محل ترانزيت نفت . هاي مصر بود تاثير ادامه ناآرامي
 .خاورميانه به كشورهاي اروپايي است در كشور مصر قرار دارد

 
 جمعه •

پالايشگاه  2در روز جمعه خبري منتشر شد كه از توقف توليد در 
خبر داشت كه سبب شد تا در فصل  بنزين در منطقه خليج مكزيك

هاي تابستاني قيمت بنزين افزايش يابد كه با افزايش قيمت  مسافرت
دلار و قيمت نفت  08/1قيمت نفت برنت . نفت خام همراه شد

البته تاثير احتمال . دلار در هر بشكه افزايش يافت 04/1امريكا 
قيمت نفت  ادامه سياستهاي انبساطي فدرال رزرو را نبايد بر افزايش

همچنين آمارها نشان دادند كه ميزان قراردادهاي . ناديده گرفت
 2خريد نفت خام در بازار آتي نيويورك به بالاترين سطح در حدود 

سال اخير رسيده است كه نشان دهنده فشار تقاضا به علت 
هاي سياسي در خاورميانه و همچنين سفرهاي تابستاني  ناآرامي

 .است
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 ۱۱ 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
-4.3 -9.9 1,069.90 نفت خام
-4.3 -9.9 373.9            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
13.3 -2.6 221 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,152 134 7,401 توليد داخلی

�1112 124 7,475 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 

 
 

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۲ ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۱ ژوئيه ۱۰ ژوئيه ۹ ژوئيه ۸ ژوئيه ۵ ژوئيه

066635 047 066947 066612 066585 067183 067180 067172  SDR دلار به  

10528 1 061 10463 10398 10365 10466 10529 10559 10576 دلار  كانادا

10029 2 030 9999 9922 9896 9966 10115 10097 10119 ين  ژاپن

12959 3 001 12958 13068 13097 12976 12781 12870 12832 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09525 4 054 09577 09463 09470 09584 09730 09636 09637 فرانك  سوييس

15123 5 067 15023 15108 15182 15007 14866 14951 14890 ليره  انگليس  *

150072 046 149376 150122 150184 148847 148854 148871 SDR  به دلار  

123837 185 126126 128421 128656 125263 124739 123549 120750 طلاي نيويورک (هراونس)

124195 164 126230 127975 128500 125600 125550 123525 121275 طلاي  لندن (هر اونس)

10512 279 10806 10881 10773 10851 10781 10743 10772 نفت برنت انگليس 

10051 428 10481 10595 10491 10652 10353 10314 10322 نفت پايه آمريکا 

15008 227 15348 15464 ۱۵۴۶۱ 15292 15300 15225 DOW-30 15136 (بورس وال ا ستريت ) 

14067 233 14396 14506 14473 14417 14473 14109 NIKKEI-225 14310 (بورس توكيو )  

6328 290 6511 6545 6543 6505 6513 6450 FTSE-100 6376 ( بورس لندن)

7905  238 8093 8213 8159 8066 8058 7969 DAX-30 7806 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۷ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)             ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۴/۲۱

۲۰۱۳/۰۷/۱۲

رتبه  عنوان
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