
هـا توسـط فـدرال رزرو تـا سـال آینـده، موجـب شـد نـرخ دلار آمریکـا افـزایش یابـد امـا               روز دوشـنبه انتظـار تـداوم برنامـه خریـد دارایـی       -وضع ارزهاي عمده و نرخ هـاي بهـره  
درایــن هفتـه جلســه دارد و بــه نظــر نمــی رســد در   -رال رزروبــازوي سیاســتگذاري فــد -(FOMC)کمیتــه بــازار بــاز فـدرال  . ماهـه بــاقی مانــد  9تــرین ســطح  همچنـان در نزدیــک پــایین 

ــد زیــرا منتظــر شــواهد بیشــتري از آســیب هــاي اقتصــادي ناشــی از مشــاجرات بودجــه    سیاســتهاي پــولی ــی اعمــال نمای ــد  . اي واشــنگتن مــی باشــد اش تغییرات ــراد انتظــار دارن بســیاري از اف
درصـد کـاهش یافتــه و همـه تقویـت ســال جـاري از زمـانی کــه        2نـرخ دلار بــیش از  . آغـاز ننمایـد   2013را تـا مــارس   بانـک مرکـزي آمریکـا برنامــه کـاهش خریـد اوراق قرضــه ماهانـه      

ر تضـعیف بیشـتر دلار احتمـالاً بـه دلیـل تـأخی        گـران،  امـا بـه گفتـه برخـی تحلیـل     . فدرال رزرو در ماه سـپتامبر بازارهـا را بـا کـاهش برنامـه فـوق انبسـاطی متعجـب سـاخت، را از دسـت داد          
ــی گــردد  ــه انگیزشــی محــدود م ــه اي درخصــوص تصــمیم سیاســتی  . در کــاهش برنام ــدرال رزرو در پایــان نشســت دو روزه خــودیعنی روز چهارشــنبه، بیانی ــد ف ــی نمای دلار . اش اعــلام م

ــه هــاي قولنامــه اي بیشــترین تضــعیف ر    آمریکــا انــدکی از تقویــت ــیش از هــایش پــس از آنکــه آمــار بخــش صــنعت خصوصــی نشــان داد فــروش خان ســال اخیــر درمــاه ســپتامبر   3ا در ب
ــه اي حــاکی از رشــد بــازده کارخانجــات آمریکــا بــه میــزان  . داشــته اســت؛ از دســت داد ــه  1/0درایــن روز نــرخ یــورو بــا . درصــد درمــاه ســپتامبر بــود 1/0آمــار جداگان درصــد کــاهش ب

  .  درصد افزایش یافت 3/0دلار رسید و نرخ دلار دربرابر ین  3789/1
 

اري، به بالاترین سطح بهاي طلا در روز دوشنبه، به دلیل افزایش اعتماد معامله گران به تداوم سیاست هاي انبساطی بانک مرکزي آمریکا در اجلاس سیاستی هفته ج -فلزات قيمتيبورس 
میلیارد دلار اوراق قرضه  85رود که سیاست خرید ماهانه  رد و بسیار انتظار میبانک مرکزي آمریکا، اجلاس دو روزه سیاستی خود را از روز سه شنبه آغاز خواهد ک. طی پنج هفته اخیر رسید

اشد برتقاضاي معامله اما علاوه بر آن، انتظار اینکه تعطیلی موقت دولت فدرال، موجب تاثیرات منفی شدید بر آمار اقتصاد کلان آمریکا در ماه اکتبر گذاشته ب. ادامه دهد 2014را تا ماه مارس 
ي دست دوم، به پایین ترین آمار منتشره در اوایل روز دوشنبه، حاکی از افزایش کم تولیدات صنعتی آمریکا در ماه سپتامبر وهم چنین کاهش قرارداد هاي خرید خانه ها. اي طلا افزودگران بر

گران از تنزل تقاضا براي طلا به عنوان مأمن بر  ش در سال جاري به دلیل نگرانی معاملهبهاي شم. سطح در سه سال ونیم گذشته، انتظار ادامه سیاست هاي انبساطی تا سال آینده را تشدید نمود
ولی در دو هفتـه  . درصد تضعیف شد 20دادند،اثر توقف سیاست هاي انبساطی بانک مرکزي آمریکا و به سبب آنکه نگه داري طلا در ازاي دستیابی به اوراق سهام با عملکرد بهتر را کاهش 

. تقاضا براي طلا در آسیا، پس از رونق زیاد در اوایل سال، کاهش یافته است. درصد تقویت شد 6لت انتشار آمارهاي ضعیف و هم چنین منازعات بودجه اي واشنگتن، بهاي طلا گذشته، به ع
دلار در هـر اونـس    130ه در فصل رونق خرید شـد، بـه رکـورد    تفاوت قیمت ها در هندوستان، در هفته گذشته به علت اعمال محدودیت هاي دولت بر واردات طلا که موجب کاهش عرض

درصـد و پـالادیوم    7/1درصـد، پلاتـین    09/0در این روز بهاي نقره . دلار بوده است، روز دوشنبه منفی بود30اما حاشیه سود در مرکز مبادلات شانگهاي که طی ماه هاي آوریل و مه . رسید
  . درصد در هر اونس، تقویت شدند 51/0
  
تولید نفت لیبی بعد از بروز . درصد افزایش یافت 5/2اي متاثر از کاهش صادرات نفتی لیبی، بهاي نفت خام برنت  روز دوشنبه بدلیل تجدید نگرانیهاي عرضه - بورس نفت خام   

هزار بشکه در روز بود در حالیکه  90ی از کاهش صادرات نفتی لیبی به گزارشهاي حاک. هاي جدید در بنادر وحوزه هاي نفتی این کشور در تعطیلات پایان هفته گذشته کاهش یافت ناآرامی
دلار در هربشکه  2کاهش صادرات نفت لیبی باعث شد فزونی بهاي نفت خام برنت نسبت به نفت خام پایه امریکا حدود . میلیون بشکه در روز است 25/1ظرفیت تولید این کشور بیش از 

ها کاهش یابند، در ساعت پایانی  گران در طی روز احتمال می دادند که قیمت ت دربیشتر ساعات پرحجم بود و سیر صعودي داشت اما به دلیل آنکه معاملهمعاملات نفت خام برن. افزایش یابد
ین روز نفت خام برنت ونفت خام پایه امریکا به ترتیب در ا. دلار افزایش یافت 1روز به خرید قراردادها براي پوشش کمبودها اقدام نمودند لذا در نیم ساعت آخر روز کاري بهاي نفت برنت 

درصد بیشتر از حجم معاملات نفت امریکا بود و فزونی بهاي نفت خام دریاي شمال به  55طبق آمار رویترز، حجم معاملات نفت خام برنت در این روز . سنت تقویت شدند 83دلار و 68/2
د تشار آمار تولیدات صنعتی امریکا که بیانگر بیشترین رشد در هفت ماهه منتهی به سپتامبر بود، بهبود دورنماي تقاضا و انتظار افزایش سوبعد از ان. دلار رسید 93/10نفت خام آمریکا به 

روز چهارشنبه معطوف خواهند  گذاران همچنین توجه دقیق خود را به نشست دو روزه کارشناسان ایران و شش قدرت جهان در سرمایه. ناخالص پالایش باعث تقویت بهاي نفت خام شد
  بازار همچنین منتظر انتشار آمار هفتگی ذخایر نفت آمریکا است. نمود

  
به بالاترین سطح   500روز دوشنبه در پی افزایش انتظارات تصمیم فدرال رزرو امریکا به ادامه برنامه محرك مالی در جلسه سیاستی هفته جاري، شاخص اس اند پی  -بورس وال استريت

ترین سطح به دلیل تعطیلـی دولـت    اکتبر پس از رسیدن به پایین 8از  500شاخص اس اند پی . هاي سهام امریکا در مجموع با تغییرات اندکی مواجه بودند اما سایر شاخص. ریخی خود رسیدتا
در این روز ارزش سهام شرکت اپل پـیش از انتشـار گزارشـات    . جربه نموده استدرصد افزایش را ت 6/23شاخص مذکور از ابتداي سال تاکنون . درصد رشد داشته است 4/6امریکا، تاکنون 

درصد افزایش، بیشترین رشـد   2/1تقویت سهام اپل باعث شد که شاخص بخش کالاهاي ضروري با . درصدي افزایش یافت 8/0رفت بعد از تعطیلی بازار منتشر شود،  مالی خودکه انتظار می
 6/2 ت مرك اند کو، با اعلام کاهش فروش مهمترین محصول خود که در درمان مرض دیابت کاربرد دارد و افزایش نگرانی هـا در ایـن زمینـه، بـا کـاهش     ارزش شرک. خود را تجربه نماید

واحد کاهش به  23/3، 35/1ترتیب با  در پایان معاملات این روز شاخص میانگین صنعتی داوجونز و نزدك هرکدام به. درصدي بیشترین اثر کاهشی را بر شاخص داو جونز به جاي گذاشت
  .واحد رسید 13/3940واحد افزایش به سطح  34/2با  500پی اند با این وجود شاخص اس. واحد رسیدند 11/1762و  93/15568سطوح 

 
واحد رسـید کـه نسـبت بـه شـاخص کـل روز        72215ه رقم ب1392آبانماه  06شنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص کل قیمت سهام در روز دو -بورس اوراق بهادار

  .واحد افزایش  داشت 14به میزان  1392آبانماه  05یکشنبه   
 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 روي  قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ   نوع فلز

2013   اکتبر  28دوشنبه 
 2013اکتبر  25جمعه 

    
 و بهره بين بانكي ، نفت خامارزهاي عمده، فلزات قيمتي، SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي 

  نرخ سپرده ۲۰۱۳ اکتبر  ۲۸شنبه دو  ۲۰۱۳ اکتبر ۲۵جمعه 
  نيويورك لندن نيويورک لندن ماهه سه

   --  ****09/0 --  * صوصحق برداشت مخ
     176/0--  *ویور

  --  515/0--  *لیره انگلیس
  --    019/0--  فرانک سوئیس

     143/0--  ین ژاپن
  -- --   --236/0--  بهره دلار

 --     طلا
 --     نقره

 --     پلاتین
 --  68/98***  61/109**  85/97***  93/106** نفت خام 

 --  75/105 97/104 سبد نفت اوپک

   هفتگی نرخ بهره ****نفت خام پایه آمریکا   ***نفت خام برنت انگلیس          **هر واحد به دلار آمریکا    *
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

نع مقابـل خـود   این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـا     . کرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . د را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند   میلیارد یورویی، خو 76کمبود سرمایه 

 9بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه    (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

اعتمادهـا بـه ایـن بخـش     درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن 

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش         

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : شنبه خود به رویترز گفتوي در مصاحبه روز چهار. داشتند

بحرانـی کـه   . من کاملاً می دانم که این راه حل معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت  : افزود

طـرح  . نی نمـاییم ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خـواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبی      

بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود دسترسـی      EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . از اسـت براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنی ـ 

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. شکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد دولتی است

ان حـوزه یـورو   رهبـر » .سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  

چون این گـام اولـین مرحلـه    . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .استسراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپ
  

  

  : بدترين کمبود نقدينگي چين از ماه ژوئن تاکنون، نشاندهنده رونق اقتصادي اين کشور 
زایش نرخ هاي بـازار پـولی ایـن کشـور     واسطه هاي چینی بالاترین اف -) 1392آبان ماه  6( 2013اکتبر  28خبرگزاري بلومبرگ 

پس از رکورد کمبود نقدینگی ماه ژوئن را به جاي آنکه علامتی از تضعیف بخـش مـالی بداننـد، تقویـت اقتصـادي چـین تلقـی        
اکتبر تاکنون از تزریق نقدینگی به سیسـتم بـانکی خـودداري کـرده اسـت، ایـن عمـل باعـث          17بانک مرکزي چین از. کنند می

درصد گردیده که بیشـترین نـرخ در چهارمـاه     88/4درصدي نرخ بازخرید هفت روزه پایه و رسیدن آن به سطح  138/0افزایش 
ماهه لحـاظ شـود، فقـط     12اما قرارداد سواپ یک ساله، پرداخت ثابتی که بایستی در نرخ بازخرید براي . شود اخیر محسوب می

. ازتاب انتظارات افزایش تدریجی هزینه هاي استقراضی مـی باشـد  درصد رسیده است که ب 08/4درصد افزایش داشته و به  11/0
درصدي مـاه ژوئـن، زمـان نگرانـی سـرمایه گـذاران از احتمـال نکـول پرداختهـا توسـط بانکهـا،             06/5این رقم کمتر از رکورد 

دي رشــد درصــدي تولیــد ناخــالص داخلــی در ســه ماهــه منتهــی بــه ســپتامبر و خاتمــه دوفصــل کنــ 8/7بعــد از رشــد . باشــد مــی
به دلیل انتظار برداشتن گامهایی درجهـت کـاهش بـدهی    . اقتصادي،کمبود نقدینگی بازتاب تقویت رشد اقتصادي چین می باشد

دولتی محلی و موسسات پولی غیر بانکی توسط حزب کمونیست در نشست مـاه نـوامبر، احتمـال بـروز بحـران اعتبـاري درحـال        
دهـد   اولین بار درمـاه ژوئـن در بـالاترین سـطح خـود معکـوس گردیـد، نشـان مـی         شیب منحنی بازده که براي  .کاهش می باشد

بانـک  . سرمایه گذاران انتظار ندارند با تکرار کمبود نقدینگی، بانک مرکزي چین در جهت کندي رشد اقتصادي ریسـک کنـد  
بالا است زیرا مازاد تجـاري عظـیم    اي اعلام کرد که فشاربراي توسعه اعتباري و پولی  مرکزي جمهوري خلق چین با انتشار بیانیه

تـاکنون داشـته    2011ذخایر ارزي چین بیشترین افزایش را از فصل سوم سال . این کشور است و ورود سرمایه افزایش یافته است
اي از تلاشـهاي دولـت بـراي جـذب نقـدینگی درجهـت        تریلیون دلار رسـیده اسـت کـه نشـانه     66/3درصد افزایش به  67/4و با 

رشد اقتصادي زمانی که کشورهاي در حال توسعه از هند تا اندونزي شـاهد خـروج سـرمایه ازکشورهایشـان هسـتند،      حمایت از 
تریلیـون   5/27درصد افـزایش داشـته و بـه     5/0موجودي یوانی مؤسسات مالی چین، ناشی از خریدهاي ارز، . گردد محسوب می

از عملیـات   2012بانـک مرکـزي چـین از ژوئیـه     . باشـد  تاکنون مـی  رسیده که بیشترین سطح از آوریل) تریلیون دلار 5/4(یوان 
این بانک در ماه ژوئن بعـد از اینکـه   . بازار باز به عنوان ابزار اصلی براي تنظیم عرضه پول در بازار بین بانکی استفاده نموده است

در اواخر ژوئیـه ایـن بانـک    . اختدرصد رسید، روند فروش اسکناس را متوقف س 77/10نرخ بازخرید هفت روزه به رقم بالاي 
مزایده هاي هفتگی قراردادهاي بازخرید معکوس را به منظور افـزودن بـه نقـدینگی کوتـاه مـدت سیسـتم مـالی آغـاز کـرد، در          
. حالیکه میزان نقدینگی بلند مدت را با تمدید برخی از سررسـید هـاي اوراق قرضـه سـه سـاله همچنـان بـدون تغیـر حفـظ کـرد          

 2/14درصد ماهانه سالجاري فراتر رفته به نحوي که در ماه سـپتامبر تـا    13، از هدف رسمی M2عرضه پول، یا  ترین معیار جامع
میلیارد یوان بـیش از میـانگین پـیش بینـی بررسـی بلـومبرگ بـوده         787وامهاي یوانی جدید به ارزش . درصد افزایش یافته است

اند کـه احتمـال بـروز رکـود جـدي بعـد از نشسـت مـاه          اکتبر گفته 18 تا 11تحلیل گران مورد بررسی بلومبرگ از تاریخ . است
اکتبر گزارش کرد که رهبـران ایـن حـزب اصـلاحات      26سرویس خبري چین در . نوامبر حزب کمونیست کاهش خواهد یافت

یه گـذاران  پیشنهادي توسط بازوي تحقیقی شوراي دولتی را که شامل تغییرات قـوانین مالیـات زمـین روسـتایی و افـزایش سـرما      
اعـلام کـرده اسـت کـه      AGگـروه کردیـت سـوئیس   . خارجی براي افزایش رقابت می باشد را مورد بررسـی قـرار خواهنـد داد   

 Nomura Holdingsپیشنهادات مطرح شده توسط مرکز تحقیق توسعه جاه طلبانه و فراتـر از انتظـارات هسـتند، در حالیکـه     
Inc. انـد کـه سیسـتم بیمـه      مقامـات همچنـین نشـان داده    .تحقق اصلاحات دیده شـود  اعلام کرده که بایستی اثربخشی دولت در

بانـک را   9» نـرخ اولیـه وام   « چین از هفته گذشته اعلام . انداز در دست اقدام می باشند سپرده و کاهش محدودیت هاي نرخ پس
  . رخ بهره افزودآغاز کرد و آن را به اعلام نرخ پایه مبتنی بر بازار به عنوان بخشی از آزادسازي ن
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