
و اعـلام بهبـود بـازار    » تـر شـدن شـرايط اخـذ وام     سخت«رغم اعلام تداوم سياست فوق انبساطي توسط فدرال رزرو، به دليل حذف عبارت  روز چهارشنبه علي -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره   
تـر شـدن دورنمـاي اقتـصادي بـدليل تعطيلـی دولـت         فدرال رزرو به تيره.  نرخ دلار در برابر يورو و ين، تقويت شدکار در بيانيه بانک مرکزي، معامله گران در بازار ارز به خريد مجدد دلار روي آوردند و     

د ماهـه اخيـر در بيانيـه    کـه در چن ـ » تر شدن شرايط اخذ وام سخت«از سوي ديگر اعلام کرد که بازار کار آن کشور تا حدودی بهبود يافته و عبارت .  امريکا در پی مشاجرات بودجه آن کشور، اذعان نمود     
توانـد بيـانگر شـروع کنـار گذاشـته شـدن تـدريجي سياسـت فـوق انبـساطي پـولي در آينـده              حذف اين عبارت و اعلام بهبود بازار کار در بيانيه بانک مرکزي، مي. هاي آن مشاهده شده بود، را حذف نمود 

تورم ماه اکتبر منطقه يورو به پايين ترين سطح چهارساله و رسيدن نـرخ بيکـاری مـاه سـپتامبر ايـن منطقـه بـه بـالاترين سـطح تـاريخي،           روز پنجشنبه در پی انتشار اخبار مربوط به کاهش شديد . نزديک باشد 
تـضعيف يـورو   .  شـش مـاه اخيـر تجربـه نمـود     به همين دليل در اين روز، يورو بيشترين افت روزانه خود در برابـر دلار را طـی  . احتمال انبساطی تر شدن سياست پولي توسط بانک مرکزی اروپا، تقويت شد  

روز جمعه بدليل تقويت احتمال بکارگيری سياسـت انبـساطی تـر توسـط بانـک مرکـزی اروپـا و تـشديد رشـد          . اي خود در برابر ساير ارزهای عمده گرديد باعث تقويت نرخ دلار به بالاترين سطح دو هفته     
 درصـدی در هفتـه، بيـشترين کـاهش هفتگـی خـود از اوايـل مـاه ژوئيـه          ٣/٢نرخ يورو با کـاهش  .  در برابر دلار برای پنجمين روز متوالی تضعيف شدفعاليت بخش کارخانه اي ماه اکتبر آمريکا، نرخ يورو    

  .  درصد افزايش را  نشان مي داد٨ دلار رسيده بود که نسبت به اوايل ژوئيه ٣٨/١اين در حالی بود که ارزش يورو در روز جمعه هفته ماقبل به بالاتر از . تاکنون را تجربه نمود
  

گذاري بانک مرکزي آمريکا حکايت از بهبود بازار کار  در روز چهارشنبه بيانيه پاياني شوراي سياست. پنجشنبه و جمعه ،  بهاي طلا سير نزولي داشت, در روز هاي چهارشنبه - بورس فلزات قيمتي
رئيس بانک مرکزي ريچموند نيز در روز جمعه اعلام . مشاهده نمي شد" تر شدن شرايط اخذ وام سخت«"خلاف بيانيه ماههاي قبل اثري از عبارتعلاوه بر آن در بيانيه اين بانک  بر . اين کشور داشت

هر . ي آمريکا در آينده نزديک را تقويت کردموارد مذکور احتمال شروع کاهش خريد اوراق قرضه توسط  بانک مرکز.  ماه گذشته به حد کافي بهبود داشته است١٤کرد که بازار کار آمريکا در طي 
زيرا صندوق ها , تاثير منفي قابل ملاحظه اي بر ارزش طلا خواهد داشت,  ميليارد دلاري اوراق قرضه توسط بانک مرکزي آمريکا محسوب شود٨٥گونه نشانه اي که حاکي از کاهش برنامه خريد ماهانه 

 نيز در روز جمعه اعلام کرد که  SPDRاز سوي ديگر موسسه .  اند  را به عنوان مأمن عليه تورم و سياست هاي پولي بانک مرکزي خريداري نمودهو مؤسسات سرمايه گذاري در سال هاي اخير طلا
 تن ٤٧٩ در سالجاري حدود SPDRسسه موجودي طلاي  مو. اين شديدترين کاهش ماهانه در موجودي طلاي موسسه مذکور مي باشد.  تن کاهش داشته است٣٤موجودي طلاي آن در ماه اکتبر 

موارد مذکور به . کاهش شديد موجودي طلاي اين موسسه بيانگر کاهش سرمايه گذاري در طلا مي باشد.  تن ، يعني به پايين ترين سطح چهار سال گذشته تنزل نمود٨٧٢کاهش يافت و به حدود 
 درصد کاهش يافت که البته اين نقصان به علت نااطميناني اقتصادي ناشي از ٢/٠بهاي طلا در ماه اکتبر .  درصد تقويت شد٢ن روز اما قيمت نقره در اي. کاهش قيمت طلا در سه روز گذشته منجر شد

 دلار و بهاي هر اونس ٦٣/٢٢ايش به     در صد افز٥/٠در روز چهارشنبه قيمت هر اونس نقره با . محدود بوده است, تعطيلي موقت دولت فدرال و تاخير واشنگتن در افزايش سقف بدهي هاي آمريکا
در دو روز بعدي قيمت نقره و قيمت پلاتين به شدت کاهش يافتند و در پايان روز .  دلار رسيد٢٥/٧٤٤ سنت افزايش به ٢٥ دلار و قيمت هر اونس پالاديوم با ٢٤/١٤٦٨ در صد افزايش به ٦/٠پلاتين با 

 در صد افزايش يافت و به سطح هر اونس ٢/٠ در صد کاهش و در روز جمعه١اما قيمت پالاديوم در روز پنجشنبه .  دلار رسيد٢٤/١٤٤٨نس پلاتين  دلار و قيمت هر او٧٦/٢١جمعه قيمت هر اونس نقره
  . دلار در پايان روز جمعه رسيد٥١/٧٣٦
  

روز چهارشنبه بعد از انتشار خبر مربوط به افزايش قابل توجه موجودي انبار نفت، . يافتروزهاي چهارشنبه و پنج شنبه وجمعه بهاي نفت خام تحت تاثير عوامل متفاوتي کاهش  –  بورس نفت خام 
. اما اختلال در صادرات نفت ليبي، موجب کاهش حجم صادرات نفتي ليبي به اروپا وآسيا و همچنين افزايش بهاي نفت خام برنت شد.  بهاي نفت خام امريکا براي دومين روز متوالي کاهش يافت

طبق گزارش اداره اطلاعات انرژي امريکا، موجودي نفت خام .  دلار در هربشکه افزايش داد١٣ متفاوت بازارهاي نفتي، فزوني قيمت نفت خام برنت به قيمت نفت خام امريکا را به بيش از عملکرد
پس از افزايش فزوني بهاي نفت برنت بر بهاي نفت آمريکا و نزديک شدن خاتمه فصل تعميرات روز پنج شنبه به دليل فروش هاي سودجويانه نفت برنت .  ميليون بشکه افزايش داشته است١/٤امريکا 

 عرضه در اين ماه اختلال در. قيمت نفت برنت در پايان ماه اکتبر نسبت به ابتداي اين ماه تغيير چنداني نداشت.  هاي امريکا ، بهاي نفت خام برنت بيش از يک دلار در هربشکه کاهش يافت پالايشگاه
 درصدي دستمزد کارگران ناموفق بوده و مذاکرات براي از ٦٧اينگونه به نظر رسيد که تلاشهاي ليبي به منظور خاتمه به بحران نفتي ، عليرغم پيشنهاد افزايش . نفت ليبي، عرضه نفت را محدود نمود

 در صد کاهش داشت که ٨/٥نفت آمريکا در ماه اکتبر .  نيز در اين روز به دليل بالا بودن انبار نفت، کاهش يافتقيمت نفت آمريکا .   در آستانه شکست قرار دارد Harigaسرگيري فعاليت ترمينال 
 ماه نوامبر به بالاترين روز جمعه تقويت دلار و پايان يافتن دوره تعمييرات تأسيسات نفتي درياي شمال و احتمال افزايش توليد نفت برنت  در. شديدترين کاهش در نوع خود در طي يک سال مي باشد

بهاي نفت خام آمريکا  نيز به دليل بالا بودن موجودي انبار .  دلار در هربشکه شد که شديدترين کاهش روزانه از ماه ژوئن تاکنون مي باشد٣، موجب کاهش بهاي نفت خام برنت به ميزان ٢٠١٣سطح 
  .  دلار کاهش داد١٦/١شنبه  ديدتر قيمت نفت خام برنت، فزوني آن بر نفت خام آمريکا را نسبت به رقم پاياني پنجکاهش ش. نفت به پايين ترين سطح خود از ماه ژوئن تاکنون رسيد

  
 

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم  تاريخ   نوع فلز

        ٢٠١٣ نوامبر ٠١ جمعه
        ۲۰۱۳  اکتبر٣١ پنجشنبه

                    ۲۰۱۳  اکتبر٣٠ چهارشنبه
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

  نرخ سپرده  ٢٠١٣  نوامبر٠١جمعه   ٢٠١٣  اکتبر٣١پنجشنبه   ٢٠١٣ اکتبر٣٠چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورک لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ۵۴۳۵۴/۱--۵۳۸۰۴/۱--۵۳۱۷۵/۱  **** ۰۹/۰-- *حق برداشت مخصوص

٣٥٣٠/١۳۴۸۸/۱۱۷۴/۰ ٣٥٨٤/١ ٣٧١٣/١ ٣٧٣٦/١  ۳۷۶۲/۱ *يورو
  ٦٠٣٩/١--٦٠٣٧/١--۵۹۲۵/۱۵۱۸/۰-- *ليره انگليس

  ٨٩٩٢/٠--  ۹۰۶۹/۰  --  ۹۱۲۲/۰۰۱۹/۰  --  فرانك سوئيس
٢٦/٩٨۳۶/۹۸  ۵۲/۹۸  ۲۲/۹۸ ين ژاپن --۷۰/۹۸  ۱۴۳/۰  

  ----------۲۳۸/۰-- بهره دلار
  ٥٦/١٣١٤  ٧٦/١٣٤٢١٣٢٤٤٤/١٣٢٢٧٥/١٣٠٦  ٧٥/١٣٥٤     طلا
  ۹۸/۲۲    --     نقره

         --     پلاتين
  --  ۶۱/۹۴***  ۹۱/۱۰۵**  ۳۸/۹۶***  ۸۴/۱۰۸**  ۷۷/۹۶***  ۸۶/۱۰۹**     نفت خام

 --  --  --  ۳۱/۱۰۶ سبد نفت اوپك

  تگي  نرخ بهره هف****      نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **     هر واحد به دلار آمريكا *          
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام  (EBA) بانکـداري اروپـا   ، مؤسسه)۱۳۹۱ تيرماه ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنهـا توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد       

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هـاي خـود را    ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سـازند و بـا پوشـش            )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵ معادل(ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کـافي آمـاده سـازند         ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹د که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خـود را بـه       بانکهاي مذکور را ملزم کرده بو      (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ايـن بخـش              

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها :  مي گويدEBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحـران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                   اما هشدار د  

وي . هنوز اقدامات زيـادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت       . داشتند

بحرانـي کـه   . دشوار بانکهاي اروپـايي نيـست  من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت         : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خـواهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني نمـاييم            

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهيهاي دولتـي و بهبـود دسترسـي           EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه        « : وي افزود. امل مي شودبه وجوه بانکي را نيز ش 

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي              . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپـا موردنيـاز اسـت           

ما خوب مـي دانـيم کـه داشـتن     : انريا اظهار داشت . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمـي کنـد         

چون اين گـام اولـين مرحلـه    . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد  

اتحاديه بانکي در حـوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي      : انريا مي گويد .  بانکي اروپايي است   رفتن به سوي اتحاديه   

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

و ارزي جهـان و انتقـاد از عـدم تـوازن      اقتـصادي   هـاي  سياسـت گزارش خزانه داري آمريکـا از بررسـي      
  :جاري آلمان و چين حساب

ايـن  . ر مـورد مـرور سياسـتهاي اقتـصادي و ارزي را منتـشر کـرد      گـزارش خـود د      در روز چهارشـنبه    مريکاداري آ   وزارت خزانه 
وزارت خزانه داري در اين گزارش مجدداً از کندي ترقي يوآن چين ابراز نارضـايتي   . گزارش هر شش ماه يکبار منتشر مي شود       

بـر فزونـي ارزش واقعـي    اما خزانه داري در اين گزارش ضـمن تأکيـد   .  انتقاد کردجاري آلمان نيز مازاد عظيم حساباز نموده و  
يوآن بر ارزش اسمي آن، از مـتهم کـردن چـين يـا سـاير شـريکاي تجـاري عمـده خـود بـه عنـوان مداخلـه گـر و متقلـب ارزي               

)(currency manipulatorدر حـوزه يـورو را   » کشورهاي داراي مازاد عظيم و پايـا  « وزارت خزانه داري. ، خودداري نمود
طبـق » .شورها بايد تدابيري در تقويت تقاضاي داخلي و کاهش مازاد حسابجاري اتخاذ نماينـد         اين ک «: هدف گرفته و اعلام کرد    

 مـازاد حـساب   ٢٠١٢در تمام دوره بحران مالي حوزه يورو مازاد حـساب جـاري عظيمـي داشـته و در سـال          آلمان  «اين گزارش،   
بـست   شـودکه از بـن   ات در شـرايطي مطـرح مـي   اين انتقاد» .جاري اسمي اين کشور بيشتر از مازاد حساب جاري چين بوده است   

هـا نزديـک نمـوده     بن بست مذکور آمريکا را به مرحله نکول بدهي. گذرد سياسي به وجود آمده در آمريکا کمتر از يک ماه مي       
اين وضعيت از سوي مقامات چين و اروپا مورد انتقـاد قـرار گرفـت     . و باعث تعطيلي بخشي از فعاليت هاي دولت آن کشور شد          

 بـه  ٢٠١١ ميليـارد دلار در سـال   ٣/٢٢٣  ازاقتـصادي آلمـان   مـازاد .  آمريکا را بزرگترين تهديد رشد اقتصادي جهان برشـمردند و
، مـازاد حـساب جـاري آلمـان در ايـن سـال بـالاترين مـازاد             بانک جهاني  طبق گزارش .  رسيد ٢٠١٢ ميليارد دلار در سال      ٥/٢٣٨

١/١٩٣ بـه  ٢٠١١ ميليـارد دلار در سـال   ١/١٣٦ چـين از  حـساب جـاري    مـازاد .حسابجاري در ميان کشورهاي جهان بـوده اسـت  
داري آمريکـا رشـد    برگـزارش وزارت خزانـه   بنا. قرار دارد ه و از اين لحاظ در مرتبه دوم جهان       رسيد ٢٠١٢ميليارد دلار در سال     

در زمـان بحـران منطقـه يـورو شـده      تعديل در حسابجاري،    به صادرات، مانع ايجاد      ضعيف تقاضاي داخلي در آلمان و وابستگي      
 تحـت فـشار جـدي بـراي محـدود کـردن        حـوزه يـورو  اين در حالي است که در همان دوران بسياري از کشورهاي ديگر    . است

، کنـدي فعاليـت اقتـصادي در    اين رويکرد  نتيجه.تقاضا و کاهش واردات در جهت ايجاد توازن در حساب جاري خود بوده اند              
داري در مورد ژاپـن گفـت بـه دقـت سياسـتهاي دولـت و انـدازه حمايـت از رشـد           وزارت خزانه. ده استيورو و جهان بو   منطقه  

خانه آمده است که ژاپن بايد براي حمايـت از رشـد    در گزارش اين وزارت. تقاضاي داخلي آن کشور را زير نظر خواهد داشت     
يم نمايـد و تـدابير بلندپروازانـه و مـؤثري بـراي افـزايش       اقتصادي بالقوه، سياست مالي را  متناسب با بهبـود تقاضـاي داخلـي تنظ ـ        

. تواننـد جـايگزين ثبـات بودجـه اي و يـا جانـشين اصـلاحات سـاختاري شـوند            سياستهاي پولي نمي  . تقاضاي داخلي اتخاذ نمايد   
. راخوانـد جنوبي را به محدود کردن مداخلات ارزي و شـفافيت ايـن نـوع مـداخلات، ف       داري آمريکا همچنين کره     وزارت خزانه 

. اما ميزان و سرعت ترقي آن، کافي نبـوده اسـت  . يوآن تقويت شده است« : داري آمريکا در رابطه با يوآن چين اعلام کرد      خزانه
دهد که چين عليرغم داشتن ذخايري که با هر مقياسـي بـيش از حـد لازم اسـت، مجـدداً خريـد عظـيم ارز را در          شواهد نشان مي  

اين اقدامات باعث بازداشتن بازار از رسيدن به مقاصد خود و فزوني نـرخ برابـري واقعـي يـوآن بـر               . سالجاري از سر گرفته است    
٣ حـدود  ٢٠١٣ سـپتامبر ٣٠بر اساس آمار بانک مرکزي چـين، ذخـاير ارزي ايـن کـشور در     » .نرخ برابري اسمي يوآن شده است  

داري آمريکـا   خزانـه . باشـد  دلاري در سه ماهه سوم سـال مـي   ميليارد ١٦٦ ميليارد دلار بوده که نشاندهنده افزايش        ٦٦٠تريليون و   
 . همچنين چين را به سبب عدم افشاي مداخلات خود در بازار ارز،  مورد سرزنش قرار داده است
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