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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
رفـت   در امريكا شكاف موازنه تجاري سپتامبر بـيش از آنچـه انتظـار مـي    

درصد كاهش و در مقابل واردات  2/0در اين مدت صادرات . افزايش يافت
به اين ترتيب عملكرد بخش خـارجي بـر رشـد    . درصد افزايش يافت 2/1

 بنگاههاي كوچك اعتماد. ه استبود  اقتصادي سه ماهه سوم كاملاً خنثي

NFIB به دليـل  . رفت كاهش يافت در ماه اكتبر بيش از آنچه انتظار مي
انـداز اقتصـادي در    تعطيلي دولت و حل نشدن بحران سقف بـدهي چشـم  

گـزارش بانـك   . كوتاه مدت از نظر بنگاههاي كوچك تضعيف شده اسـت 
يـدات در مـاه   دهد كـه ايـن تول   مركزي در مورد توليدات صنعتي نشان مي

توليد نيرو و معدن كاهش يافـت امـا   . درصد كاهش يافته است 1/0اكتبر 
درصـد   3/0اي  مهمترين جزء توليـدات صـنعتي يعنـي توليـدات كارخانـه     

   .افزايش يافت
و  يفصل سوم همراه با كاهش رشـد صـنعت   يرشد اقتصاد ورويدر منطقه 

 ـاتحاد ،يض ـانقبا ياستهاياتخاذ س يدر راستا .افتيكاهش  ،تورم اروپـا   هي
 .كاهش داد 2013درصد نسبت به سال  5/6خود را  2014بودجه سال 

ماه منتهـي بـه اكتبـر بـا كـاهش قابـل        12شاخص تورم در انگلستان در 
 2گذاري شده درسطح  درصد رسيد كه به نرخ تورم هدف 2/2ملاحظه به 

 ـ  ه درصد بسيار نزديك شده است اما شاخص خرده فروشي در ماه اكتبـر ب
نرخ بيكاري در سه ماه منتهي به سپتامبر . اي كاهش يافت طور غيرمنتظره

 .درصد رسيد 6/7به 
در فصل سوم همـراه بـا كـاهش     يشاهد كاهش رشد اقتصاد زيژاپن ن در

ژاپـن   يخـارج  ياما رشـد درآمـدها  . ميواردات بود شيرشد مصرف و افزا
. مثبت شـد  يارتراز حساب ج جاديواردات را جبران نمود و سبب ا شيافزا

اما ارقـام مـاه    ديبه ثبت رس يدر بخش صنعت در ماه سپتامبر رشد مناسب
 .شد ينظر نزول دياوت تجد

دلار در مقابـل   ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته و در مقايسه ي گذشته در هفته 
سخنان خانم يلين كه رونـد بهبـود اقتصـاد    . تضعيف شد عمده اكثر اسعار

 ـ  خامريكا را با توجه به نر ن كشـور چنـدان جالـب    هاي تورم و بيكـاري اي
، توانسـت دلار را  پـولي هاي فوق انبساطي  ندانست، و دفاع وي از سياست

  .در مقابل اكثر اسعار عمده در اين هفته اندكي تضعيف كند

بهاي طلا در پس از كـاهش در دو روز ابتـدايي هفتـه گذشـته، در ديگـر      
در اين هفته نيز نامزدي جانـت  . فتروزها با شيبي ملايم روند افزايشي يا

يلن براي رياست بانك مركزي آمريكا وتداوم يا خاتمه اجراي سياسـتهاي  
مهمترين عامـل   ،فوق انبساطي اين بانك و همچنين نوسانات ارزش دلار

 . تعيين كننده روند قيمت طلا در بازار بود
 متيق و متوسط شينفت برنت در هفته گذشته افزا متيق يمتوسط هفتگ

نفت برنت  متيق شيافزا ليدل نيمهمتر. كاهش داشت ياندك كاينفت امر
كـاهش   ران،يا يا در مورد موضوع هسته ينگران ن،يچ يبهبود رشد صنعت

فدرال  يپول ياستهايافت احتمال كاهش س نيو همچن يبيصادرات نفت ل
 شيافزا يجلو كايدر امر ياما كاهش چند شاخص اقتصاد. استرزرو بوده 

 .كشور را گرفت نينفت ا متيق
 
 
 
 

 جهان يبازنگري ماهانه در چشم انداز اقتصاد
 GDP رشد 

 U2013 U2014 U2015 

 8/3 6/3 9/2 جهان

    

 8/2 6/2 6/1 امريكا

 0/2 0/1- 4/0 يورو

 5/2 9/1 4/1 انگليس

 7/1 1/2 8/1 ژاپن

    

 1/7 3/7 6/7 چين

 6/5 1/5 8/3 هند

 2/3 0/3 5/1 روسيه

 9/2 5/2 5/2 لبرزي

 
 CPI تورم   

 2013 2014 2015 

 3/4 1/4 0/4 جهان

    

 2/2 9/1 5/1 امريكا
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 5/1 2/1 4/1 يورو

 3/2 2/2 6/2 انگليس

 1/1 6/1 3/0 ژاپن

    

 2/3 9/2 7/2 چين

 9/8 1/9 1/10 هند

 7/5 3/5 6/6 روسيه

 0/6 3/5 2/6 برزيل

 
درصد و متناسب با رشد  8/2م رشد اقتصادي امريكا در سه ماهه سو

 رشد سالانه اقتصادياما  .درصدي آن در سه ماهه دوم بود 5/2
درصد  0/2 حدودموجودي انبار،  ، بدون احتساب تغييراتفصل سوم

رشد غير منتظره موجودي انبار به معني فروش نرفتن بخشي از . بود
 تواند تأثير منفي بر رشد توليدات سه ماهه سوم بود و اين مي

اما از زاويه ديگر با توجه به . اقتصادي سه ماهه چهارم داشته باشد
ماههاي اوت  ارقام اشتغال رشد اشتغال در ماه اكتبر و بازنگري مثبت

رود درآمد اشخاص و در نتيجه مصرف در سه  اميد مي، و سپتامبر 
ضمن اينكه بخش مسكن و سرمايه . ماهه چهارم تقويت گردد

. اي نيز در حال رشد هستند يزات سرمايهگذاري بنگاهها در تجه
خود را به نازلترين كليدي  هفته ماقبل بانك مركزي اروپا نرخ بهره 

درصدي بودجه  5/6كاهش . كاهش داد) درصد 25/0(سطح تاريخي 
  ، ادامه ركود در كشورهاي بزرگ منطقه2014اتحاديه اروپا در سال 

يورو، بانك مركزي  درصدي در منطقه 12از جمله فرانسه و بيكاري 
. تر مجبور ساخته است اروپا را به اتخاذ سياستهاي پولي انبساطي

P0Fروي كار آمدن جانت يلن با ويژگي طرفداري از رشد اقتصادي 

1
P  از

به عنوان رئيس فدرال رزرو و ادامه سياستهاي فوق  2014ابتداي 
ر انبساطي پولي در ژاپن و انگليس و اقدام اخير بانك مركزي اروپا د

احتمال  شروع قريب الوقوع كاهش كاهش نرخ بهره كليدي، 
 به زير سئوال برده فدرال رزرو را  تدريجي خريد اوراق قرضه توسط

بهبود نسبي آمار اقتصادي برخي از كارشناسان را به اين باور  . است

                                                 
1 Dovish 

كاهش تدريجي  كه بانك مركزي تا قبل از سال نو بود نزديك كرده
اگر چنين شود بدون ترديد . وع خواهد كردشررا  خريد اوراق قرضه

دلار تقويت خواهد شد كه اين به سود رشد اقتصادي امريكا نخواهد 
درصد  5/6نبايد فراموش كرد كه نرخ بيكاري هنوز بالاتر از  .بود

قرار دارد و نرخ تورم نيز كنترل شده بوده و دورنمايي براي فشارهاي 
اه جديدترين اظهارات يلن اين موارد فوق به همر. تورمي وجود ندارد

كند كه بانكهاي مركزي از جمله فدرال رزرو  سناريو را تقويت مي
همچنان به سياستهاي پولي انبساطي و فوق انبساطي خود در سال 

در صورتي كه سياستهاي فوق انبساطي . ادامه خواهند داد 2014
بتواند تقاضاي داخلي در منطقه يورو را تقويت كند  ECBپولي 

توان به رشد اقتصادي در بازارهاي نوظهور بويژه چين نيز اميدوار  مي
چين بزرگترين صادركننده به منطقه يورو است و ضعف . بود

اقتصادي منطقه يورو در چند سال گذشته به صادرات و رشد 
از سوي ديگر رشد . اقتصادي اين كشور لطمه وارد ساخته است

تواند  ساطي پولي در جهان مينقدينگي به دليل ادامه سياستهاي انب
P1Fبه رشد قيمت كالاها

2
P  و رشد اقتصادي كشورهاي صادركننده اين

 .كالاها از جمله روسيه و برزيل كمك نمايد
 

 آمريكا

 شاخصهاي اقتصادي امريكا

 افزايش كسري موازنه تجاري در ماه سپتامبر
ميليارد  8/41ميليارد دلار افزايش به  1/3كسري موازنه تجاري با 

 . بوده است 2012سال اين كسري بيشترين ميزان از ابتداي . سيدر
با توجه به ، ،و در سال آينده ميلادي  جاريدر سه ماهه پاياني سال

صادرات  مي توان به بهبود ، افزايش رشد اقتصاد جهاني احتمال
مشروط بر آنكه  . اينكشور اميد وار بودكسري تجاري  و بهبودامريكا 

ر در برابرساير ارزها افزايش قابل ملاحظه اي در دوره مذكور دلا
به شروع كاهش فدرال رزرو  صورت تصميم در . نداشته باشد

                                                 
2 Commodities 
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در اواخر سالجاري و يا اوايل سال آينده ،  تدريجي خريد اوراق قرضه
خواهد شد و با فرض برقرار بودن شرط به احتمال قوي دلار تقويت 

تر شدن كسري  دات و عميقافزايش وارانتظار  توان  مارشال لرنر مي
 .را انتظار داشتموازنه تجاري 

 
 كاهش اعتماد بنگاههاي كوچك به شرايط اقتصادي 

هاي  به دليل تعطيلي دولت و همچنين به سقف رسيدن بدهي
عمومي، اعتماد بنگاههاي كوچك به شرايط اقتصادي در ماه اكتبر 

شود با  شناخته مي NFIBشاخص مذكور كه به . كاهش يافت
. ماه گذشته خود رسيد 6ترين سطح  واحدي به پايين 4/2كاهش 

البته بر اساس گزارش مربوطه، نگراني بنگاهها به كوتاه مدت و 
آينده نزديك متمركز شده و نسبت به چشم انداز فروش در شش ماه 

سال گذشته شاخص مذكور در دامنه  3طي . بين هستند آينده خوش
لحاظ تاريخي سطح پاييني براي  واحد محدود شده كه به 94تا  88

تا زماني كه بحران . شود اعتماد بنگاههاي كوچك محسوب مي
رسد  بودجه حل نشود و اقتصاد با كندي رشد همراه باشد به نظر نمي

 .شاخص مذكور توان خروج از اين كانال را داشته باشد
 
 توليدات صنعتي 

ود در ش شاخص توليدات صنعتي  كه توسط فدرال رزرو تهيه مي
 5/4توليد نيرو كه در ماه سپتامبر . درصد كاهش يافت 1/0ماه اكتبر 

درصد در  1/1درصد افزايش يافته بود با نرمال شدن شرايط جوي 
توليدات معدني نيز پس از شش ماه افزايش . ماه اكتبر كاهش يافت

كاهش توليدات معدني به دليل . شاهد كاهش توليد در اين ماه بود
ر ماه اكتبر كه سكوهاي نفتي در خليج مكزيك را به طوفان كارن د

. تعطيلي كشاند مهمترين علت كاهش توليدات معدني در اين ماه بود
در ماه  -مهمترين جزء توليدات صنعتي  -اي  اما توليدات كارخانه

اي  مدتي است كه توليدات كارخانه. درصد افزايش يافت 3/0اكتبر 
درصد  1/0ر اين توليدات تنها ماه سپتامب. عملكرد ضعيفي دارند

ضمن اينكه رشد توليد محصولات مختلف متوازن . افزايش يافت
اي در ماه اكتبر  به طور مثال در حالي كه توليدات كارخانه. نيست

افزايش يافته اما توليد ماشين آلات و خودرو در اين ماه كاهش 
عني اي در ماه نوامبر ي جديدترين شاخص بخش كارخانه. يافته است

اي منطقه نيويورك موسوم به امپاير تمام  شاخص توليدات كارخانه
تواند سرآغازي براي  توليدات با كاهش روبرو شده است و اين مي

 .اي در ماه نوامبر باشد انتشار ارقام ضعيف بخش كارخانه

 اروپا

 كاهش رشد اقتصادي 
فصل را در ركود سپري  5پس از اينكه اقتصاد منطقه يورو 

 3/0از ركود خارج شد و رشد  2013بود در فصل دوم نموده 
 2013اما در فصل سوم . نمود  درصدي را در مقياس فصلي تجربه

بازهم رشد اقتصادي منطقه رو به افول گذاشت و در محاسبات اوليه 
در بين . را ثبت كرد  درصدي در مقايسه با فصل دوم 1/0رقم رشد 

ر مورد دومين اقتصاد كشورهاي منطقه يورو بيشترين نگراني د
درصد كوچكتر از  1/0منطقه يعني فرانسه است كه در فصل سوم 

اقتصاد منطقه نيز به همين ميزان كوچكتر  سومينايتاليا . قبل شد
اقتصاد منطقه به  چهارمين اما آلمان و اسپانيا به عنوان اولين و. شد

در بين كشورهاي منطقه . درصد رشد نمودند 1/0و  3/0ترتيب 
 .درصد بوده است -8/0شترين انقباض مربوط به قبرس با بي

مهمترين دليل كاهش رشد اقتصادي منطقه يورو در فصل سوم 
بالا بودن نرخ بيكاري و كاهش اعتماد مصرفي و كمبود اعتبارات 

 .بخش صنعت عنوان شده است فعاليت بانكي و كندي
د درص 25/0رسد با كاهش نرخ بهره كليدي به سطح  به نظر مي

فرصت خوبي نصيب كشورهايي نظير  بانك مركزي اروپا،توسط 
البته بانك مركزي فرانسه . آلمان براي افزايش رشد اقتصادي گردد

اين  2013درصدي را براي فصل پاياني  4/0نيز رشد اقتصادي 
بيني نموده كه با توجه به ارقام اقتصادي اين كشور  كشور پيش

 .رسد اندكي خوشبينانه به نظر مي
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 انقباض بخش صنعت
يكي از دلايل كاهش رشد اقتصادي در  2013در فصل سوم 

فصل  در. عدم تحرك كافي بخش صنعت بوده است ،منطقه يورو
در  رشد داشت و درصد 1تنها در ماه اوت سوم توليدات صنعتي  

كاهش داشته درصد  5/0و  1ژوئيه و سپتامبر به ترتيب  ايهماه
بخش صنعت همچنان در ركود  ،مدر فصل سو به اين ترتيب. است

تا جايي كه . هايي از اميد در حال مشاهده است البته بارقه. باقي ماند
واحد  50شاخص مديران خريد صنعتي در چند ماه گذشته بالاتر از 

سال گذشته بخش مدت مشابه  به ثبت رسيده و در مقايسه با ارقام 
ر مقايسه با صنعت رشد هم نموده است بنحويكه در ماه سپتامبر د

در بين . درصد رشد داشته است 1/1سپتامبر يكسال قبل اين بخش 
بيشترين كاهش در توليد مربوط به كالاهاي  ،كالاهاي توليد شده

اعتماد  پايين بودندرصد بوده كه ريشه در  6/2 ومصرفي بادوام 
درصدي  6/1اي افت  همچنين توليد كالاهاي سرمايه. مصرفي دارد
در مجموع در كل فصل سوم نيز بيشترين كاهش . دهد را نشان مي

 .در توليد مربوط به كالاهاي مذكور بوده است

 ادامه روند كاهش قيمتها
روند كاهش تورم در ماههاي گذشته به جايي رسيد كه در ماه 

درصد كاهش  1/0اكتبر در مقايسه با سپتامبر سطح عمومي قيمتها 
اين ماه در  منتهي به در دوازده ماهه يافت و سبب شد تا تورم 

درصد  7/0به  ،ماهه منتهي به اكتبر سال گذشته 12مقايسه با 
 1/1در ماه سپتامبر در سطح  مشابه اين در حالي بود كه تورم. برسد

درصد قرار داشت و بانك مركزي اروپا را مجبور ساخت براي 
درصدي و كمك به رشد اقتصادي در  2نزديك شدن به نرخ هدف 

درصد كاهش  0/ 25اقبل نرخ بهره كليدي را به نشست هفته م
بيني شده  روند قيمتي مذكور كه توسط بانك مركزي اروپا پيش. دهد

بود سبب شد تا ماريو دراقي از پايين نگاه داشتن نرخ بهره كليدي 
 .در سطح كنوني براي مدتي نامعلوم خبر دهد

 اتحاديه اروپا 2014بودجه 

شنبه ادامه  ساعات بامداد روز سه آغازين كه تا يبدنبال مذاكرات
پارلمان، شورا و  ندگانيسه گانه متشكل از نما تهيسرانجام كم افت،ي

 ندهيسال آ ياروپا برا هياتحاد يياروپا، بر سر بودجه نها ونيسيكم
 5/6كه  وروستيميليارد  5/135 بودجه نيمبلغ ا. توافق كردند

پارلمان لي بود كه اين در حا .درصد از بودجه سال گذشته كمتر است
را بودجه  ييوروي ونيليم 400و  ارديليم كي شياروپا كه افزا

به گزارش . ه بوده بود كه مورد توافق قرار نگرفتدرخواست كرد
اروپا را  يشورا استيكه ر يتوانيفرانسه از بروكسل، ل يخبرگزار

و  رانيوز دييبه تأ ديتوافق هنوز با نيبرعهده دارد اعلام كرد ا
 لينوامبر تشك ستميپارلمان اروپا برسد كه نوزدهم و ب گانندينما

 .دهند يم جلسه
عدم توجه كافي به بحث  2014نكته قابل توجه در بودجه 

ميليارد يورو براي ايجاد مشاغل جديد  5/3چرا كه تنها . اشتغال است
ميليوني بيكاران  19شده است كه با توجه به جمعيت  تخصيص داده

 .رسد ندكي به نظر مياين اتحاديه رقم ا
اروپا به يارانه  2014م و در حدود دو سوم بودجه ظاما قسمت اع

ها در  به بخش كشاورزي و ايجاد زير ساختها از جمله احداث جاده
 .كشورهاي فقيرتر اتحاديه اروپا اختصاص يافته است

كه اعتقاد به بودجه رياضتي دارند،  هلند و سوئد ا،يتانيبرالبته 
رقم مذكور بودجه در پارلمان اروپا هستند اما به نظر  مخالف تصويب

 .  آرا به تصويب خواهد رسيد يترسد اين بودجه با اكثر مي
كه  ههشدار دادو ايتاليا  اياروپا به اسپان ونيسيكماز سويي ديگر 

، از سقف مجاز ندا در نظر گرفته ندهيسال آ يكه برا يا بودجه يكسر
هاي  ريزي به معضل بدهي  در بودجهو است سه درصد در اروپا فراتر 

 .توجه كافي نشده است هاسنگين اين كشور

 

 انگليس
در ماههاي اخير دولت انگلستان در حال مذاكره با دولـت چـين   
بوده است تا بتواند نسبت بـه وجـود بـازاري قابـل اتكـا درخـارج از       
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اتحاديه اروپا براي توسعه بخش صادرات و سرمايه گذاري در كسب 
پـس از آنكـه در مـاه ژوئـن بانـك      . خود اطمينان داشته باشد كار و

مركزي انگلستان به عنوان اولين بانك در ميـان بانكهـاي مركـزي    
اروپا يك مركز مبادله مستقيم ارز با چين را افتتاح نمود به نـوعي از  
كاربران يوآن در اين كشور حمايت نمود و بانك مركـزي انگلسـتان   

در مـاه دسـامبر   . دينگي در اين بـازار شـد  متعهد به تامين و حفظ نق
نخست وزير ديويد كامرون در راس هيـاتي بـه چـين سـفر نمـود و      

داري نيز در سفر چند هفته گذشته خود بـه   جورج آزبورن وزير خزانه
همچنـين  . پكن از برقراري مبادلات مستقيم پونـد و يـوآن خبـر داد   

 ـ راي اولـين بـار   مذاكراتي بين دو كشور انجام شده تا بر اساس آن ب
بانكهاي چيني قادر باشند شعب عمده فروشي در لندن تاسيس كنند 

دهد فعاليتهاي خود را به مقياسهاي بزرگتر ارتقاء  كه به آنها اجازه مي
 .دهند

 :شاخصهاي قيمت
در هفته گذشته شاخص تورم انگلستان توسـط سـازمان ملـي       

در سـال منتهـي   آمار اين كشور منتشر شد و بر اساس آن  تورم كه 
ماه منتهي بـه   12در Uدرصد ثبت شده بود،  7/2به سپتامبر در سطح 

تـرين سـطح تـورم از سـال      اين پائين U.درصد رسيد 2/2ماه اكتبر به 
درصـدي هدفگـذاري    2تاكنون است كه بسيار به نرخ تـورم   2009

اين در حـالي  . شده توسط بانك مركزي انگلستان نزديك شده است
درصد در سال منتهي به ماه سـپتامبر بـه    8/0ه از است كه تورم پاي

شـاخص  . ماه منتهي به ماه اكتبـر افـزايش يافـت    12درصد در 9/0
درصـد رشـد    9/0 قيمت توليدكننده نيز در سال منتهي به ماه اكتبـر 

  . داشته است

هاي منتشر شده طي هفته گذشته، شاخص قيمـت   بر اساس گزارش
 .ماه سپتامبر رشد نداشـته اسـت   خرده فروشي در ماه اكتبر نسبت به

درصدي را براي ماه اكتبر 4/0اين در حالي است كه تحليلگران رشد 
 6/2اين شـاخص در سـال منتهـي بـه اكتبـر      . كردند پيش بيني مي

 . درصد رشد داشته است

كننــدگان  گزارشــات حــاكي از آن اســت پــس از آنكــه مصــرف
و سـوخت   هاي خود را در بخشـهاي لـوازم خـانگي، پوشـاك     هزينه

ــه طــور    ــر ب ــاه اكتب ــد، شــاخص خــرده فروشــي در م كــاهش دادن
درصدي در ماه سپتامبر به  6/0اي كاهش يافت و از رشد  غيرمنتظره

 . درصد در ماه اكتبر رسيد -7/0
 :شاخصهاي اشتغال

گزارش بازار كار انگلستان در چهارشنبه هفته گذشـته منتشـر      
ين كشور، تعـداد بيكـاران   بر اساس اطلاعات سازمان ملي آمار ا. شد

نفـر كـاهش يافتـه اسـت درحاليكـه انتظـار        41700در ماه سپتامبر 
به اين ترتيب نرخ U. هزار نفر از اين تعداد كاسته شود 30رفت تنها  مي

درصد كاهش نسبت به  1/0بيكاري در سه ماه منتهي به سپتامبر با 
لسـتان  نرخ بيكاري در انگ U.درصد رسيد 6/7مدت مشابه ماه قبل به 

در شرايطي در اين سطح قرار گرفته است كه متوسط نـرخ بيكـاري   
درصـد و   3/7، ايالات متحده آمريكـا   2/12كشور حوزه يورو  17در 

 . درصد است 4در ژاپن 
هـزار شـغل در    60در حال حاضر اقتصاد انگلستان قابليت ايجاد 

ايـن  هزار نفر به شاغلين  177ماه را دارد بطوريكه در سه ماهه سوم 
 30كشور افزوده شده تا به اين ترتيـب اشـتغال انگلسـتان بـه مـرز      

البته رشد دستمزدها در سه ماهه منتهي به . ميليون نفر نزديك شود
 .درصد رشد داشته است 7/0سپتامبر تنها 

در هفته گذشته گزارشي از ماركيت منتشر شـد كـه بـر اسـاس     
هـاي   وادهدرصـد خـان   72نظرسنجي انجام شده توسط اين موسسه، 

كنند بانك مركزي انگلستان نرخهاي بهره را  بيني مي انگليسي پيش
درصدي اسـت   69اين رقم بالاتر از . طي دو سال آينده افزايش دهد

درصد نيز انتظـار   47 .كه در ماه پيش به اين سوال پاسخ داده بودند
 .  افزايش نرخهاي بهره را براي سال آينده داشتند

اقتصـاد  . منتقـدان همچنـان پابرجاسـت   با ايـن وجـود نقـدهاي    
 5/2رغم بهبودهاي وسيعي كه صـورت گرفتـه هنـوز     انگلستان علي

يك ميليـون نفـر    تعداد شاغلين .است 2008درصد كوچكتر از سال 
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و دسـتمزدهاي واقعـي    .اسـت شاغل كمتر از سـال قبـل از بحـران    
 .افزايش نيافته است

 ژاپن

 تراز حساب جاري  
ت حساب جاري ژاپن در ماه سپتامبر آخرين گزارش از وضعي

نشان داد كه با وجود پيشي گرفتن واردات بر صادرات مازاد تراز 
حساب جاري ژاپن به مدد انتقال درآمدها خارج از اين كشور به 

در ماه سپتامبر در مقايسه . ميليارد ين رسيده است 3/587داخل به 
 2/18و  12شد با سپتامبر سال گذشته صادرات و واردات به ترتيب ر

 -8/874اند كه سبب شد تا تراز بازرگارني به رقم  درصدي را داشته
با توجه به كاهش ارزش ين و بهبود شرايط . ميليارد ين برسد

اقتصادي ژاپن در سايه سياستهاي فوق انبساطي مالي و پولي شينزو 
ها از  آبه نخست وزير اين كشور، شاهد انتقال درآمدها و سرمايه

اما بالا بودن ارزش واردات بخصوص . داخل ژاپن هستيمخارج به 
 . از جمله دلايل رشد واردات بوده است) به رقم يني آن(مواد نفتي 

بسياري از تحليگران بازارهاي مالي معتقدند سياستهاي پولي و 
مالي شينزو آبه علاوه بر بهبود رشد اقتصادي ژاپن سبب شده تا 

ي كسب نمايد و اين امر خود سبب بازار بورس ژاپن رونق قابل توجه
در سالهاي گذشته به علت  كه هاي ژاپني شده تا بسياري از سرمايه

ركود اقتصادي حاكم در اين كشور در بازارهاي جهاني 
شايان . شدند شروع به رجعت به داخل ژاپن نمايند گذاري مي سرمايه

تاكنون در  2013ذكر است شاخص بورس نيكي از ابتداي سال 
گران معتقدند  همچنين اين تحليل. درصد رشد داشته است 33حدود 

كه با توجه به دور نماي مثبت اقتصادي در اين كشور و ادامه 
، بازار 2014سياستهاي فوق انبساطي مالي و پولي حداقل تا سال 

 .گذاري خواهد بود ژاپن محل مناسبي براي سرمايه  مالي و سرمايه

 نخست در ويرايش كاهش در رشد اقتصادي
كه سياستهاي اقتصادي انبساطي شيزو آبه نخست در حالي 

اقتصادي اين كشور در فصل سوم  سالانه شود رشد وزير، يكساله مي

 8/3درصد رسيد كه كمتر از رشد  9/1كاهش يافته است و به 
درصد در  9/0رشد فصلي اقتصاد از . باشد درصدي دو فصل قبل مي

در سه ماهه سوم سالجاري  درصد 5/0دوم سالجاري به  سه ماهه
در فصل سوم بيشترين نرخ رشد مربوط به  .كاهش يافت

درصد رشد  7/2گذاري خصوصي افراد مقيم در اين كشور با  سرمايه
ايجاد  همچنين مصرف خصوصي كه سهم بالايي در. بوده است

درصدي را تجربه نموده كه  1/0توليد ناخالص داخلي ژاپن دارد رشد 
در . درصدي فصل قبل نقصان يافته است 6/0د در مقايسه با رش

اين دروه ميزان تقاضا دولتي بدون تغيير در مقايسه با فصل دوم به 
 .درصد رسيد 6/1

 توليدات صنعتي
درصد در ماه  3/1در ماه سپتامبر نرخ رشد توليدات صنعتي به 

درصد مورد تجديد نظر  -9/0به  5/1البته نرخ رشد در اوت از . رسيد
تواند بر ارقام نهايي نرخ رشد  رار گرفت كه اين مطلب مينزولي ق

اقتصادي فصل سوم كه در چند ماه آينده منتشر خواهد شد، تاثير 
 . منفي داشته باشد

درصد  -4/0شايان ذكر است كه نرخ رشد سالانه توليدات صنعتي از 
درصد در ماه سپتامبر افزايش يافته استكه رشدي  1/5در ماه اوت به 

همچنين در ماه سپتامبر  ميزان ظرفيت استفاده . وجه استقابل ت
 .درصد افزايش يافت 2/1درصد به  -1/2شده در توليد از 
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل در   متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط   
 2/0 ،01/0 ، 08/1 به ترتيـب  و پوند فرانك سوئيس، ، يوروين برابر

 .شد قويترصد تد 09/0و 

 
 

 
 
هفته گذشته هـر يـورو    در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه  
ــدوده  در  ــدوده  3406/1-3497/1محـ ــد در محـ ــر پونـ دلار و هـ

همچنــين هـر دلار نيــز در  . دلار در نوسـان بـود   6117/1-5905/1
 .ين متغير بود 16/99-18/100دامنه 

 

 خلاصه تحولات بازار ارز 
 يورو در برابر اسعارعوامل تضعيف 

ي  احتمال كاهش نرخ سپرده به سطوح منفي و حتي آغاز برنامه 
 ECBها از سوي  خريد دارايي

 درصدي حوزه يورو در فصل سوم 1/0رشد اقتصادي  

 عوامل تضعيف ين در برابر اسعار
ي بانك مركزي ژاپن در بازار ارز براي  انداز مداخله چشم 

 تضعيف ين
 برابر اسعارعوامل تضعيف دلار در 

پس از ارقام قوي  دلارروزهاي اخير سودگيري از تقويت  
 اشتغال در روز جمعه ماقبل

اي  سخنان خانم يلين مبني بر اينكه بانك مركزي هيچ عجله 
 اش ندارد هاي فوق انبساطي براي كاهش سياست

 اي امريكا در ماه اكتبر ارقام ضعيف از توليدات كارخانه 
 ابر اسعارعوامل تقويت پوند در بر

 ارقام قوي اشتغال در انگليس 

هاي بهره در  گفتار تلويحي آقاي كارني حاكي از افزايش نرخ 
 2015سال 

 عوامل تضعيف پوند در برابر اسعار
 انگليس افت بيش از انتظار ارقام تورم 

 

 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته
Uدر دلار هاي ابتدا و انتهاي هفته  ي نرخ در مقايسهي گذشته  در هفته

، در برابر درصد 48/0 فرانكدر برابر  تقويت و درصد 02/1برابر ين 
ترين  اصلي. درصد تضعيف شد 02/1در برابر يورو و  درصد  8/0پوند 

دليل تضعيف دلار به سخنان خانم يلين، رئيس بعدي فدرال رزرو 
هاي  اي كه گذشت حمايت خود از سياست وي در هفته. گردد بازمي

ها  زني امريكا را اعلام كرد و اين سخنان گمانه فوق انبساطي
هاي اين بانك تا پايان سال ميلادي را  ي سياست پيرامون ادامه

 .تقويت كرد
و درحالي كه بازارها در امريكا در تعطيلي بسر  در روز دوشنبه

. دلار پس از دو روز تقويت در مقابل يورو تضعيف شد بردند، مي
ها  ي ماقبل توانست گمانه روز جمعه اگرچه ارقام قوي اشتغال در

انبساطي فدرال رزرو تا انتهاي سال  هاي فوق پيرامون كاهش سياست
انداز دلار صعودي باشد اما سودگيري از  را افزايش دهد و چشم

تقويت دو روز اخير دلار توانست در نخستين روز هفته افت ارزش 
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دلار در مقابل ين در همين روز . اين ارز در مقابل يورو را رقم بزند
 . تقويت شد
ماه اخير در مقابل  2شنبه دلار توانست به بيشترين سطح  در روز سه

ها حكايت از آن داشت كه بانك مركزي  زني گمانه. ين دست يابد
شود اقدام به كاهش  بيني مي امريكا زودتر از آنچه از سوي بازار پيش

ها پس از  زني اين گمانه. اش خواهد كرد انبساطي هاي فوق سياست
حتي . از پيش قوت گرفت ي ماقبل بيش انتشار ارقام اشتغال در جمعه

را يكي از  Taperingدر اين روز رئيس فدرال رزرو آتلانتا نيز 
اما يورو كه . دسامبر دانست 17-18ي  هاي احتمالي در جلسه گزينه

ي گذشته به اصطلاح  پس از كاهش ناگهاني نرخ بهره در پنجشنبه
sold off شده بود در اين دو روز اندكي در مقابل دلار تقويت شد . 

در انگلستان افت بيش از انتظار ارقام تورم در اين كشور توانست 
اما . ماه اخير برساند 2استرلينگ را در مقابل دلار به كمترين سطح 

قوي اخير اقتصادي از جمله اشتغال در انگلستان  در مجموع ارقام
كزي اين كشور كه پيش از اين از ابقاي نرخ سبب شده كه بانك مر

داد، از موضع پيشين  خبر مي 2016بهره در سطوح فعلي تا سال 
كمي كوتاه آيد و آقاي كارني رئيس اين بانك خبر از افزايش 

 .ميلادي دهد 2015هاي بهره در سال  نرخ
در روز چهارشنبه خانم يلين معاون رياست فدرال رزرو اعلام كرد كه 

وي با اشاره به . امريكا هنوز مانند انتظار ظاهر نشده است اقتصاد
نرخ بالاي بيكاري و سطوح نازل تورم در اين كشور اعلام كرد كه 

هاي فوق  اي براي كاهش سياست بانك مركزي هيچ عجله
لذا توانست دلار را در مقابل اكثر اسعار عمده . اش ندارد انبساطي

از اعضاي هيات اجرايي  در اين روز همچنين يكي. تضعيف كند
ECB  از احتمال كاهش نرخ سپرده به سطوح منفي و حتي آغاز
 . ها از سوي اين بانك خبر داد ي خريد دارايي برنامه

. در روز پنجشنبه دلار در مقابل اكثر اسعار عمده تقويت شد
رشد اقتصادي (ترين دليل تقويت دلار، ارقام ضعيف اقتصادي اصلي

انداز  ي يورو و همچنين چشم در حوزه) ومدرصدي در فصل س 1/0
ي بانك مركزي ژاپن در بازار ارز براي تضعيف ين عنوان  مداخله

وزير دارايي ژاپن در اين روز اعلام كرد كه ژاپن بايد مداخله در . شد

بازار ارز را بعنوان يك ابزار سياستي در نظر داشته و در آينده نزديك 
 . ي استفاده از آن باشد آماده

. سرانجام در روز جمعه دلار و ين بعنوان دو ارز امن تضعيف شدند
ي اقدامات محرك اقتصادي فدرال رزرو  دفاع خانم يلين از ادامه

گذاران تقويت  پذيري را در ميان سرمايه توانست در اين روز ريسك
از سوي . كند و لذا اين دو ارز مطمئن با افت ارزش مواجه شدند

اي امريكا در ماه اكتبر به  وليدات كارخانهديگر ارقام ضعيف از ت
 . تضعيف دلار در اين روز دامن زد

 
 

 
 تحولات بازار طلا

 

 

 در بازار نيويورك در محدودهنوسانات هفته گذشته طلا 
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  70/1287-85/1266
در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در  طلامتوسط بهاي  و شد

  .يافت كاهش ددرص 99/1 هفته ماقبل،

 
 طلابازار تحولات 

روند نزولي بهاي طلا كه از اواسط دو هفته قبل شروع شده بود 
به نظر تحليلگران، بازار در اين روز . در روز دوشنبه نيز ادامه يافت

اي و افزايش  نسبت به وضعيت مطلوب توليدات كارخانه
اين علائم كه اتخاذ . دگذاري در چين واكنش نشان دا سرمايه

نمايد در كنار احتمال  سياستهاي انقباضي را در اين كشور تقويت مي
توقف سياستهاي انبساطي فدرال رزرو كه به دنبال انتشار اشتغال 
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قابل توجه بخش غيركشاورزي آمريكا در ماه اكتبر تقويت شده بود، 
در . داكتبر تاكنون رسان 17كمترين سطح خود از به بهاي طلا را 

دلار،  1300بخش تقاضاي فيزيكي نيز كاهش بهاي طلا به زير 
انگيزه خريداران آسيا را كه در انتظار كاهش بيشتر قيمتها بودند، در 

شنبه با احياي ارزش دلار و افزايش  در روز سه. حداقل قرار داد
از بازار طلا به ديگر بازارها سوق   ارزش سهام آمريكا، منابع مالي

اين شرايط به كاهش بيشتر قيمت فلز زرد كمك كرد تا . داده شد
درصد  4ارزش خود در اين روز و درصد  1/1طلا با از دست دادن 

كمترين قيمت خود طي ماه گذشته  طي چهار روز متوالي، در
در روز چهارشنبه بازيگران عمده بازار طلا به دنبال . قرارگيرد

عيت اجراي سياستهاي هايي از وض زني و به دست آوردن سرنخ گمانه
 مركزي بانك در اين روز نظر رئيس .رزرو بودند پولي فدرال

 مقتضيات مطابق بايد پولي هاي سياست مينياپوليس مبني بر آنكه

. نظر تحليلگران را به خود جلب كرد  طراحي و اجرا شوند، اقتصادي
 رغم آنكه علي آتلانتا مركزي بانك اين درحالي است كه رئيس

 را دسامبر ماه در دارائيها خريد كاهش خصوص آغاز در يگير تصميم

 فوق هاي سياست بايد مركزي بانك كه اظهار داشت اما نكرد رد

همچنين در اين روز به دنبال كاهش ارزش  .دهد ادامه را انبساطي
دلار و افزايش تمايل به خريد به دليل سطوح پائين قيمتها، طلا 

دلار در هر  99/1281و به  درصد از ارزش خود را بازيافت 2/0
در روز پنجشنبه بازار طلا به سخنان جانت يلن نامزد . اونس رسيد

رياست فدرال رزرو مبني بر آنكه بانك مركزي آمريكا از رشد 
درصد  4/0كند، واكنش نشان داد و  اقتصادي اين كشور حمايت مي

اين روند در روز جمعه نيز ادامه داشت و . افزايش ارزش يافت
ارات اميدبخش يلن به همراه كاهش اندك ارزش دلار در اين اظه

دلار  70/1287روز به افزايش بهاي طلا كمك كرد و قيمت طلا به 
 3/0در مجموع بهاي طلا طي هفته گذشته . در هر اونس رسيد

 . درصد افزايش ارزش يافت
 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشـته نسـبت بـه    
 يهـا  نـرخ به . يافت كاهش ددرص 41/0 در هفته ماقبل، متوسط آن

در هاي هر بشكه نفـت خـام پايـه آمريكـا     پايان وقت بازار مذكور، ب
بهـاي    متوسط هفتگـي . دلار معامله گرديد 04/93-14/95 همحدود

بهـاي نفـت   . دلار در هر بشكه قرار گرفـت  93/93خام  فرآوردهاين 
كـاهش   درصـد 04/2 ذشـته ي گ در هفته نيز خام برنت درياي شمال

ي  در دامنـه ايان وقت بازار هر بشكه نفت برنـت  هاي پ به نرخ. يافت
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگـي هـر بشـكه     50/108-81/105

هر بشكه نفت اوپـك نيـز در   . دلار رسيد 22/107نفت خام برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  39/103-67/104ي  دامنه

نسـبت بـه   كـه   رسـيد  دلار در هر بشـكه  80/103نفتي به اين سبد 
  .يافت افزايش درصد16/0ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
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داشـت امـا    شينفت برنت در هفته گذشته افزا متيق يمتوسط هفتگ
نفـت   مـت يق شيافزا ليدل نيمهمتر. كاسته شد ياندك كاينفت امر متيق

 ـا يا در مورد موضـوع هسـته   يگرانن ن،يچ يبرنت بهبود رشد صنعت  ران،ي
 ياسـتها يافـت احتمـال كـاهش س    نيو همچن يبيكاهش صادرات نفت ل

 كـا يدر امر ياما كاهش چند شاخص اقتصـاد . استفدرال رزرو بوده  يپول
 .كشور را گرفت نينفت ا متيق شيافزا يجلو

 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
13.2 2.6 1,084.10 نفت خام
12.2 2.6 388.10            ذخاير تجاری نفت خام

1 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
7.3 -0.8 209.20 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,272 123 7,981 توليد داخلی

�40 620 7,788 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
ين در ابتدا هفته با وجود بهبود رشد توليدات صنعتي در چين و همچن

اي  بر سر موضوع هسته 1+5اي بين ايران و كشور   نامه عدم امضاي توافق

همچنين در روزهاي پاياني هفته ماقبل . قيمت نفت خام افزايش يافت
قيمت بنزين در بازارهاي امريكا افزايش داشت كه سبب شد تا قيمت نفت 

ا را ه افزايش قيمت بنزين تقاضا نفت پالايشگاه. نيز افزايش داشته باشد
  .دهد براي كسب سود از رشد قيمتها افزايش مي

هاي كوچك  در روز بعد در امريكا شاخص اميدواري تجاري بنگاه
هارت رئيس فدرال رزرو آتلانتا از مطرح  دنيس لاك. كاهش نشان داد

شدن بحث كاهش سياستهاي فوق انبساطي پولي در جلسه ماه دسامبر 
دلار  2نفت برنت و امريكا در حدود  در مجموع در اين روز قيمت. خبر داد

بيني از تقاضا سبد نفتي خود در سال  اوپك در آخرين پيش. كاهش يافت
اعلام نمود كه تغييري در  ميليون بشكه در روز را 57/29رقم  2014

 . بيني قبلي نداشت مقايسه با پيش
در روز چهارشنبه نگراني در مورد ادامه اعتصاب كارگران نفتي در ليبي 

 .دلار افزايش داشت 1يمت نفت را در دو سوي اقيانوس اطلس در حدود ق
در روز قبل خانم . در روز پنجشنبه نيز افزايش قيمت نفت ادامه يافت

جانت يلن رئيس جديد احتمالي فدرال رروز امريكا عنوان داشت با توجه 
به سطح پايين تورم و بالا بودن بيكاري نيازي به كاهش سياستهاي پولي 

  1در اين روز قيمت نفت برنت بيش از . شود ق انبساطي احساس نميفو
 .دلار افزايش يافت

تاثير سخنان خانم يلن باعث شد در روز جنعه افزايش قيمت نفت البته 
با سرعت كمتري ادامه داشته باشد، چرا در اين روز ميزان توليدات صنعتي 

يكا كاهش نشان اي منطقه نيويورك امر و شاخص امپاير استيت كارخانه
 .داده بود

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۵ نوامبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۴ نوامبر ۱۳ نوامبر ۱۲ نوامبر ۱۱ نوامبر ۸ نوامبر

065294 035 065519 065450 065485 065515 065627 065520  SDR 0  دلار به65388

10447 ٣ 019 10466 10439 10465 10456 10495 10475 10478 دلار  كانادا

9858 ۵ 108 9965 10018 10001 9924 9964 9916 9907 ين  ژاپن

13459 ١ 001 13457 13497 13459 13486 13435 13406 13369 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09146 ۴ 020 09164 09149 09164 09135 09176 09194 09214 فرانك  سوييس

16041 ٢ 009 16027 16117 16066 16057 15905 15989 16018 ليره  انگليس  *

153154 034 152627 152788 152707 152637 152377 152625 SDR 152934 به دلار  

130682 199 128078 128770 128406 128199 126685 128331 128506 طلاي نيويورک (هراونس)

130790 199 128190 128725 128600 127250 128125 128250 128550 طلاي  لندن (هر اونس)

10508 204 10722 10850 10828 10712 10581 10640 10512 نفت برنت انگليس 

9432 041 9393 9384 9376 9388 9304 9514 9460 نفت پايه آمريکا 

15672 106 15839 15962 15876 15822 15751 15783 DOW-30 15762 (بورس وال ا ستريت ) 

14219 333 14694 15166 14876 14567 14589 ۱۴۲۷۰ NIKKEI-225 14087 (بورس توكيو )  

6732 063 6689 6693 6666 6630 6727 6728 FTSE-100 6708 ( بورس لندن)

9049  069 9112 9169 9150 9055 9076 9108 DAX-30 9078 (بورس فرانكفورت)
شماره ۳۵ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۸/۲۴
۲۰۱۳/۱۱/۱۵

رتبه  عنوان
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