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قبل  شاغلين غير كشاورزي براي نخستين بار به سطح تعداد .افزايش يافت آوريل ماه هزار نفر در 217 امريكا اشتغال غيركشاورزي

 بخش. درصد باقي ماند 3/6نرخ بيكاري نيز نسبت به ماه قبل تغييري نداشت و در سطح . بازگشت خود 2009از ركود اقتصادي 

ت بخش كه فعالي ISM مديران خريد شاخص خود را حفظ كرده است به طوري كه رو به رشدروند  همچنانامريكا نيز  اي كارخانه

از ديگر سو . اند اي در ماه آوريل افزايش يافته دهد در ماه مه و سفارشات كارخانه را پوشش مي اي در سراسر اين كشور كارخانه

عامل كاهنده در رشد اقتصادي  تواند به عنوان داشته باشد مي اگر اين روند ادامه تر شد كه عميق آوريل ماه در تجاري تراز كسري

 .سه ماهه دوم ايفاي نقش نمايد

ها را از صفر به   هاي آزاد بانك درصد و نرخ سود پرداختي به سپرده 15/0به  25/0 زبهره كليدي را ا بانك مركزي اروپا نرخ
هاي بلند مدت كم بهره به سيستم بانكي منطقه يورو  اعطاي وامبه ميليارد يورو را  400همچنين مبلغ . درصد كاهش داد -1/0

شاخص مديران خريد . در ماه مه كاهش يافت ددرص 5/0آوريل به  درصد در ماه 7/0اما در عين حال تورم از . اختصاص داد
 .اي و خدماتي منطقه يورو نيز مطلوب نبود كارخانه

تواند نويد دهنده رشد اقتصادي  آمار اقتصادي انگلستان نشانگر رشد مطلوب بخش خدمات اين كشور بود كه مي گذشته در هفته
از سوي ديگر افزايش بهاي مستغلات هنوز متوقف نشده است و اين امر . باشدمناسب اين كشور در سه ماهه دوم سال ميلادي 

 .  هاي اين روند افزايشي به انگلستان هشدار دهد موجب شده تا صندوق بين المللي پول نسبت به ريسك
گرچه با كاهش هاي همزمان و پيشنگر اقتصادي در اين كشور منتشر شدند و ا در ژاپن ارقام مديران خريد بخش خدمات، شاخص

 . داد كه اقتصاد ژاپن به رشد خود ادامه خواهد داد كننده نبود و نشان مي روبرو شدند اما سرعت اين افت نگران
ي اسعار تصميم  دهنده ترين نوسان اصلي. ي گذشته دلار تنها در مقابل ين تقويت و در مقابل اكثر اسعار عمده تضعيف شد در هفته

. اشتغال در امريكا بود كمتر از انتظاراش و همچنين ارقام  ترين سطوح تاريخي هاي بهره به پائين ش نرخبانك مركزي اروپا در كاه
. اما يورو با تعديل سريع از سطوح نازل ابتدايي فاصله گرفت ،تصميم بانك مركزي اروپا اگرچه در ابتدا به تضعيف يورو منجر شد

 .ولي نشان داد كه بازار كار در بهار جاري عملكرد مناسبي داشته استارقام اشتغال نيز اگرچه مطابق انتظار نبودند 
دلار  1250بازار طلا در ابتداي هفته گذشته به روند كاهشي خود ادامه داد اما پس از آن با افزايش مواجه شد و بهاي آن به كانال 

اي حكايت از روند نزولي  باشد، هر چند هنوز عوامل پايهرسد كه روند قيمتي در كوتاه مدت با ثبات  به نظر مي. بازگشتدر هر اونس 
 . در بلند مدت دارد

هاي هر چند كوتاه رييس جمهور  صحبت. متوسط بهاي نفت برنت و امريكا در هفته گذشته نسبت به هفته ماقبل آن كاهش داشت
 .عامل كاهش قيمت نفت بودها بين دو كشور مهمترين  روسيه و اوكراين در نرماندي فرانسه و احتمال كاهش تنش

 
 

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .است برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع بهره           
 
 
 

 ۲ 

 ي عمدهكشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 آمريكا
 اشتغال

 درصد 0/1 سالانه نرخ با واقعي داخلي ناخالص توليد بود زيرا راي اقتصاد امريكازمان دشواري ب 2014 سال اول ماهه سه

 هفته هاي اقتصادي بروز كرد اما دادهبا آغاز بهار نشانه هاي نگران كننده جديدي مبني بر كاهش رشد . كاهش يافت

. برسد 2009در ماه مه به سطح قبل از ركود سال بالاخره توانست  اشتغال. توانست اين نگراني را كاهش دهد گذشته

متوسط . تر بود سريعنيز ماهه نخست هه دوم از ميانگين آن در سه اشتغال در دو ماه نخست سه ما رشد آهنگضمن اينكه 

هزار نفر  250 بهار به هزار نفر بود در حالي كه اين رقم در دو ماه اول 190جاد شده در سه ماهه نخست تعداد شغل اي

مشاغل پاره وقت  تعداد بهبود يافت و انتظارات راستاي در ساعتي درآمد ميانگين بر اساس گزارش اشتغال ماه مه، .رسيد

نرخ شود،  يادآور مي. درصد ثابت باقي ماند 3/6سرانجام اينكه نرخ بيكاري در . كاهش يافت نيز مالي هايناشي از نياز

 . درصد كاهش يافته بود 4/0بيكاري در ماه آوريل 

 اي بخش كارخانه

 از پس .است اشتغال داشتههزار نفر افزايش  10اي در اين ماه  گزارش اشتغال ماه مه حاكي از آن بود كه بخش كارخانه 

درميان . يافت واحد افزايش 4/55 واحد به 9/54 از مه ماه درISM  اي كارخانهات توليد بالاخره شاخص نظر، تجديد چند

0Fتوليد اجزاي تشكيل دهنده اين شاخص،

واحد رسيد كه بالاترين ركورد در سال  0/61بيشترين افزايش را داشت و به عدد  1

گفتني . موجودي انبار بدون تغيير باقي ماند افزايش يافت در حالي كه نيز جديد سفارشات .شود محسوب ميميلادي جاري 

است موجودي انبار كه در سال ميلادي گذشته نقش بسيار پر رنگي در رشد اقتصادي امريكا داشت در سه ماهه نخست 

تأثير موجودي انبار  دليل نبايد تصور كرد كه به دوالبته  .برجاي گذاشتدرصد  6/1تأثير منفي بر رشد اقتصادي به ميزان 

 طور به ISM موجودي انبار شاخص دليل اول اينكه. همچون سه ماهه نخست در سه ماهه دوم نيز مخرب خواهد بود

. واحد بود 6/49اول اين شاخص  ماهه هس را ثبت نموده است در حالي كه متوسط 0/53مه عدد  و آوريل براي متوسط

 .دهد نشان ميافزايش  آوريل در ماه اي نيز  كارخانه سفارشات اين، بر علاوه

 تا ماه آوريل افزايش البته. آوريل باز هم افزايش يافت ماه در ماه مارس صعودي نظر تجديد از پس اي كارخانه سفارشات 

 علاوه. گرفتپيش قرار  سال از درصد بالاتر 9/3 دفاعي غير با اين حال سفارشات .به دليل سفارشات دفاعي بود زيادي حد

                                                 
1 Production 
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 كالاهاي سفارش .را جبران نمايدخود مصرفي كم دوام نيز افزايش يافت و توانست كاهش ماه قبل  هاي محموله اين، بر

1Fپايه اي سرمايه

 . خود از فضاي كسب و كار را حفظ كرد يبخشي از رشد ماه مارس را از دست داد اما همچنان روند حمايت  1

 )خدمات(اي  بخش غير كارخانه

ماهه خود  9به بالاترين سطح نيز اي  غير كارخانه  ISMشاخص .نيستدر ماههاي اخير  بهبود منبع تنها اي كارخانه بخش

شاخص اين صنعتي كه براي تهيه  18 از صنعت 17 اين، بر علاوه .واحد افزايش يافت 3/56 در ماه مه دست يافت و به

ترين سرعت رشد فعاليتها به بالا اند ضمن اينكه دهگزارش كررا  رشد فعاليت خود در ماه مه اند مورد پرسش قرار گرفته

 .رسيده است 2011سطح از اوايل 
 مسكن

در ماه  ساز و ساخت هاي هزينه چه اگر. تقويت شد مسكن هاي اخير بازار برخي ضعف وجود با حتي ساز و ساخت مخارج

 6/0نظر صعودي به  مارس با تجديد درصد افزايش يافت اما رشد مخارج ساخت و ساز در ماه 2/0به ميزان  آوريل تنها

اما مخارج ساخت و  اشتدر مخارج ماه آوريل حضور ملموسي ند خصوصي ساز و ساخت هاي با اينكه هزينه .رسيددرصد 

 .اي را ثبت نمود رشد قابل ملاحظه مسكوني غير عمومي زاس
 كسري تجاري

در ماه . سه ماهه نخست سال جاري ميلادي بود كسري تجاري يكي از عوامل اصلي رشد منفي توليد ناخالص داخلي در

با اينكه افزايش كسري . افزايش كسري در اين ماه به دليل كاهش صادرات بود. آوريل اين كسري باز هم افزايش يافت 

واردات رشد قابل  .شود اما تمام اخبار بخش خارجي در ماه آوريل بد نبود تجاري خبر بدي براي رشد اقتصادي محسوب مي

پس از حذف زيرا  .كرد امريكا تعبيرتقاضاي داخلي  زنده و سالم بودنبه  توان رشد واردات را مي .داشت درصدي 2/1جه تو

صنايع وابسته  رشد واردات غير نفتي عمدتاً مرهون واردات در. دهد نشان ميواردات غير نفتي حتي رشد بيشتري هم  نفت،

  .به خودرو و كالاهاي مصرفي بود

 

 اروپا

 تصميمات بانك مركزي اروپا
هاي پولي انبساطي را براي مقابله با  دور جديدي از سياست بالاخره در روز پنجشنبه هفته گذشته بانك مركزي اروپا

گفتني است كه . درصد كاهش داد 15/0به  25/0اين بانك نرخ بهره كليدي را از . تورم پايين و ارزش بالاي يورو، كليد زد

                                                 
1 Core Capital Goods Orders 
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د بانك بخواهيك ين ترتيب در صورتي كه بد. طح تاريخي براي نرخ بهره كليدي بانك مركزي اروپاستترين س اين پايين
در مواقع اضطراري وامي از بانك مركزي اروپا دريافت نمايند، با احتساب حاشيه سود محاسباتي مجبور به پرداخت بهره 

نرخ بهره  ،تر براي تحريك سيستم بانكي به اعطاي تسهيلات بيشتر و آسان ECBاز سوي ديگر . درصدي خواهند بود 4/0
ها منابع آزاد خود را نزد بانك  بر اين اساس در صورتي كه بانك. درصد كاهش داد -1/0هاي آزاد را از صفر به  سپرده

  نك مركزي بزرگ جهانهم اكنون بين چهار با. ي نمايند، مجبور به پرداخت هزينه خواهند بودرمركزي اروپا نگهدا
از كه اين تنها بانك مركزي اروپاست  )ك مركزي اروپاانگليس و بان بانك مركزي فدرال رزرو، بانك مركزي ژاپن،(

 .نمايد هاي آزاد سيستم بانكي هزينه دريافت مي سپرده
اي تحت برنامه اعطنياز سيستم بانكي همچنين سياست ديگري را به منظور تامين نقدينگي مورد  بانك مركزي اروپا

كل منابع . ساله كليد زد 4با سررسيد ) targeted longer-term refinancing operations(هاي بلند مدت هدفمند وام
 مطالباتداراي  كه هايي اعطا خواهد شد درصد به بانك 7ميليارد يورو اعلام شده كه از اين مبلغ  400اين طرح در حدود 

 .باشند) هاي خريد مسكن البته به غير از وام(هاي غيرمالي  بخش خصوصي و در بخش ازمعوق 
گذاري اعلام نمود كه در صورت نياز، در جلسات آتي سياستهاي جديدي  ماريو دراگي نيز در نطق پس از جلسه سياست

شايان ذكر . اعلام خواهد شدبراي افزايش تورم منطقه يورو و ايجاد تحرك بيشتر اقتصادي و همچنين كاهش ارزش يورو 
و در سال  7/0به  2014بيني شده كه تورم منطقه در سال  است كه در آخرين گزارش كارشناسان بانك مركزي اروپا پيش

درصد را محدوده خطرناك  1هاي گذشته محدوده تورم زير  با توجه به اينكه دراگي در ماه. درصد برسد 1/1به  2015
و سياست فوق انبساطي  ك مركزي اروپا اقدامات سياستي ديگري را در دستور كار قرار خواهد داد احتمالا بانخوانده بود، 

تواند يكي از اقدامات آتي  قرار نگرفت، مي ECBگذاران  خريد دارايي مالي كه در نشست هفته گذشته مورد توافق سياست
 .بانك مركزي اروپا باشد

 كاهش مجدد تورم
. در منطقه يورو نشان داد كه تورم منطقه تنها بعد از يك ماه افزايش، دوباره افت نموده است انتشار آخرين ارقام تورمي

. استدرصد در ماه مه كاهش يافته  5/0درصد در ماه آوريل به  7/0از  شده توسط يورواستت، تورمبر اساس ارقام منتشر 
درصد تخمين زده بود كه ارقام نهايي از  7/0را در سطح ت قبلا ارقام مقدماتي تورم در ماه مه اين در حالي بود كه يورواست

درصد در ماه آوريل  1بر اين اساس تورم منهاي نوسانات قيمت مواد غذايي و انرژي از . درصد خبر دارد 5/0كاهش آن به 
اد غذايي ها و مو كه بيشترين نوسان قيمتي نيز در بخش نوشيدني دهد، به نحوي درصد در ماه مه كاهش نشان مي 7/0به 

در ماه مه بيشترين تورم . درصد در ماه مه كاهش يافته است 1/0درصد در ماه آوريل به  7/0ديده شده است و تورم آنها از 
 .درصد بالغ شده بود 6/1گفتني است كه در ماه آوريل تورم بخش خدمات به . درصد بوده است 1/1در بخش خدمات با 
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 هاي مديران خريد  افت شاخص
گيرد،  يران خريد كه در واقع وضعيت كسب و كار را بر اساس نظر مديران فعال در آن بخش در نظر ميشاخص مد

تر از قبل شده و در بخش خدمات رشد چنداني  اي منطقه يورو روند رشد در ماه مه، كند نشان داد كه در بخش كارخانه
فته گذشته منتشر شد، نشان داد كه شاخص مديران المللي ماركيت در ه اين ارقام كه توسط موسسه بين. روي نداده است

واحد در ماه مه كاهش يافته است كه هر چند هنوز بر  2/52واحد در ماه آوريل به  4/53اي منطقه يورو، از  خريد كارخانه
از  در بخش خدمات نيز شاخص مديران خريد. باشد روند رشد مثبت تاكيد دارد، اما نشان دهنده كندتر شدن اين روند مي

در مجموع نيز . رسد واحد در ماه مه افزايش يافته كه چندان مناسب به نظر نمي 2/53واحد در ماه آوريل تنها به  1/53
در . واحد در همين مدت كاهش يافت 5/53به  54شاخص مركب كه نشان دهنده وضعيت در دو بخش مذكور مي باشد، از 

اي و خدمات باشيم كه مي تواند بر رشد  ندي رشد در بخش كارخانهرسد در دومين ماه فصل دوم شاهد ك كل به نظر مي
 .اقتصادي تاثير منفي داشته باشد

 

 انگلستان  

 رشد بخش خدمات
كردند،  بيني مي دهد كه بخش خدمات بيشتر از آن چه اقتصاددانان پيش انگلستان نشان مي در ماه مه ارقام اقتصادي

 . ها استخدام بيشتري داشته باشند باعث شده است تا بنگاه ،مورد آينده اقتصادرشد داشته است و اطمينان بيشتر در 
ماه  7/58تر از سطح  كه هر چند پايين ،رسيد 6/58شاخص مديران خريد بخش خدمات انگلستان در ماه مه به سطح 

اين . رشد بخش مذكور است ي دهنده نشان 50بالاتر از  سطوحدر اين شاخص . ها بيشتر بود بيني اما از پيش ،آوريل است
كند، معتقد  موسسه ماركيت كه اين شاخص را منتشر مي. هفدهمين ماه پياپي است كه بخش خدمات رشد داشته است

ميلادي باشد كه برابر  جاري درصدي اقتصاد انگلستان در سه ماهه دوم سال 8/0تواند نمايانگر رشد   است كه اين رقم مي
 .  ماهه ابتدايي سال نيز هست سهشده براي   ارقام ثبتبا 

 بهاي مستغلات
درصد رشد داشته است  11سال گذشته  دهد كه بهاي مسكن در يك روند قيمتي بازار مستغلات در انگلستان نشان مي

ين ه ااين روند ب. است 2008اين بالاترين رقم از آوريل سال . پوند رسيده است 184,464و اكنون بهاي متوسط مسكن به 
اين رشد قيمتي را  ،كارشناسان. دامن زده است كه بازار مستغلات انگلستان به صورت حبابي در حال رشد استنگراني 

گويد  گذاري مالي بانك مركزي انگلستان مي از سوي ديگر، كميته سياست. دانند ناشي از افزايش تقاضا و كمبود عرضه مي
كميته درباره آن  ،كند و در جلسه اين ماه ار مستغلات را رصد ميهاي ناشي از رشد قيمتي در باز با دقت ريسك ،اين كميته
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متناسب با افزايش بها در بازار  ،گذاري مالي سياست ي اند كه كميته اعضاي اين كميته اطمينان داده. به بحث خواهد نشست
 .  مستغلات بدان پاسخ خواهد داد

بايست به رشد قيمت مستغلات واكنش نشان دهد و  مي انگليسالمللي پول نيز در گزارشي عنوان كرد كه  صندوق بين
گويد در حالي  اين صندوق مي. در بهبود اقتصادي خلل ايجاد كند بدليل افزايش ريسك، تواند بدهي بيشتر در اين كشور مي
شود، رشد كنوني بهاي مستغلات و افزايش ميزان تسهيلات مسكن  مشاهده مي انگليسكه بهبود قوي اقتصادي در 

هايي هر چند ناچيز از حباب قيمتي  هاي نرخ بهره آسيب پذير كند و در عين حال نشانه ها را در برابر شوك تواند خانوار مي
تواند انجام دهد، محدودتر كردن نسبت   هايي كه دولت مي از نظر اين صندوق يكي از كار. شود در اين بازار مشاهده مي

 . تتسهيلات دريافتي فرد به ميزان درآمدش اس
گذاري بانك مركزي انگلستان در جلسه خود بار ديگر نرخ بهره را در  سياست ي از سوي ديگر در هفته گذشته كميته

اين در حالي است كه برخي اعضاي كميته از هم اكنون به دنبال پاسخي براي اين . درصد نگه داشت 5/0سطح حداقلي 
توان نرخ بهره را در سطح حداقلي خود  ، تا كي ميدر انگلستاند بهبود قوي اقتصادي پرسش هستند كه با توجه به رون

 .حفظ كرد
 

 ژاپن

 ارقام اقتصادي
سپري كرد و اخبار منتشره از اين كشور تنها به به لحاظ اخبار اقتصادي ي بسيار آرامي را  ي گذشته، هفته  ژاپن هفته

وكار  هاي كسب ي ماركيت در روز چهارشنبه اعلام كرد كه كاهش در فعاليت موسسه. شد محدود مي زير شاخص اقتصادي
و سفارشات جديد در بخش خدمات را در ماه مه شاهد بوده است كه دليل اين كاهش نيز به افزايش در ماليات بر فروش 

واحد را نشان داده است و دومين  50از  هاي تجاري بخش خدمات ارقامي كمتر شاخص فعاليت. مربوط بوددر اين كشور 
كاهش واحد نشان از  50تر از  قرار گرفتن اين شاخص پايين. ها را به ثبت رسانده است كاهش ماهانه در اين فعاليت

واحد در ماه مه رسيده  3/49واحد در ماه آوريل به  4/46البته عدد اين شاخص از . دارددر بخش خدمات آتي  ها فعاليت
هاي توليدي نيز در ژاپن  بنگاه. دهد كه سرعت كاهش در بخش مذكور كمتر از ماه گذشته بوده است ان مياست و نش

2Fشاخص مركب توليدات. دهند دومين افت متوالي ميزان محصولات را در ماه مه نشان مي

واحد در ماه آوريل به  3/46، از 1
 .كان ادامه دارد اما از سرعت آن كاسته شده استكما ها فعاليت واحد در ماه مه رسيده است و اگرچه كاهش 2/49

                                                 
1The composite output index 
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3Fي گذشته همچنين شاهد انتشار دو شاخص همزمان در هفته

4Fو پيشنگر اقتصادي 1

شاخص همزمان كه . در ژاپن بوديم 2
واحد در ماه  1/111واحد در ماه مارس به  5/114دهد از  زيرشاخص است و  عملكرد اقتصاد ژاپن را نشان مي 12مجموع 

هاي اقتصادي  نشان از انقباض در فعاليت آناز رشد اقتصاد ژاپن و كمتر از  حاكي 50ارقام بالاتر از . سيده استل رآوري
از سوي ديگر شاخص پيشنگر نيز در ارقام مقدماتي براي اين كشور . اند لذا ارقام فعلي به ثبت رسيده كماكان مطلوب. دارد

در اين . واحد در ماه آوريل كاهش يافته است 6/106واحد در ماه مارس به  1/107منتشر شد و نشان داد كه ارقام از 
 . هاي اقتصادي دارد نشان از گسترش فعاليت 50ز ارقام بالاتر ا  شاخص نيز همانند شاخص همزمان،

 
 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

بـه ترتيـب    ليره انگلـيس و سوئيس  فرانك  يورو، ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط
 .شد درصد تقويت 63/0ضعيف و در برابر ين ژاپن تدرصد  02/0و  14/0، 03/0

 
 

                                                 
1Coincident Index 

 
2 Leading Economic Index 
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دلار و هـر پونـد در    3597/1-3661/1محـدوده   هفته گذشـته هـر يـورو در     در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 

 .ين متغير بود 38/102-75/102ن هر دلار نيز در دامنه يهمچن. دلار در نوسان بود 6738/1-6820/1محدوده 
 عوامل تأثير گذار بر بازارهاي ارزي  خلاصه

 :برابر اسعارعوامل تقويت دلار در 
 رشد اندك تورم در آلمان •

 اي در حوزه يورو رشد كمتر از انتظار بخش كارخانه •

 اي امريكا ارقام قوي از بخش كارخانه •

 تر از انتظار تورم در اروپا  ارقام ضعيف •

 اي در امريكا رشد سفارشات كارخانه •

 داري در امريكا افزايش بازده اوراق خزانه •

 :اسعارعوامل تضعيف دلار در برابر 
 انتظار افت بيشتر تورم در اروپا •

 گيري پيشين انتظارات  عدم واكنش بازار به كاهش نرخ بهره در اروپا بدليل شكل •

 ارقام كمتر از انتظار اشتغال بخش غيركشاورزي امريكا •

 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته
ي اسعار  دهنده ترين نوسان اصلي. ي گذشته دلار تنها در مقابل ين تقويت و در مقابل اكثر اسعار عمده تضعيف شد در هفته

اش و همچنين  ترين سطوح تاريخي هاي بهره به پائين تصميم بانك مركزي اروپا در كاهش نرخهاي مربوط به  بيني پيش
اما يورو با . تصميم بانك مركزي اروپا اگرچه در ابتدا به تضعيف يورو منجر شد. ارقام كمتر از انتظار اشتغال در امريكا بود
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 )آخر وقت بازار نيويورك(نمودار قيمت روزانه دلار و يورو در برابر ين ين ژاپن
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ارقام اشتغال نيز اگرچه مطابق انتظار نبودند ولي نشان داد كه بازار كار در . تعديل سريع از سطوح نازل ابتدايي فاصله گرفت
 .بهار جاري عملكرد مناسبي داشته است
5Fتورم در آلمان ارقام .بل يورو تقويت شددر نخستين روز هفته دلار در مقا

اي در  و رشد كمتر از انتظار بخش كارخانه 1
از سوي . را افزايش داد  هاي پولي در هفته جاري حوزه يورو فشارها بر بانك مركزي اروپا براي انبساط بيشتر در سياست

ديريت عرضه در امريكا هر دو افزايش ي م اي موسسه اي و شاخص بخش كارخانه ديگر ارقام مديران خريد بخش كارخانه
احتمال انبساط بيشتر پولي در . در اين روز يورو در مقابل پوند نيز تضعيف شد. اين امر به تقويت دلار دامن زدداشتند و 

 .ي تضعيف يورو در مقابل پوند را فراهم كرد ي افزايش نرخ بهره در انگلستان زمينه حوزه يورو در مقابل زمزمه
6Fتر از انتظار بازار منتشر شد تورم در اروپا ضعيف با اينكهدر اين روز . شنبه يورو در مقابل دلار تقويت شد هدر روز س

و  2
نمود، اما بازار انتظار داشت كه تورم بايد در روز پنجشنبه را حفظ  ECBهاي پولي  ها پيرامون افزوده شدن بر سياست گمانه

از سوي ديگر  .هاي انبساط پولي در اروپا باشيم اهد افزايش گسترده در سياستبه سطوحي كمتر از ارقام فعلي برسد تا ش
هاي منتشره در اين روز، اين  اي در امريكا براي سومين ماه متوالي افزايش داشت ولي به رغم شاخص سفارشات كارخانه

 . يورو بود كه در مقابل دلار تقويت شد
ي گذشته و همچنين  داري امريكا در هفته افزايش بازده اوراق خزانه. شددر روز چهارشنبه دلار در مقابل اسعار تقويت 

ارقام اشتغال بخش . ترين دليل تقويت دلار در اين روز بودند هاي انبساط پولي در اروپا اصلي احتمال افزايش سياست
7Fخصوصي در امريكا

 . شود نيز نتوانست مانع تقويت دلار در اين روزكه اندكي كمتر از انتظار بود،  3
در اين روز بانك . ماه گذشته افزايش يافت 4در روز پنجشنبه يورو در مقابل دلار تقويت شد و از كمترين سطح 

8Fهاي بهره كليدي را كاهش داد مركزي اروپا تمام نرخ

به اين تغيير در  ابتدا انتظار اين كاهش را داشتكه قبلاً اما بازار . 4
ي سياستي جديد اروپا را عاملي براي جلوگيري از ركود  بسته گران تحليل  ولي بعد، واكنش معكوس نشان داد  سياست

 .شدتقويت يورو  ند و اين امر موجبدانست
هاي بهره در روز پنجشنبه از سوي بانك  پس از كاهش نرخ. تقويت شد اندكي در روز جمعه دلار در مقابل يورو

اگرچه ارقام كمتر . و در مقابل خريد دلار افزايش يافت و يورو تضعيف شد گران به فروش يورو مركزي اروپا، تمايل معامله
از انتظار اشتغال بخش غيركشاورزي امريكا در اين روز تاحدودي توانست از تقويت دلار در مقابل يورو بكاهد، ولي شدت 

لذا تقويت دلار كاملاً . مايدها ن تضعيف اين ارقام به حدي نبود كه فدرال رزرو را مجاب به تسريع كاهش خريد دارايي
 . محدود بود

                                                 
 .ندداشترا درصدي  1انتظار رشد  عوامل بازاردر حالي كه . درصد رشد كرد 6/0تورم ساليانه آلمان تنها  ۱
درصد تقليل  4/0بيني خود را به  هاي بزرگ پيش ، اما پيش از انتظار شاخص مذكور بسياري از بانكدرصد رشد كند 7/0كه تورم سالانه در ماه مه  رويترز اين بودانتظار  ۲

 .يددرصدي به ثبت رس 5/0رشد  و نهايتاً دادند
  .هزار شغل به بخش خصوصي در ماه مه اضافه شده است 179 ۳
 سمت اروپاتوضيحات در ق ٤
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 نرخهاي بهره

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 
  53350/0                         - 32140/0 22960/0 دلار

 58529/0 - 32071/0 24643/0 يورو  
 94750/0 - 64031/0 53313/0 پوند

 18440/0 - 06600/0 01200/0 سوئيس فرانك
 33071/0 - 18179/0 13500/0 ين ژاپن
 10000/1 - 92143/0 73143/0 درهم

 يوآن مرجع
 يوآن شايبور         
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 تحولات بازار طلا

 

 

 يهـا  نـرخ هـر اونـس در    يبرادلار  00/1243-30/1253 ورك در محدودهيويدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 
 . يافت شكاهدرصد  75/0متوسط بهاي طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد يانيپا

 
 

تـرين دوره كـاهش بهـاي فلـز زرد      اين طولاني. روز دوشنبه براي پنجمين روز متوالي بهاي طلا با افت همراه بود
علت افت روز دوشنبه، افزايش ارزش بازار سهام ايالات متحده و رسيدن آن به سطوح . ه استبودرنگ در هفت ماه قبل 

ها به جلسه بانك  چشم ي چون همه ،كردند سرمايه گذاران در اين روز بسيار محتاطانه اقدام به انجام معامله مي. تازه بود
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درصـد   6/0بهاي طـلا در ايـن روز بـا    . بود از اقتصاد ايالات متحده منتشر نشده مركزي اروپا بود و هنوز اطلاعات تازه
 . دلار در هر اونس رسيد 1243كاهش به سطح 

شنبه براي اولين بار پس از پنج روز، بازار معاملات طلا با رشد قيمتي مواجه بود و علت آن نيز بـه كـاهش    روز سه
در حالي كه انتشار آمار اقتصادي آمريكا در اين روز حكايت از آن داشت  .شد مربوط ميارزش بازار سهام ايالات متحده 

توانست بـازار سـهام را بـا     اي جديد، با رشد همراه بوده و اين مي كه براي سه ماه متوالي سفارشات محصولات كارخانه
 .  تر آمد ي خود پايينرشد مواجه كند، اما اين گونه نشد و ارزش بازار سهام ايالات متحده از سطوح حداكثري قبل

انتظـار   بـازار  در روز چهارشنبه بازار بيش از گذشته منتظر برگزاري جلسه بانك مركزي اروپا بـود و بيشـتر فعـالان   
در ايـن روز ارزش  . كاهش نرخ بهره اين بانك را داشتند و از همين رو بهاي طلا تنها به ميزان ناچيزي كـاهش يافـت  

يك ماهه در مقابل ين ژاپن رسيد كه بيشتر مديون افـزايش نـرخ بـازدهي اوراق قرضـه     دلار آمريكا به بالاترين سطح 
به هر رو انتظار بازار بـراي جلسـه   . بود بازار طلا در قيمت نزولي روند ي  ادامه براي آمريكا بود و اين نيز عامل ديگري

ب شد تا بهاي فلز زرد رنگ تغييرات زيادي بانك مركزي اروپا و نااطميناني در مورد آمار آتي اشتغال ايالات متحده موج
 . نداشته باشد

 1253اما در روز پنجشنبه، بهاي فلز زرد تغيير محسوسي را تجربه كرد و نزديك يك درصد رشد داشت و به سطح 
عامل اصلي  اين . قبل از آن بود ي بالاترين عايدي سه هفته ،اين ميزان رشد. دلار در هر اونس در بازار نيويورك رسيد

چنـين تعريـف بسـته محـرك     سـابقه خـود و هم   ترين سطح بـي  افزايش، رساندن نرخ بهره بانك مركزي اروپا به پايين
تواند يـك درصـد ديگـر نيـز      برخي از كارشناسان بازار طلا در اين روز معتقد بودند كه بهاي طلا مي. اقتصادي تازه بود

 .ح مقاومتي كليدي خود برسدافزايش يابد تا به سطو
. درصد بـود  08/0ان اين كاهش تنها به ميز. كاهش يافت روز جمعه با تقويت ارزش دلار آمريكا، بهاي طلا قدري

هاي معاملاتي خود را كه پيش از اعلام تصميم در مورد نرخ بهره بانك مركزي اروپا بـاز   گران بخشي از موقعيت معامله
نيز باعث شد تا  امريكا سوي ديگر انتظارات در مورد تداوم سياست كاهش برنامه تسهيل مقداريكرده بودند، بستند و از 

 . متوقف شود ه بود،عايدي فلز زرد رنگ كه در روز پنجشنبه رقم خورد
 
 

 فتن
 

. يافت شكاهدرصد  68/0متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملـه   47/102-66/102، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در محدوده نيويوركي پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهاي نفت خام برنت درياي . دلار قرار گرفت 58/102 در سطح هر بشكه بهاي اين ماده خام در هفتگي  متوسط. گرديد
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 ۱۲ 

در  مـذكور  هـاي پايـان وقـت بـازار     به نرخهر بشكه نفت برنت . ش يافتكاهدرصد  01/1ي گذشته  شمال نيز در هفته

هـر  . دلار رسـيد  69/108دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام برنت بـه   40/108-83/108ي  دامنه

وسـط  دلار معاملـه گرديـد و مت   73/104-60/105ي  هاي پايان وقت بازار نيويـورك در دامنـه   به نرخبشكه نفت اوپك 

 .ش داشتكاهدرصد  12/1دلار رسيد كه نسبت به متوسط هفته ماقبل  26/105هفتگي هر بشكه نفت اوپك به 
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 ۱۳ 

 
 

 
. نفت همگي كاهش يافتندجهاني  هايروند سودگيري از قيمتهاي بالاي نفت خام ادامه يافت و قيمتدر روز دوشنبه  

اي امريكا، برخي اخبار نشان از افزايش توليد نفت ايران و عراق داشت و به روند كاهش  هاي كارخانه با وجود بهبود شاخص

 . قيمت كمك نمود

با توجه به . اما در اين روز قيمت نفت امريكا تقويت شد. شنبه نوسانات قيمت نفت برنت بسيار اندك بود در روز سه

اي در چين در روز  هاي مديران خريد كارخانه اي امريكا در روز قبل و همچنين بهبود شاخص هاي كارخانه بود شاخصبه

 .شنبه سبب شد بر خلاف نفت برنت، نفت امريكا رشد قيمت را تجربه نمايد سه

رئيس جمهور اوكراين در فرانسه . در روز چهارشنبه قيمت نفت امريكا و تا حدود بيشتري قيمت نفت برنت كاهش يافت

ها در شرق اين كشور خبر داد كه مورد استقبال پوتين رييس جمهور روسيه  از طرح خود براي ايجاد صلح و توقف درگيري
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 ۱۴ 

ميليون  2ت متحده اعلام كرد ميزان ذخاير فراورده هاي نفتي آمريكا در اين روز اداره اطلاعات انرژي ايالا.نيز واقع شد

هزار بشكه اي پيش بيني شده بود كه اين امر نيز در كاهش بها  400بشكه افزايش داشته است كه بسيار بيشتر از سطح 

 . اثر گذار بود

پولي را كليد  ي از سياستهاي انبساطپا دور جديدرفت بانك مركزي ارو انتظار مي در روز پنجشنبه همان طور كه قبلاً

سبب شد تا قيمت نفت اين موضوع نفت در اروپا افزايش خواهد يافت و  يبر همين اساس تصور بر اين بود كه تقاضا. زد

 .اما در عين حال قيمت نفت امريكا همچنان رو به كاهش بود كه به دلايل تكنيكي اتفاق افتاد. برنت افزايش يابد

فرانسه ديداري رو در رو داشتند  در نرمانديديمر پوتين و پترو پروشنكو رييس جمهور جديد اوكراين، در روز جمعه ولا

اما تثبيت نرخ بيكاري امريكا در . فتقيمت نفت برنت كاهش يا وكه اين خبر سبب كاهش فشارها بر قيمت نفت شد 

از قوت اقتصاد اين كشور داشت و عاملي براي درصد در ماه مه و افزايش اشتغال غيركشاورزي امريكا نشان  3/6سطح 

 .افزايش قيمت نفت خام امريكا بود

 

 

Δهفته ماقبل   Δسال قبل    موجودي در هفته گذشته
-6.8 -3.4 1,080.50 نفت خام
-1.8 -3.4 389.50            ذخاير تجاری نفت خام
-5 0 691.00            ذخاير استراتژيک نفت خام
-7 0.2 211.80 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

Δ هفته ماقبل   Δ سال قبل    ميزان در هفته گذشته
1,083 �89 8,383 توليد داخلی

�171 �686 7,049 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

- 

- - 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۶ ژوئن ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۵ ژوئن ۴ ژوئن ۳ ژوئن ۲ ژوئن ۳۰ مه

06488 007 06493 06488 06494 06494 06496 06492  SDR 0  دلار به6492

10856 4 060 10921 10932 10925 10941 10907 10900 10846 دلار  كانادا

10186 5 063 10251 10249 10241 10275 10251 10238 10178 ين  ژاپن

13621 2 003 13625 13643 13661 13599 13627 13597 13632 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08967 1 014 08954 08936 08913 08972 08964 08987 08955 فرانك  سوييس

16767 3 002 16771 16802 16820 16738 16749 16746 16756 ليره  انگليس  *

154119 007 154016 154141 153981 153983 153951 154026 SDR 154047 به دلار  

125691 075 124754 125226 125330 124345 124568 124300 124710 طلاي نيويورک (هراونس)

126113 112 124705 124750 125250 124525 124275 124725 125050 طلاي  لندن (هر اونس)

10980 101 10869 10861 10879 10840 10882 10883 10941 نفت برنت انگليس 

10328 068 10258 10266 10248 10264 10266 10247 10271 نفت پايه آمريکا 

16681 067 16793 16924 16836 16738 16722 16744 DOW-30 16717 (بورس وال ا ستريت ) 

14645 269 15039 15077 15079 15068 15034 14936 NIKKEI-225 14632 (بورس توكيو )  

6853 022 6838 6858 6814 6819 6836 6864 FTSE-100 6845 ( بورس لندن)

9931  015 9946 9987 9948 9927 9920 9950 DAX-30 9943 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۲ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *

رتبه  عنوان

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به ۱۳۹۳/۰۳/۱۶

۲۰۱۴/۰۶/۰۶
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