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 :خلاصه

دهد که  جزئیات مربوط به اين شاخص نشان می. درصد افزايش يافت 3/0هفته گذشته در امريکا شاخص خرده فروشی به میزان اندک 

دهنده اين شاخص، بیشترين کاهش به فروش کالاهای غیر  در میان اجزای تشکیل. سرعت رشد فروش از برآوردهای اولیه کمتر بوده است

 1/3درصد در ماه مارس به  9/2های شغلی ايجاد شده از  از سوی ديگر و در بازار کار، فرصت. تصاص داشتضرور، البسه و رستورانها اخ

میلیون فرصت ايجاد  2/4میلیون فرصت شغلی بوجود آمده در حالی که در ماه قبل از آن  5/4در اين ماه . درصد در ماه آوريل افزايش يافت

تعداد متقاضیان جديد دريافت بیمه بیکاری در . باشد می 2002آوريل بالاترين سطح از سپتامبر  فرصتهای شغلی ايجاد شده در ماه. شده بود

البته میانگین متحرک . هزار نفر افزايش يافت 312هزار نفر در هفته قبل از آن به  313ژوئن به صورت غیر منتظره از  2هفته منتهی به 

 . ر سال قبل استتر از مقادي ای اين شاخص همچنان پايین چهار هفته

در هفته گذشته يکی از اعضای اجرايی بانک مرکزی اروپا اظهار داشت که با توجه به عدم وجود تورم منفی، نیازی به اجرای سیاستهای 

اشت و میزان رشد صنعتی منطقه يورو در ماه آوريل در مقايسه با ماه مارس رشد بسیار قابل توجهی د. فوق انبساطی خريد دارايی وجود ندارد

دولت اسپانیا در جهت تعويق بازپرداخت اوراق قرضه خود که در سال . سبب ايجاد امیدواری در مورد نرخ رشد اقتصادی فصل دوم شده است

بخش مهمی از موفقیت اين طرح مرهون . ساله جديد تعويض نمود 10گردد، بخشی از اين اوراق را با اوراق سررسید  سررسید می 2015

 .بهره توسط بانک مرکزی اروپا بوده استهای  کاهش نرخ

شود که تولید  دهد، آمار نیز حکايت از کاهش نرخ بیکاری دارد و تخمین زده می اقتصاد انگلستان با قوت، روند بهبود خود را ادامه می

ه ديگر صبر کرد تا آمار رسمی اما برای اطمینان بیشتر بايد يک ما. رسیده باشد 2002ناخالص داخلی اين کشور حالا به پیش از رکود سال 

همین روند بهبود باعث شده تا ريیس بانک مرکزی انگلستان از افزايش نرخ بهره کلیدی اين بانک زودتر از انتظارات بازار . منتشر شود

 . سخن بگويد

در رشد اقتصادی فصل  کننده و تجديدنظر صعودی بهبود شاخص اعتماد مصرف. ی گذشته ژاپن هفته آرامی را پشت سر گذاشت در هفته

ی گذشته، در سومین اقتصاد بزرگ  های پولی بانک مرکزی ژاپن، مهمترين تحولات هفته اول در اين کشور، در کنار عدم تغییر در سیاست

 .دنیا بود

ئیس فدرال رزرو ی ماقبل، اظهارنظر ر ارقام مثبت اقتصادی امريکا در هفته. نداشتی گذشته، بازار اسعار نوسان قابل توجهی  در هفته

های ايجاد شده در عراق،  در کنار تنش  گفت، ی بازار باز سخن می لوئیس که از افزايش اقبال به بالا بردن نرخ بهره نزد اعضای کمیته سنت

ی را ی آرام در جهت تقويت دلار و ارقام ضعیف اقتصادی در اواخر هفته در امريکا در جهت تضعیف دلار حرکت کردند و در مجموع هفته

 .برای بازار اسعار به ثبت رساندند

همچنین و ها در معادن پلاتین در آفريقای جنوبی  ی تنش ادامه .با معاملات ناچیز را تجربه کرد همراه آرام اين هفته طلا بازار تقريباً 

بار ديگر در روز جمعه بازار به ثبات اما . ها در عراق، به تقاضای فلز زرد رنگ دامن زد و بهای طلا يک درصد رشد داشت افزايش درگیری

 .قیمتی پیشین خود بازگشت

های  وی تروريستمهمترين دلیل اين افزايش پیشر. شتدر هفته گذشته متوسط بهای نفت جهانی نسبت به هفته ماقبل افزايش دا

ها  یره قانونی برخی از بانکتکفیری در عراق و تصرف چند شهر مهم از جمله موصل و همچنین افزايش صادرات چین و کاهش نرخ ذخ

 . توسط بانک مرکزی چین بوده است
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 ي عمدهکشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 آمريکا

ای آرام به لحاظ انتشار آمارهای اقتصادی، برخی اخبار ناامید کننده اقتصادی، اين سوال که آيا اقتصاد ايالات  در هفته

خرده فروشی ماه مه با اينکه . ساخت انداز جديدی در مسیر رشد خود روبرو شده است را به ذهن متبادر می متحده با دست

نقطه روشن و برجسته در . درصد نسبت به ماه قبل تقويت شد 3/0افزايش يافت اما میزان آن کمتر از انتظار بود و تنها 

فروش . ی بود که برای چهارمین ماه متوالی افزايش يافتهمچنان فروش وسايل نقلیه موتور ،فروشی ماه مه خردهآمار 

درصد در  4/1خودرو به لطف افزايش تقاضا و همچنین تسهیل اخیر در استانداردهای واگذاری تسهیلات خودرو، به میزان 

حال  ،افتفروشی در ماه مه افزايش ي گروه از کالاهای سبد خرده 6به جز فروش وسايل نقلیه تنها . ماه مه افزايش يافت

، پوشاک و رستوران در ماه مه 1هايی همچون کالاهای غیر ضروری گروه. گروه بود 9آنکه در ماه آوريل اين تعداد بالغ بر 

حال آنچه اهمیت دارد در . کنندگان را نشان دهد تواند در تنگنا قرار گرفتن مصرف با کاهش همراه بودند که اين پديده می

کننده در سه ماهه دوم را برآورد  فروشی ماه ژوئن است تا از اين طريق بتوان مخارج مصرف اختیار داشتن اطلاعات خرده

درصد در دوره سالانه  1/3کننده در سه ماهه نخست عملکرد قابل قبولی داشت و  گفتنی است که مخارج مصرف. نمود

فصلی همچون مراقبتهای بهداشتی و  ثبات و رشد کرد که البته بخش قابل توجهی از اين رشد تحت تأثیر برخی عوامل بی

های مصرف کننده در سه ماهه دوم را بگیريم کافی  حال برای اينکه نبض رشد هزينه. بوده استهای آب و برق  هزينه

با حذف مصالح ساختمانی، خودرو و بنزين به شاخص پايه  .فروشی را مد نظر قرار دهیم است تا شاخص پايه خرده

 .شود فروشی به طور مستقیم در محاسبه رشد تولید ناخالص داخلی وارد می اين بخش از خرده. رسیم فروشی می خرده

با توجه به اينکه جزء مذکور در دو ماه نخست از فصل . فروشی پايه در ماه مه تغییری نسبت به ماه قبل از آن نداشت خرده

ج مصرفی در سه ماهه دوم کمتر از سه ماهه نخست توان انتظار داشت که رشد مخار بهار رشد چندانی نداشته بنابراين می

 . باشد

هفته گذشته، بررسی معروف به فرصت های شغلی . توان در شرايط بازار کار جستجو کرد حرکت واقعی اقتصاد را میاما 

اه در مدرصد  1/3درصد در ماه مارس به  9/2نشان داد که فرصتهای شغلی ايجاد شده از  JOLTS2و گردش کار يا همان 

های خود به نگاه ويژه  رزرو در سخنرانی پس از قرار گرفتن در مقام رياست فدرال Yellenخانم . آوريل افزايش يافته است
                                                 

1
 General Merchandise -های الکترونیکی، ابزار و يراق مصرفی در خانه، قطعات  دستگاه: مانند. گنجند کالاهايی که در گروه مواد غذايی، پوشاک و رستوران نمی

 ...اسباب بازی و و اتومبیل، اتومبیل، لوازم تزئین منزل
2
 Job Opening and Labor Turnover Survey 
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های اخیر اهمیت اين شاخص از نظر  در ماهدلیل ها اشاره کرده بود و به همین  گیری در تصمیم JOLTSبه شاخص 

بر اساس گزارش اخیر، تعداد فرصتهای شغلی جديد در ماه آوريل  .ته استکارشناسان اقتصادی و بازارهای مالی افزايش ياف

فرصتهای . میلیون فرصت شغلی ايجاد شده بود 2/4میلیون مورد افزايش يافته است در حالی که در ماه مارس  5/4به 

گفتنی است . کند ی میدرصد بود برابر 2/4که نرخ بیکاری  2002شغلی ايجاد شده در ماه آوريل با میزان آن در سپتامبر 

. درصد ثابت باقی مانده است 3/6درصدی در ماه مارس در سطح  4/0های آوريل و مه و پس از کاهش  نرخ بیکاری در ماه

توان به عنوان  نرخ ترک کار را می. از سوی ديگر نرخ استخدام و ترک کار توسط کارگران در ماه آوريل بدون تغییر بود

حال با توجه به اينکه طی يک سال . میزان اعتماد نیروی کار به چشم انداز بازار کار توصیف کردگیری  شاخصی برای اندازه

توان اينگونه استنباط نمود که از نظر نیروی کار امريکا فضای بازار کار  گذشته نرخ ترک کار تغییر چندانی نداشته است می

 .اين کشور طی يک سال گذشته امن يا حداقل با ثبات بوده است

شاخص هفتگی متقاضیان جديد دريافت بیمه بیکاری با رشدی غیر منتظره در هفته  ؛در تحول ديگری در بازار کار

. وزارت کار دلیل خاصی برای اين افزايش ذکر نکرده است. هزار متقاضی افزايش يافت 312به  313ژوئن از  2منتهی به 

هزار نفر بود که در  315و پرنوسان را کاهش می دهد در حد  ای که تا حدودی اثر عوامل موقت هفته 4میانگین متحرک 

 .تری قرار دارد هزار نفر در مدت مشابه سال قبل همچنان در سطح پايین 345مقايسه با 

 

 اروپا

 هاي فوق انبساطي عدم نياز به اتخاذ سياست

گذاری بانک مرکزی اروپا اظهار  يکی از شش عضو اجرايی کمیته سیاست 1در روز جمعه هفته گذشته آقای بنوآ کِقی

  داشت که با توجه به اينکه هنوز اقتصاد منطقه يورو دچار تورم منفی نشده است، نیازی به اتخاذ سیاست خريد دارايی

به شدت پايش  وی عنوان داشت که بانک مرکزی در اين مدت تاثیر سیاستهای جديد خود را. وجود ندارد ECBتوسط 

های فوق انبساطی خريد دارايی خواهد  تاثیر بودن سیاستهای جديد، اقدام به اجرای سیاست خواهد نمود و در صورت بی

اعلام سیاستهای جديد نخواهد بود و اکنون برای  ECBوی همچنین عنوان داشت که هم اکنون اولويت نخست . کرد

خواستار روند بهبود باثبات و نرخ  ECBآقای کقی بیان داشت که . ود استهای آتی بسیار ز گیری در مورد سیاست تصمیم

هفته گذشته بانک مرکزی اروپا نرخ بهره . رشد اقتصادی رو به رشد است و برای ايجاد رشد اقتصادی نیازمند اعتبار هستیم

همچنین از اعطای . اهش داددرصد ک -1/0ها را به  درصد و نرخ بهره پرداختی به سپرده آزاد بانک 15/0کلیدی را به 

 .ساله خبر داد که همه اين اقدامات در جهت افزايش اعتباردهی سیستم بانکی صورت گرفته است 4های کم بهره  وام

                                                 
1
 Benoit Coeure 
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يک هفته پس از اعلام سیاستهای جديد انبساطی متعارف  ECBگذاری  اظهارات اين عضو فرانسوی کمیته سیاست

تا حدودی خط مشی آينده بانک مرکزی اروپا را مشخص نمود و نشان داد که بانک مرکزی اروپا ممکن است  ECBتوسط 

 .های اخیر خود نشسته و در اتخاذ سیاستهای فوق انبساطی تعجیل ننمايد در چند ماه آينده منتظر نتايج سیاست

 بهبود رشد صنعتي

طقه يورو در هفته گذشته اعلام نمود نرخ رشد ماهانه تولیدات يورواستت مرجع اصلی ارائه دهنده ارقام اقتصادی من

درصد در ماه آوريل افزايش داشته که اين میزان رشد دو برابر مقدار  2/0درصد در ماه مارس به  -4/0صنعتی منطقه از 

درصد در ماه  4/1درصد در ماه مارس به  2/0همچنین نرخ رشد سالانه از . نظران نیز بوده است بینی صاحب مورد پیش

 . گردد آوريل رسید که بسیار مناسب ارزيابی می

درصدی در تولید  5/2دهد که رشد بالای ايجاد شده در ماه آوريل مديون رشد  بررسی اجزای تولیدت صنعتی نشان می

ربه نمود که درصدی را تج 1/0ای کاهش  البته تولید کالاهای سرمايه. غیربادوام است درصدی تولید کالاهای  1/2انرژی و 

های گذشته، تا حدودی از عدم تمايل به  اندکی نگران کننده است، زيرا با توجه به روند نه چندان مطلوب رشد آن در ماه

 .گذاری در منطقه خبر دارد سرمايه

د درص 2/6شايان ذکر است که در اين دوره يک ماهه از منظر نرخ رشد صنعتی، بالاترين نرخ رشد مربوط به پرتغال با 

درصد  4/0نرخ رشد صنعتی آلمان نیز در ماه آوريل به . درصد بوده است -6ترين نرخ مربوط به کشور مالت با  و پايین

گردد، خصوصا اينکه بالاترين نرخ رشد ماهانه از  رسیده که با توجه به مقیاس صنعت اين کشور نرخ مناسبی ارزيابی می

لای رشد صنعتی در پرتغال به عنوان يکی از کشورهايی که در چند سال نرخ با. دسامبر گذشته تا کنون نیز بوده است

پرتغال يکی از کشورهايی بود که برای . گذشته با مشکل بدهی بالا روبرو بوده، نشانه رشد مناسب اقتصاد اين کشور است

ياضتی تحمیلی از سوی المللی شد، اما بر خلاف سیاستهای مالی ر های بین رفع مشکلات خود مجبور به استفاده از وام

 .اتحاديه اروپا، سیاستهای انبساط مالی اتخاذ نمود که به نظر موفق نیز بوده است

 معاملات تعوضي اوراق قرضه توسط دولت اسپانيا

های خود برداشته و بخشی از اوراق قرضه   در هفته گذشته دولت اسپانیا توانست قدمی در جهت تعويق بازپرداخت بدهی

ساله جديد تعويض نمايد و بدين ترتیب توانست مدت  10گرديد را با اوراق قرضه  سررسید می 2015سال  خود را که در

مجبور  2002دولت اسپانیا در جريان بحران بدهی در سال . های خود را افزايش دهد  زمان مورد نیاز برای بازپرداخت بدهی

نرخ بازده مورد مطالبه  2012د، تا جايی که در اواسط سال تر با بازده بالا شده بو به انتشار اوراق قرضه کوتاه مدت

اما با بهبود اوضاع روند کاهش بازده اوراق . درصد رسیده بود 2/2ساله اين کشور به  10گذاران برای اوراق قرضه  سرمايه

ينکه در هفته بعد از ا. ساله رسیده است 10درصد برای اوراق  5/2قرضه اسپانیا شکل گرفت و در حال حاضر به حدود 

های بهره را کاهش داد و بازار تقريبا اطمینان يافت که نرخ بهره بانک مرکزی برای مدتی  گذشته بانک مرکزی اروپا نرخ
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ساله دولت اسپانیا انجام گرفت و دولت  10نسبتا طولانی در سطوح پايین باقی خواهد ماند، استقبال مناسبی از اوراق جديد 

ساله دولت اسپانیا به  10ده نهايت استفاده را برد، به نحويکه در اين حراج، نرخ بازده اوراق قرضه اسپانیا از فرصت پیش آم

، 2015درصدی با سررسید آوريل  3میلیارد يورو از اوراق  143/2داری اسپانیا با تعويض،  وزارت خزانه. درصد رسید 2/2

درصدی با سررسید اکتبر  25/3میلیون يورو از اوراق  915 و 2015درصدی با سررسید ژوئن   4میلیون يورو از اوراق  640

 .موافقت کرده است 2015

گذاران در اين مورد هشدار دادند، چرا که معتقد هستند دولت اسپانیا تلاش لازم  البته برخی از اقتصاددانان به سرمايه

ه اسپانیا نخواهد توانست به سطح تعیین اين اقتصاددانان معتقدند ک. دهد های خود را انجام نمی  برای کاهش سطح بدهی

دست يابد و هنوز دولت اين کشور  2014درصدی نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی در سال  5/5شده 

باشد اين است که حتی با وجود ريسک  اما آنچه مسلم می. نمايد که گويی فردايی در پیش نخواهد بود ای رفتار می گونه به

های بهره توسط بانک مرکزی اروپا و کاهش بازده در بازار پول، تمايل  رضه اين کشور به دلیل کاهش نرخاحتمالی اوراق ق

. گذارانی که به دنبال کسب بازده و قبول ريسک بالاتر هستند برای خريد اوراق قرضه اسپانیايی افزايش يافته است سرمايه

که احتمالا به علت بالاتر بودن بازده، قیمت )را در قیمتهای بازار  بازده بالاتر و 2015سررسید  باگذاران اوراق  اين سرمايه

کنند و ضمن  تهیه میبا بازده کمتر  جديد ساله 10اوراق بلندمدت  را به دولت اسپانیا فروخته و (بالاتر است 100آن از 

 .در اوراق قرضه اسپانیا داشته باشد یبلندمدتگذاری جديد  سرمايهتواند  کسب سود از اختلاف قیمت اوراق قديم و جديد، می

 

 

 انگلستان 

 نرخ بيکاري

دهد که بهبود  ترين سطح در بیش از پنج سال گذشته رسیده است و اين امر نشان می نرخ بیکاری در انگلستان به پايین

سه ماهه منتهی به ماه  در گويد، نرخ بیکاری اداره آمار ملی اين کشور می. شود اقتصادی در اين کشور با قوت دنبال می

درصد بوده و طی اين  2/6درصد رسیده، در حالی که اين رقم در سه ماهه اول سال میلادی جاری  6/6آوريل به سطح 

شايان ذکر . باشد سابقه می ، بی1921نفر افزايش يافته است که در نوع خود از سال  345000مدت سه ماهه، میزان اشتغال 

 . پايین بوده استی منتهی به آوريل  در سه ماههد نیز است که نرخ رشد دستمز

های خالی اقتصاد را پر کند، نرخ بهره کلیدی را در سطح  بانک مرکزی انگلستان با اين هدف که بتواند همه ظرفیت

ر از با وجود اين اعضای کمیته سیاستگذاری پولی بانک مرکزی در مورد اين که چه مقدا. درصد ثابت نگه داشته است 5/0

های خالی باقی مانده، هم صدا نیستند و از اين رو برخی از آنان معتقدند که احتمالا زمان افزايش نرخ بهره نزديک  ظرفیت
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تواند بدين معنا باشد که افزايش نرخ بهره  برخی از کارشناسان معتقدند که انتشار آمار بیکاری در اين سطح می. است

 . افتاداحتمالا در سال جاری اتفاق خواهد 

شد  بینی می نفر کاهش داشت، در حالی که پیش 22400از سوی ديگر آمار تقاضای بیمه بیکاری در ماه مه به میزان 

يابد و اکنون تعداد  اين نوزدهمین ماه پیاپی است که تقاضا برای بیمه بیکاری کاهش می. نفر باشد 25000اين کاهش 

  .رسیده است 2002سطح از اکتبر سال دريافت کنندگان بیمه بیکاری به پايین ترين 

 توليد ناخالص داخلي

گويد که تولید ناخالص داخلی اين کشور بالاخره به  انگلستان می( NIERS)موسسه ملی تحقیقات اجتماعی و اقتصادی 

اين موسسه تخمین می زند که تولید ناخالص داخلی در سه ماهه . رسیده است 2002-2009های  سطوح پیش از رکود سال

درصد بوده  1/1درصد افزايش داشته است در حالی که اين رقم برای سه ماهه منتهی به ماه آوريل  9/0منتهی به ماه مه 

لید ناخالص داخلی در ماه درصد بیش از تو 2/0دهد که اکنون تولید ناخالص داخلی اين کشور  اين آمار نشان می. است

 . است 2002ژانويه سال 

است که نشان می دهد، تولید ناخاص داخلی  2014گفتنی است که آخرين آمار رسمی مربوط به سه ماهه ابتدايی سال 

حکايت از آن دارد که احتمالا آمار رسمی ماه آتی در  NIERSتخمین . تر از سطح حداکثری خود است درصد پايین 6/0هنوز 

پشت  2002نشان خواهد داد که سطح حداکثری گذشته برای تولید ناخالص داخلی در سال  2014ورد سه ماهه دوم سال م

 .    شود سر گذاشته می

 سخنان کارني

مارک کارنی ريیس بانک مرکزی انگلستان در سخنانی عنوان کرد که اين امکان وجود دارد تا نرخ بهره اين بانک 

هايی برای روند بهبود  وی بر اين امر تاکید کرد که هنوز ريسک. گذاران انتظار دارند، افزايش يابد زودتر از آن چه سرمايه

رزش پوند است و به اين لحاظ هر گونه سیاست پولی انقباضی به آرامی و اقتصادی وجود دارد که مهمترين آن که تقويت ا

 . محدود انجام خواهد شد

 

 ژاپن

  هدف آتي دولت: ها ماليات بر شرکت

میلادی در نظر دارد مالیات بر  2015وزير ژاپن اعلام کرد که اين کشور در سال  در روز جمعه آقای آبه نخست

وی پس از جلسه با وزرای اقتصاد و دارايی اعلام کرد که دولت در نظر دارد نرخ مذکور را ظرف . را کاهش دهد 1ها شرکت

ها خواهد توانست با کمک به ايجاد اشتغال، به رشد  کاهش مالیات بر شرکت. درصد برساند 30چندين سال آتی به کمتر از 

                                                 
1
 Corporate tax 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 7 

 2درصد است و ژاپن در بین اعضای گروه  35ضر مالیات مذکور گفتنی است در حال حا. اقتصادی در اين کشور کمک کند

 .ها را داراست يکی از بیشترين مالیات بر شرکت

 کننده اعتماد مصرف 

ی تاثیر افزايش  اين شاخص که به لحاظ مشاهده. کننده در ژاپن منتشر شد ی گذشته شاخص اعتماد مصرف در هفته

واحد در ماه آوريل به  32شود، در ماه مه با افزايش همراه شد و از  م تلقی میمالیات بر فروش بر اقتصاد ژاپن، شاخصی مه

  کنندگان، رشد اين شاخص به اين معناست که تمايل به خريد کالاها و خدمات در میان مصرف. واحد در ماه مه رسید 3/39

 .ب خواهد بودبه رغم افزايش در مالیات بر فروش، بیشتر شده است و برای رشد اقتصادی ژاپن مطلو

 ي بانک مرکزي ژاپن جلسه

در اين جلسه همانند گذشته . به پايان رسیدی بانک مرکزی ژاپن مربوط به ماه ژوئن  ی دو روزه در روز جمعه جلسه

. ی خريد اوراق قرضه نیز همانند گذشته ادامه يابد تريلیون ين رشد نمايد و برنامه 60-20مقرر شد که پايه پولی سالانه 

هايی  و نیز نشانه 1کننده بهبود تمايلات مصرف. درصد باقی بماند 0/0-1/0ی  سال گذشته در دامنه 5ره نیز همانند نرخ به

که سومین اقتصاد بزرگ دنیا در حال مقاومت در مقابل افزايش مالیات بر فروش  حاکی از آن استگذاری  از رشد سرمايه

ژاپن برای فصل نخست سال جاری نیز نشان داد که اقتصاد اين تجديدنظر صعودی در رشد اقتصادی . ماه آوريل است

اين ارقام بطور قابل توجهی از گزارش پیشین که . درصدی سالانه را تجربه کرده است 2/6ی مذکور رشد  کشور در دوره

ترين  اصلی 2وکار گذاری در کسب رشد سرمايهتجديدنظر در . داد، بیشتر بود درصدی را برای اين کشور نشان می 9/5رشد 

 .تواند تاثیرات افزايش مالیات بر فروش ماه آوريل را جبران نمايد عامل بهبود رشد اقتصادی بوده و می

 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

 46/0 و 36/0بهه ترتیهب    لیره انگلیسو  ني ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 

 .شد درصد تقويت 39/0و  53/0 يورو و فرانک سوئیس به ترتیبدر برابر  درصد تضعیف و

                                                 
1

 .واحد در ماه مه افزايش يافت 3/39واحد به  32شاخص اعتماد مصرف کننده از  
2

 درصدی پیشین 9/4درصدی نسبت به اعلام  6/2رشد  
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دلار و ههر پونهد در    3532/1-3594/1محهدوده   هفته گذشهته ههر يهورو در     در ،بازار نیويورک تپايان وق یها نرخبه 

 .ين متغیر بود 21/101-53/102ن هر دلار نیز در دامنه یهمچن. دلار در نوسان بود 6252/1-6964/1محدوده 

 عوامل تأثير گذار بر بازارهاي ارزي  خلاصه

 :عوامل تقويت دلار در برابر اسعار

 ی ماقبل ارقام قوی اشتغال روز جمعه 

 داری در امريکا افزايش بازده اوراق خزانه 

 رزرو که متقاضی افزايش نرخ بهره هستند ی بازار باز فدرال بالا رفتن تعداد اعضای کمیته. 

  ها در عراق و تحريک تقاضای دلار بعنوان ارز مطمئن درگیریتشديد 
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 (آخر وقت بازار نیویورک)نمودار قیمت روزانه  یورو و پوند استرلینگ در مقابل دلار پوند استرلینگ یورو

 رویترز: منبع يورو پوند استرلینگ
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 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه دلار و يورو در برابر ين ین ژاپن

 یورو دلار آمریکا

  

 رویترز: منبع رویترز: منبع رویترز: منبع
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 :عوامل تضعیف دلار در برابر اسعار

 فروشی امريکا ارقام ضعیف خرده 

 ی بیکاری در امريکا تعداد متقاضیان هفتگی بیمه زايشاف 

 :عوامل تقويت ين در مقابل اسعار

  افت بازار سهام ژاپن 

 ارقام قوی اقتصادی اخیر در ژاپن 

 ي گذشته نات اسعار در هفتهنوسا

ی ماقبل توانست به افزايش بازده  ارقام قوی اشتغال روز جمعه. در روز دوشنبه دلار در مقابل سبدی از اسعار تقويت شد

ی دولتی در اروپا تقاضای  داری در امريکا و اوراق قرضه تفاوت بازده اوراق خزانه .داری در امريکا منجر شده اوراق خزانه

تقويت دلار در مقابل يورو پس از آن گسترش يافت که . افزايش داده و سبب تقويت دلار در مقابل يورو شده استدلار را 

از . ی ماقبل بانک مرکزی اروپا اقدامات سیاستی جديدی به منظور مقابله با خطر تورم منفی در منطقه اعلام کرد در هفته

لوئیس در سخنرانی خود اعلام کرد که افت بیکاری و ارقام  و سنترزر سوی ديگر در اين روز آقای بولارد رئیس فدرال

ی بازار باز  امیدوارکننده اقتصادی در امريکا باعث شده که تقاضای افزايش نرخ بهره در امريکا از سوی اعضای کمیته

 . افزايش يابد

ی  بینی شده افزايش زودتر از موعد پیشانتظارات پیرامون . شنبه دلار به تقويت خود در مقابل يورو ادامه داد در روز سه

گران را  ی ماقبل در امريکا، معامله ارقام اشتغال روز جمعه. در امريکا سبب شد که دلار در مقابل يورو تقويت شود 1نرخ بهره

به اين باور رساند که بیکاری در اين کشور به سطوح پیش از رکود بزرگ رسیده است و اين موضوع خواهد توانست 

اگرچه افزايش . های انبساط پولی فعلی مجاب کند و دلار را تقويت نمايد تر از سیاست ی فدرال رزرو را به خروج سريعاعضا

 . را در مقابل دلار تقويت کرد  تقاضای ين بعنوان ارز مطمئن، اين ارز

اين تضعیف در . تضعیف شدروز کاری گذشته، در مقابل سبدی از اسعار  4در روز چهارشنبه دلار برای نخستین بار در 

کرد،  می اقدام اخیر بانک مرکزی اروپا در کاهش نرخ بهره کماکان يورو را در مقابل ساير اسعار تضعیف . مقابل يورو رخ نداد

 . به تقويت ين در مقابل دلار منجر شده است 2ارقام قوی اقتصادی در ژاپن. اما ين در اين روز در مقابل دلار تقويت شد

کمتر از   3فروشی امريکا ارقام خرده. نجشنبه دلار برای دومین روز متوالی در مقابل سبدی از اسعار تضعیف شددر روز پ

ها پیرامون افزايش زودتر  زنی در اين کشور بیش از انتظار بازار بود و گمانه ی بیکاری نیز متقاضیان هفتگی بیمهانتظار بود و 

                                                 
1

 .اعلام شده بود 2015دوم سال ی  زمان افزايش نرخ بهره پیشتر نیمه 
2

 2014تجديدنظر صعودی در رشد اقتصادی ژاپن در فصل نخست  
3

 فروشی در ماه مه درصدی خرده 3/0رشد ضعیف  
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روز کاری متوالی افت در مقابل دلار، سرانجام  5در اين روز يورو پس از . نمود از موعد نرخ بهره در اين کشور را کمرنگ

ی دولتی آلمان  داری در امريکا و کاهش تفاوت آن با اوراق قرضه افت بازده اوراق خزانه. در برابر دلار تقويت شد

ی بزرگ نفت در  راق، دومین تولیدکنندهها در ع از سوی ديگر درگیری. گران را به سودگیری در بازار ارز ترغیب نمود معامله

 .ی نفت و افزايش قیمت آن، به تضعیف دلار منجر شد دنیا، با ايجاد نگرانی در مورد عرضه

ها در عراق با تحريک تقاضای دلار بعنوان ارز  تشديد درگیری. در روز جمعه دلار در مقابل سبدی از اسعار تقويت شد

از سوی ديگر با . داری در امريکا، از دلايل تقويت دلار بودند ز بازده اوراق خزانهمطمئن و همچنین افزايش هرچند ناچی

بانک . های فوق انبساطی ژاپن، ين در مقابل دلار تضعیف شد ی بانک مرکزی ژاپن و احتمال افزايش سیاست اتمام جلسه

ران معتقدند با توجه به احتمال تضعیف گ اش ايجاد نکرد اما تحلیل های پولی مرکزی ژاپن در اين جلسه تغییری در سیاست

 . رشد اقتصادی در اين کشور در فصل دوم سال، احتمال انبساط بیشتر پولی کماکان در اين کشور وجود دارد

 

 نرخهاي بهره

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 
  54460/0                         - 32550/0 23210/0 دلار

 45214/0 - 29214/0 20521/0 يورو  
 02500/1 - 62225/0 55122/0 پوند

 12440/0 - 06900/0 01400/0 سوئیس فرانک
 33000/0 - 12964/0 13352/0 ين ژاپن
 10000/1 - 92143/0 23143/0 درهم

 يوآن مرجع
 يوآن شايبور         

5000/5 
2294/4  

0000/6 
9600/4 

0000/6 
9935/4 

0000/6 
0000/5 

 6239/9 6600/9 6600/9 2430/9 لیر ترکیه
 

 

 

 بازار طلاتحولات 

 

 

 یهها  نهرخ ههر اونهس در    یبرادلار  06/1253-39/1225 ورک در محدودهيویدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 

 . يافت شافزايدرصد  35/1متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد یانيپا
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تین در آفريقای جنوبی ادامه يافت و مهذاکرات بهه   چیان پلا اعتصاب معدن ،قبل ماه 5همانند   در سه روز ابتدای هفته،

 .نتیجه ماند و همین موضوع بر قیمت فلز زرد نیز موثر واقع شد و آن را افزايش داد وفصل اين بحران بی منظور حل

در ايهن روز ههم   . بسهیار کهم بهود   طهلا  روز دوشنبه با توجه به تعطیلی بازارها در آلمان و فرانسهه، حجهم معهاملات    

های بیشتری  چرا که آنان نیازمند نشانه ،طلا از انجام معامله خودداری کردند فیزيکیگذاران و هم تقاضاکنندگان  سرمايه

در نتیجه بهای طهلا تغییهر   . ها بروز نکرد در مورد روند قیمتی بازار بودند و با توجه به تعطیلی برخی از بازارها اين نشانه

نها چند سنت افزايش يافت و از سوی ديگر روند افزايشی ارزش بازار سهام ايالات متحده و تقويت محسوسی نداشت و ت

 . دلار آمريکا نیز مانع از افزايش محسوس بهای طلا شد

برخی از کارشناسان بازار در اين روز اظهار نظر کردند که با توجهه بهه   . درصد رشد داشت 2/0شنبه بهای طلا  روز سه

بها  امها  . تواند کسب عايدی کنهد  پايین و البته ريسک های تورمی، طلا با توجه به سطوح قیمتی فعلی می های بهره نرخ

ای وضهعیت   يکی از اين عوامل پايه. اند هم چنان حکايت از افت ارزش طلا داشته ، روند قیمتهاای وجود اين عوامل پايه

قرار دارد و در اين وضعیت فعالان بازار کمتهر بهه سهمت    بازار سهام در ايالات متحده است که در بالاترين سطوح خود 

 . طلا خواهند رفت در گذاری بلندمدت سرمايه

هر اونهس   قیمت بازار طلا وضعیت کاملا با ثباتی داشت و در اين روز ،در روز چهارشنبه نیز مانند روزهای قبل از آن

رويترز در اين روز گزارش داد که میزان حجهم  . دلار آمريکا رسید 35/1260و به سطح  يافتسنت کاهش  14طلا تنها 

های قیمتهی  ترديهد رونهد   در چنین بهازاری بهی  . معاملات تقريبا به نصف میانگین حجم مبادلات يک ماهه رسیده است

 . گیرد مگر آن که اتفاقی ژئوپلتیکی بتواند به اين وضعیت آرام خاتمه دهد ای شکل نمی عمده

ها در عهراق و قهدرت نمهايی گروههک      با بالا گرفتن درگیری. تر از روزهای ديگر بود اما روز پنجشنبه قدری متفاوت

گران بازار بیش از گذشته روی فلهز زرد رنهگ    داعش در شمال عراق و تهديد ديگر مناطق اين کشور، معاملهتروريستی 

در نتیجه بهای طلا رشهد   ؛اشتگذاری امن بهره بردند و تقاضا برای طلا رشد د متمرکز شدند و از آن به عنوان سرمايه

1150 

1200 

1250 

1300 

1350 

1400 
 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا

:  منبع
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از سوی ديگر افزايش بهای نفت خام، کاهش ارزش دلار آمريکا و تضعیف ارزش بازار سههام ايهالات   . محسوسی داشت

 .در اين روز بهای طلا قريب يک درصد رشد داشت. متحده به اين افزايش بها کمک کرد

در  ،يک درصد افزايش يافته بود قیمت طلا روز قبل ی کهروز جمعه بار ديگر بازار به آرامش پیشین بازگشت و در حال

سهتیزه   لزوم جهاد کفايی بها  سیستانی مبنی بر ...با وجود حکم آيت ا. درصد افزايش بها را تجربه کرد 2/0اين روز تنها 

ار طلا بهه  جنگ داخلی، اما باز بروز احتمال با وجود جويان داعش، که نشان دهنده اهمیت بحران کنونی در عراق بود و

گهران بهر ايهن نظهر هسهتند کهه        برخی از کارشناسان معتقدند کهه شهايد معاملهه   . روند افزايشی روز قبل خود ادامه نداد

تواند پتانسیل اثرگذاری جهانی داشته باشد و به طور مثال بر تولید نفت جهانی اثر گذار  های کنونی در عراق نمی درگیری

 . گذاری امن برای طلا دامن بزند تر سرمايهباشد و از اين طريق به تقاضای بیش

 

 

 فتن
 

. يافت شافزايدرصد  62/2متوسط بهای نفت خام پايه امريکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملهه   35/104-91/106، بهای هر بشکه نفت خام پايه آمريکا در محدوده نیويورکی پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهای نفت خام برنت دريای . دلار قرار گرفت 32/105 در سطح هر بشکه بهای اين ماده خام در هفتگی  متوسط. گرديد

در  مهذکور  های پايهان وقهت بهازار    به نرخهر بشکه نفت برنت . ش يافتافزايدرصد  29/2ی گذشته  شمال نیز در هفته

ههر  . دلار رسهید  12/111دلار معامله گرديد و متوسط هفتگی هر بشکه نفت خام برنت بهه   52/109-41/113ی  دامنه

دلار معاملهه گرديهد و متوسهط     22/105-39/102ی  های پايان وقت بازار نیويهورک در دامنهه   به نرخبشکه نفت اوپک 

 .ش داشتافزايدرصد  92/0دلار رسید که نسبت به متوسط هفته ماقبل  30/106هفتگی هر بشکه نفت اوپک به 
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 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا  دلار آمريکا

: منبع

 رویترز

100 

103 

105 

108 

110 

113 

115 

 نمودار قيمت روزانه  نفت برنت دريای شمال دلار آمریکا

: منبع

 رویترز

100 

102 

104 

106 

108 

110 
 نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک دلار آمريکا

: منبع

 رویترز
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رشد بهتر از . شاهد افزايش قابل توجه قیمت نفت خام برنت و بخصوص قیمت نفت خام امريکا بوديمدر روز دوشنبه 

 به آوريلمیلیارد دلار در ماه  41/12انتظار صادرات چین و در مقابل کاهش واردات اين کشور مازاد تراز تجاری چین را از 

نرخ ذخیره قانونی برای بانکهايی که  ،همچنین بانک مرکزی چین اعلام نمود. میلیارد دلار در ماه مه افزايش داد 92/35

درصد کاهش خواهد  5/0کوچک و متوسط اقتصادی ارائه دهند را  های تسهیلات قابل توجهی به بخش کشاورزی و بنگاه

همچنین افزايش . تواند به افزايش رشد اقتصادی اين کشور و همچنین تقاضای نفت خام کمک کند اين سیاست می. داد

ید نفت در لیبی تول. های تکفیری در عراق نیز خود يکی از مهمترين دلايل افزايش قیمت نفت خام بود حملات تروريست

از سويی ديگر در پیش بودن جلسه اوپک در روز چهارشنبه و انتظار عدم افزايش در . خام تقريبا در حال متوقف شدن است

 .تولید نفت خام کشورهای عضو در شرايط فوق، خود عامل ديگری برای افزايش قیمت نفت خام بود

تنها . ل، قیمت جهانی اين فرآورده تا حدودی تعديل شدشنبه در پی رشد قابل توجه قیمت نفت در روز قب اما در روز سه

 .دلیل اين تعديل، سودگیری از رشد قابل توجه قیمت در روز دوشنبه و همچنین رشد ارزش دلار بوده است

های تکفیری داعش سبب ايجاد نگرانی در مورد  در روز چهارشنبه تصرف شهر موصل و کرکوک در عراق توسط نیروی

هر چند ذخاير نفت . های نفت عراق در آن قرار دارد هايی است که پالايشگاه موصل يکی از شهر. شد صادرات نفت عراق

داد، اما در اين روز افزايش قیمت نفت برنت نسبت به نفت امريکا  میلیون بشکه کاهش نشان می 5/2امريکا بیش از 

کشورهای عضو اوپک نیز توافق نمودند تولید  .، زيرا سهم واردات نفت امريکا از عراق بسیار اندک استتر بود محسوس

 .میلیون بشکه در روز بدون تغییر حفظ کنند 30در سطح  2014نفت را برای نیمه دوم سال 

64.00 

70.00 

76.00 

82.00 

88.00 

94.00 

100.00 

106.00 

112.00 

118.00 

 ژوئن 13جمعه   ژوئن 12پنجشنبه  ژوئن 11چهارشنبه  ژوئن 10سه شنبه    ژوئن 9دوشنبه 

 ژوئن 13قیمت های نفت در هفته ی منتهی به 
 نفت اوپک    نفت برنت نفت پایه آمریکا 

- 

- - 
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در روز پنجشنبه گروه داعش پس از تصرف موصل به پیشروی خود به سمت بغداد ادامه داد و سبب شد تا قیمت نفت 

 2درصد و قیمت نفت امريکا در حدود  2/2قیمت نفت برنت در اين روز . برسدماه گذشته  9خام به بالاترين سطح در 

 . درصد افزايش داشت

سیستانی مرجع ... آيت ا. های جهانی نفت البته با سرعت بسیار کمتری در روز جمعه ادامه يافت روند افزايشی قیمت 

باراک اوباما ريیس جمهور . اعش را صادر نمودندهای د تقلید بزرگ شیعیان در عراق فرمان جهاد کفايی در مقابل تکفیری

. داشت کند که اين اخبار افزايش قیمت نفت را در پی امريکا نیز اعلام نمود که اين کشور به عراق نیروی نظامی ارسال نمی

عت رشد اما موسسه مطالعات انرژی امريکا در گزارشی کاهش شديد تولید نفت عراق را بعید ارزيابی نمود که در کاهش سر

 .تاثیر نبود قیمت نفت بی

 
 

 

Δهفته ماقبل   Δسال قبل    موجودی در هفته گذشته

-11.9 -6.2 1,077.90 نفت خام
-6.9 -6.2

386.90
           ذخاير تجاری نفت خام

-5 0 691.00            ذخاير استراتژيک نفت خام

-8.1 1.7 213.50 بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه )

Δ هفته ماقبل   Δ سال قبل    ميزان در هفته گذشته

1,236 77 8,60 توليد داخلی

730 23 7,072 خالص واردات

مصرف نفت خام امريکا)هزار بشکه در روز(



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۶ ژوئن ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۵ ژوئن ۴ ژوئن ۳ ژوئن ۲ ژوئن ۳۰ مه

06488 007 06493 06488 06494 06494 06496 06492  SDR 0  دلار به6492

10856 4 060 10921 10932 10925 10941 10907 10900 10846 دلار  كانادا

10186 5 063 10251 10249 10241 10275 10251 10238 10178 ين  ژاپن

13621 2 003 13625 13643 13661 13599 13627 13597 13632 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08967 1 014 08954 08936 08913 08972 08964 08987 08955 فرانك  سوييس

16767 3 002 16771 16802 16820 16738 16749 16746 16756 ليره  انگليس  *

154119 007 154016 154141 153981 153983 153951 154026 SDR 154047 به دلار  

125691 075 124754 125226 125330 124345 124568 124300 124710 طلاي نيويورک (هراونس)

126113 112 124705 124750 125250 124525 124275 124725 125050 طلاي  لندن (هر اونس)

10980 101 10869 10861 10879 10840 10882 10883 10941 نفت برنت انگليس 

10328 068 10258 10266 10248 10264 10266 10247 10271 نفت پايه آمريکا 

16681 067 16793 16924 16836 16738 16722 16744 DOW-30 16717 (بورس وال ا ستريت ) 

14645 269 15039 15077 15079 15068 15034 14936 NIKKEI-225 14632 (بورس توكيو )  

6853 022 6838 6858 6814 6819 6836 6864 FTSE-100 6845 ( بورس لندن)

9931  015 9946 9987 9948 9927 9920 9950 DAX-30 9943 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۲ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *

رتبه  عنوان

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به ۱۳۹۳/۰۳/۱۶

۲۰۱۴/۰۶/۰۶
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