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 :خلاصه

 

ای قرار  در ماه ژوئن کاهش یافت اما همچنان بالاتر از دامنه های کوچک اعتماد کسب و کارشاخص در آمریکا، هفته گذشته 

های استخدامی بنگاههای کوچک در ماه ژوئن  از یک سو برنامه. بود به ثبت رسانده 1122تا  1122گرفت که در فاصله سالهای 

فرصتهای شغلی جدید ایجاد شده به بالاترین سطح خود از  JOLTSدرصد رشد داشت و از سویی دیگر با استناد به گزارش  1/1

اختلاف نظر داد  منتشر شد که نشان مینیز   FOMC ماه ژوئن هفته گذشته صورتجلسه نشست در .رسید 1112اواسط سال 

هنوز نگران کندی رشد اقتصادی و کمتر شدن فشارهای از اعضا  برخی .تورم افزایش یافته استسر  اعضای کمیته بر میان

همچنین در  .اما گروهی دیگر معتقد به افزایش ریسکهای مربوط به شتاب گرفتن تورم هستند هستند( خطر تورم منفی) تورمی 

سیاست های  عادی سازی بالقوه برای مراحل ازار باز اشاره شده که اعضای کمیته در موردگزارش صورتجلسه کمیته عملیات ب

 .اند بهره به بحث پرداخته پولی و موضوع نرخ

بخصوص بازار سهام منطقه را  یمال یبازارها ،یبانک بزرگ پرتغال کی یخبر احتمال ورشکستگ ورویهفته گذشته در منطقه 

هر چند به نظر  ،دانند یرا دور از ذهن نم ورویمنطقه  یبانک ستمیبانک بر س نیا یورشکستگ ریل تاثاسان احتمانکارش. متاثر نمود

 یماه متوال نیسوم یدر ماه مه برا زیدر آلمان ن. ها کاهش یافته باشد این بانک کمی از نگرانی  رسد با توجه به میزان سرمایه می

 .در سه ماهه دوم را کاهش داد ورویمنطقه  یرشد اقتصاد شیکشور منقبض شد و احتمال افزا نیبخش صنعت ا

اما . اقتصادی در فصل دوم را زنده نگه دارد وازندر انگلستان ارقام تراز تجاری نتوانست امیدهای این کشور برای رشد مت

مرکزی این  از سوی دیگر جلسه بانک. درصدی در دوره مذکور داشت 9/1های صورت گرفته نشان از رشد مطلوب  بینی پیش

 .تصمیم سیاستی جدیدی به اتمام رسید کشور نیز بدون

 2992ای در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن افت شدیدی داشته که از سال  دهد مخارج سرمایه در ژاپن آمار جدید نشان می

کننده در ماه ژوئن نسبت به ماه قبل از آن اندکی بهبود یافته  اما در عین حال آمار شاخص اعتماد مصرف ،سابقه بوده است بی

 . است

البته با  ،اسعار عمده در مجموع نوسان بزرگی را تجربه نکردند و در سطوح هفته ماقبل. در بازار ارز هفته آرامی سپری شد

داری  دلار نیز به بازده پائین اوراق خزانه تضعیف ناچیز. باقی ماندند ،های ابتدا و انتهای هفته اندکی تضعیف دلار در مقایسه نرخ

 .گردد های بهره در این کشور بازمی و عدم اظهارنظر درمورد زمان احتمالی افزایش نرخ امریکادر 

در ابتدای هفته گذشته هر چند به دلیل شایعات در مورد افزایش زودتر از انتظار نرخ بهره فدرال رزرو، بهای طلا کاهش داشت 

نگرانی ها از ایجاد بحران بانکی جدید در منطقه یورو، بهای طلا  شدادن اتفاقی تازه در بازار یعنی افزای خهفته با راما در آخر 

 . دلار در هر اونس رسید 2231 بالاترین سطح سه ماه و نیمه خود به رشد قابل ملاحظه ای داشت و به

نفت عراق با  دیادامه تول. افتیماقبل آن کاهش  با هفته سهیدر مقا ینفت خام جهان یهفته گذشته متوسط بها در

عوامل  نیمهمتر 2+1 یو کشورها رانیو مذاکرات ا یبینفت در ل دیکشور، شروع تول نیقبل از حمله داعش به ا یها تیظرف

 .نفت بودند متیکاهش ق
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 ي عمدهکشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 آمريکا

 شواهد بيشتر در مورد بهبود بازار کار

این کاهش بیش از افزایش شاخص مذکور . در ماه ژوئن کاهش یافت  2NFIBاعتماد کسب و کارهای کوچک شاخص

داد بزرگترین اقتصاد  رسد بازنگری منفی رشد اقتصادی امریکا در سه ماهه نخست که نشان می به نظر می. در ماه مه بود

البته شاخصهایی که وضعیت . تزلزل ساخته باشدجهان با سرعت زیادی منقبض شده است، جایگاه بنگاههای کوچک را م

با اینکه  .ها هستند کنند حاکی از بهبود نسبی شرایط بازار کار در این فعالیت گیری می اشتغال در فعالیتهای خرد را اندازه

ایی روبرو سه ماهه نخست با تردیده GDPها در مورد اقتصاد امریکا در کوتاه مدت بویژه بعد از انتشار گزارش  بینی خوش

گزارش . های استخدامی بنگاههای کوچک ایجاد نماید دهد این موضوع نتوانسته خللی در برنامه اما شواهد نشان می ،شد

های استخدامی این دست از بنگاهها به بالاترین سطح از دوره  برنامه عتماد بنگاههای کوچک در ماه ژوئن بیانگر افزایشا

1 شاخص دیگری که فرصتهای شغلی جدید و گردش نیروی کار. اشدب می 1112پیش از رکود یعنی سال 
JOLTS  را زیر

نیز هر  نیروی کار جابجاییمیزان بر همین اساس . باشد نظر دارد حاکی از افزایش فرصتهای شغلی جدید در ماه ژوئن می

تواند حاکی از افزایش اعتماد کارگران به فضای حاکم بر بازار اشتغال در  ماهه در حال افزایش است که این موضوع می

 .باشد امریکا

 

 صورتجلسه ماه ژوئن کميته بازار باز فدرال

البته . نمایند تأیید میخیر را در صورتجلسه اشاره شده که اعضای این کمیته پیشرفت و بهبود در بازار کار طی ماههای ا

دهد که از دیدگاه فدرال رزرو میزان پیشرفت  هارات اخیر برخی از مقامات این بانک و صورتجلسه ماه ژوئن نشان میاظ

این در حالی است که علاوه بر رشد اشتغال در . کمتر از آن چیزی است که در واقع رخ داده است همچنان بازار کار

های دیگری درباره بازار کار در حال انتشار است که حاکی از بهبود شرایط در  یکاری، گزارشماههای اخیر و کاهش نرخ ب

ها همچنان  برخی لَختی -رئیس فدرال رزرو-به اعتقاد برخی از اعضای کمیته و در رأس آنها خانم یلن . باشد میاین بازار 

کننده در بازار کار از دیدگاه خانم یلن عدم افزایش  یکی از مهمترین پارامترهای نگران. کند بازار اشتغال را تهدید می

ای  اعتنایی خانم یلن نسبت به افزایش تورم در سخنرانی رسانه دلیل بی. حتی کاهش دستمزدهای حقیقی استو دستمزدها 

این . تعبیر و تفسیر نمود کارتوان در همین راستا و به دلیل نگرانی وی نسبت به بازار  کمیته را میماه ژوئن پس از جلسه 

. ، صاحبان مشاغل به سختی قادر به استخدام نیروی کار مورد نیاز خود هستنددهند حالی است که آمارها نشان میدر 

                                                 
1 National Federation of Independent Businesses 
2 Job Opening and Labor Turnover Survey 
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فرد  ،با اینکه خانم یلن در مقوله اشتغال. رسد بنابراین انتظار افزایش فشارهای صعودی دستمزد انتظار معقولی به نظر می

نظر نیستند و به ریسک تورم و  الذکر با وی هم ای است اما برخی از اعضای کمیته به دلایل فوق ته شدهصاحب نظر و شناخ

گروهی نگران . به این ترتیب شکاف میان اعضای کمیته باز افزایش یافته است. نحوه برخورد با آن توجه بیشتری دارند

ل گروه دیگر در مورد ریسکهای صعودی تورم نگران ادامه کندی تورم و شکننده بودن رشد اقتصاد هستند و در مقاب

 .هستند

گیری اخیر فدرال رزرو وجود دارد مبنی بر اینکه با توجه به تجارب  گران بازار در مورد موضع نظر دیگری میان تحلیل

سازی  گیر ساختن عوامل اقتصادی با هدف کاهش تبعات منفی اجرای نرمال قبلی، فدرال رزرو ممکن است مصمم به غافل

 2ها لازم به یادآوری است که تجربه سال قبل در مورد اعلام کاهش تدریجی خرید دارایی. باشد سیاستهای پولی خود می

از ترس باعث سقوط بازارهای مالی از جمله بازارهای سهام قبل از اجرای سیاست شد و فدرال رزرو را مجبور ساخت تا 

البته اکثر اعضای کمیته طبق آنچه که در صورتجلسه ماه . ندازده تعویق بیباین سیاست را  و حتی رکود اقتصادی، کندی

 .اند سال جاری حمایت کرده اتمامژوئن آمده است از پایان سیاستهای فوق انبساطی تا 

 

 آينده   مهمترين شاخصهاي اقتصادي آمريکا در هفته

 فروشي ماه ژوئن خرده

یکی از عوامل اصلی تقویت خرده فروشی در ماه . متوالی افزایش یافتخرده فروشی در ماه مه برای چهارمین ماه 

با توجه به اینکه از یک سو فروش خودرو در ماه ژوئن افزایش یافته و . آن بود  مذکور فروش خودرو و قطعات مربوط به

و حتی قیمت کالاهای کننده  اند و از سوی دیگر اعتماد مصرف ای نیز افزایش فروش را گزارش کرده فروشگاههای زنجیره

 . رسد رشد خرده فروشی در ماه ژوئن شتاب بیشتری بگیرد به نظر می ،اند مصرفی افزایش یافته

 توليدات صنعتي ماه ژوئن

شاخص  .و معدن افزایش قابل قبولی داشتای  تولیدات صنعتی در ماه مه به لطف رشد همه جانبه در بخش کارخانه

در مقابل آمار  -قرار داشت( 11بالاتر از ) البته همچنان در ناحیه انبساطی  -ش یافت در ماه ژوئن کاه ISMای  کارخانه

تواند به رشد تولیدات صنعتی در  دهد که تقاضا در این بازار همچنان در حال رشد است و این می فروش خودرو نشان می

ای که در ماه مه  جود دارد البته نه به اندازهدر مجموع انتظار افزایش تولیدات صنعتی در ماه ژوئن و. ماه ژوئن کمک نماید

 . افزایش یافته بود

 

 

                                                 
1
 Tapering 
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 هاي شروع به ساخت ماه ژوئن خانه

در ماه  ،مسکونی که به دلیل سرمای سخت زمستان سال جاری به میزان زیادی کند شده بودهای  خانهساخت و ساز 

هرچند این رکورد در . میلیون واحد گذشت 2/2ز های شروع به ساخت از مر آوریل جهش قابل توجهی داشت و تعداد خانه

برای مه ژوئن انتظار رشد چندانی . درصد بالاتر قرار گرفت 3/9ماه مه کاهش یافت اما در مقایسه باسال قبل همچنان 

اخیر های  ضمن اینکه افزایش. ختمانی در ماه مه مشاهده شداهای س پروانهتعداد ویژه به دلیل کاهشی که در  هوجود ندارد ب

 . در قیمت مسکن و سفت و سخت تر شدن شرایط پرداخت وامهای رهنی تا حدودی باعث تضعیف تقاضا شده است

 

 منطقه يورو

  2خطر ورشکستگي يک بانک پرتغالي

 Banco)سانتو  تویانکو اسپراحتمال ورشکستگی یک بانک بزرگ پرتغالی با نام ب بردر هفته گذشته اخباری مبنی 

Espirito Santo )بحران به  نیا تیسرا از میو ب یبانک پرتغالاین   یبحران بده. های مالی اروپا را متاثر نمود بازار

 .نمودهمراه  یرا با آشفتگ ییبورس اروپا یکرد و بازارها جادیگذاران ا هیسرما نیرا ب یدیشد یاروپا نگران یمال یبازارها

عجز از  یتقاضا ،سانتو تویبانکو اسپر یهامدار عمده بانک پرتغالس ،تویاسپر یحتمال آن وجود دارد که گروه بانکحتی ا

 تبه شد سبونیدر بازار بورس ل این بانک از روز چهارشنبه ارزش سهامبر این اساس  .نمایدخود را مطرح  ونیپرداخت د

روز  گریبانک بار د نیوجود، ا نیبا ا .آمددر قیبه حالت تعل سبونیبانک در بورس ل نیروز پنجشنبه سهام ا وکرد  دایافت پ

 .خود را در بورس از سر گرفت یتهایجمعه فعال

، خواهان مذکور سانتو، صاحب بانک تویپرتغال با اشاره به بحران در خانواده اسپر رینخست وز ،1لویکوئ پاسوشپدرو 

 نیا: گفتدر ادامه  یو. استبحران در این بانک و سلامت سیستم مالی و بانکی کشور پرتغال شده  نیقائل شدن ب زیتما

، تفاوت قائل شوند و آرامش خود را حفظ کنند موضوعدو  نیب یگذاران خارج هیو سرما یمال یبازارها فعالانموضوع که 

 .است تیاهمبسیار حائز 

 2/1به رقم  اش هیسرما زانیروز جمعه اعلام کرد که م ،یمال یبازارها یمقابله با آشفتگ یسانتو برا تویاسپر بانکو

در . را دارد وروی اردیلیم 9/2تا سقف  یبازپرداخت بده تیقابل ،یاحتمال یرسد و در صورت ورشکستگ یم وروی اردیلیم

سهام خود را از دست از  وروی ونیلیم 911حدود  بانک جمعاً نیا انیخطر وجود دارد که مشتر نیا ی،صورت ورشکستگ

متعلق به این خانواده  یگذاران معتقد هستند در صورت ورشکستگی این بانک سایر شرکتها اما با این وجود سرمایه .بدهند

 .نیز متاثر خواهند شد

                                                 
 به نقل از یورونیوز 1

2
 Pedro Passos Coelho 
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 ریسکاروپا را با  یبانک های بخشبرخی از  ی ممکن استبانک بزرگ پرتغال نیا سقوطقدند تنظران مع برخی از صاحب

 1/1حدود  سبونیدر بورس ل آن ارزش سهام ق سهام این بانک،یپنجشنبه قبل از تعلوز در رگفتنی است که . نمایدمواجه 

 .کاهش داد B3به  Ba3مدت این بانک را از  سنجی مودیز نیز رتبه اعتباری بلند موسسه رتبه .درصد افت داشت

 صنعت آلمان

در ماه مه در مقایسه با ماه قبل . در هفته گذشته ارقام رشد صنعتی در آلمان منتشر شد که تا حدودی نگران کننده بود

 -1/1درصد کاهش یافت و این در حالی بود که نرخ رشد ماهانه در ماه آوریل نیز از  9/2از آن تولیدات صنعتی این کشور 

درصدی تولیدات صنعتی در آلمان بزرگترین افت تولید در مقیاس  9/2هش کا. درصد مورد بازبینی قرار گرفت -2/1به 

های  و سازها و همچنین ناآرامی  تعطیلات اول ماه مه، کاهش میزان ساخت ،کارشناسان. سال اخیر بوده است 1 طیماهانه 

ی در آلمان، موتور رشد ژئوپلتیکی در اوکراین را از جمله مهمترین عوامل نااطمینانی اقتصادی و کاهش تولیدات صنعت

 2/1افت تولیدات صنعتی این کشور در ماه مه در حالی بود که اقتصاددانان نرخ رشد . شمارند اقتصاد منطقه یورو، برمی

این کاهش سومین کاهش پیاپی تولیدات صنعتی در سه . بینی نموده بودند درصدی را برای تولیدات صنعتی این کشور پیش

درصدی در سه ماهه  9/1ز احتمال افت نرخ رشد اقتصادی آلمان در سه ماهه دوم بعد از رشد باشد و ا ماه گذشته می

 .نخست حکایت دارد

درصد رسید که چندان  2/2شایان ذکر است که نرخ رشد تولیدات صنعتی در ماه مه در مقایسه با ماه مه سال گذشته به 

 . درصد بوده است 9/2آوریل گفتنی است نرخ رشد سالانه در ماه . امیدوار کننده نبود

 

 انگلستان

گذاری تجاری با افت روبرو  اگرچه صادرات و سرمایهود ادامه داده، قوت به رشد خماهه دوم با   اقتصاد انگلستان در سه

از رشد  NIESR  تخمین موسسه. انداز رشد متعادل اقتصادی در این کشور را تیره کرده است شده و این موضوع چشم

درصد در دوره  9/1داد که اقتصاد این کشور به احتمال قوی در دوره مذکور  شنبه نشان می اقتصادی فصل دوم در روز سه

گفتنی است بررسی موسسه فوق برای تخمین رشد اقتصادی بسیار قابل اعتماد است و بانک . فصلی رشد کرده است

 . تکیه داردهای پولی بسیار بر آن  مرکزی نیز در وضع سیاست
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 بانک مرکزي

درصد باقی ماند و  1/1در این جلسه نرخ بهره در سطح . در روز پنجشنبه بانک مرکزی انگلستان تشکیل جلسه داد

هر دو تصمیم فوق همسو با . میلیارد پوند پیشین حفظ شد 221نیز در سطح  QEهای نقدی این کشور موسوم به  محرک

 .وقوع پیوست هانتظارات بازارها ب

درصدی را به ثبت رسانده، ولی با توجه به کاهش  9/1اگرچه اقتصاد انگلستان در فصل نخست سال جاری رشد قابل قبول 

تری در سطوح فعلی  های پائین بهره، برای مدت زمان طولانی رود که نرخ درصد در ماه مه، احتمال می 1/2تورم به سطح 

گیری حباب در بازار  تواند برای جلوگیری از شکل بانک مرکزی انگلستان میباید به این نکته توجه داشت که . باقی بماند

مسکن، که منشا خطر در اقتصاد انگلستان است، اقدام به افزایش نرخ بهره کند اما به منظور ادامه روند بهبود اقتصادی در 

 . زند این کشور، دست به این کار نمی

های  داشت که ممکن است آقای کارنی که در سخنان اخیر خود افزایش نرخالبته در اینجا باید به این نکته نیز توجه 

شد، اعلام کرده به نوعی باعث شود تاثیر اقدام آتی بانک مرکزی در افزایش نرخ،  بینی می بهره را زودتر از آنچه پیش

 . های آتی در زمان واقعی افزایش نرخ جلوگیری کند اکنون نمایان شود و به این صورت از شوک

 تراز تجاري ارقام 

کاهش صادرات به اتحادیه اروپا و  .ماه گذشته خود را به ثبت رساند 3در ماه مه انگلستان بزرگترین کسری تجاری 

 6/1رشد . ترین دلایل تعمیق کسری تجاری در این کشور بودند همچنین کاهش فروش نفت به سایر کشورها اصلی

ارقام . میلیارد پوندی تراز تجاری در ماه مه منجر شد 1/9درصد رشد واردات به کسری  2/2درصدی صادرات در مقابل 

سو  زیرا از یک. روی دولتمردان انگلیسی در حال افزایش است های پیش دهد که چالش یتجارت در انگلستان نشان م

این کشور  صادراتی ترین بازار مانع از رشد مطلوب صادرات انگلستان شده و از سوی دیگر حوزه یورو اصلی 2تقویت پوند

توان امیدی به رشد  نیز نمی 1123ال در مجموع بار دیگر نمایان شد که در فصل دوم س. اقتصادی باثباتی ندارد یتوضع

 . اقتصادی در انگلستان داشت وازنمت
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 .بوده استلکرد را در میان اسعار عمده دارا مدرصد تقویت شده و بهترین ع 22ماه گذشته در حدود  21پوند در  
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 ژاپن

  اي مخارج سرمايه 

این امر  .ای ماه مه در ژاپن به کمترین سطح خود در سال جاری میلادی رسیده است سفارشات کالاهای سرمایه

نگاهی محتاطانه به آینده دارند و از همین رو کمتر ذخایر نقدی خود را  ،های تولیدی ها و بنگاه نمایانگر آن است که شرکت

 . کنند تبدیل به سرمایه فیزیکی می

ای در ژاپن  که شاخصی کلیدی برای تخمین میزان مخارج سرمایه 1گوید، سفارشات پایه دفتر کابینه دولت ژاپن می

گردد و علامتی  برمی 2992سابقه چنین کاهشی به سال . درصد افت داشته است 1/29است در ماه مه نسبت به ماه آوریل 

این آمار نشان دهنده سختی کاری است که نخست وزیر، . آید نامطلوب برای روند بهبود اقتصادی ژاپن به حساب می

خواهد سومین اقتصاد بزرگ دنیا را پس از افزایش مالیات بر فروش در ماه  شینزو آبه، به دنبال آن است؛ کسی که می

تریلیون دلاری  2/1ژاپن برای تقویت روند بهبود اقتصادی و افزایش تورم نیازمند تبدیل ذخیره نقدی . آوریل هدایت کند

 .    گذاری است های تولیدی به سرمایه بنگاه

در حالی که شاخص سفارشات پایه، شاخصی بسیار متغیر است اما این میزان افت ماهانه نیز به باور بسیاری از 

ای از وضعیت روند  برای داشتن معیار مقایسه. برای روند بهبود اقتصادی در خود دارد را ای سان، پیام ناامید کنندهکارشنا

توان به این نکته اشاره کرد که ژاپن با وجودی که از سال  بهبود اقتصادی این کشور با سایر کشورهای توسعه یافته، می

ود را در برابر سایر ارزها از دست داده، اما در همین دوره صادرات این درصد از ارزش پول ملی خ 21به این سو  1122

درصد افزایش داشته  6صادرات ایالات متحده  ،این در حالی است که در دوره مشابه. درصد کاهش داشته است 6/1کشور 

در حالی که برای رقبای  ترین منابع بهبود اقتصادی در بلندمدت وضعیت مناسبی نداشته به بیان دیگر یکی از اصلی. است

   .ژاپن به خوبی عمل کرده است

 شاخص هاي ديگر

 2/211های دیگر اقتصادی نیز منتشر شد، شاخص اقتصادی پیشنگر ماه مه ژاپن به سطح  در هفته گذشته شاخص

این کشور  واحد بود، که نشان دهنده تضعیف قدرت بهبود اقتصادی در 1/216رسید در حالی که در ماه آوریل این شاخص 

این . رسید 2/32به سطح  2/29کننده در ماه ژوئن نسبت به ماه مه بهبود داشت و از سطح  اما شاخص اعتماد مصرف. است

افزایش بیشتر از تخمین اقتصاددانان بود و از همین رو به واکنش مثبت فعالان در بازار دامن زد، هر چند هنوز این شاخص 

 .واحد کمتر است 11از حد میانه 
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 Core Orders 
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

 ، 12/1به ترتیب  لیره انگلیسو  فرانک یورو،  ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 

 .درصد تقویت شد 11/1و در مقابل ین  درصد تضعیف 19/1 و 11/1

 
 

 
 

دلار و هتر پونتد در    2611/2-2631/2محتدوده   هفته گذشتته هتر یتورو در     در ،بازار نیویورک تپایان وق یها نرخبه 

 .ین متغیر بود 23/212-92/212ن هر دلار نیز در دامنه یهمچن. دلار در نوسان بود 2221/2-2219/2محدوده 

  

1.32 
1.33 
1.34 
1.35 
1.36 
1.37 
1.38 
1.39 
1.40 

1.58 
1.59 
1.60 
1.61 
1.62 
1.63 
1.64 
1.65 
1.66 
1.67 
1.68 
1.69 
1.70 
1.71 
1.72 
1.73 

 (آخر وقت بازار نیویورک)نمودار قیمت روزانه  یورو و پوند استرلینگ در مقابل دلار پوند استرلینگ یورو

 یورو پوند استرلینگ

 رویترز: منبع

100 

110 

120 

130 

140 
 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه دلار و يورو در برابر ين ین ژاپن

 یورو دلار آمریکا

  

 رویترز: منبع رویترز: منبع

 رویترز: منبع
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 خلاصه

 :دلار در برابر اسعار ضعیفعوامل ت

 داری در امریکا افت بازده اوراق خزانه 

 زمان افزایش نرخ بهره امریکا در صورتجلسه ماه ژوئن فدرال رزرو عدم اظهارنظر در مورد 

 :در برابر اسعار قویت ینعوامل ت

 نگرانی پیرامون سلامت بانک اسپریتو 

 داری امریکا جذاب شدن اوراق قرضه ژاپن در مقابل اوراق خزانه 

 :عوامل تضعیف یورو در مقابل اسعار

  در ایتالیاسال گذشته تولیدات صنعتی  1بزرگترین افت 

 نگرانی پیرامون سلامت بانک اسپریتو 

 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته

فاکتورهای موجود در بازار ارز همگی به نفع تقویت دلار ظاهر . نوسانات اسعار تا حدودی پیچیده بوددر روز دوشنبه 

 2/6ر امریکا و کاهش نرخ بیکاری به ارقام اشتغال هفته ماقبل د. شدند، اما دلار عملاً در مقابل ین و یورو تضعیف شد

ها و موسسات بزرگ  حتی بسیاری از بانک. درصد، همچنین ارقام ضعیف تولیدات صنعتی در آلمان همگی به نفع دلار بود

 1121به فصل سوم  1126مانند گلدمن ساکس نیز در این روز زمان افزایش نرخ بهره امریکا از دیدگاه خود را از فصل اول 

رسید که ارقام قوی اقتصادی در امریکا نادیده گرفته شده و افت  داری امریکا به نظر می اما در بازار اوراق خزانه. دندتغییر دا

 . بازده این اوراق، به تضعیف دلار منجر شده است

ت ژاپن را این اتفاق جذابیت اوراق بدهی دول. داری در امریکا باز هم ادامه یافت شنبه افت بازده اوراق خزانه روز سه

در . طبع تقویت ین در مقابل دلار رقم خوردد و اقبال به ین افزایش یافت و بالداری امریکا بیشتر کر نسبت به اوراق خزانه

ه توان اذعان کرد که تاثیرات ارقام مطلوب اشتغال در هفته ماقبل ب داری امریکا می واقع با مشاهده رفتار بازده اوراق خزانه

به سخنان یکی از مقامات فدرال توان  می اتفاقات دیگر این روزاز . بودو بازار منتظر اتفاق جدیدی  رفتطور کامل از بین 

راه طولانی تا رسیدن نرخ بیکاری به سطوح مورد نظر فدرال رزرو  ،گفت به رغم افت بیکاری در امریکاکه  ،رزرو اشاره کرد

 . استدر پیش 

که در این روز  فدرال رزروماه ژوئن   صورتجلسه. اسعار عمده تضعیف شد در روز چهارشنبه باز هم دلار در مقابل

سخنی از  رفت می انتظار طور کهدر این صورتجلسه همان. منتشر شد نتوانست تغییر چندانی بر جو کلی بازارها داشته باشد

های فوق انبساطی ماه اکتبر معین  بهره در امریکا به میان نیامد و تنها زمان اتمام سیاست های زمان احتمالی افزایش نرخ

  .رفت شد که پیشتر نیز از سوی بازار انتظار می
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سال گذشته تولیدات صنعتی در ایتالیا و  1بزرگترین افت . در روز پنجشنبه ین در مقابل دلار و یورو تقویت شد

از سرایت مشکل آن به سایر پرتغال، بزرگترین بانک این کشور و ترس  2همچنین نگرانی پیرامون سلامت بانک اسپریتو

یورو به تضعیف یورو منجر شود و فروش یورو در مقابل   های حوزه یورو توانست با کاهش بازده اوراق قرضه در حوزه بانک

 . خرید اسعار امن همچون ین را رقم زند

این موضوع با کاستن از . مواجه نخواهد شد  در روز جمعه بانک پرتغالی اسپریتو اعلام کرد که با مشکل کمبود سرمایه

 . های موجود به تثبیت دلار در مقابل یورو و ین منجرشد نگرانی

 نرخهاي بهره

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 2 
  13921/1                         - 21121/1 12261/1 دلار

 32212/1 - 16111/1 22196/1 یورو  
 11362/2 - 21929/1 11369/1 پوند

 29131/1 - 12231/1 12111/1 سوئیس فرانک
 22111/1 - 22912/1 22196/1 ین ژاپن
 12223/2 - 92319/1 22223/1 درهم

 یوآن مرجع
 یوآن شایبور         

1111/1 
2312/3  

1111/6 
9111/3 

1111/6 
9626/3 

1111/6 
1111/1 

 1311/9 3999/9 3111/9 2293/9 لیر ترکیه
 

 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 یهتا  نترخ هتر اونتس در    یبرادلار  22/2222-11/2222 ورک در محدودهیویدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 

 . یافت شافزایدرصد  22/1متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد یانیپا

                                                 
1
 Banco Espirito 
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تر از حد انتظار بود، این شایعه قوت یافت کته فتدرال رزرو    روز دوشنبه پس انتشار آمار اشتغال ایالات متحده که قوی

موضوع این شایعه آن بود . اقدام به افزایش نرخ بهره خود خواهد کرد و از همین رو بهای طلا در بازار جهانی کاهش یافت

در فصتل ستوم ستال     1126د، نرخ بهره فدرال رزرو به جای فصتل اول ستال   که اگر اقتصاد به همین روند خود ادامه ده

های بدون  این افزایش به معنی آن است که انگیزه کمتری برای سرمایه گذاری پول نقد در دارایی. یابد افزایش می 1121

رزرو پیش از ایتن   فدرال با وجود این. بهره مانند طلا وجود خواهد داشت و از همین رو بهای طلا در این روز کاهش یافت

متذکر شده بود که نیازمند شواهد بیشتری است تا نسبت به روند رشد اقتصادی اطمینان یابد و پس از آن است که افزایش 

 . نرخ بهره را بررسی خواهد کرد

. شنبه نیز علیرغم آن که افزایش اخیر ارزش دلار امریکا کم رنگ شد، بهای طلا به میزان اندکی کاهش یافت روز سه

از . گذاران منتظر علائم آشکارتری در مورد زمان افزایش نرخ بهره فدرال رزرو بودند این اتفاق در حالی رخ داد که سرمایه

شد  رزرو بود که روز چهارشنبه منتشر می گذاری فدرال ه ماه ژوئن کمیته سیاستسوی دیگر بازار در انتظار انتشار صورتجلس

 . گیر نبود و از همین رو روند قیمتی در این روز چشم

رزرو در ماه ژوئن، بهای فلز زرد روند افزایشی به ختود   گذاری فدرال روز چهارشنبه با انتشار صورتجلسه کمیته سیاست

علت نیز آن بود که در ایتن صورتجلسته هتیش نشتانی از     . ر در هر اونس جا خوش کرددلا 2211گرفت و در بالای سطح 

دومین خرید بزرگ طلای خود  SPDRگر دارایی  از سوی دیگر در این روز، صندوق مبادله. افزایش نرخ بهره در آینده نبود

 . بودآوریل خرید بزرگ پس از ماه  و اولین تن  911را انجام داد که حجم این خرید بالاتر از 

. در این روز ارزش طلا به بالاترین سطح سه ماه و نیم گذشته خود رسید. اما روز پنجشنبه، روز دیگری برای طلا بود

ها برای وقوع بحران بانکی دیگر در منطقته یتورو،    علت اصلی این رشد قیمتی آن بود که خرید دارایی امن در پی نگرانی

1150 

1200 

1250 

1300 

1350 

1400 
 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا

:  منبع

 رویترز



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 12 

نگرانی ها . پرتغال رخ داد های ترین بانک بزرگاز  ک و تردیدها در مورد سلامت یکیاین نگرانی پس از ش. افزایش یافت

گریز در بازارها دامتن زد بلکته موجتب کتاهش ارزش وال      در مورد بانکو اسپیریتو سانتو پرتغال نه تنها به اقدامات ریسک

خوبی اوج گرفت، اکنون نیز اخبتاری کته    از آن جایی که در بحران قبلی اروپا، طلا به. استریت و بورس های اروپایی شد

 . شود نشانی از بحران جدید داشته باشد، موجب واکنش بازار طلا می

روز جمعه با کاهش نگرانی ها در مورد بانک پرتغالی، بهای طلا ثابت بتود، هتر چنتد در انتهتای معتاملات ایتن روز       

هتا در   عایدی که بیشتر مدیون خشونت. بوده است مشخص شد که فلز زرد رنگ برای ششمین هفته متوالی دارای عایدی

ها تخفیف نیافته و اسرائیل نیز جنگ نابرابری را با غتزه   با توجه به این مساله که در عراق و سوریه خشونت. خاورمیانه بود

 . توانند بر بازار طلا موثر باشند ژئوپلتیکی همچنان می تحولات ،شروع کرده، به نظر کارشناسان

 

 فتن
 

. یافت شکاهدرصد  22/1متوسط بهای نفت خام پایه امریکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملته   92/211-12/212، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده نیویورکی پایان وقت بازار ها نرخبه 

بهای نفت خام برنت دریای . دلار قرار گرفت 61/211 در سطح هر بشکه بهای این ماده خام در هفتگی  متوسط. گردید

در  متذکور  وقتت بتازار  هتای پایتان    به نرخهر بشکه نفت برنت . ش یافتکاهدرصد  92/1ی گذشته  شمال نیز در هفته

هتر  . دلار رستید  16/219دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه نفت خام برنت بته   66/216-13/221ی  دامنه

دلار معاملته گردیتد و متوستط     26/211-99/216ی  های پایان وقت بازار نیویتورک در دامنته   به نرخبشکه نفت اوپک 

 .داشت کاهشدرصد  91/2دلار رسید که نسبت به متوسط هفته ماقبل  91/211هفتگی هر بشکه نفت اوپک به 
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هفته  نیدر ا. افتیو اوپک کاهش  کاینفت خام برنت، امر یبا هفته ماقبل آن متوسط بها سهیدر هفته گذشته در مقا

بالاخره بعد از . بود نیو اوکرا یبیاخبار مربوط به عراق، ل یگذشته تمرکز فعالان بازار بر رو یها مطابق با روند هفته زین

نظران معتقدند که  از صاحب یاریبس. هزار بشکه در روز آغاز شد 221با   رارهش E1 ینفت دانینفت در م دیچهار ماه، تول

 دانیدو م نکهیبا وجود ا زیدر شمال عراق ن. روبرو نخواهد بود یشمال عراق با خطر یو حت یجنوب نیادینفت در م دیتول

 سیانتخاب رئ یجلسه برا خیتار زیعراق ن دیپارلمان جد. نفت متوقف نشده است دیبه دست کردها افتاده، اما تول ینفت

بازار لندن شاهد کاهش اختلاف . 2داد رییتغ( یقبل خیزودتر از تار) هیژوئ 22به روز  را کشور نیا ریپارلمان و نخست وز

با وجود کاهش  کایدر امر. داشت تینفت در ماه سپتامبر و نوامبر بود که از کاهش تقاضا حکا لیتحو یها قرارداد متیق

مذاکرات . فرآورده را به همراه داشت نیا متیکه کاهش ق افتی شیافزا نیبنز ریذخا زانیم ،انتظاربر خلاف  ،نفت ریذخا

 . نفت  بود متیعوامل کاهش ق گریاز د جهیبه حصول نت دیو ام 2+1 یها و کشور رانیا

 211کاهش حدود  یداشت که حت یرا در پ متهایبود و کاهش ق گذار ریدر بازار نفت تاث یشده فوق به حد ادی عوامل

کاهش  نیا. دینما یریجلوگ متهایشمال نتوانست از کاهش ق یایعمده در در ینفت دانیم 3نفت در  دیتول یا هزار بشکه

سطح از  نیتر نییبه پا ینفت دانیم 3 نینفت ا دیکه تول سبب شد وبود  یفصل یو نگهدار راتیتعم لاتیلبه علت عم دیتول

 .برسدتا کنون  1121سال 

                                                 
1

 .انجام نشد و بیش از یک هفته به تعویق افتاد ژوئیه 22 این نشست در روز یکشنبه در نهایت البته 



       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

11 ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 10 ژوئيه 9 ژوئيه 8 ژوئيه 7 ژوئيه 4 ژوئيه
06464 016 06474 06472 06471 06473 06477 06477  SDR دلار به  

10651 5 027 10680 10735 10649 10652 10678 10684 10653 دلار  كانادا

10178 1 022 10156 10134 10135 10165 10157 10187 10209 ين  ژاپن

13647 3 023 13615 13608 13609 13642 13612 13605 13595 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08901 4 025 08924 08921 08923 08910 08930 08935 08942 فرانك  سوييس

17148 2 009 17133 17115 17133 17158 17131 17128 17160 ليره  انگليس  *

154712 016 154460 154510 154524 154477 154400 154388 تعطيل SDR به دلار  

132501 017 132729 133700 133491 133000 131743 131711 تعطيل طلاي نيويورک (هراونس)

132115 043 132680 133500 134025 132275 132300 131300 131925 طلاي  لندن (هر اونس)

11172 283 10856 10666 10867 10828 10894 11024 تعطيل نفت برنت انگليس 

10481 211 10260 10083 10293 10229 10340 10353 تعطيل نفت پايه آمريکا 

16957 001 16955 16944 16915 16986 16907 17024 تعطيل DOW-30 (بورس وال ا ستريت ) 

15329 035 15275 15164 15216 15303 15314 15379 NIKKEI-225 15437 (بورس توكيو )  

6819 133 6729 6690 6672 6718 6739 6824 FTSE-100 6866 ( بورس لندن)

9937  176 9762 9666 9659 9808 9773 9906 DAX-30 10009 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۷ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به 1393/04/20
2014/07/11

رتبه  عنوان


