
اين ديدگاه که ميزان هاي سهام وال استريت و ويت شاخصاندک بازده اوراق قرضه آمريکا به دليل تقرشدروز سه شنبه،-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
هاي داخلي در ماه ژوئن،  رغم انتشار آمار افزايش ملايم قيمت نمايد، علي کفايت ميفدرال رزرو در سال آينده هاي بهره توسط  براي افزايش نرخرشد اقتصادي آمريکا 

پيش بيني  مطابق با  گزارش دولتي تورم داخلي ماه ژوئنزيرا . درصد رسيد ۵/۲ازده اوراق ده ساله خزانه آمريکا با اندکي تغيير به نرخ ب. نرخ دلار تقويت گرددشد سبب 
اندازه به آمار کمتر از انتظار نرخ تورم پايه . بودگران  تحليلنصف پيش بيني  رشد داشت کهدرصد  ۱/۰اما نرخ تورم پايه . نشان دادفزايش درصد ا ۳/۰هاي تحليل گران 

در اين روز نرخ . تغيير دهدرا  ۲۰۱۵ سال هاي بهره در نيمه پاياني برنامه خريد اوراق قرضه فدرال رزرو در ماه اکتبر و افزايش نرخ درمورد توقفاي نبود که دورنماي بازار 
درصد  ۴/۰با هاي انگيزشي بيشتر از سوي بانک مرکزي اروپا براي کمک به اقتصاد متزلزل منطقه يورو  طور عمده به دليل انتظار اعمال سياسته يورو در مقابل دلار، ب

جنگ از بروز معامله گران  کاهش نگراني. ماهه افت نمود پنج و نيمترين سطح  ه پايينبکاهش  ۳۷/۰با نرخ يورو در برابر ين نيز . ماهه رسيد ۸ترين سطح  به پايينکاهش 
هاي اخير خود در مقابل دلار را از  ؛ سبب شد ين و فرانک سوئيس برخي از تقويتبازگشت آنان به بازار سهام و دارايي هاي پرريسک در سراسر جهانن و ياوکرادر 

پس از اظهار رضايت  آمريکا نرخ دلار استراليا در مقابل دلار. افزايش يافتدرصد  ۵/۰و  ۰۶/۰در اين روز نرخ دلار در برابر ين و فرانک سوئيس به ترتيب . دهندبدست 
  . شد رشد نشان داددرصد  ۲/۰ نرخ بهره ، فعلي سطوح  ازرئيس بانک مرکزي اين کشور 

  
از سوی مخالفان اوکراينی قربانيان سانحه هوايي اجساد و  تحويل جعبه سياه هواپيمابه دليل ها در اوکراين  کاهش تنشپس از شنبه  سهروز  - بورس فلزات قيمتي

برجای بهای طلا  تاثيری کاهنده برر سهام که دلار و بازا تقويتو انتشار آمار حاکی از افزايش ملايم تورم در آمريکا و به تبع آن  طرفدار روسيه به مقامات بين المللی
های سوداگرانه آخر هفته  گران اعتقاد دارند يکی ديگر از عواملی که تاثير نزولی بر بهای طلا داشته فروش معامله. درصد تضعيف شد ٤/٠  بها اين فلز گرانبهای  ،گذاشت

) گذاري طلا در جهان بزرگ ترين صندوق سرمايه(آر گلدتراست  دي پي ذخاير طلاي موسسه اس. اشدب بها می گذشته پس از شش هفته افزايش متوالی بهای اين فلز گران
ها در عراق،  های ژئوپوليتيکی از قبيل درگيري رغم کاهش تنش در اوکراين، ساير نگرانی عليمعتقدند گران  تحليل .تن رسيد ٣٤/٨٠٣به  کاهشتن  ٨/١با  دوشنبهدر روز 

برخی  با اين وجود .دلار در هر اونس حفظ نمايد ١٣٠٠گذاران به خريد اين فلز زرد به عنوان دارای مأمن، بهای طلا را حدود  تواند با ترغيب سرمايه سوريه و فلسطين، مي
 هایبرابری قيمت طلا در بازار. تواند قيمت آن را تضعيف نمايد می داشتند که کمبود تقاضا از سوی سازندگان جواهرات و متقاضيان فيزيکی طلا گران اظهار معامله

  .لاتين نيز ثابت بودبهای پ. درصد افزايش يافت ١/٠بهای نقره درصد کاهش و  ٢/٠در اين روز بهای پالاديوم    . دارد طلا دلالت بر توقف خريد لندن شانگهای و
  

ف يتضعن و غزه ياز تداوم خشونت ها در عراق، اوکرا يرير پذيل عدم تاثيبه دلنوسان  روز پر کيبعد از کا ينفت خام برنت و آمر يبها روز سه شنبه - بورس نفت خام
مت نفت يسنت و ق ٣٥ل سپتامبر يبرنت تحو نفت يبها ن روزيدر ا .توجه بود يک موشک به غزه بيتداوم شل ن تر ويسنگ يها ميبه تحر هيروس ديبازار نفت به تهد .شد

 ل سپتامبريه سود آن نسبت به نفت خام تحويو حاش د شديسررسکا در روز سه شنبه يل اوت آمرينفت خام تحو قرارداد. افتنديکاهش سنت  ١٧ز يل اوت نيکا تحويخام آمر
. باشد ينگ اوکلاهاما ميبندر کوش يانه نفتيکا در پاينفت خام آمر ريذخاون بشکه يليم ٤/١شکاه معامله گران در مورد ي،که نشاندهنده نگرانديرسدلار  ٥٠/٢به شيبا افزا

مت نفت خام يدلار و ق ١١٢تا  ١٠٥ن يبه يماه ژوئ يطنفت خام برنت  يدلار در اواسط ژوئن، بها١٠٧کا به ينفت خام آمردلار و  ١١٥برنت به نفت خام پس از صعود نرخ 
از نقاط  يد در بعضيات توليعمل ،د خشونت هايل تشديآن کشور اظهار داشت به دل يشرکت نفت مل يسخنگو يبيدر ل. دلار در نوسان بود ١٠٥تا  ١٠٠کا در حدود يآمر

ر يمعامله گران توجه خود را به ذخا .است هزار بشکه در روز تنزل نموده ٤٥٠شته به هفته گذ به افت نسبت درصد ٢٠با  د نفت خاميزان توليکه ميافته به طوريکاهش  يبيل
ل يون بشکه تقليليم ٨/٢ه، يژوئ ١٨به  يرود در هفته منته يانتظار م ترزيرو يگر خبرگزار ليلتح ٤طبق بر آورد  که کا معطوف داشته انديآمر ينفت خام تجار يهفتگ

ون يليم ٧/٣٧٤دن به يهزار بشکه در هفته گذشته و رس ٥٥٥زانيکا به مير نفت آمرياز کاهش ذخا يد حاکيروز سه شنبه منتشر گرد کا که دريآمارموسسه نفت آمر.ابدي
  .بود بشکه

  
 ،سهام بازاررشد براي فضاي لازم  مويد وجوددرآمدهاي برخي شرکت ها وآمار اقتصادي مثبت ي گزارش هاانتشارروزسه شنبه به دليل  –بورس وال استريت 

درصد  ٦/٠ام اين شرکت سهارزش ، شرکت وريزون کاميونيکيشنبعد از انتشار گزارش درآمدهاي فراتر از پيش بيني هاي قبلي  .تقويت شدندآمريکا  هاي سهام شاخص
اندپي  ويت را در شاخص اسقدرصد رشد، بيشترين ت ٨/١١شد سهام اين شرکت با باعث چيپوتل مکزيکن گريل انتشار گزارش افزايش شديد سود شرکت . افزايش يافت

بعد از . درصدي سهام آن شرکت منجر شد ٦/٤به افت ، هاي توسعه اين شرکت در اروپا برنامه ،شرکت نتفليکسرغم دو برابر شدن سود فصلي  علي .تجربه نمايد ٥٠٠
طور نسبي ه بمايکروسافت  سود، خريد شرکت نوکيا در ماه آوريلگرچه به دليل .را گزارش نمودي اين شرکت درآمدهاافزايش تعطيلي بازار، شرکت مايکروسافت 

ارزش  ،شده نرسيدپيش بيني سطح به  اپلسود گرچه  .بود انتظارر از تگزارش درآمدهاي سه ماهه سوم شرکت اپل فرا.داشت، ليکن ارزش سهام آن ثابت باقي ماندکاهش 
و رسيدن  ژوئن در ماهمسکن فروش  انتشار آمار افزايشبعد از . بوددر روز سه شنبه  سهام سازندگان مسکن يکي از قويترين بخش ها .تقويت گرديددرصد  ٣/٠ آنسهام 

 )واحد ١٩٨٦(ترين سطح به بالا ٥٠٠شاخص اس اند پي  ،در معاملات اين روز .مسکن يک درصد افزايش يافتبخش ، شاخص الاترين سطح هشت ماهه اخيربه بآن 
اين روز شاخص هاي در  .شده اندتقويت  ٢٠١٤در سال تاکنون شاخص هاي سهام  ،ژوئيه ماه  والي درتششمين ماه مبراي  ٥٠٠با تقويت شاخص سهام اس اند پي  .رسيد

  . واحد رسيدند ٠٢/٤٤٥٦و  ٥٣/١٩٨٣ ،٥٤/١٧١١٣واحد افزايش به سطوح  ٣١/٣١و ٩٠/٩،  ٨١/٦١وترکيبي نزدک به ترتيب با  ٥٠٠ميانگين صنعتي داو جونز، اس اند پي 
  

واحد رسيد که  ١/٧٤٥٢٦به رقم ١٣٩٣تير ماه  ٣١شنبه سه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  - بورس اوراق بهادار تهران
 . واحد افزايش داشت ٦/٦٣٥ميزان  به  ١٣٩٣تير ماه ٣٠شنبه  دونسبت به شاخص كل روز 

  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)ا ، مؤسسه بانکداري اروپ ـ)۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) دلار ميليارد ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹ت سرمايه درجه يک خود را بـه  بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفاي (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        اما هشدار داد که بانکها ر

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . اروپايي نيسـت من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : ي افزودو. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

انـيم کـه داشـتن    ما خوب مي د: انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. ي استرفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپاي

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  : تلاش آرژانتين براي اجتناب از نکول اوراق قرضه

آرژانتين به دليل احتمال نکول اوراق قرضه يـورويي در ايـن مـاه، از تومـاس گريسـا قاضـي -)٤/١٣٩٣/ ٣٠( ٢٠١٤ژوئيه  ٢١خبرگزاري بلومبرگ 

هـاي اسـتمهال د اجراي احکامي که اين کشور را از پرداخـت بـدهي  ايالتي آمريکا، که مسئول جلسه دادرسي در مانهاتان مي باشد، درخواست نمو

توانـد بـدون يجـاد ريسـک بـراي تـاخير در اجـراي ايـن احکـام مـي       اين کشور آمريکاي جنوبي با درخواسـت . شده باز مي دارد، به تاخير بياندازد

بالاترين سطح نکول بـدهي. مهال و نکول شده مذاکره نمايدهاي مورد بحث، در مورد ميلياردها دلار طلب جديد دارندگان اوراق قرضه است بدهي

ميليـارد دلار اوراق قرضـه نکـول ٥/١گريسا به اين کشور دستور داده بدهي دارنـدگان بـيش از   . بوده است ٢٠٠١ميليارد دلار در سال  ٩٥آرژانتين 

ي آمريکا اعتراض آرژانتين به ايـن حکـم را نپـذيرفت کـه سـببماه گذشته، دادگاه عال. هاي جاري تسويه نمايد شده را هم زمان با پرداخت بدهي

روز فرصـت دارد کـه قبـل از ٣٠ايـن کشـور   . ژوئن پرداخت به دارندگان اوراق بدهي استمهال شده را انجام بدهد ٣٠گرديد اين کشور نتواند در 

آرژنتـين از: اوراق مذکور را برعهده دارد، اظهـار داشـت  شرکت اليوت که رهبري دارندگان . ايجاد نکول جديد ديگر اين پرداخت را انجام بدهد

  .مذاکره خودداري مي نمايد و مقامات دولتي اين کشور همچنان در تلاش براي تاخير در اجراي دستورات گريسا هستند

کـرد کـه زمـان لازم دارد و تنهـا درآرژانتين استدلال . آرژانتين و دارندگان اوراق قرضه هر کدام با ميانجي معين شده توسط دادگاه ديدار داشتند

اين صورت مي تواند پرداخت اوراق قرضه استمهال شده را ضمن مذاکره با دارندگان اوراق بدهي نکول شده و جاري براي دسـتيابي بـه يـک راه

نتين مبني بر مبادلـه اوراق قرضـهژوئن گريسا که پيشنهاد وزير اقتصاد آرژا ٢٠ژوئيه در مورد حکم  ٢٠آرژانتين همچنين در.حل جهاني انجام بدهد

گريسـا بـه منظـور شـفاف سـازي. استمهال شده با اوراق بدهي منتشره طبق قوانين آرژانتين را غير قانوني اعلام نموده بود، درخواست اسـتيناف داد 

مـين اوراق قرضـه اسـتمهال شـدهتصميمات حود در پاسخ به سوالات دارندگان اوراق قرضه يورويي آرژانتين، بانـک آو نيويـورک ملـون، نهـاد ا    

ميليـارد ٥٣٩ماه گذشته گريسا طـي حکمـي پرداخـت    . ژوئيه ترتيب داده است ٢٢اي را براي روز  هاي واسطه، جلسه آرژانتين و گروهي از شرکت

دارندگان اوراق قرضـه. کرددلار توسط آرژانتين به بانک آو نيويورک ملون را تلاشي غير قانوني براي طفره رفتن از اجراي دستورات خود اعلام 

وديورويي ازگريسا خواستند که به منظور اجتناب از يک مانع قانوني در مذاکرات به اتاق هاي پاياپاي همچون يوروکلير اجازه دهـد اطلاعـات خ ـ  

ا کردند که آرژانتين مي تواند ايناما دارندگان اوراق قرضه نکول شده ادع. در مورد دارندگان اوراق قرضه را با مقامات آرژانتين در ميان بگذارند

  . اطلاعات را در نقض دستورات گريسا، براي پرداخت به دارندگان اوراق قرضه استمهال شده خارج از دادگاه به کار گيرد

  : بخشي از سخنان خانم يلن درکنگره 

ريـزي بـراي قدرت بازار کار داشت که نياز به برنامهخانم يلن، رئيس بانک مرکزي آمريکا در سخنراني کنگره تاکيد بر دستمزدها براي کمک به 

زيرا متولدين پس از جنگ جهاني به پايان دوره کاري خود نزديک مي شوند و افراد جديد بـراي پـر کـردن جاهـاي خـالي. ايجاد هماهنگي دارد

در سـطوح بـالا بـاقي مانـده و نگرانـي مهمـي بشـماراي  طور غير منتظـره  در حالي که نرخ بيکاري همچنان به: يلن اعلام کرد. آنها در تلاش هستند

همانگونه که اطمينان به بهبود رشد اقتصادي افزايش يافتـه و تقويـت. مي رود، معتقدم پيشرفت هايي داشته ايم زيرا بازار کار در حال تقويت است

فدرال رزرو بايـد بـر طـرح انگيزشـي تاکيـد ورزد زيـرا: ن گفتيلن به قانون گذارا» . مي شود، ما به طور قطعي بايد منتظر بهبود در بازارکار باشيم

  . در سطوح پايين باقي بماند» مدت زمان قابل ملاحظه اي« هاي بهره براي  بازار کار همچنان باقي مانده و احتمال دارد نرخ» لختي قابل توجه«

سومين«لي سيستمي پس از نرخ بيکاري پايين و ثبات قيمت حمايت از اقتصاد آمريکا در قبال خطر ما: وي دربخش ديگري از اظهارت خود گفت

وي در سخنراني خود در صندوق بين المللي پول در اوايل اين ماه اظهار داشته بود که ابزارهـاي نظـارتي بايـد. مي باشد» قانون نانوشته فدرال رزرو

اين ديدگاه هـا،. مواجه هستند» محدوديت هاي قابل توجهي« ستقراض با زيرا هزينه هاي فزاينده ا. را در حمله به حباب ها ايفا نمايند» نقش اصلي«

قـرار» جدايي طلبان « يلن را در زمره گروهي از مقامات بانک مرکزي از جمله مايکل فرويل اقتصاددان ارشد جي پي مورگان اند چيس موسوم به 

در مقابل فرويل، مقاماتي نظير ايستر جورج رئيس بانـک مرکـزي. ايندمي دهد که مي خواهند توجهات در مورد ثبات مالي را به مقررات جلب نم

  . کانزاس قرار دارند که نگرانند دوره طولاني نرخ هاي بهره پايين به عدم تعادل مالي منجر شود
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