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 :خلاصه

 

شاخص توليدات . گيری رشد اقتصادی را به نمايش گذاشت هفته گذشته اقتصاد امريکا همچنان نشانه هايی مبنی بر شتاب

ای نيز در ماه ژوئن بازگشت  سفارشات کارخانه .تاکنون رسيد 5002به بالاترين سطح خود از دسامبر سال   ISM ای غيرکارخانه

دهد که مخارج کسب وکار  اين گزارش نشان می .نمود ای را تأييد  مثبتی داشت و گزارش های اخير مبنی بر تقويت بخش کارخانه

مريکا يکی رشد اخبار ناخوشايند اقتصادی هفته گذشته در ا از ديگر سو،. افزايش يافته و اين وضعيت همچنان ادامه خواهد داشت

وری در سه ماهه نخست سال را جبران نمايد  ناکافی بهره وری در بخش غيرکشاورزی در سه ماهه دوم بود که نتوانست ضعف بهره

 .کنندگان در ماه ژوئن بود که همچون ماه پيش کند بود و ديگری رشد اعتبارات تجديدپذير به مصرف

در سخنرانی خود ضمن تاکيد بر تاثير ريسکهای  ،زی اروپا، دراگی رييس اين بانکبعد از تثبيت نرخ بهره کليدی توسط بانک مرک

 به نسبت مدت "های نوظهور بر اقتصاد منطقه يورو، به پايين نگه داشتن نرخ بهره کليدی برای  ژئوپلتيکی و مسائل مربوط به اقتصاد

 .گذاران برای خلق پول در صورت افزايش ريسک تورم منفی خبر داد اشاره کرده و از آمادگی جمعی سياست "طولانی

ها پيرامون کاهش سرعت رشد اقتصادی  بينی داد که پيش در انگلستان رشد ملايم بخش صنعت و نيز تعميق کسری تجاری نشان 

 .در فصول سوم و چهارم در حال تحقق است

ار صادرات و توليد ژاپن کاهش يافته است، رييس بانک مرکزی ژاپن معتقد است همه چيز تحت کنترل است و با وجود آن که آم

در نتيجه نيازی به تغيير سياست . شود و به مرور زمان با کاهش اثر ماليات بر فروش، توليد افزون می هبينی بود اين افت قابل پيش

 . پولی کنونی نيست

تقويت دلار عمدتاً تحت تاثير ارقام قوی اقتصادی در اين کشور و . در بازار اسعار، تقويت دلار در مقابل اکثر اسعار بجز ين رقم خورد 

از روزهای هفته صورت گرفت که البته  برخیاگرچه سودگيری از دلار قوی نيز در . يورو بود منطقه در مقابل ارقام ضعيف اقتصاد

های ژئوپلتيکی در اوکراين، غزه و عراق تقويت  ين نيز تنش-پيرامون جفت ارزی دلار. شود در کل هفته يت دلارنتوانست مانع تقو

 .ين امن را سبب شد

لتيک در اوکراين و های ژئوپ روند هفته گذشته بازار طلا برای اولين بار در يک ماهه گذشته مثبت بود و عامل اصلی آن تنش

 . کرد های سياسی اين روند را معکوس می زار سهام و کاهش مقطعی نگرانیتنها رشد با. خاورميانه بود

اما با توجه به نرخ پايانی هفته ماقبل . کاهش قيمتها بود نشاندهنده ،در مقايسه متوسط بهای نفت در دو هفته اخير ،در هفته گذشته

ها در عراق، ليبی و  اقتصادی در امريکا، ناآرامی های بهبود شاخص. و روز جمعه گذشته، روند باثباتی در بازار نفت مشاهده شد

 .اوکراين مهمترين عامل رشد قيمتها و کمبود تقاضا مهمترين عامل تعديل قيمت نفت خام بود
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 ي عمدهکشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 آمريکا

اما همان مقدار هم کافی بود تا همچنان اميد به ادامه  ،با اينکه هفته گذشته اطلاعات اقتصادی چندانی منتشر نشد

که در هفته ماقبل منتشر   بعد از ارقام قابل اطمينان اشتغال غير کشاورزی ماه آوريل. گيری اقتصاد امريکا زنده بماند شتاب

ای اين  چهارهفتهدر هفته گذشته کاهش يافت و ميانگين متحرک  5آمار هفتگی متقاضيان جديد دريافت بيمه بيکاری ،شد

ساير . رسيد 5002ترين سطح خود از اوايل  به پايين ،شاخص که به لحاظ ارزش اطلاعاتی در سطح بالاتری قرار دارد

  شاخصهايی که در هفته گذشته منتشر شدند نيز به طور عمده موفق شدند به رکوردهای خود قبل از بحران وامهای رهنی

واحد  7/5توانست با  ،ای کارخانه ISMبلافاصله بعد از انتشار فراتر از انتظار  ISMای  شاخص غير کارخانه. دست يابند

 .شود محسوب می 5002واحد برسد که بالاترين رکورد از دسامبر  7/25به سطح  ،افزايش

 صنعت

فته توانست در ه ،ای به عنوان مهمترين جزء صنعت در راستای روند رو به رشد خود در ماههای اخير بخش کارخانه

درصد نسبت   / در ماه ژوئن  ،پس از آنکه در ماه مه کاهش يافته بود  ای سفارشات کارخانه. گذشته باز هم خبر ساز باشد

درصد ماهانه   /7سفارش کالاهای بادوام . ضمن اينکه اين افزايش گسترده و همه جانبه بود. به ماه قبل افزايش يافت

. تر از مقدار رشدی بود که برای اين شاخص در اعلان اوليه ثبت شده بوددرصد بالا  /0رشد داشت و به اين ترتيب 

همين . سفارشهای دفاعی و هواپيما به عنوان اجزای پرنوسان سفارش کالاهای بادوام رشد خوبی در ماه ژوئن داشت

اير تجهيزات آلات به لطف سفارش توربين، ژنراتور و س سفارش ماشين. آلات وجود داشت وضعيت برای سفارش ماشين

رسد ادامه رشد اقتصادی و به اين ترتيب نياز بيشتر به انرژی، تقاضا برای  به نظر می. افزايش يافته بود ،انتقال قدرت

در ماه ژوئن  ،قابل ارزيابی است 2فروش جاری کارخانجات که با شاخص حمل. تجهيزات انتقال قدرت را افزايش داده باشد

                                                           

1
ان ذکر شده که به طور ناين ميزان از آن جهت قابل اطمي. هزار نفر در ماه آوريل افزايش يافته است 502هفته ماقبل مشخص شد که اشتغال بخش غير کشاورزی   

برای اين کشور  steady stateرا نرخ رشد پايدار يا  بسياری آن است ودرصدی اقتصاد امريکا  0/5هزار نفر مترادف با رشد  500معمول افزايش اشتغال به ميزان 

 .دانند می

2
 Initial Jobless Claim 

3
 Sub-Prime Mortgage Crisis 

 
حمل . رو است سفارشات جديد که حاکی از شرايط پيش. دهد ای را نشان می ای از وضعيت بخش کارخانه ای شامل چهار بخش است که هر يک گوشه سفارشات کارخانه  

 .ای است اجزای سفارشات کارخانه موجودی انبار و توليد بالقوه ديگر. که بيانگر فروشهای جاری کارخانجات  است

5
 Shipment 
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آيد و  که پس از حذف سفارش کالاهای دفاعی و هواپيما بدست می  ای پايه های سرمايهسفارش کالا. افزايش داشته است

به . در حسابهای ملی از اهميت زيادی برخوردار است نيز در ماه ژوئن افزايش يافته است 5به عنوان مخارج کسب و کار

همچنان در حال   (بالقوه)پرنشده ای همچنان وجود دارد زيرا سفارشات  رسد نيروی پيشران در بخش کارخانه نظر می

توان  در مجموع می. درصد بالاتر از مقادير سال قبل قرار گرفته است 0/2افزايش است و ميزان اين سفارشات در ماه ژوئن 

درصدی رشد اقتصادی   /0 اقتصادی اين موضوع با تأکيد مجدد بر رشد. ای را داشت انتظار ادامه رشد بخش کارخانه

. های منفی نيز قابل مشاهده است البته در اين بين برخی جنبه. رسد به نظر می یسالانه در سه ماهه دوم مستدل قابل قبول

اقتصاد امريکا را به  یدرصد  /0درصدی از رشد   /7سهم  دوميکی از موارد مهم موجودی انبار است که در سه ماهه 

دهد که موجودی انبار در سه ماهه دوم به ميزان  نگين متحرک سه ماهه موجودی انبار نشان میميا. خود اختصاص داد

که   نسبت موجودی انبار به حمل. درصد بالاتر از سه ماهه نخست در دوره سالانه قرار گرفته است 0/2قابل توجه 

چندان بالا نيست اما بايد  مذکور هرچند نسبت .قرار دارد  /  کننده جريان ورود و خروج کالا به انبارها است در سطح  بيان

در دوره پس از بحران وامهای رهنی محدود بوده و رقم فوق در حاشيه بالايی اين  آنبه اين نکته توجه کرد که دامنه 

 .رسد ای به رغم چشم انداز مثبت تا حدودی شکننده به نظر می شرايط سفارشات کارخانه ،بنابراين. دامنه قرار دارد

 صرفم

وری در سه ماهه دوم  داد رشد بهره وری نيروی کار در بخش غير کشاورزی منتشر شد که نشان می هفته گذشته بهره

در سه  2ULCهفته گذشته اعلام شد که . ای نبوده که بتواند کاهش شديد آن را در سه ماهه نخست جبران نمايد به اندازه

دهد حاکی از کاهش  نکه بخشی از فشارهای قيمتی اخير را توضيح میاين موضوع ضمن اي. ماهه دوم افزايش يافته است

کننده منتشر شد شاخص  شاخص ديگری که در هفته گذشته در رابطه با مصرف. باشد کننده نيز می  قدرت خريد مصرف

گيرد  قرار میگان کنند وسط بانک در اختيار مصرفتداد اين نوع اعتبار که  بود که نشان می 2کننده اعتبار تجديد پذير مصرف

گفتنی . کننده اميد بست توان به افزايش مخارج مصرف چندانی نداشته و از اين منظر نيز نمی گيرد در ماه ژوئن افزايش می

                                                           

1
 Core Capital Goods Order 

2
 Business Spendings 

3
 Unfilled Orders 

4
 Inventories to Shipment Ratio 

5
 Unit Labor Cost 

6
 Revolving Consumer Credit 
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تر از مقداری است که برای رشد پايدار همراه با  درصد و کمی پايين 2/5است رشد مخارج مصرفی در حال حاضر حدود 

 . اقتصاد امريکا نياز است در تعادل

 

 منطقه يورو

 جلسه بانک مرکزي اروپا

درصد رسيد  0/ به  جلسه بانک مرکزی اروپا در شرايطی برگزار شد که تورم منطقه يورو در ماه ژوئيه ،در هفته گذشته

هر چند بانک مرکزی . نددهای پيشنگر از شکنندگی و احتمال کاهش نرخ رشد اقتصادی در فصل دوم خبر دا و شاخص

انتظار در هفته گذشته تغييری در سياستهای پولی خود ايجاد نکرد، اما ماريو دراگی رييس اين بانک اظهاراتی اروپا مطابق 

عنوان داشت، نرخ بهره کليدی  " شنگريپ یراهنما"وی در راستای پايبندی به سياست . نمود که نکات مهمی دربرداشت

5طولانی مدت به نسبت ایبر
 2/0 به  52/0بعد از کاهش نرخ بهره کليدی از . د مانددر سطح پايين کنونی باقی خواه 

درصد در ابتدای ماه ژوئن گذشته، اين اولين بار است که رييس بانک مرکزی اروپا به مدت زمان پايين نگه داشتن نرخ 

هايی از قبيل مسائل ژئوپلتيکی و مسائل مربوط به  همچنين دراگی بيان داشت ريسک. کند بهره کليدی اشاره می

آمارها نشان داد که ايتاليا سومين اقتصاد بزرگ  وی افزود. درا تحت تاثير قرار ده تواند اقتصاد يورو های نوظهور می اقتصاد

وی در . منطقه يورو، دوباره دچار رکود شده و بانک مرکزی آلمان اعلام نموده اقتصاد آلمان در فصل دوم رشد نکرده است

در هفته گذشته نرخ رشد  ،شايان ذکر است. صاد يورو تاکيد نمودتاوکراين و تاثير آن بر اقهای خود به مسائل  خلال صحبت

درصد در  -5/0درصد در فصل نخست به  -0/ اقتصادی ايتاليا در فصل دوم منتشر شد و نشان داد نرخ رشد فصلی از 

  .بوداز تعميق رکود  اقتصادی در اين کشور  حاکیفصل دوم کاهش يافته و 

تورم در سطوح حداقلی،  نندگذاری، در صورت پايين ما ی سياستشورا یتمامی اعضا ،بانک مرکزی اعلام نمودرييس 

 ECBبايد اذعان داشت اين مطلب که نشان از آمادگی . های فوق انبساطی غيرمعمول هم رای هستند در استفاده از سياست

 .وپا بود، مهمترين قسمت سخنان رييس بانک مرکزی اراستبرای چاپ پول 

 رشد دور از انتظار خرده فروشي

از  .گيرد مورد استفاده قرار می ،برای نشان دادن ميزان مصرف خانوار در اقتصاد نمونهبه عنوان يک متغير  ،خرده فروشی

که استت نشان داد  ارقام منتشره از سوی موسسه يورو. نان استامهم و مورد توجه اقتصادد یها يکی از شاخص ،رواين 

                                                           

1
 Forward Guidance 

2
 Extended Period 
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درصد در ماه ژوئن رسيده و حتی نرخ رشد ماه مه از صفر به  0/ درصد در ماه مه به  0/ نرخ رشد ماهانه خرده فروشی از 

 .درصد تجديد نظر صعودی شده است 0/ 

برابر ميزان  5درصد در ماه ژوئن افزايش يافته که حتی  5/ درصد در ماه مه به  2/0نرخ رشد سالانه از  ،همچنين

ها  خوراکی یدرصدی تقاضا 5از افزايش  ،سال گذشته است 7اين نرخ رشد که بالاترين ميزان در . باشد ده میبينی ش پيش

ابل اين ارقام نشان دادند که بر خلاف انتظارات موجود، مصرف به ميزان ق. ها ايجاد شده است درصدی غيرخوراکی  و 

بر همين اساس ممکن . ارقام ماه مه بر قوت اين ارقام تاکيد داشتو حتی بازبينی مثبت در توجهی در ماه ژوئن ترميم شده 

های  بينی نسبت به پيش یتر است رشد اقتصادی فصل دوم در منطقه يورو افت شديدی را تجربه نکند و روند باثبات

 .گذشته داشته باشد

 

 انگلستان

 انگلستانبانک مرکزي 

بدين ترتيب نرخ بهره . نرخ بهره را تغيير نداد ،در روز پنجشنبه خود در نشست شورای سياست پولی انگلستان بانک مرکزی

اگرچه  .تغيير پيدا نکرده است 5002اين نرخ از سال گفتنی است که . باقی ماند درصد 2/0سطح در  بانکاين  کليدی

در . داده باشند، زياد استعضو اين شورا به افزايش نرخ بهره رای  2گران معتقدند احتمال اينکه برخی از  بسياری از تحليل

تر  صورتجلسة آن در دو هفتة آتی، برای بازار جذاب رود اگرچه احتمال می  ار بازار پيش رفت،مجموع اين جلسه همانند انتظ

 . خواهد بود

در ماه ژوئيه سال . نکردتغييری پيدا  پيشين ميليارد پوند 72 از  نيز پولی خريد اوراق قرضه انبساط سياست ،از سوی ديگر

 .ميليارد پوند افزايش پيدا کرده بود 72 ميليارد به  52 از  بانکميلادی ميزان خريد اوراق قرضه اين  5 50

 

 رشد ملايم بخش صنعت 

درصدی، در حالی که در ماه  0/ توليدات با رشد . توليدات صنعتی انگلستان در ماه ژوئن، کمتر از انتظار بازارها رشد کرد

دهد  اين رشد ملايم نشان می. گران ارزيابی شد درصدی تحليل 2/0بينی  درصد افت کرده بود، باز هم کمتر از پيش 2/0مه 

های  بينی که بخشی از نيروی محرکه بهبود اقتصاد انگلستان در حال تضعيف است و اين مورد خواهد توانست پيش

گران اين کاهش را  تحليل. ر در نيمه دوم سال را محقق کندکاسته شدن از رشد اقتصادی اين کشوگران پيرامون  تحليل

NIESRدر اين هفته، موسسه. دانند ناشی از تقويت اخير پوند و ضعف اقتصادی حوزه يورو می
بينی خود از رشد  نيز پيش  

                                                           

1
 The National Institute for Economic and Social Research  
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درصد کمتر شده  0/ درصد اعلام کرد که در مقايسه با سه ماه منتهی به ژوئن  2/0اقتصادی در سه ماه منتهی به ژوئيه را 

 . بود

 تراز تجاري انگلستان

ماه اخير دست يابد و  2صادرات ضعيف در انگلستان سبب شد که کسری تجاری اين کشور در ماه ژوئيه به بيشترين سطح 

صادرات انگلستان به خارج از اتحاديه اروپا به . اميدها پيرامون بهبود همگون اقتصادی در اين کشور را کمرنگ کند

اگرچه هنوز هم مقصر اصلی ضعف صادرات . رسيد که منطبق با تقويت اخير پوند است   50کمترين سطح از سپتامبر 

کسری تجاری   در مجموع،. که بزرگترين مقصد صادرات اين کشور است انگلستان، رشد اقتصادی ضعيف در حوزه يوروست

 .است دسامبرکه بيشترين مقدار از ماه  ميليارد پوند رسيد 5/ ر ماه ژوئن به اين کشور د

که در حال  )بطور کلی، ارقام ضعيف صادرات اميدها پيرامون اينکه صادرات خواهد توانست سهم بزرگتری از بهبود اقتصادی

 . بر عهده گيرد، را از بين برد( شود حاضر توسط بخش مصرف هدايت می

 ژاپن

 ير سياست پوليعدم تغي

 .هبود اقتصادی اين کشور بوده استهای اخير نشان دهنده ضعف در روند ب در حالی که آمار توليد و صادرات ژاپن در ماه

اهد تورم اين کشور را خو اين مساله تبديل به چالشی برای رويکرد رييس بانک مرکزی ژاپن، هاروهيکو کوردا شده که می

 . اما اين بانک همچنان بر بسته سياستی خود پايبند است .افزايش دهد

دهد اين بانک تنها متعهد به تصميم پيشين خود مبنی  آخرين بيانيه بانک مرکزی ژاپن که هفته پيش منتشر شد نشان می

. آن نيست است و با وجود علائم ضعيف اقتصادی حاضر به افزايش در سال تريليون ين 70تا  20بين بر افزايش پايه پولی

تواند موجب  در توليد و صادرات بوده است که می "ها شاهد برخی ضعف"اين بانک  ،در بيانيه بانک مرکزی اشاره شده

 . نگرانی برای اقتصاد ژاپن شود

، با کاهش خرده فروشی، ميزان ای کاهش يافته کشور در ماه ژوئن به طور غيرمنتظره اين در حالی که صادرات کالايی

، ماليات بر فروش در سه ماهه گذشتهها نشانه آن است که پس از افزايش  ز در اغلب اوقات افت داشته که اينتوليد ني

 . اقتصاد به تقلا افتاده است

بايست  برخی از کارشناسان معتقدند، اگر صادرات به همين شکل افت کند و درآمدها افزايش نيابد، بانک مرکزی ژاپن می

های انبساطی بيشتر را از سوی  از نظر آنان اقتصاد ژاپن ظرفيت سياست. ا به طور کلی اصلاح نمايدارزيابی خود از اقتصاد ر

 . مقامات پولی داراست
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آرام  ه،کاهش تقاضا که در پی افزايش ماليات بر فروش رخ داد :کنفرانس مطبوعاتی خود بيان داشت با وجود اين کوردا در

، بر اين امر تاکيد کرد که قابل توجه بودهگرد تقاضا  ان بدين مساله که ميزان عقبوی با اذع. آرام در حال رنگ باختن است

: کوردا ادامه داد. اثر افزايش ماليات به آرامی در حال برطرف شدن است و اين روند افت اثر مالياتی تداوم خواهد داشت

ک مرکزی ژاپن اين اطمينان را داد که همه بدين شکل رييس بان ".کنم امر غير قابل انتظاری رخ داده باشد من فکر نمی"

 .گذاران است چيز تحت کنترل سياست

ميزان توليد . درصد افت داشته است  / ميزان صادرات ژاپن در سه ماهه دوم نسبت به سه ماهه اول سال جاری ميلادی 

که زلزله اقتصاد ژاپن را تحت يعنی زمانی  ،  50درصد افت داشته که بيشترين کاهش از ماه مارس   / نيز در ماه ژوئن 

درصد افت داشته  7ميزان خرده فروشی نيز در سه ماهه دوم سال نسبت به سه ماهه اول سال، . باشد ، میتاثير قرار داد

در ماه ژوئيه  اين متغير. د بخش خدمات ژاپن بودشاخص مهم ديگری که هفته پيش منتشر شد، شاخص مديران خري. است

است و نشان دهنده رشد ناچيز بخش خدمات ژاپن در  بالاتر 20رقم متوسط  دهد که تنها اندکی از را نشان می 20/ رقم 

 .   باشد میماه ژوئيه 

 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده     
 

، 2/0 به ترتيبب   ليره انگليسو  فرانک يورو،  ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 

 .شد تضعيفدرصد  2/0 درصد تقويت و در برابر ين  0/0  و 07/0
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 رویترز: منبع
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دلار و هبر پونبد در     /3364- /55   محبدوده  هفته گذشبته هبر يبورو در     در ،بازار نيويورک تپايان وق یها نرخبه 

 .ين متغير بود 03/102-59/102ن هر دلار نيز در دامنه يهمچن. دلار در نوسان بود  /6775- /6886محدوده 

 

 هفته  خلاصه

 :دلار در برابر اسعار قويتعوامل ت

 های پولی در امريکا و اروپا دوگانگی ميان سياست 

  در امريکا سال گذشته 2/5رشد ارقام بخش خدمات با بيشترين سرعت 

 در امريکا ای رشد فراتر از انتظار سفارشات کارخانه 

 ارقام مطلوب تعداد متقاضيان بيمه بيکاری در امريکا 

 :تضعيف دلار در برابر اسعارعوامل 

  های بالای دلار سود از قيمتکسب 

 :در برابر اسعار تضعيف يوروعوامل 

  ارقام بخش خدمات در اروپا بخصوص در ايتالياافت 

 ايتاليا در فصل دوم سال رکود اقتصادی 

 عملکرد ضعيف صنعتی آلمان در ماه ژوئن 

 يوروهای انبساط پولی در حوزه  حفظ نرخ بهره و سياست 

 ها در اوکراين برای اقتصاد شکننده حوزه يورو مضر بودن تنش 
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 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه دلار و يورو در برابر ين ین ژاپن

 یورو دلار آمریکا

  

 رویترز: منبع رویترز: منبع

 رویترز: منبع
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 :عوامل تقويت ين در مقابل اسعار

 انتشار خبر تجمع نيروهای روس در مرز اين کشور با اوکراين و تحريک تقاضای اسعار امن 

 حمله هوايی امريکا بر نيروهای داعش در عراق 

 

 گذشته  نوسانات اسعار در هفته

گران سعی در سودگيری از ارقام  در حالی که معامله .دامنه محدودی نوسان کردند مقابل دلار در اسعار در دوشنبهدر روز 

همانطور که . های مرکزی در ادامه اين هفته بود قوی دلار در هفته ماقبل داشتند، اما تمرکز اصلی بازار بر جلسات بانک

مشاهده شد، در روز جمعه ماقبل ارقام اشتغال در امريکا انتظارات را برآورده نکرد، اما کماکان در سطحی قرار داشت که 

) های پولی در امريکا و اروپا،  از سوی ديگر، دوگانگی ميان سياست. افزايش نرخ بهره در امريکا را از بين نبرد بينی پيش

توانست تقويت دلار در مقابل يورو ( ها های انبساط پولی و امريکا در حال خروج از اين سياست ستروپا در فکر افزايش سيا

 .را در نخستين روز معاملاتی هفته به ثبت برساند

رشد ارقام بخش . ارقام قوی اقتصادی در امريکا، سبب تداوم تقويت دلار در مقابل اکثر اسعار عمده شد ،شنبه در روز سه

ترين دلايل تقويت دلار  ، اصلی5ای و رشد فراتر از انتظار سفارشات کارخانه  سال گذشته 2/5ترين سرعت خدمات با بيش

اگرچه انتشار خبر تجمع نيروهای روس در مرز اين کشور با اوکراين، با تحريک تقاضای اسعار امن، تقويت دلار . بودند

م بخش خدمات در اروپا بخصوص در ايتاليا، با افت شديد، به از سوی ديگر، ارقا .کردمحدود الخصوص در مقابل ين را  علی

اگرچه رشد شاخص فوق در انگلستان زمينه تقويت پوند در مقابل اسعار را . تضعيف يورو در مقابل اسعار عمده دامن زد

 . فراهم آورد

ع زمينه تضعيف دلار در مقابل اين موضو. های بالای دلار شدند گران موفق به سودگيری از قيمت معامله ،در روز چهارشنبه

. های ژئوپلتيکی در مرز روسيه و اوکراين نيز موثر بود البته در تضعيف دلار در مقابل ين، تنش. اسعار عمده را فراهم کرد

از سوی  .اعلام کرد "وضعيت خطر"گفتنی است در اين روز با ادامه تجمع نيروهای روس در مرز اوکراين، ناتو در منطقه،

ديگر، اذعان ايتاليا به رکود اقتصادش در فصل دوم سال و همچنين عملکرد ضعيف صنعتی آلمان در ماه ژوئن، به تضعيف 

 . يورو در مقابل دلار دامن زد

بانک مرکزی اروپا در اين روز اعلام کرد که به منظور کمک به رشد . در روز پنجشنبه، يورو در مقابل دلار تضعيف شد

همچنين آقای دراگی، رئيس . تری در سطوح نازل فعلی حفظ خواهد کرد قتصاد اروپا نرخ بهره را برای مدت طولانیملايم ا

                                                           

1
 واحدی موسسه مديريت عرضه در بخش خدمات 7/25رشد  

2
 درصدی آن در ماه ژوئن  / رشد  
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بانک مرکزی اروپا نيز با اشاره به وضعيت اوکراين، اعلام کرد که ريسک موجود، برای اقتصاد شکننده حوزه يورو مضر 

ادامه . بيکاری در امريکا نيز در تقويت دلار در مقابل يورو موثر بوداز سوی ديگر ارقام مطلوب تعداد متقاضيان بيمه . است

 . ها در اوکراين نيز به ادامه تقويت ين منجر شد تنش

گران از  های ژئوپلتيکی سبب شد که معامله بالا گرفتن تنش. دلار در مقابل سبدی از اسعار عمده تضعيف شد ،در روز جمعه

ها ميان فلسطينيان و  سال گذشته امريکا در عراق، ادامه درگيری  خستين حمله هوايی ن. تقويت اخير دلار سودگيری کنند

های سياسی موجود در نقاط مختلف دنيا بود که به سودگيری از  اسرائيل در غزه و درگيری ميان روسيه و اوکراين، تنش

 . دلار منجر شده بود

 
 نرخهاي بهره

 ماهه 5  ماهه 2 ماهه 2 ماهه   

  55400/0                         - 32890/0 23510/0 دلار

 42857/0 - 26643/0 16786/0 يورو  

  /06100 - 70813/0 55963/0 پوند

 19340/0 - 07640/0 02000/0 سوئيس فرانک

 33686/0 - 17786/0 12929/0 ين ژاپن

  /02527 - 52/0 20 0/   75 درهم

 يوآن مرجع

 يوآن شايبور         

2000/2 
6921/4  

0000/2 
8912/  

0000/2 
9465/  

0000/2 
0000/2 

 0213/10 9204/9 7593/9 4381/9 لير ترکيه
 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 یهبا  نبرخ هبر اونبس در    یبرادلار  555 /52-0   / 7 ورک در محدودهيويدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 

 . يافت افزايشدرصد  2/0 متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد یانيپا
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طراحی شبد و در عبين حبال      ترين بانک پرتغال برای بزرگ دوشنبه افت داشت، زيرا بسته نجاتبهای طلا در روز 

زرد رنگ شد و در  کاهش تقاضای دارايی امن برای فلز اين عوامل موجب. رشد داشت S&P 500شاخص بازار سهام 

بود که نشان دهنبده اثبر    گذشتهشش روز در معاملات روز دوشنبه، پنجمين روز قيمت افت . افت کرد طلانتيجه بهای 

های اقتصادی مثبت، احتمال افزايش نرخ بهره را از سبوی فبدرال    داده. باشد میای اقتصادی مثبت ايالات متحده ه داده

ياببد و در   های بدون بهره مانند طلا افبزايش مبی   دهد و در اين صورت هزينه فرصت نگهداری دارايی رزرو افزايش می

 . کنند نتيجه عاملان بازار شروع به فروش طلای خود می

های اقتصادی ايالات متحده کبم شبد و ببا نبزول ارزش سبهام ايبالات متحبده و افبزايش          شنبه اثر داده ا روز سهام

 رشد قيمتی زمانی رخ داد که وزيبر . نظامی در شرق اوکراين، بهای فلز زرد رنگ افزايش يافت  ها درباره درگيری نگرانی

 را بر روی همسبايه خبود   ها فشار اوکراين جمع کرده است يار مرز با اش را د خارجه لهستان گفت، روسيه نيروی نظامی

 S&P500شباخص   که اين خبر موجب نزول سريع بازار سهام شد آن گونه. شود خاک اوکراين و يا وارد افزايش دهد

   .  درصد رشد داشت 5/0يک درصد افت کرد و بهای طلا نيز 

دلار در هبر   05  /2 و به سطح  نموددرصد رشد   /2 ای گرفت و روز چهارشنبه روند صعودی بهای طلا جان تازه

تنش  افزايش ها پيرامون احتمال عامل اصلی اين رشد، افزون شدن خريد دارايی امن بود که در پی نگرانی. اونس رسيد

نيبروی   50000پس از آنکه ناتو عنوان کبرد، روسبيه   . نظامی در اوکراين و همچنين افت بازارهای جهانی سهام رخ داد

هبای خبود را    ، فعالان بازار شروع به خريد اوراق قرضه آمريکبا و طبلا کردنبد و سبهام    ماده در مرز اوکراين پياده کردهآ

به علاوه در اين روز ولاديمير پوتين در پاسخ به تحريم کشورهای غربی اقدام به محدود کردن واردات غذا از . فروختند

                                                           

  /2به بانکی جديد منتقل شود و در ازای آن بانک مرکزی پرتغال با کمک اتحاديه اروپا  آنهای سالم  اسپريتو سانتو تعطيل شده و بخشبانک قرار بر اين شده است که   

 .ميليارد يورو بدان کمک کند

1150 

1200 

1250 

1300 

1350 

1400 
 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا

:  منبع

 رویترز



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           

 12 

بودند و اين اخبار باعث شد تا اشتياق برای خريد دارايی امبن افبزايش    نمودهکشورهايی کرد که اقدام به تحريم روسيه 

 . يابد

اين امر نيز مانند . درصد رشد يافت 0/ روز پنجشنبه، فلز زرد رنگ به روند صعودی ارزش خود ادامه داد و بهای آن 

فعبالان ببازار در    م داشت و برخبی راين و عراق تداوها در اوک زيرا تنش .ه دليل تقاضای دارايی امن رخ دادروز ماقبل، ب

روزه، رونبد صبعودی بهبای طبلا      00 روزه و  20ميانگين متحبرک   ،اميدوار بودند با پشت سرگذاشتن سطوح مقاومتی

  .  حداقل در کوتاه مدت تداوم داشته باشد

اما حملبه   .افت کردروز جمعه، با توجه به فقدان خريداران فيزيکی از يک سو و عايدی بازار وال استريت، بهای طلا 

در عراق موجب شد تا از تضعيف بيشتر بهای طلا  "دولت اسلامی"هوايی ايالات متحده به مواضع گروهک موسوم به 

يکی ديگر از عوامل کاهش بهای طلا در اين روز، . دلار در هر اونس باقی ماند 00  جلوگيری شود و بهای طلا بالای 

اند و اين  کرد، نيروهای روسيه رزمايش خود را در نزديکی مرز اوکراين به پايان بردهآن بود که وزير دفاع روسيه عنوان 

هر صورت در هفته گذشته روند کلبی قيمتبی    به.  به کم رنگ شدن عوامل موثر سياسی بر بازار در اين روز کمک کرد

 . ده استبهای طلا صعودی بوده و اين اولين هفته در يک ماهه گذشته است که اين روند محقق ش

 

 فتن

 

. يافت شکاهدرصد  28/2متوسط بهای نفت خام پايه امريکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملبه   92/22-5/25 ، بهای هر بشکه نفت خام پايبه آمريکبا در محبدوده    نيويورکی پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهای نفت خام برنت متوسط . دلار قرار گرفت 25/27 در سطح هر بشکه بهای اين ماده خام در هفتگی  متوسط. گرديد

های پايان  به نرخهر بشکه نفت برنت . ش يافتکاهنسبت به هفته ماقبل درصد   /5 گذشته   دريای شمال نيز در هفته

 02 / 0دلار معامله گرديد و متوسط هفتگی هر بشکه نفت خام برنت به   0 /22-02 /    در دامنه مذکور وقت بازار

دلار معامله گرديد  05/102-59/102ی  های پايان وقت بازار نيويورک در دامنه به نرخهر بشکه نفت اوپک . دلار رسيد

کباهش  درصبد   08/2دلار رسيد که نسبت به متوسط هفته ماقببل   28/102و متوسط هفتگی هر بشکه نفت اوپک به 

 .داشت
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اما با  .ايش يافتو اوپک افزمتوسط بهای نفت خام برنت، امريکا  ،آن از در مقايسه با هفته ماقبل ،در هفته گذشته

مقايسه نرخ پايانی روز جمعه هفته ماقبل با روز جمعه گذشته، روندی صعودی با شيب اندک برای نفت برنت حاصل 

اما در کل ثبات در بازار مهمترين خصوصيت . گردد مورد نفت امريکا به مقدار جزئی کاهش مشاهده میولی در . شود می

 .قابل توصيف در هفته گذشته بود
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مربوط به منطقه  ISMدر ابتدای هفته گذشته، بعد از سقوط قيمت نفت در هفته ماقبل و همراه با رشد شاخص 

عراق و ليبی به مانند سدی در مقابل کاهش  یها از سوی ديگر ناآرامی. نيويورک، قيمت نفت خام تا حدودی افزايش يافت

افزايش قابل توجه . در اوکراين نيز ارتش اين کشور تحرکات خود در نزديک دونتسک را افزايش داد. ردک ها عمل می قيمت

 .يی امريکا به مواضع داعش در عراق، به روند رشد قيمتها بسيار کمک کردصادرات چين و خبر حمله هوا

عليرغم . در مقابل، وجود اضافه عرضه در بازار نفت مهمترين عامل کاهش قيمت در برخی از روزهای هفته بود

. افزايش يافتاه ژوئن در مميليون بشکه  5/5  ميليون بشکه در ماه ژوئن به  5/ 5 نفت عراق از  روزانه ها، توليد ناآرامی

های نفتی ارائه شده برای ماه اوت  فروش نرفتن قرارداد. هزار بشکه در روز ادامه دارد 20 در ليبی توليد نفت با ظرفيت 

 .باشد برای نفت برنت و ليبی، از جمله علائم کمبود تقاضا می

 

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

8 اوت هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 7  اوت 5  اوت 6  اوت 4 اوت 1 اوت
06522 01335 06531 06528 06531 06538 06529 06527  SDR 0  دلار به6531

10875 5 056 10936 10973 10925 10917 10961 10906 10917 دلار  كانادا

10243 1 015 10228 10203 10209 10210 10259 10258 10260 ين  ژاپن

13413 3 016 13391 13411 13364 13383 13376 13422 13430 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09069 2 007 09076 09055 09089 09076 09091 09067 09058 فرانك  سوييس

16909 4 040 16842 16775 16833 16853 16886 16863 16824 ليره  انگليس  *

153332 013 153127 153192 153127 152943 153155 153220 SDR 153106 به دلار  

129500 049 130135 130966 131074 130815 128994 128826 129301 طلاي نيويورک (هراونس)

129495 034 129935 130975 130525 130650 128475 129050 129125 طلاي  لندن (هر اونس)

10653 142 10501 10502 10544 10459 10461 10541 10484 نفت برنت انگليس 

9979 228 9752 9765 9734 9692 9738 9829 9788 نفت پايه آمريکا 

16766 175 16473 16554 16368 16443 16429 16569 DOW-30 16493 (بورس وال ا ستريت ) 

15588 253 15193 14778 15232 15160 15320 15475 NIKKEI-225 15523 (بورس توكيو )  

6756 183 6632 6567 6597 6636 6683 6678 FTSE-100 6679 ( بورس لندن)

9493  409 9104 9009 9039 9130 9190 9154 DAX-30 9210 (بورس فرانكفورت)

شماره ۲۱ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *
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