
به دست گرفتند، انتظار سرمایه گذاران  2006خواهان کنترل هردو مجلس سنا و نمایندگان آمریکا را براي اولین بار از سال  پس از آن که جمهوري روز چهارشنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
درصد که  9/5بهبود اقتصاد آمریکا با نرخ بیکاري . ساله شد 5/4تر از کسب و کار افزایش یافت و باعث تداوم روند صعودي دلار آمریکا و رشد شاخص دلار به بالاترین سطح  هاي طرفدارانه براي اعمال سیاست

 2در این روز، رئیس بانک مرکزي ژاپن اعلام کرد که براي دستیابی به نرخ تورم هدف . به شمار می رود، به شدت با اقتصادهاي رو به زوال ژاپن و منطقه یورو در تضاد است 2008ترین سطح از اواسط سال  پایین
ترین  درصد افزایش یافت، نرخ ین در مقابل فرانک سوئیس به پایین 1ا تداوم سیر صعودي چندماهه، در روز مورد بررسی نرخ دلار در برابر ین ژاپن ب. درصدي و تقویت اقتصاد در صدد اعمال اقدامات بیشتري است

رف اعمال می نماید، پس از آن که ماریو دراگی تصریح نمود براي تحریک رشد اقتصادي کند منطقه یورو تدابیر غیرمتعا روز پنجشنبه،. درصد کاهش یافت 53/0ساله افت نمود و نرخ یورو در برابر دلار  30سطح 
، رشد 2012تریلیون یورو برسد، ترازنامه بانک مرکزي اروپا را به میزان مارس  3ها وقتی به  وي افزود که خرید دارایی. ترین سطح در بیش از دو سال گذشته رسید درصد تنزل به پایین 8/0نرخ یورو در مقابل دلار با 

کننده رشد کسب و کار منطقه یورو، بانک مرکزي اروپا را  گزارش مأیوس. میلیارد یورو به ترازنامه بانک مرکزي اروپا خواهد شد 950دند، برنامه فوق موجب افزایش گران دنسکه بانک اعلام کر تحلیل. خواهد داد
هزار نفر  278هزار نفري به  285اري آمریکا بیش از انتظار کاهش یافته و در مقایسه با پیش بینی پس از آن که آمار نشان داد تعداد متقاضیان اولیه بیمه بیک. انبساطی بیشتر تحت فشار گذاشته است  براي اعمال سیاست

نرخ پوند انگلیس در برابر . اددرصد افزایش نشان د 2/0ساله رسید اما در پایان  7نرخ دلار آمریکا در برابر ین در مقطعی از روز به بالاترین سطح . درصد تقویت شد 7/0رسیده؛ نرخ دلار افزایش یافت و شاخص دلار 
. گذاران سبب شد نرخ دلار تضعیف گردد گزارش مطلوب اما کمتر از انتظار اشتغال آمریکا در ماه اکتبر و معاملات سوداگرانه از سوي سرمایه روز جمعه،. ماهه رسید 14ترین سطح  درصد کاهش به پایین 9/0دلار با 

در این روز نرخ یورو در مقابل دلار قبل از آن که . رسید) درصد 8/5(ساله  6ترین سطح  بود و نرخ بیکاري به پایین) هزار شغل 231(اقتصاددانان   بینی  زار شغل، کمتر از پیشه 214رشد مشاغل غیرکشاورزي آمریکا با 
شاخص دلار . درصد تقویت شد 90/1درصد تضعیف شد اما ارزش آن در هفته جاري  66/0در برابر ین  نرخ دلار. درصد تضعیف شد 63/0ماهه رسید و در این هفته  26ترین سطح  درصد تقویت گردد، به پایین 58/0

  .درصد تقویت شد 74/0تاکنون رسید و در هفته جاري  2010درصدي، به بالاترین سطح از ژوئن  52/0قبل از افت 
دلار  40/1137(تاکنون  2010ترین سطح از آوریل  بها به پایین هاي بدون بازده مانند طلا، بهاي این فلز گران گذاري در دارایی رمایهتبع آن کاهش س دنبال تقویت دلار و به بهروز چهارشنبه،  -ورس فلزات قيمتيب

در این روز، بهاي نقره، پلاتین و پالادیوم نیز به ترتیب . تضعیف شددرصد  8/1بهاي طلا در پایان معاملات با محدود نمودن کاهش اولیه، . دلار را هموار نمود 1000رسید و مسیر کاهش قیمت هر اونس طلا به ) هر اونس
ت دنبال کاهش شدید قیمت در روز گذشته، بهاي این فلز گران بها در معاملا هاي سوداگرانه و بازگشت خریداران به بازار طلا به دلیل تضعیف دلار ناشی از  فروش ، بهشنبه روز پنج. درصد کاهش یافت 5/3و  6/0، 6/3

بهاي طلا در بازار شانگهاي در اکثر روزهاي هفته جاري با . ترین مصرف کننده طلا در جهان، افزایش یافته است ها پیرامون تقاضاي ضعیف طلا توسط چین به عنوان بزرگ نگرانی. درصد تقویت شد 3/0کم رمق 
تر از انتظار اشتغال بخش  دلیل انتشار آمار ضعیف ، به دنبال تضعیف دلار بهروز جمعه  .درصد کاهش یافت 1پلاتین و پالادیوم هر کدام  درصد افزایش و بهاي 4/0شنبه، بهاي نقره  در روز پنج. کاهش مواجه بوده است

درصدي را در  هفته جاري  3/0با این وجود، بهاي طلا کاهش . دتقویت ش) ترین افزایش روزانه در حدود پنج ماه اخیر بزرگ(درصد  6/2غیر کشاورزي آمریکا و خریدهاي پوششی سنگین طلا، بهاي این فلز گران بها 
ذخایر طلاي موسسه . ترین سطح در شش سال اخیر حاکی از باقی ماندن اقتصاد این کشور در مسیر بهبود می باشد تر از انتظار اشتغال آمریکا، کاهش نرخ بیکاري به پایین علیرغم افزایش کم. تجربه نمود

اما . درصد تقویت شد 8/1در روز جمعه، بهاي نقره . رسید) تن 83/732(ترین سطح شش سال اخیر   درصد کاهش به پایین 41/0گذاري در طلا، در روز پنج شنبه با  عنوان شاخص تمایل سرمایه ست بهگلدترا آر دي پی اس
  درصد افزایش یافت 1/3و  9/1تیب در این روز، بهاي پلاتین و پالادیوم به تر. داد درصد کاهش در هفته جاري، بدترین عملکرد را در بین فلزات قیمتی به خود اختصاص 3با حدود 

ا، بهاي هاي نفت خام آمریکا و آمار مثبت اشتغال امریک به دلیل واکنش معامله گران نسبت به شایعه انفجار خط لوله نفتی در عربستان سعودي، افزایش کمتر از انتظار موجوديروزچهارشنبه،   - ورس نفت خامب
بینی شده توسط  اي پیش میلیون بشکه 2/2هزار بشکه افزایش یافت که کمتر از افزایش  460هاي نفت خام این کشور  آمار اداره اطلاعات انرژي آمریکا بیانگر این بود که در هفته گذشته موجودي.نفت افزایش یافت

در ساعات اولیه این روز با تقویت دلار به بالاترین سطح چهار سال و نیم اخیر، بهاي نفت برنت به کمترین سطح از . دلار افزایش یافت 49/1سنت و  13در این روز بهاي نفت برنت و آمریکا به ترتیب . گران بود تحلیل
دهنده تقاضاي بیشتر از انتظار سوخت در بزرگترین  و گازوئیل بود که نشانگزارش اداره اطلاعات انرژي آمریکا همچنین موید کاهش موجودي هفتگی بنزین . کاهش یافت)دلار در هر بشکه 63/81(تاکنون  2010سال 

به واسطه نگرانی ها پیرامون روز پنج شنبه، . بینی شده کارشناسان اقتصادي بوده است هزار شغل پیش 220هزار شغل در ماه اکتبر ایجاد کرد که بیش از  230بخش خصوصی آمریکا. مصرف کننده نفت جهان می باشد
درصدي بهاي نفت  30بعد از اصرار سازمان اوپک در خصوص نگران کننده نبودن افت . سنت  تضعیف شدند 77سنت و نفت خام پایه آمریکا  9زاد عرضه، تقویت بورس وال استریت و تقویت دلار ، بهاي نفت برنت ما

معامله گران نفت همچنین . نوامبر این سازمان نخواهد بود 27گران این بود که هیچ گونه کاهش تولیدي در دستور کار نشست  عاملهزیرا، استنباط م. برنت از ژوئن تاکنون، قیمت هاي نفت تحت فشار جدید قرار گرفت
سنت افزایش یافت،  74بهاي نفت خام آمریکا روز جمعه، . فزایدجهانی نفت بیا نگران احتمال دستیابی به توافق اتمی با ایران بودند که می تواند تحریم ها را در قبال صادرات نفت تهران کاهش و در نتیجه بر تولیدات

تنش هاي ژئوپولتیکی اوکراین و افت . تاکنون بی نظیر بود را تجربه کرد 1998درصد کاهش به پایان رساند و بدین ترتیب اولین کاهش هفتگی طی شش هفته متوالی افزایش که  از دسامبر سال  2اما هفته را با بیش از 
درصد تضعیف گردید که بدین ترتیب هفتمین  3سنت افزایش یافت اما به طور هفتگی  53بهاي نفت برنت در این روز . ز بالاترین سطح چهار سال گذشته از عوامل موثر بر افزایش قیمت نفت در روز جمعه بوددلار ا

ام نیروهاي زرهی به مرز این کشور می تواند آتش جنگ جدید را در این منطقه شعله ور سازد که در نتیجه موجب اختلال انتقال  اتهامات اوکراین علیه روسیه در خصوص اعز. هفته متوالی روند نزولی را سپري نمود
بازار افزایش داد که این امر به طور غیر مستقیم می پیش بینی سردتر شدن هواي غرب میانه آمریکا در دو هفته آتی ، تقاضاي نفت حرارتی را در . نفت، کاهش تولید و افزایش قیمت هاي جهانی این کالا خواهد شد

 . تواند تقاضا براي نفت خام جهت تبدیل به  نفت حرارتی را افزایش دهد
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . ر داردکرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرا

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

و بـا پوشـش   افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند  ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . میلیارد یورویی، خود را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند    76کمبود سرمایه 

 9بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه    (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

د به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ایـن بخـش     درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خو

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

انی جدیـد درپـیش   اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جه ـ     

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رویترز گفت. داشتند

بحرانـی کـه   . من کاملاً می دانم که این راه حل معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت  : افزود

طـرح  . و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم       ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است

بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود دسترسـی      EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

کـه   ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت      « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. شکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد دولتی است

رهبـران حـوزه یـورو    » .داشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره ن

چون این گـام اولـین مرحلـه    . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

سـتراتژي  اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از ا    : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  در صورت اجرای اصلاحات، چين از ژاپن پيشی می گيرد
از امکانات  1960و کره جنوبی دهه  1950چین نسبت به ژاپن دهه -)1393آبان  14( 2014نوامبر  5خبرگزاري بلومبرگ 

چین در . ر خواهد شدهزار میلیارد دلا 15بالقوه بیشتري براي رشد بهره وري برخوردار است که درصورت تحقق، باعث حفظ 
صنایعی مانند خدمات مالی و ارتباطات که موانعی براي ورود شرکت ها وجود دارد و سیاست هاي ترجیحی مانع رقابت 

چشم انداز برخورداري از رشد مبتنی بر افزایش بهره . پذیري آن ها شده، به مراتب از رقباي توسعه یافته خود عقب تر است
بازار و تجدید ساختار نظام مالی به طوریکه سرمایه براساس بازده بالقوه طرح ها به جاي  وري براي توسعه نیروهاي

این امر بر چالش زیاده . دستورالعمل هاي دولتی تخصیص یابد، در سیاست سال گذشته رئیس جمهور چین تعیین شده است
یک اقتصاد . وري گردید، تاکید می نماید روي در سیاست هاي انبساطی که پس از بروز بحران مالی، باعث کاهش رشد بهره

درصد بهره وري آمریکا و  13میزان بهره وري چین حدود « :در مقاله اي نوشت  2012دان چینی از دانشگاه تورنتو در سال 
.     می باشد 1965درصد تایوان در سال  50درصد کره جنوبی و  43و  1950درصد بهره وري ژاپن در سال  56پایین تر از 

درصد  63، 1990درصد بهره وري آمریکا رسید، حال آنکه بهره وري کره جنوبی در سال  83به 1975هره وري ژاپن در سال ب
حتی اگر رشد اقتصادي چین براي دو دهه دیگر به همین روال ادامه یابد، باز هم بهره وري آن . درصد آمریکا بود 80و تایوان 

  .»رسید درصد بهره وري آمریکا خواهد 40فقط به 
درصدي چین طی سه دهه اخیر موجب بزرگترین مهاجرت کارگران از روستاها به شهرها و  10متوسط رشد سالانه  

اکنون باتوجه به اینکه افزایش درآمد ها باعث کاهش رقابت پذیري شده و سیاست . کارخانجات در تاریخ بشریت گردید
هدف دستیابی به رشد از طریق تخصیص کاراتر سرمایه تبیین گردیده هاي دولت در جهت مهار ریسک بدهی ها قرار گرفته ، 

هزار میلیارد دلار از سرمایه هاي چین که تقریبا معادل اندازه  15آندرو پولک اقتصاد دان مقیم پکن برآورد نمودکه . است
او پیش بینی کرده متوسط بدون بهینه سازي بهره وري، . در خطر است 2025اقتصادآمریکا در سال گذشته می باشد تا سال 

معاون رئیس . درصد باشد 9/3، 2025تا  2020درصد و طی سالهاي 5/5، 2019تا  2015رشد سالانه چین براي سال هاي 
در آمریکا حدود نیمی از عواید حاصل از بهره وري عوامل تولید، از « :آکادمی علوم اجتماعی چین در پکن اظهار داشت

ت گرفته که باعث می شود بنگاه هاي ناکارا از چرخه تولید خارج شده و منابع با ظرفیت بیشتري رقابت پذیري بین صنایع نشا
اگر ما بتوانیم آن دسته از بنگاه هایی که عملکرد خوبی ندارند را تعطیل . در چین، چنین وضعیتی وجود ندارد. تخصیص یابند

ییم، علی رغم ماهیت مالکیت آن ها، می توانیم رشد بهره وري کرده و بنگاه هاي داراي کارایی بالاتر را جایگزین آنها نما
متوسط درآمد هاي چین به سطحی رسیده که در آن بسیاري از کشورها شاهد . »کل عوامل تولید جاري را دو برابر کنیم

« :ورك می گویدپرفسور اسپنس، برنده جایزه نوبل اقتصاد از دانشگاه  نیوی. توقف یا کاهش مسیر رشد اقتصادي خود میشوند
فقط پنج کشور ژاپن، کره جنوبی، تایوان، هنگ کنگ و سنگاپور با برخورداري نسبی از نرخ رشد بالا، توانستند از طریق 

اما اینکه آیا . نوآوري و گسترش صنایع خدماتی، از یک اقتصاد با درآمد متوسط به یک کشور با درآمد بالاتر تبدیل شوند
د هاي متوسط خارج شود، بستگی به کارایی و نحوه اجراي سیاست هاي طرفدار بازار رئیس چین می تواند از تله درآم

  .»جمهور این کشور در سال گذشته دارد
تغییرات جامع در سیاست هاي مربوط به زمین و مستغلات، مالیه : بانک جهانی هفته گذشته طی یک گزارش اعلام کرد 

درصد  8/0گران را محدود کند، می تواند موجب افزایش بالقوه رشد به میزان عمومی و نظام ثبت خانوارها که مهاجرت کار
. درصد پیش بینی نمود 2/7این بانک رشد سال آینده چین را . درصد طی پنج سال شود 5/3در سال اول و به صورت تراکمی 

1/7به  2011درصد در سال 8/8رشد بهره وري نیروي کار این کشور از «: موسسه کنفرانس بورد در مورد چین اظهار داشته
به نظر . درصد اندونزي می باشد 6/3درصد کشورهاي نو ظهور و 3/4درصد در سال گذشته رسید که هنوز بیشتر از متوسط 

همچنین سهم کل بهره . درصد کاهش یافته اما در روسیه و برزیل افزایش یابد 7/6می رسد این رشد در سال جاري در چین به 
به صفر درصد در سال گذشته  2011تا 2007درصدي سال هاي  1/3د از رشد اقتصادي چین از متوسط وري عوامل تولی
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