
ها درخصوص  ، به دنبال لغو ناگهانی پذیرش اوراق قرضه یونان در عوض تامین مالی توسط بانک مرکزي اروپا و تشدید نگرانیروز چهارشنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
. درصد تضعیف گردید 26/0درصد تقویت و  28/0در این روز نرخ دلار در برابر فرانک و ین به ترتیب  . درصد تضعیف شد 15/1عیت آتی اقتصاد این کشور، نرخ یورو در برابر دلار وض

ه دلیل خرید سوداگرانه یورو توسط بانک مرکزي سوئیس، افزایش سفارش براي ، در پی تقویت نرخ یورو در برابر فرانک بشنبه روز پنج. درصد افزایش را تجربه نمود 81/0شاخص دلار نیز 
در این روز، نرخ یورو در برابر . درصد تقویت شد 21/1گران به تحولات یونان و افزایش کسري تجاري آمریکا، نرخ یورو در برابر دلار  بینی معامله کالاهاي صنعتی آلمان در ماه دسامبر، خوش

زیرا بانک مرکزي . تا کنون رسید )سوئیساز سوي بانک مرکزي  در برابر یوروفرانک نرخ برابري سقف سه ساله برداشته شدن محدودیت زمان (ژانویه  15بالاترین سطح از فرانک سوئیس به 
تقویت اخیر دلار در برابر سایر ارزهاي عمده که باعث . حفظ نمایدفرانک را با خریدهاي سوداگرانه یورو در سطح مورد نظر  -نماید نرخ برابري یورو سوئیس در سیاست جدید خود تلاش می

در این روز، نرخ دلار برابر فرانک و ین . شده است 2012افزایش واردات و فشار بر صادرات آمریکا گردیده؛ منجر به افزایش کسري تجاري این کشور در ماه دسامبر به بالاترین سطح از سال 
، در پی انتشار آمار قوي از رشد اشتغال و دستمزد آمریکا در ماه روز جمعه. درصدي را تجربه نمود 49/0شاخص دلار نیز کاهش . درصد تقویت شد 23/0و درصد تضعیف  35/0به ترتیب 

 275اشتغال بخش غیرکشاورزي در ماه گذشته . جه شددرصد افزایش موا 15/1جاري، شاخص دلار با  هاي بهره توسط فدرال رزرو در اواسط سال ژانویه و به تبع آن تقویت احتمال افزایش نرخ
در این . دهد هاي بهره به بهانه پایین بودن نرخ تورم می این شرایط، امکان مانور کمتري را به فدرال رزرو براي به تعویق انداختن افزایش نرخ. سنت افزایش یافته است 12هزار نفر و دستمزدها 

بهبود آمار اشتغال آمریکا منجر به افزایش بازدهی اوراق . درصد تقویت شد 45/0و  13/1نرخ دلار در برابر ین و فرانک نیز به ترتیب . درصد کاهش یافت 38/1روز، نرخ یورو در برابر دلار 
  . درصد تقویت شد 15/1نیز در این روز شاخص دلار . گذاري در دلار نسبت به ین گردید  قرضه دولتی این کشور نسبت به اوراق قرضه دولتی ژاپن و افزایش تمایل به سرمایه

 
 6/0با وجود این که مقامات بانک مرکزي آمریکا اعلام کردند در قبال تصمیمات افزایش نرخ بهره صبورخواهند بود، بهاي نقدي طلا روز چهارشنبه،  -ورس فلزات قيمتيب 

دلار در هر اونس کاهش  80/5در این روز بهاي طلاي قراردادهاي آتی آمریکا . طه با نرخ هاي بهره نبوددر راب» زمان قابل ملاحظه «متن این بیانیه حاوي عبارت . درصد کاهش یافت
در این . تن بود که دومین رتبه از نظر بالاترین سطح می باشد 813گرچه میزان خریدها بالغ بر .حدود یک سوم کاهش داشت 2014واردات طلاي چین از هنگ کنگ، در سال . یافت

، پس از این که بانک مرکزي امریکا اعلام کرد شنبه روز پنج. درصد تقویت شد 2در حالی که بهاي پالادیوم . درصد تضعیف گردید 4/0و  3/0ي نقره و پلاتین به ترتیب روز بها
درصد کاهش،  4/6فته اي کاهش یافت و بهاي نقره با درصد افت به کمترین سطح دو ه 1/2همچنان در مسیر افزایش نرخ هاي بهره در سال جاري قرار دارد، بهاي نقدي طلا با 

. دورنماي افزایش نرخ هاي بهره آمریکا می تواند سرمایه گذاران را از بازار طلا به عنوان دارایی بدون بهره دور نماید. بیشترین تضعیف روزانه در یک و نیم سال گذشته را تجربه کرد
درصد کاهش  4/2بهاي طلاي قراردادهاي آتی آمریکا محموله ماه فوریه . ازگردید، به طور خودکار معاملات فروش را تشدید نمودروند نزولی بهاي طلا که از روز چهارشنبه آغ

طلا از افت قیمت  باعث شد بهاي 2014، اعلام رشد اقتصادي کند امریکا در سه ماهه چهارم سال روز جمعه. درصد تضعیف شد 3در این روز بهاي پالادیوم و پلاتین هر کدام . یافت
تقویت شدید قیمت نفت در معاملات پایانی . درصد افزایش در ماه ژانویه ، بهترین عملکرد ماهانه در  سه سال  اخیر را تجربه نماید 8درصد رشد روزانه و  2 8دو روزه رهایی یافته و با 

تصمیم بانک مرکزي سوئیس در .  می تواند در کوتاه مدت به واسطه نگرانی  از بی ثباتی اروپا افزایش یابدحتی با وجود روند تقویتی دلار، بهاي طلا. این روز به روند تقویت طلا افزود
طلاي بهاي .  در این ماه موثر بوده استکنار گذاردن نرخ تثببیت فرانک به یورو و اعلام تزریق میلیاردها دلار به اقتصاد اروپا توسط بانک مرکزي اروپا در تقویت شدید قیمت طلا

 . درصد تضعیف شد 1/0درصد تقویت گردید و بهاي پالادیوم  2/1و  7/1در این روز بهاي نقره و پلاتین به ترتیب . دلار افزایش یافت 90/23قرارداد آتی آمریکا محموله ماه فوریه 
  
به نحوي که بهاي . ه گذشته، روند تقویتی چهار روزه بهاي این ماده را معکوس نمودافزایش موجودي انبارهاي نفت آمریکا به بالاترین سطح خود در هفتروزچهارشنبه،  – ورس نفت خامب

در اوایل روز، تقویت دلار تقاضا ي نفت را نزد دارندگان ارزهایی چون یوروکاهش داد و باعث شروع روند . درصدي، بیشترین افت قیمت یک روزه خود را تجربه کرد 9نفت آمریکا با کاهش 
بـر اسـاس آمـار اداره اطلاعـات انـرژي      . بعد از انتشار گزارش دولت آمریکا در خصوص افزایش هفتگی موجودي انبارهاي نفت خام، افت قیمت نفت شتاب گرفت. ماده گردید نزولی بهاي این

پیش بینی معامله گران و سـرمایه گـذاران افـزایش    . یون بشکه در روز رسیدمیل 06/413میلیون بشکه افزایش به  3/6ژانویه با  30آمریکا، موجودي انبار هاي نفت خام این کشور در هفته منتهی به 
، به دلیل تشـدید خشـونت در   روزپنج شنبه. درصد تضعیف شد 9و 5/6در معاملات پایانی این روز بهاي نفت برنت و نفت خام پایه آمریکا به ترتیب . میلیون بشکه اي موجودي مزبور بود 5/3

در بازار فیزیکی نفت . درصد افزایش یافت 4چین ناشی از کاهش ذخایر قانونی بانک مرکزي این کشور و حمله به یک تانکر نفتی در نیجریه، بهاي نفت خام بیش از لیبی، افزایش تقاضاي نفت 
فـزایش داد کـه علامـت پیچیـده اي بـراي معاملـه گـران نفـت         خام، عربستان سعودي قیمت نفت تحویل ماه مارس خود را براي مشتریان آسیایی کاهش و براي خریداران آمریکـایی و اروپـایی ا  

ژانویـه، رونـد    30هزار بشکه موجودي نفت بندرکوشینگ اوکلاهاما طی چهار روز قبـل از  550بعد از انتشارگزارش شرکت خدمات نفتی جن اسکیپ در خصوص افزایش. قراردادهاي آتی بود
در این روز بهاي نفت برنت و نفت . پیش بینی معامله گران این بود که این موجودي بیش از یک میلیون بشکه در روز افزایش نشان دهد. تافزایشی بهاي نفت در معاملات ظهر این روز شتاب یاف

به نحـوي کـه بهـاي    . افزایش یافت ، به واسطه کاهش عملیات حفاري نفتی درآمریکا و بروز خشونت در لیبی، بهاي نفت دوبارهروز جمعه. درصد تقویت شد 2/4و  5/4خام آمریکا به ترتیب 
بر اساس گزارش شرکت خدمات نفتی بیکر هاگز، تعداد حفاري هاي نفتی در دنیا و آمریکـا  . سال اخیر ثبت کرد 17را طی ) درصد 19(نفت پایه برنت، بیشترین افزایش قیمت دو هفته اي خود 

درصـد   20بهاي نفت خام طی شش روز معاملاتی اخیر حدود . مورد کاهش حفاري از سوي این شرکت اعلام شد 83گذشته  در هفته. موردکاهش یافته است 199و  261در ماه ژانویه به ترتیب 
رد بررسـی  درصدي را در هفته مـو  9بهاي نفت برنت افزایش . درصد کمتر از بالاترین قیمت نفت در اواسط سال گذشته می باشد 50با این وجود قیمت نفت خام هنوز حدود . تقویت شده است

 4/2دلار یا  21/1درصد و  2/2دلار یا  23/1در معاملات پایانی این روز بهاي نفت برنت و نفت پایه آمریکا به ترتیب . تاکنون تلقی می شود 2011تجربه کردکه بیشترین افزایش هفتگی از سال 
            گرچـه ایـن آمـار، انتظـاراتی را نیـز در مـورد افـزایش        .نیز به روند تقویت بهـاي نفـت در ایـن روز کمـک کـرد     آمار رشد بیشتر از انتظار بخش اشتغال آمریکا در ماه ژانویه .درصد افزایش یافت

 .نمودهاي بهره آمریکا از اواسط سال آینده تقویت  خنر هنگام  زود
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . بله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند   میلیارد یورویی، خود را براي مقا 76کمبود سرمایه 

 9بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه    (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

یـن بخـش   درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ا  

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش         

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : ویترز گفتوي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به ر. داشتند

بحرانـی کـه   . من کاملاً می دانم که این راه حل معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت  : افزود

رح ط ـ. ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم      

بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود دسترسـی      EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي        ایـن  . براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. شکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد دولتی است

 رهبـران حـوزه یـورو   » .سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  

چون این گـام اولـین مرحلـه    . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  . بهره و افزايش ارزش اوراق قرضه چين شد يموجب تنزل نرخ ها يکاهش نسبت ذخايرقانون
تـاکنون   2012ن بار از مـاه مـه سـال    یاول ين برایچ يپس از آن که بانک مرکز -) 16/11/1393( 2015فوریه  5خبرگزاري بلومبرگ، 

ن ییسـاله بـه پـا    10ت شـد و بـازده اوراق قرضـه    یتمام وام دهندگان کاهش داد، اوراق قرضه آن کشور تقو يارا بر یره قانونینسبت ذخ
 5در  2024د سـپتامبر  یبـا سررس ـ  ی، بـازده اوراق قرضـه دولت ـ  ین بانکیب ین مالیتام یطبق اعلام مرکز مل. ماهه تنزل نمود 20ن سطح یتر

. باشـد  یم ـ 2013سـاله از مـاه مـه     10اوراق قرضـه   يبرا یانین سطح پاید که کم تریدرصد رس 41/3صدم درصد کاهش به  5ه، با یفور
 يا هیانیب ین اواخر روز چهارشنبه طیچ يبانک مرکز. دیدرصد رس 32/3صدم درصد کاهش به 5ن بازده اوراق قرضه پنج ساله با یهمچن

درصـد   5/19عمده بـه   يبانک ها ين نرخ را برایده و اصدم درصد کاهش دا 50بانک ها را حداقل  یقانون ياعلام کرد نرخ سپرده ها
) ارد دلاری ـلیم96(وان معـادل ی ـارد ی ـلیم 600رات باعـث آزاد شـدن   یی ـن تغی ـلنـد، ا یزنیوا و یاسترال یطبق برآورد گروه بانک. رسانده است

اقتصـاد   یر کمک بـه بخـش واقع ـ  است به منظوین سیا«:ن مورد اظهار داشتیدر ا يدر شانگها ین گروه بانکیاقتصاد دان ا. خواهد شد
ل سـه  یدر اوا یر قانونیدر نسبت ذخا يگریاحتمال دارد کاهش د. ش دهدیرا افزا یوام به بخش خصوص يد اعطایرفته و بایصورت پذ

صدم درصد افت داشته  19ک ساله که روز چهارشنبه یدهد، سوآپ نرخ بهره  یبلومبرگ نشان م يآمار يداده ها. »ماهه دوم رخ دهد
ن درماه نوامبر را تجربه نموده بـود، روز پـنج شـنبه بـا سـه صـدم       یچ يبهره توسط بانک مرکز ين تنزل از زمان کاهش نرخ هایشتریبو 

ثابت با نرخ  يکه در آن پرداخت ها يدیبازخر يقراردادها. باشد یدسامبر م 4ن نرخ از یتر نییدکه پایدرصد رس 14/3درصد کاهش به 
ن در یچ ـ يبانک مرکـز . دیدرصد رس 20/3ش به یصدم درصد افزا 4ت شد و با ین امر تقویز به دنبال ایشود ن یروزه محاسبه م 7شناور 

جـاد  یا ين انبساط و انقباض هـا یجاد تعادل بیمدبرانه ادامه خواهد داد و به ا یپول ياست هایس يبه اجرا« :ه خود خاطر نشان ساختیانیب
ن یلات و تـام یتسـه  يدر اعطـا  ین اقدامات به رشد با ثبات و مناسبیا. خواهد داشت يترشیخود توجه ب یپول ياست هایاز س یشده ناش

وان قـرارداد بـاز   ی ـارد ی ـلیم 30، روز پـنج شـنبه   یمقامات پـول . »ضمن ارتقا سلامت و ثبات در اقتصاد رهنمون خواهد شد یاجتماع یمال
ات ی ـعمل یوان را طیارد یلیم 90ن به طور خالص یهمچن. اندندق حراج به فروش رسیدرصد از طر 8/4روزه را با نرخ  28د معکوس یخر

ن مـوزون مرکـز   یانگی ـطبق م. ق نمودندیتزر یوان در دوهفته گذشته، به نظام بانکیارد یلیم 105بازار باز در هفته گذشته و پس از عرضه 
واحـد درصـد    14/0باشـد بـا    یم ـ ین بـانک یبـه منـابع ب ـ   یدسترس يبرا ید هفت روزه که شاخصی، نرخ باز خرین بانکیب ین مالیتام یمل

دن یرا بانک ها قبل از فرارسیز. ده بودیدرصد رس 54/4ک ماهه ین سطح ین نرخ روز چهارشنبه به بالاتریا. دیدرصد رس 4/4کاهش، به 
و ی ـاس دبل یقـات یطبـق بـرآورد موسسـه تحق   . شود به انباشت پول نقد و فروش سهام پرداختند یه آغاز میفور 18که از  ینید چیسال جد

 يآور شـود، جمـع   یه شروع میفور 9به عموم مردم که از  یه سهام بخش خصوصیاول یسیره نویوان از محل پذیارد یلیهزار م 8/1اس، 
  . خواهد شد

  ٢٠١٤در سال  ي،کاهش قيمت کالاها و آسيب به صادرات اندونز يرشد اقتصاد يکند 
. سال گذشته تجربـه نمـود   5ن رشد را دست کم در یکمتر يه گذاریسرما يو کسادمت ها یبا کاهش ق 2014در سال  ياقتصاد اندونز

 58/5د نظـر شـده   ی ـنرخ رشـد تجد  2013ا، که در سال یآس ین اقتصاد جنوب شرقیروز پنجشنبه اعلام کرد، بزرگتر ياداره آمار اندونز
دسـامبر   31بـه  ین کشور در سه ماهه منته ـیا یخلد ناخالص دایتول. درصد را تجربه کرده است 02/5رشد  2014درصد داشت، در سال 

ن ارقـام بـا اسـتفاده از    ی ـا. درصد سه ماهه قبل از آن بود 92/4ش از رشد یدرصد  رشد داشت که ب 01/5نسبت به مدت مشابه سال قبل، 
شـد کـه در    ياقتصاد د، وارثیکه در اکتبر گذشته به قدرت رس يد اندونزیس جمهور جدیرئ. استخراج شده اند 2010د یه جدیسال پا

 یانبساط یاست پولیر سییر تغیمت کالاها و تحت تاثیق ی، روند نزولییر بنایز يدر بخش ها يه گذاریحال مبارزه با سال هاکمبود سرما
 يع در اجرای، تسر2015در سال  يدرصد 7/5 يبه رشد اقتصاد یابیل هفته گذشته اعلام کرد متعهد به دستیدر اوا يو. باشد یکا میآمر

ک اقتصـاددان از  ی ـ. باشـد  یم ـ يه گذاریجذب سرما يبرا يادار يات بر درآمد و حذف کاغذ بازیش مالیحمل و نقل، افزا يطرح ها
از اعتـدال در   ییف بـوده و نشـانه هـا   یکماکان ضـع  يدر اندونز يه گذاریرشد سرما«:اس سنگاپور اظهار داشت یب ينگ دیگروه هلد

، بـه  يشتر در سـال جـار  یب یمخارج مال یبانیبا پشت ید ناخالص داخلیم رشد تولیا انتظار دارم. وجود دارد یرشد مصرف بخش خصوص
مت نفـت  یراکاهش قیدرصد افت نمود ز 8/13ش، یدر ماه دسامبر نسبت به ماه مشابه سال پ يصادرات اندونز. »درصد برسد 5/5حدود 

رمنابع را یک، نفت خام، زغال سنگ، قلـع و سـا  یروغن پالم، لاست يزاندون. ب رساندید کنندگان کالاها در سراسر جهان آسیخام به تول
قبـل از   يانـدونز  ياحتمـال دارد رشـد اقتصـاد   « :م در جاکارتـا یپول مق ـ ین المللینده ارشد صندوق بیطبق اظهارات نما. دینما یصادر م

اقتصـاد   يبـرا  يب نـاگوار ی ـن ترکیچ ـ يدکا و کاهش رشد اقتصایآمر يت اقتصادیتقو. ن فصل برسدیدرصد در چند 5ر یش، به زیافزا
ون بلومبرگ یزیک مصاحبه با تلوی یط ين تجارت اندونزیشیر پیوز. »ابندیمت کالاها ممکن است کاهش یرا قیفراهم نمود، ز ياندونز

اسـت  یو س يه گـذار ید به سـرما یتوان یشما فقط م. از صادرات نخواهد بود يمنبع رشد اقتصاد يدر سال جار«:ه اظهار داشتیفور 4در 
  .»دیدوار باشیام یانبساط یمال
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