
نشيني فدرال رزرو از سياستهاي انبساطي خود در نشست هفته آتي موجب شد نرخ دلار كاهش يافته و به پائين ترين سطح  روزچهارشنبه افزايش احتمال اعلام عقب  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
شها در مورد سوريه وبدنبال آن كاهش تقاضا براي ين به عنوان ارز مامن،  نرخ ين به پائين ترين سطح سه ماه ونيم اخير خود دربرابر در اين روز بواسطه كاهش تن. دوهفته اي خود در برابر اكثر ارزهاي عمده برسد

آماراقتصادي  . رين سطح هفت هفته اخير قرار گرفتدرعين حال ، گرچه ين درمقابل دلار تقويت شد ولي همچنان درسطحي نزديك به پائين ت.يورو و پائين ترين سطح چهارسال گذشته دربرابر استرلينگ رسيد
لذا، درصورت . تواند كوتاه مدت باشد گران مورگان استنلي هشدار دادند كه تقويت يورو مي اخير بهتر ازانتظارمنطقه يوروو همچنين خوش بيني نسبت به دورنماي آن ، نرخ يورو را تقويت كرده است ، اما تحليل

روز پنج شنبه بدليل كاهش بازده اوراق قرضه امريكا و حدس سرمايه گذاران درمورد محتاط بودن  بانك مركزي امريكا پيرامون كاهش خريد . مي مانند. ن فروشنده باقي خواهند ماندافزايش نرخ، آنها همچنا
انتشار آمار كاهش غير منتظره متقاضيان بيمه بيكاري امريكا و كاهش حجم توليدات صنعتي منطقه يورو، يورو بعد از . دارائيها درنشست هفته آتي، نرخ دلار از بالاترين سطح هفت هفته اي خود دربرابر ين افت نمود

ه كاهش تقاضا از سوي درصد كاهش يافته است كه نشاندهند 5/1توليدات صنعتي منطقه يورو در ماه ژوئيه . تضعيف شد ولي به دليل تصحيحات تكنيكي كاهش ارزش خود  را در برابر دلار اندكي جبران كرد
گران معتقدند ممكن است دلار همچنان تحت تاثير فشارهاي نزولي مربوط به احتمالات نتيجه نشست آتي  بانك مركزي امريكا  تحليل. باشد خانوارهاي اروپائي و متزلزل بودن روند بهبود اقتصاي اين بلوك مي

بعد ازاينكه رئيس كل . مأيوس كننده هفته گذشته درمورد اشتغال ماه اوت امريكا، ترديد نسبت به  زمان و سرعت اقدام بانك مركزي افزايش يافته است بعد از انتشار گزارش. درروزهاي سه شنبه وچهارشنبه باشد
علاوه براين، استرلينگ به بالاترين سطح روزانه خود دربرابر يورو .قف شدبانك مركزي انگليس هيچ نگراني نسبت به افزايش بازده اوراق قرضه ازخود بروز نداد، روند نزولي ارزش  استرلينگ دربرابر دلار متو

در آغاز به كار بازارمعاملات . گذاران پيشاپيش تعطيلات و نشست سياست گذاري هفته آتي بانك مركزي امريكا ، نرخ دلار دربرابر يورو و ين تضعيف گرديد روزجمعه بدليل تعديل موجودي سرمايه. رسيد
يام مبتني بركندي رشد اقتصادي اين كشور درسه ماهه سوم تلقي ر روز جمعه و با اعلام افزايش كمتر از انتظار خرده فروشي امريكا در ماه اوت، دلار با مشكل مواجه شد زيرا اين امر به منزله آخرين پنيويورك د

گزارش جداگانه ديگري . درصد باشد 4/0گران انتظارداشتند كه رشد اين بخش  درصد افزايش يافت در حاليكه تحليل 2/0شته وزارت بازرگاني آمريكا روز جمعه اعلام كرد ميزان خرده فروشي در ماه گذ. گرديد
وت افزايش يافته، اما نرخ تورم ضمني  همچنان وزارت كار امريكا اعلام نمود كه  بدليل افزايش هزينه هاي انرژي، قيمتهاي توليدكننده امريكا درماه ا. مويدكاهش شاخص  اعتماد مصرف كننده درماه سپتامبر بود

 85ميليارد دلار از برنامه خريد اوراق قرضه  10هاي غيركشاورزي امريكا، بسياري از معامله گران و تحليل گران انتظاردارند كه بانك مركزي  تر از انتظار اشتغال بخش بعد ازانتشار آمار ضعيف. پائين است
 .اهدميليارددلاري ماهانه خود بك

  
تقاضـا بـراي   . يكا تضـعيف گرديـد  بهاي طلا در روز چهارشنبه به دليل كاهش تنش ها در مورد سوريه و نگراني در خصوص كاهش تدريجي سياست هاي پولي انبساطي فدرال رزرو آمر -بورس فلزات قيمتي

گيري براي اعطاي مجوز جهت حمله نظامي به سـوريه را   يميايي را پذيرفت و رئيس جمهور آمريكا از كنگره خواست رايشمش به عنوان يك مامن سنتي بعد از آنكه سوريه پيشنهاد روسيه براي تسليم سلاح هاي ش
در اين روز بهاي نقره و پلاتين به ترتيب بـا  . يادآور مي شود كميته بازار باز بانك مركزي آمريكا پس از پايان اجلاس دوروزه در چهارشنبه آينده يك بيانيه سياستي منتشر خواهد نمود. به تعويق بيندازد،كاهش يافت

هـاي فـوق انبسـاطي توسـط فـدرال رزرو را       نشيني از سياست شنبه انتشار آمار اقتصادي آمريكا كه انتظار شروع عقب روز پنج. درصد كاهش در هر اونس مواجه شدند 4/0درصد تقويت و بهاي پالاديوم با  1/0و  8/0
درصد كاهش يافتـه و بيشـترين كـاهش روزانـه در طـي بـيش از دو مـاه را تجربـه          3ا درمورد سوريه، باعث كاهش ناگهاني قيمت در بازار معاملات آتي گرديد و موجب شد بهاي طلا ه افزايش داد و كاهش نگراني

ايه گذاري دولتي و پوششـي بـه كـاهش ذخـاير طـلا پـس از كـاهش ناگهـاني قيمـت هـا، موجـب            از طرفي تمايل صندوق هاي سرم. فروش دلار و اوراق بهادار دلاري نيز به سير نزولي بهاي طلا شدت بخشيد. نمايد
درصد كاهش  1در اوايل روز جمعه بهاي طلا با حدود . درصد در هر اونس تضعيف شدند 3/0و  2و 4/5شنبه بهاي نقره، پلاتين، پالاديوم به ترتيب  در روزپنج. تضعيف بيشتر بازار طلا در معاملات پايان  روز گرديد

اين فلزگرانبها براي دومين روز متوالي خـارج از كنتـرل بـازار    . درصد تقويت شود 3/0اي افت كرد اما خريدهاي پيش ازتعطيلات پايان هفته و جبران كمبودها سبب شد در معاملات پاياني  هفته 5ترين سطح  به پايين
ت منتشره آمريكا در اين روز حاكي از آن بود كه شاخص اعتماد مصرف كنندگان در اوايل اين ماه،كـاهش يافتـه و ميـزان  خـرده فروشـي در مـاه او       آمار. هاي اقتصادي، واكنش نشان داد بود و به سختي به شاخص

در اواخـر مـاه   . ه گذشته ترقي داشته امـا باعـث تـورم نشـده اسـت     البته شاخص عمده فروشي، به دليل افزايش قيمت انرژي درما. اندكي افزايش داشته است كه آخرين نشانه از فقدان شتاب در اقتصاد آن كشور است
درصـد تضـعيف شـد و     5در هفته گذشته بهاي طلا حـدود  . درصد تضعيف شده است 8اوت، به علت نگراني از حمله نظامي آمريكا به سوريه، بهاي طلا به بالاترين سطح سه ماهه خود رسيد، اما از آن زمان تاكنون 

درصدتضعيف شد كه بيشترين كاهش از اواخرمـاه ژوئـن    7درصد در هر اونس افزايش داشت اما نسبت به هفته گذشته 1/2در اين روز بهاي نقره . ژوئن تاكنون را داشت 28گي از هفته منتهي به بيشترين تضعيف هفت
توانـد بـه    هاي ديپلماتيك براي حذف سلاحهاي شيميايي سوريه و جلوگيري از حمله نظامي كه مي گذاران در مورد نتيجه تلاش روزهاي چهارشنبه، پنج شنبه و جمعه به دليل نگراني سرمايه -نفت خام بورس       . درصد درهر اونس ترقي نمود 4/1درصد وبهاي پالاديوم  6/1بوده است، اما قيمت پلاتين 

بخشـي مـذاكرات در ليبـي بـراي پايـان دادن بـه اعتصـاب         گذاران درمـورد نتيجـه   علاوه بر اين روز چهارشنبه ترديد سرمايه .عرضه نفت از خاورميانه لطمه بزند، بهاي جهاني نفت خام در بازار نيويورك افزايش يافت
ان دهنـده كـاهش كمتـر از انتظـار در     گرچه آمار نفتي دولت آمريكا در روز چهارشنبه نش. كارگران ميادين و بنادر نفتي كه باعث كاهش صادرات نفت اين كشور شده است نيز به تقويت بهاي نفت خام كمك كرد

بندر مهم اين كشـور   3شنبه شركت ملي نفت ليبي براي ايفاي تعهدات خود در  روز پنج. ذخاير نفت اين كشور بود؛ انتشار اطلاعات اقتصادي مثبت از سوي چين و آمريكا باعث اعمال فشار صعودي بر بهاي نفت شد
المللي انرژي در اين روز اعلام كرد كه عرضه جهاني نفت در چند مـاه آينـده بـه دليـل كمـك عربسـتان بـراي         آژانس بين. ورت نگرفته بود، وضعيت اضطراري اعلام كردهفته صادرات از آنها ص 2كه براي بيش از 

ر چندين عضو سازمان اوپك در نشستي در سئول اعلام كردند كه بازار نفـت در حـال   از سوي ديگ. جبران كمبود عرضه ليبي و كاهش تقاضا به دليل فرا رسيدن زمان تعميرات فصلي پالايشگاهها بهبود خواهد يافت
ار انتشـار آم ـ . گـذاران در مـورد سـوريه دلالـت داشـت      دلاري بهاي نفت برنت و آمريكا در اوايل روز جمعه بر كاهش نگراني سرمايه 1كاهش . شود و نيازي به توليد بيشتر نفت وجود ندارد حاضر به خوبي تأمين مي

بينـي   امـا در ادامـه روز و بـا از بـين رفـتن خـوش      . نمود، به تضعيف بهاي نفت خام آمريكـا كمـك كـرد    ماهه سوم اشاره مي فروشي آمريكا كه به رشد كمتر در سه كننده و خرده كمتر از انتظار شاخص اعتماد مصرف
دلار در هـر   5بهاي نفت خام در مقايسه با نرخ پايـاني مـاه اوت حـدود    . درصد كاهش يافت 9/2بهاي نفت خام برنت در هفته گذشته . اوايل روز را جبران نموده و كمي تقويت شد  گذاران، بهاي نفت كاهش سرمايه

گذاري هفته بعـد فـدرال    گذاران بازارنفت بر جلسه سياست شود سرمايه يادآور مي. دلار در هر بشكه رسانده بود 117در پايان ماه اوت نگراني از حمله نظامي به سوريه بهاي نفت برنت را به . بشكه تضعيف شده است
 .اند رزرو تمركز نموده

  
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ 
 1833/50 22630 174750/7028206313605 2013سپتامبر 13جمعه 

 1747704350208313620 22450 182450 2013 تامبرسپ 12پنجشنبه 
            1838 22830 1756/507163212013675 2013سپتامبر  11چهارشنبه 

 و بهره بين بانكي، نفت خام، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ

 نرخ سپرده ٢٠١٣سپتامبر  ١٣جمعه  ٢٠١٣سپتامبر  ١٢پنجشنبه  ٢٠١٣سپتامبر ١١چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورک لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
 06/0**** 51900/1 --51972/1--51652/1-- *حق برداشت مخصوص

 152/0 3297/1 3257/13311/13295/13299/13292/1 *يورو
 518/0 5876/1 --5805/1--5818/1 *ليره انگليس

 021/0 9295/0 --9306/0--9304/0-- فرانك سوئيس
33/10089/9940/9954/9972/99 ين ژاپن  9937 154/0 
 254/0  -------- بهره دلار

 -- 26/1324 75/136329/1363132855/132550/1318 طلا    
 -- 20/22 91/2212/2367/2292/2172/21 نقره    
 -- 75/1450 147749/1469144414371441 پلاتين    
 -- 21/108*** 78/112** 60/108***63/112**56/107***50/111** نفت خام   

 -- -- 83/109 40/109 سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي  ****     نفت خام پايه آمريكا ***       نفت خام برنت  **     هر واحد به دلار آمريكا *          
  

 
شتم

وه
هل 

چ
 - 

    
٠١

     
٧٠

   
   

   
  

      
شنبه

23 
يور

شهر
13

92
)

14
مبر
سپتا

20
13

( 



 

 انکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟آيا مؤسسه ب

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. ايه را پشت سر گذارنددرجهت تقويت سرم

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . هيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بد 76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه  .برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد     هنوز: وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAمؤسسه تجديد سرمايه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

شـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي      ايـن اقـدامات شـامل تلا   . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . دند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گرددهمچنين توافق كر

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

 : هاي بهره خود را افزايش داد بانک مرکزي اندونزي برخلاف بيشتر بانکهاي مرکزي آسيا نرخ
هاي منظور تقويت پول ملي كشور خود نرخ بانك مركزي اندونزي به) 1392شهريور  21( 2013سپتامبر  12خبرگزاري رويترز 

گـذاري هفتـه بعـد اين اقدام بانك مركزي اندونزي در صورتي كه فدرال رزرو آمريكا در جلسـه سياسـت  . ا افزايش دادبهره ر
اما سياست گذاران ساير. هاي انبساطي خود را اعلام نمايد، باعث آشفتگي بيشتر بازارها خواهد شد نشيني از سياست خود عقب

بانـك. ها داشتند نرخ هـاي بهـره را در سـطح پيشـين حفـظ نمودنـد       رار سرمايهبانكهاي مركزي آسيايي كه نگراني كمتري از ف
تـرين زده نمود و باعث شد نرخ روپيه اندونزي از پـايين  هاي بهره كليدي خود بازارها را شگفت مركزي اندونزي با افزايش نرخ

ش در مقابل دلار، همچنان بدترين عملكـرددرصد كاهش ارز 15اما با اين وجود، روپيه اندونزي با . ساله رهايي يابد 5/4سطح 
فروشـي لجـام فيليپين، كره جنوبي و نيوزيلند كه در چند ماه گذشته از ارزان. را در بين پولهاي آسيايي در طي سال داشته است

قرار دارند،اند، با وجود آنكه در مراحل متفاوتي از چرخه اقتصادي  هاي بازارهاي نوظهور صدمه چنداني نديده گسيخته دارايي
سـپتامبر خـود 18گران بر اين باورند كه فدرال رزرو در نشست  بسياري از تحليل. هاي بهره خود را بدون تغيير نگاه داشتند نرخ
ها اسـت كـه انتظـار چنـين اقـدامي را از سـوي گذاران ماه سرمايه. هاي انبساطي كمي خود را اعلام نمايد نشيني از سياست عقب

گرچـه بازارهـاي نوظهـور در چنـد مـاه گذشـته در. د لذا بايستي تأثير اعلام اين اقدام بر بازارهـا انـدك باشـد   فدرال رزرو دارن
انـد امـا برخـي ديگـر ماننـد هنـد و هاي فراوان قرار داشتند، اما برخي از آنان همچنان ثبات خود را حفـظ نمـوده   معرض آسيب

ه براي تأمين مالي كسري بودجه شديد خود همچنـان نسـبت بـه خـروجاندونزي به دليل وابستگي به جريان هاي ورودي سرماي
گران نظرسنجي شده توسط خبرگزاري رويترز انتظار داشـتند كـه بانـك مركـزي اكثر تحليل. باشند پذير مي سرمايه آتي آسيب

25/7درصـد افـزايش بـه     25/0اما اين بانك نرخ بهره كليـدي خـود را بـا    . هاي بهره خود را بدون تغيير نگاه دارد اندونزي نرخ
سازي نرخ تورم، تقويـت ارزش پـول ملـي و اطمينـان از بانك مركزي اندونزي اعلام كرد اين اقدام براي متعادل. درصد رساند

بانك مركزي اندونزي نرخ بهره كليدي خود را از مـاه. جاري در سطح باثباتي قرار دارد؛ انجام شده است اينكه كسري حساب
بيني خود براي رشد اقتصادي سال جاري و سـال آينـده را اين بانك همچنين پيش. درصد افزايش داده است 5/1ژوئن تاكنون 

درصد توليد ناخالص داخلي و نرخ تـورم 4/4جاري معادل  كسري حساب. درصد كاهش داد 8/5-2/6و  5/5-9/5به ترتيب به 
هند هم در وضعيت مشابهي. اد جنوب شرقي آسيا شده استگذاران به بزرگترين اقتص درصدي باعث كاهش اطمينان سرمايه 9

تواند بـه هاي بهره كه مي ميلي به افزايش نرخ هند با بي. تري برخوردار است فقط از رشد اقتصادي ضعيف. با اندونزي قرار دارد
تـا دو روز بعـد از گـذاري را  تشديد ركود اقتصادي منجر شده و باعث بالا رفتن هزينه استقراض دولتـي شـود، جلسـه سياسـت    

سياست انبساطي كمي خود روال كـاري  نشيني فدرال رزرو از برنامه چگونگي عقب. جلسه فدرال رزرو به تعويق انداخته است
كننـده رشـد، كنتـرل تـورم و حفـظ ثبـات كند زيرا آنهـا بـر اسـاس آن، اهـداف حمايـت      ساير بانكهاي مركزي را مشخص مي

گـذاري خـود نشـان داد كـه افـزايش اي پس از جلسـه سياسـت   بانك مركزي نيوزيلند در بيانيه. ددهن اقتصادي خود را تغيير مي
.اي رسـاند  هفته 4آغاز خواهد كرد و با اين كار ارزش پول ملي خود را به بالاترين سطح  2014هاي بهره را از اواسط سال  نرخ

عـلاوه بـر ايـن بانـك. نمايـد  درصـد حفـظ مـي    5/2د يعني ترين سطح خو اين بانك اعلام كرد كه نرخ بهره رسمي را در پايين
هـاي بهـره را درصد افزايش داد كه نشان داد در آن تاريخ نـرخ  3را به  2014روزه پول در ژوئن  90مذكور دورنماي نرخ بهره 

نيوزيلنـد هـم داراي .هاي قبلي اسـتنباط شـده بـود    اين زمان نزديكتر از زماني است كه از بيانيه. درصد افزايش خواهد داد 25/0
ساله اسـت و اقتصـادي 14ترين سطح  درصدي كه پايين 7/0جاري مي باشد اما از رتبه اعتباري ايمن، نرخ تورم  كسري حساب

تـرين سـطح درصد است كه نزديك به پـايين  5/2جنوبي  نرخ بهره كنوني كره. باشد كه مقاومت قابل قبولي دارد، برخوردار مي
ها حفظ نمايد تـا بيني جنوبي نيز تصميم گرفته است كه سياست پولي انبساطي را مطابق با پيش ركزي كرهبانك م. باشد خود مي

درصد رشد اقتصـادي داشـته كـه سـريعترين 1/1ماهه دوم  جنوبي در سه كره. هاي مالي انبساطي دولت حمايت نمايد از سياست
هاي بهره را در فيليپين نيز نرخ. باشد تر از نرخ هدف مي يز پايينرشد آن كشور در دو سال گذشته بوده و نرخ تورم اين كشور ن

رغـم تضـعيف واحـد علي 2014بانك مركزي اين كشور اعلام كرد كه انتظار دارد نرخ تورم در سال . سطح كنوني حفظ نمود
  .پول اين كشور و فشارهاي ناشي از تغييرات بهاي نفت، در سطح متعادل باقي بماند
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