
ع آن تمايل بيشتر روز سه شنبه، نگراني پيرامون كندي رشد اقتصادي جهان، افت بيشتر بازار سهام چين، قطع روابط ايران و عربستان سعودي و به تب -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
نرخ ين در برابر ليره . برسد 2015ز اكتبر و آوريل سرمايه گذاران به خريد ين به عنوان ارز مامن، سبب شد نرخ ين در برابر دلار و يورو در مقطعي از معاملات به ترتيب به بالاترين سطح ا

درصدي بازار سهام اين كشور در روز قبل، تا  7ميليارد دلار به بازار پول توسط دولت چين پس از افت  20ليل تزريق حدود با اين وجود، به د. رسيد 2014استرلينگ نيز به بالاترين سطح از اكتبر 
. رين سطح هشت ماه گذشته رسيدنرخ ين در برابر يورو پس از افت بازار سهام اروپا، به بيشت. درصد افزايش يافت 4/0در اين روز، نرخ ين در برابر دلار . حدودي تقويت اوليه ين محدود گرديد

شنبه، نرخ يورو در  در معاملات اوليه روز سه. درصد افزايش به كار خود خاتمه داد 1/ 2هاي بازار سهام اروپا، از سطح مذكور عقب نشيني نمود و در نهايت با  اما پس از تقويت مجدد شاخص
در اين روز، آمار منتشره حاكي از كاهش نرخ تورم پايه منطقه يورو در ماه دسامبر . درصد افت را تجربه كرد 8/0، در نهايت )0709/1(برابر دلار پس از كاهش به كمترين سطح يك ماه گذشته 

شنبه، شاخص  روز سه. كند تقويت مياين امر، انتظارات پيرامون احتمال افزايش تدابير بيشتر انگيزشي توسط بانك مركزي اروپا را با هدف جلوگيري از كاهش تورم، . براي دومين ماه متوالي بود
درصد  02/1در اين روز، نرخ بازده اوراق قرضه دو ساله آمريكا . رسيد 393/99درصد رشد به  5/0دلار در مقطعي از معاملات به بالاترين سطح يك ماه گذشته تقويت شد، اما در پايان وقت با 

 . كاهش داشت
ها پيرامون رشد اقتصادي چين، موجب شد بهاي طلا با وجود  گذاران به دليل افزايش نگراني گريزي سرمايه ها در خاورميانه و همچنين ريسك شنبه، افزايش تنش روز سه -بورس فلزات قيمتي

در زمان . درصد تقويت گرديد 3/0ه هر كدام در اين روز، بهاي نقدي طلا و بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريكا تحويل ماه فوري. تقويت شاخص دلار، براي دومين روز متوالي افزايش پيدا كند
رود تقويت  انتظار مي. گردد گذاري جايگزين محسوب مي هاي سياسي و مالي، طلا به همراه ين ژاپن و اوراق قرضه آمريكا، به دليل پوشش ريسك، سودآور بوده و يك سرمايه بروز نا اطميناني
صورتجلسه نشست ماه دسامبر فدرال رزرو پيرامون اولين افزايش نرخ هاي بهره آمريكا در حدود . هاي پولي آمريكا باز گردد ه سمت سياستزودي توجه بازار ب مدت باشد و به  فعلي طلا كوتاه

شايان ذكر است بهاي نقره در . تضعيف گرديد درصد 1بهاي پالاديوم نيز . درصد تقويت گرديد 1/0و  2/1در اين روز، بهاي نقره و پلاتين به ترتيب . گردد ده سال اخير، روز چهارشنبه منتشر مي
  .درصد افت را تجربه نموده است 7/11ميلادي،  2015سال 

دلار  درصدي شاخص 5/0و تمركز آنان بر تقويت ) ايران و عربستان(ترين توليدكنندگان نفت دنيا  ها ميان بزرگ گران نسبت به افزايش تنش اعتنايي معامله شنبه، بي روز سه –بورس نفت خام 
ها  برخي نمايندگان اوپك اعلام نمودند اختلاف ميان ايران و عربستان به جاي افزايش نگراني. درصد تضعيف گردد 2و افزايش موجودي انبارهاي نفت آمريكا، سبب شد بهاي نفت خام بيش از 

براي فعاليت » بي پي«ريزي شركت  پس از اعلان برنامه. اميدواري ضعيف براي كاهش توليد؛ تشديد نمايدها درباره  مازاد عرضه را به واسطه  تواند نگراني پيرامون اختلال در عرضه نفت خام، مي
هاي نفت كند؛ تفاوت ب بشكه در روز كه نفت بيشتري را روانه انبارهاي بندر كوشينگ اوكلاهاما مي  500هزار  و  413در يك واحد بزرگ نفتي در پالايشگاه اينديانا با ظرفيت توليد روزانه 

ميليون بشكه كاهش نشان داده، اما ذخاير بندر  6/5بر اساس آمار مؤسسه نفت آمريكا، موجودي انبارهاي نفت اين كشور در هفته گذشته . سنت افزايش يافت 25آمريكا در برابر نفت برنت، 
بدين ترتيب در پايان روز، . ها دوباره كاهش يافتند اوليه قيمت نفت جبران شد، اما پس از آن قيمتسنت از افت  30با  انتشار آمار مذكور، حدود . ميليون بشكه رشد داشته است 4/1كوشينگ، 

  . سنت تضعيف شدند 79و  80بهاي نفت برنت و آمريكا به ترتيب 
ن روز،  پس از اعلام گزارش نيكي مبني بر انتظار كاهش توليد در اي. شنبه، بهبود اندك بازار سهام آمريكا به دليل افت ارزش سهام شركت اپل، از بين رفت روز سه :بورس وال استريت

در حالي كه انتشار آمارهاي اقتصادي ضعيف چين در روز دوشنبه، موجب گرديد بازارهاي . درصد كاهش پيدا كرد 5/2آيفون، ارزش سهام شركت اپل  6s plusو  6sهاي همراه مدل  گوشي
شنبه، بانك مركزي چين به منظور ايجاد  روز سه. است  شروع نمايند؛ كاهش بهاي نفت خام و تقويت شاخص دلار نيز اين شرايط را تشديد نموده سهام دنيا سال جديد را تحت شرايط متزلزلي

و نزدك بر   500اندپي ر منفي را بر شاخص اسسهام شركت اپل بيشترين تاثي در اين روز، افت ارزش. ميليارد دلار نقدينگي به سيستم مالي خود تزريق نمود 20ثبات در بازارهاي اين كشور، 
درصدي  87/0هاي اگزان و شورون منجر به افت  كاهش ارزش سهام  شركت. در حالي كه افت ارزش سهام گلدمن ساكس بيشترين تاثير منفي را بر شاخص داوجونز داشت. جاي گذاشت

پس از افزايش خريد  سهام شركت فرست سولار توسط شركت . ها به خود اختصاص داد را در ميان ساير بخشبه طوري كه اين بخش بيشترين افت . اندپي گرديد بخش انرژي شاخص اس
درصد كاهش به سطوح  47/0و  28/0،  51/0و نزدك به ترتيب با   500اندپي هاي ميانگين صنعتي داوجونز، اس در اين روز، شاخص. درصد افزايش يافت 8/6گلدمن ساكس، ارزش سهام آن  

 .واحد رسيدند 05/4880و  95/2006، 1/17062
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       اين . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76بود سرمايه كم

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

خشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان ب

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

يش اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپ ـ      

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . اهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خو

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . دن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  براي آور

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .ارهاي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به باز

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .ري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاستسراس
  

  

  اثرات رکود اقتصادي چين و سقوط بازار سهام اين کشور بر بازارهاي مالي دنيا

اي كه در المللي پول طي مصاحبه ماوريس آبستفلد، مشاور اقتصادي صندوق بين -)14/10/1394( 04/01/2016خبرگزاري بلومبرگ 
ركود اقتصادي چين از طريق كاهش واردات و افت تقاضاي اين كشور براي كالاهاي«: سايت اين نهاد منتشر شد؛ اظهار داشت وب 

ساله چين جهت هاي يك پس از تلاش«: وي افزود» .ير قرار داده استمصرفي، اقتصاد جهان را بيش از ميزان مورد انتظار تحت تأث
جلوگيري از سقوط بازار سهام اين كشور و دادن نقش بيشتر بازار در تعيين نرخ يوآن كه منجر به آشفتگي بازارهاي مالي دنيا گرديد؛ 

نيز مورد بررسي قرار 2016كه در سال ، يك مبحث كليدي است )دومين اقتصاد بزرگ جهان(همچنان موضوع سلامت اقتصاد چين 
  ».مي گيرد

، به طور گسترده تضعيف2016شبه بازار سهام چين، بازارهاي سهام دنيا در اولين روز كاري سال   روز دوشنبه، به موجب سقوط يك 
تواند  مقامات چيني، ميتر از هدف رسمي  رشد اقتصادي پايين: با افت شديد بازارهاي مالي جهان، آبستفلد اذعان نمود. گرديدند

هاي هاي جدي اقتصاد چين پيرامون ساماندهي ضعف ترازنامه شركت چالش. بازارهاي مالي دنيا را با آشفتگي مجدد مواجه نمايد
   .پذيري عمومي و منطقي در تخصيص منابع،  همچنان به قوت خود باقي است دولتي، بازارهاي مالي و انعطاف

، بازارهاي نوظهور 2016در سال «: المللي پول منصوب گرديد؛ گفت به عنوان اقتصاددان ارشد صندوق بين آبستفلد كه در ماه سپتامبر
هاي پيش روي بازارهاي نوظهور، ضروري است كه فدرال رزرو،  به موجب افزايش ريسك. در مركز توجه قرار خواهند داشت

كاهش ارزش واحد پولي كشورها تاكنون ثابت كرده كه در مقابل .هاي بهره داشته باشد مديريت بيشتري بر روي افزايش مجدد نرخ
  ».گير قوي عمل نموده است هاي اقتصادي مانند يك ضربه بسياري از شوك

به نظر آبستفلد، تداوم افت شديد قيمت كالاهاي اساسي از قبيل انرژي، مشكلات بيشتري را براي كشورهاي صادر كننده رقم خواهد
تواند نقاط توان به افت شديدتر  ارزش واحد پولي اين قبيل كشورها اشاره نمود كه به شكل بالقوه مي لات مياز جمله اين مشك. زد

  .ضعف پنهان ترازنامه را تشديد نموده و يا تورم را افزايش دهد
ه طوري كه شاخصب. باشد ها در ماه دسامبر مي اي آن آمار شاخص مديران خريد چين و آمريكا، حاكي از رشد توليدات كارخانه

ساير اقتصادهاي بزرگ. باشد تر از ميزان مورد انتظار مي درصد رسيده  كه تا حدي پايين 7/49مذكور براي چين با اندكي افزايش به 
اي كه شاخص به گونه. اند اي انعطاف پذير بوده اي چين، تا اندازه مدت توليدات كارخانه آسيايي در مقابل رشد ضعيف طولاني

شاخص مذكور براي ويتنام، تايوان و كره جنوبي در ماه دسامبر از. بوده است  50، بالاي2015خريد ژاپن تا پايان سال مديران 
براي شاخص مديران خريد، نشانگر رشد توليدات   50لازم به ذكر است عدد بالاي . محدوده انقباض به رشد تغيير وضعيت داده است

  .باشد انقباض مياي و زير اين عدد بيانگر   كارخانه
بدين ترتيب، شاخص مديران خريد توليدات. بخش توليدات غير صنعتي چين بدون توجه به ضعف بخش صنعتي، رشد داشته است

علاوه بر اين، توليد ناخالص. افزايش يافته است) تاكنون 2014بالاترين سطح از اوت ( 4/54اي چين در ماه دسامبر به  غير كارخانه
  .درصد رشد سالانه فراتر از انتظارات بوده است 7/5مناطق نزديك به سنگاپور، با  داخلي در برخي 

  

ل 
سا

م
اه
ج
پن

   
   

   
   

   
   

   
 :

ره
ما
ش

: 
۱۱

۳
ت   

خ
ري
ا

 :
ه 
نب
رش
ها
چ

۱۶ 
ي
د

 
اه
م

 
١٣
٩٤

 )
٠٦ 

ه  
وي
ژان

٢٠
١٦

( 


