
 

 

 

 5-42، صفحات 4931انزمست، 72، شماره دومسال بيست و فصلنامه روند، 

 

 نگاهي به اقتصاد
 

 

 سردبير

 
 

به ميزان قابل  4939، عملکرد رشد اقتصادی کشور در سال 4932و  4934های  سالدر پس از هشت فصل پياپي رکود و رشد منفي 

. درصد رسيد 0/9طوری که رشد اقتصادی در تمامي فصول سال مثبت شد و رشد اقتصادی کل سال نيز به  توجهي بهبود يافت، به

آن کناه  درآمندها و   دنبنال  و تشديد آن در فصل چهارم اينن سنال و بنه     4939ليکن به دنبال افت قيمت نفت از اواسط سال 

در مقايسه با فصول اول تا سوم، به ميزان قابنل تنوجهي کناه      4939اقتصادی فصل چهارم سال  دولت، رشد های عمراني هزينه

 4931در سنال   افت توليدهايي را در خصوص  نگراني 4939کاه  رشد اقتصادی در فصل چهارم سال . درصد رسيد 6/0يافت و به 

های اقتصادی دولنت   سياست"عنوان  با، مجموعه سياستي را 4931راستا، تيم اقتصادی دولت در مهرماه سال ين ادر . ايجاد نمود

 اقتصاد و رفنع  بر نفت قيمت شديد کاه  آثار تخفيف. طراحي نمود "ها های اقتصادی تا پي  از رفع تحريم برای مواجهه با چال 

وج از رکود و تحريک تقاضنای  طور کلي تلاش در زمينه خر ها و به تحريم رفع زمان تا اقتصادی های فعاليت بر انتظاری حاکم فضای

، موارد منرتبط بنا حنوزه    يادشدهپس از تنظيم مجموعه سياستي . بوديادشده تنظيم مجموعه سياستي کل اقتصاد از دلايل اصلي 

، خريند اسنناد   های تجناری  بانک سپرده قانوني سبتکاه  ن .رسيد ی پول و اعتباربه تصويب شوراهای پولي و اعتباری  سياست

آلات  ماشنين کنننده   و توليند خودروسناز   هنای   شنرکت دار محصولات  ها در ارتباط با فروش مدت شده از سوی بانک ارايهتجاری 

رد در قالنب کنارت اعتبناری    خريد دين، اعطای تسهيلات خ ن  در چارچوب عقدهای توليدی  اعطای تسهيلات به بنگاهکشاورزی، 

رود  انتظار مي .ندهست اين زمينهدر مرکزی بانک  و اقدامات ها رئوس سياستاز  خريد کالاهای مصرفي بادوام توليد داخل منظور به

تدريج شاهد تقويت رشد اقتصادی   به، شدن برجامبه دنبال اثربخشي اقدامات صورت گرفته و نيز بروز آثار مثبت ناشي از اجرايي 

به عننوان   ؛نيز انعکاس داشته است  4935المللي از رشد اقتصادی ايران در سال  بيني نهادهای بين بيني در پي  اين خوش .باشيم

 .بيني نموده است پي  درصد 0/1را سال اين اقتصاد ايران در رشد المللي پول  صندوق بينمثال، 

ادامه داشت و با توجنه  نيز  4931در سال بود، ده شآغاز  4932که از نيمه دوم سال روند کاهشي نرخ تورم بر اين، افزون 

کننده و نيز ثبات نسبي حناکم بنر بنازار     قيمت توليدکننده، تغييرات نقطه به نقطه شاخص قيمت مصرف  شاخص به روند تحولات

با توجه به روند کاهشي نرخ  .داشته باشدتداوم نيز  ای آتيه در ماهرود روند کاهشي نرخ تورم  ويژه بازار ارز، انتظار مي ها به دارايي

، نرخ سود بنانکي را در  های غيردستوری اتکا به روشتحليل دقيق و مستمر شرايط و با با خواهد نمود تا تلاش تورم، بانک مرکزی 

  .هدايت نمايد کاهشيمناسب در مسير  ،شرايط کلي شبکه بانکيمتناسب با کشور و اقتصاد به بخشي  رونقراستای 
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 4931هاي پولي در سال  تبيين سياست

وانتظاراتموجودمبني بيرتيماومکياهش3131کاهشقابلملاحظهنرختورمدرپايانسالرغمبه

دليلاصل اينامررابيشازهيريييبباييم.مشنهايسودبانک ازکاهشمتناسببرخوردارآن،نرخ

هايسيودمنجيرجستجونمودکهدرنهايتبهيسبنمگ روبهپاييننرخهابانکدرتنگناياعتباري

،بياببودنمطالبياتازهيابانيکوجودحجمقابلتوجه ازمطالباتغيرجاريدرپورتفوي.شمهاست

بازپرداختآنهياوهمننيينانجميادبخشي ازدارايي انمازيمشخصبرايبخشدولت ونبوديشم

موجببروزپميمهتنگنياياعتبياريدرشيبکه،بهدليلرکودحاکمبربازاراملاکومستغلاتهابانک

کهاينامرعوارضمنف خودرابيهصيورتبياببودننيرخسيودهشمهابانکبانک وتخريبترازنامه

،ديگيربييانبيه.هايسودتسهيلاتبانک نشاندادهاسيتببودننرخهايبانک ودرنهايتباسپرده

معلولشيرايطحياکمبيرشيبکهبيانک دربيشترمواردهايسودبانک درشرايطکنون باببودننرخ

هايسودبيانک ودرينينوضعيت ،رويکردبانکمرکبيبرکاهشغيردستوريوتمريج نرخ.است

.مشهايبازاربينبانک دراينزمينه،متمرکباستفادهازظرفيت

گيااريپيول رامتناسيببياهيايسياسيتمؤلفيه3131بانکمرکبيدربهارسال دراينارتباط،

ويژهکاهشنرختورموباتوجهبهنيازهيايبخيشتولييميميوردبيازبين اقتضائاتکلاناقتصاديکشوربه

هايسياستپول رابهشيورايخوددرزمينهاصلاحمؤلفههايپيشنهادراستا،بانکمرکبيينادر.قرارداد

درتياري )وايينشيورانييبدريکهيبارويکصيمونيودوهشيتمينجلسيهخيوددکيرهئياراپولواعتبيار

،(درصيم22درصيمبيه22از)هيايبيانک کاهشسقفنرخسودسيپردهتصميمات همنون،(8/2/3131

سودقابيلدر نرخ،تعيينسقف(درصم23درصمبه22از)کاهشنرخسودتسهيلاتعقودغيرمشارکت 

يهيابانيکوهمننينکياهشنسيبتسيپردهقيانون (درصم21)درقراردادهايتسهيلاتعقودمشارکت 

هايسيودبيانک ،دراصلاحنرخيادشمهبراساسمصوبه.رااتخاذنمود(درصم31درصمبه5/31از)تجاري

هايبخشحقيق اقتصاد،رويکرديتمريج وغيردستورياتخياذوازسازيآنبابازده فعاليتومتناسب

.مشحترازهايسودبانک ادرمان وتغييرناگهان وشميمنرخشوک
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مصيوبه1مياده2هايسودبانک ،مطابقباتبصيرهراستاياتخاذرويکردغيردستوريتعييننرخ رد

،بانکمرکبيمجموعيهاقيماماتجيانب رابيهمنظيوررفي 3131شورايپولواعتباردرارديبهشتسال

ردادکيهدرايينهايسودبانک دردستورکارقراسازيبرايکاهشنرخوزمينههابانکمشکلاتنقمينگ 

بيهخطيوطهابانکبهبانکمرکبيازطريقتبميلاضافهبرداشتهابانکتوانبهسامانمه بمه زمينهم 

وتعميقبازاربيينبيانک ازطرييقتممييمو(هايمناسببانرخ)اعتباريوقرارداداعتباردرحسابجاري

شيورايپيولو28/7/3131ادامهوبراساسمصيوبهميورخدر.دکرگااريدراينبازاراشارهافبايشسپرده

متناسيببيارعاييت)درصيم32تيا31درصمبهدامنيه31يتجاريازهابانکاعتبار،نسبتسپردهقانون 

ازسيويديگير،اقيماماتمناسيب نييببيراي.،کياهشيافيت(ضوابطابلاغ بانکمرکبيازسويهربانک

اقيماماتسيببايينمجموع.مال غيرمجازصورتگرفتسساتؤمسامانمه متخلفويهابانکبرخوردبا

درصيم8/38بيه3131درصمدراوايلسال23شمکهميانگيننرخسودمعاملاتبازاربينبانک ازحمود

.اينسالکاهشيابمماهدراسفنم

بيانک وابيلاببخشينامهبانيکمرکيبيکاهشمناسبنرخسوددربازاربيينتوفيقدرپساز

،بيهايينيادشمهدراجرايبخشنامههابانکهايبانک ،الحسابسپردهدرخصوصتعييننرخسودعل 

هيايسيودبنميمنطق رسيمنمکهدرشرايطکنون بزماستدرجهتتعيميلوکياهشنيرخجم 

هايدولت بههميراهبرايناساسشورايهماهنگ بانک.نبدخوداقمامکننمهايالحسابسپردهعل 

هيايسيپردهالحسياباتاعتباريخصوص درتوافقبايکميگر،نرخسيودعلي مؤسسهاوکانونبانک

سيالههيايييکهايبانک بيرايسيپردهنرخسودسپرده،برايناساس.نمودنمميلگااريراتعسرمايه

درنظيردرصم32ممتکمترازسهماهنيبايننرخحماکثرهکوتايهاسپردهيدرصموبرا38حماکثر

مييورخدرشييورايپييولواعتبييارنيييبدريکهييبارودويسييتوپييانبدهمينجلسييهخييود.شييمگرفتييه

هيايبيانک ،کياهشدرزمينهکاهشنرخسودسيپردههابانکتفاهموتصويبييمأتبا،27/33/3131

حماکثرنرخسودتسهيلاتعقوديادشمهبراساسمصوبه.تسهيلاتبانک رابهتصويبرسانمنرخسود

منمر )درصموسقفنرخسودتسهيلاتموردانتظارعقودمشارکت 22درصمبه23غيرمشارکت از

 .يافتدرصمکاهش22درصمبه21نيباز(ومشتريانهابانکدرقراردادميان
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 اقتصاد تحولات بخش اسمي

 وضعيت متغيرهاي حوزه پولي و اعتباري( الف

هيبارميلييارد1/3753به3131آمارموجود،حجمنقمينگ درپايانبهمنماهسالبراساسآخرين

همننيين،.درصمبرخورداربود7/21ازرشميبرابر3131ريالرسيمکهدرمقايسهبااسفنمماهسال

رشيمنقيمينگ در.درصيمرشيمداشيت3131،7/28هبهمنسيالماههمنته بنقمينگ دردوازده

درصيمي8/13واحيمدرصيمازرشيم3/32درصمبودکيه3131،8/13دوازدهماههمنته بهبهمن

قوامين و موسسات اعتبااري واو و و     به افزايش پوشش آماري و شمول بانک،نقمينگ دردورهمببور

هيايمقايسيهرشيم.شيودواقع نقمينگ دراقتصادتلق نم وبهمعن افبايشعسکويه موبوط بوده

7/23)3131ودورهمشابهسال(درصم7/28)3131ماههمنته بهبهمنهمگننقمينگ دردوازده

نسيبتبيهرشيم3131ماههمنته بهبهمينسيالدهمکهرشمنقمينگ دردوازدهنشانم (درصم

.واحمدرصمافبايشداشتهاست2/7دورهمشابهسالپيشازآن،معادل

هيبارميليياردرييال3/357)درصم2/32بارشميبرابر3131پايهپول درپايانبهمنسال

هبارميلياردريالرسييمکيهنسيبتبيهرشيمدوره6/3168به3131نسبتبهپاياناسفنم(افبايش

هيايخيالصدارايي .دهيمنشيانمي واحمدرصمافيبايش2/6،برابر(درصم8/5)3131مشابهسال

3/31وسهم فباينيمهبرابير(هبارميلياردريال8/381)درصمافبايش7/33خارج بانکمرکبيبا

بيوده3131ماههسيالترينعاملفباينمهرشمپايهپول دريازدهواحمدرصمدررشمپايهپول ،مهم

.است

بيمينترتييب،ضيريب.رسييم615/6نگ بيه،ضريبفباينمهنقمي3131درپايانبهمنسال

درصمافبايشيافتکيهدرمقايسيهبيارشيمدوره3131،1/33فباينمهنقمينگ نسبتبهپايانسال

.دهمواحمدرصمکاهشنشانم 6/2،(درصم2/32)3131مشابهسال
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تحولات بخش خارجي اقتصاد( ب

13هاباکياهشجاريترازپرداختمازادحساب3131ماههسالبراساسبرآوردهايمقممات ،درنه

کياهشقابيلتوجيهميازاد.ميليارددبررسييم32به،درصمينسبتبهدورهمشابهسالپيشازآن

لافتقيمتجهان دليبيشتربه،3131رس نسبتبهدورهمشابهسالحسابجاريدردورهموردبر

ميباندرمقابل،حسابسرمايهومال درايندورهبه. بودکاهشارزشصادراتنفتنفتودرنتيجه

.درصمکاهشيافيت8/86درحمود،3131مکهنسبتبهرقممشابهسالميليارددبربمهکارش7/3

هايارزيبينافرادونهادهياياقتصياديمقييمهاوپرداختدريافت،درنتيجه3131ماههسالدرنه

ميليارددبرنسبت8/1بهميبانخارج بانکمرکبيهاي ارزشناخالصداراي،ايرانبادنيايخار 

.افبايشيافت3131بهپايانسال

درصيمکياهشدرمقايسيهبيادوره3/27فوبصادراتکياببياارزش،3131سالماههنهدر

6/18کاهشبهرقمدرصم1/22ابکابوارداتفوبارزشميليارددبرو1/52به3131متناظرسال

دليلاصل کاهشصادراتکابي کشيوربيوده نفت صادراتدرصمي13کاهش.ميليارددبررسيم

.است

ميليارددبررسييمکيه1/33بهرقم3131نيبدرپايانآذرماهکشورخارج تعهماتمجموع

سيهم.دادتشکيلمي (هابمه )درصمآنراتعهماتبالفعل1/23درصمآنراتعهماتبالقوهو7/72

3131درپاييانآذرمياه(تعهيماتبالفعيل)هايخارج ممتوبلنمممتازکلبمه هايکوتاهبمه 

،هيايخيارج ميمتازکيلبيمه هايکوتياهسهمناييببمه .درصمبود3/31و3/5ترتيببرابربه

هايخارج کشوروثباتوپايماريبخشخارج ازايندهنمهشرايطمناسببازپرداختبمه نشان

.منظراست



______________________________________________________ 
و2723،2732کيمهايتعرفيه)هاينفت ،گازطبيع ،مايعاتوميعانياتگيازينفتخام،فرآوردهارزشصادرات. 3

هايپتروشييم وهاينفت ايران،شرکتهايمل نفت،گازوپابيشوپخشفرآوردهوسطشرکتتصادرشمه(2733

(.گمرک وغيرگمرک )سايرين
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تحولات بازارهاي دارايي (ج

وييژهکياهشقيميتنفيتونييبتقوييتدبردررغمشرايطنامساعممتغيرهايبخشخيارج بيهبه

متوسيطنيرخاسيم دبردر.برخورداربيودمناسب ازثبات3131بازارهايجهان ،بازارارزدرسال

.درصيمرشيمداشيت2/5،پييشازآنريالبودکهنسبتبيهسيال11523دربازارآزاد3131سال

رييالدراختييار23582بانيرخمتوسيطدربازاربينبانک 3131مننين،هردبرآمريکادرساله

در.دهمدرصمافبايشنشانم 6/33حمود3131متقاضيانقرارگرفتکهدرمقايسهباعملکردسال

ايکهگونه؛بهمشداريتقويتامعنطوربه3رواجهانديگرنرخدبرآمريکادربرابرارزهاي،3131سال

درصيمافيبايش7/35درحيمود،3131متوسطنرخبرابريدبرآمريکادربرابريورونسيبتبيهسيال

 .داشت

گييريهمفاصل بانکمرکبيدربازارارز،برقراريآرامشوثبياتومراقبيتازعيممشيکل

مناسيببياعواميلهايسوداگريدربازارودرعينحيالهيمايتنيرخارزدرمسييرصيحي وزمينه

درنتيجهمميريتمناسببانکمرکبيدربازارارز،ضريبتغييراتنرخ.کننمهآناستبنيادينتعيين

قيرار37/1تيا28/2دردامنيه3131درسيالدرمقابلريالدربازاررسيم روابرابريارزهايجهان

بيودکيه33/5تا63/2ودودرفاصلهضريبتغييراتايناسعاردربازارآزادنيبمحمهمننين،.داشت

.دهمم رانشان3131سالثباتمناسببازارارزدر

،سيالدرايين.،قيمتقطعاتمختلفسکهطلادربازارباکياهشهميراهبيود3131سالدر

هبارريالرسيمکهدرمقايسهباسيال3113قيمتهرقطعهسکهبهارآزاديطرحجميمبهميانگين

رب سيکهبهيارآزاديبياميانگينقيمت،3131درسال.دهمدرصمکاهشنشانم 1/1،ازآنپيش

ترتييببيشيترينوکمتيرينبه،درصمکاهش1/2نيمسکهبهارآزاديباميانگينقيمتدرصمو8/1

کاهش.بهخوداختصاصدادنم،3131کاهشقيمترادربينقطعاتمختلفسکهدرمقايسهباسال

طيلادريک ازعواملتأثيرگااربرکاهشقيمتقطعاتمختليفسيکهبازارهايجهان يمتطلادرق

.بازارداخل بودهاست

______________________________________________________ 
.سوئيسفرانکوژاپنين،انگليسپونمو،يورآمريکا،دبر:شاملرواجهانيارزها. 3



 
 نگاهي به اقتصاد

 

 

44 

درصمرشمهميراه1/28با3131نسبتبهپايانسال3131شاخصکلبورسدرپايانسال

تغييراتسهمتغير3131دهمکهدرسالهايکليميبورساوراقبهادارنشانم بررس شاخص.بود

،1/28،بهترتيب3131شاخصکل،ارزشبازاروارزشمعاملاتنسبتبهسال:اصل اينبازارشامل

باتوجهبهمثبتشمنتغيييراتشياخصکيلوارزشبيازاردردوره.درصمبودهاست-7/32و1/22

نبخشتوليموخيمماتودرموردبررس وانتظاراتخوشبينانهناش ازشرايطپسابرجام،رونقگرفت

.استنهايترونقبيشتربازارسرمايهموردانتظار

 بندي جمع( د

هاودستاوردهاياقتصاديدولتتمبيرواميم،باآغازکاهششيميمقيميتجهيان نفيتتلاشرغمبه

درصيم،6/2بيه3131ماهيهآخيرسيالدرسيهرشيماقتصياديکياهشو3131خامازاواسطسيال

وقرارگيرفتن3131وکاهشرشماقتصياديدرسيالگفتهپيشهاي مبن براستمرارشرايطنگران 

تعيميلبيهمنظيور3131ماهدرارديبهشتبانکمرکبيرو،ازاين.اقتصاددرشرايطرکوديايجادشم

نيرخسيودهايبخشواقع اقتصاد،سازيآنبابازده فعاليتهايسودبانک ومتناسبتمريج نرخ

5/31ازهايتجيارينسبتسپردهقانون بانکعلاوهبراين،.راکاهشدادبانک هاوتسهيلاتسپرده

مهرماهدرکمرکبيبان،تحريکرشماقتصاديهايسياستدرادامة.يافتکاهشدرصم31درصمبه

،اقيمامات ازجمليهکياهشتسيري رونيقاقتصياديباهمفتيماقتصاديدولتهمراه بادر3131

،اجيازهدرصم32-31درصمبهدامنه31اتاعتباريازمؤسسيتجاريوهابانکنسبتسپردهقانون 

وآبتکشياورزيماشيينکننيمهسازداخلوتوليمخريماسنادتجاريارايهشمهتوسطشرکتخودرو

.نميوديي مصوبواجرادينراهايتوليميازطريقاعطايتسهيلاتخريماعطايتسهيلاتبهبنگاه

ميوردنيياز،مناب سهيلاتخرددرقالبکارتاعتباريدرراستاياجراياعطايتاينبانک،همننين

درنظيررابيانک رييال بيازاربيينگااريدريياريوبمال اينطرحازطريقسپردهمنظورتأمينبه

در.يعامل،بانرخروزبازاربينبانک دراختييارآنهياقيراردهيمهابانکگرفتهاستتادرصورتنياز

نيرخکياهشبيرهابانکتفاهمبانک وپسازکاهشمناسبنرخسوددربازاربيننيب3131ماهبهمن

بيهدنبيالشيودبيني مي پييشلياا،.کاهشيافيتوتسهيلاتبانک هانرخسودسپردهمجمداًسود،



 

 4931زمستان، 27، شماره دومسال بيست و فصلنامه روند،   

 

 

01 

هاياقتصياديعلييهکشيوربياتحريمرف تمثبتناش ازانتظاراگرفتهواقماماتوتصميماتصورت

اسيت،گفتني .بهتريبرخوردارباشيمبهمراتبازوضعيت3135اجرايبرجام،رشماقتصاديدرسال

درصيم2/1المللي پيولالملل نظيرصنموقبيينسالازسوينهادهايبيناينرشماقتصادايراندر

 .برآوردشمهاست

رودبياتوجيهبيهرونيمتحيوبتادامهداشتهوانتظارم 3131رونمکاهشنرختورمدرسال

بانيکمرکيبيدراقمامات.داشتهباشمتماومهمنناننيبهايآت درماههايقيمت اينرونمشاخص

بيرکياهشنيرخداريمعنياتأثيربينبانک وتعميقبازاراتاعتباريمؤسسوهابانکسامانمه بمه 

وضيعيت،باايينوجيود.هايسودبانک داشتهاستسوددربازاربينبانک وکاهشغيردستورينرخ

وهيابانيکايتنگناهيايترازناميهبخشدولت بهنظيامبيانک ،بمه بابي،هابانکنامناسبترازنامه

وهيابانکوهمننينسهمبابيبازارغيرمتشکلپول وآثارتخريب آنبرعملکردمؤسساتاعتباري

هيايحقيقي وجبشمهکهکاراي نظامبانک کشوردرتأمينميال بخيشاتاعتباريمجازممؤسس

ميال اقتصياد،اصيلاحسياختاريتأمينپولدرباتوجهبهسهمبابيبازار.تضعيفشودقمرياقتصاد

زمانباايينهم.اولويتدارداتاعتباريمؤسسوهابانکنظامبانک ورف مشکلاتموجوددرترازنامه

تيأمينبخش بهمناب مال اقتصادبايمباتنوعتأمينمنظورتحريکرشماقتصاديوبهبود،بهتاقماما

مناب ميال اقتصيادکشيوردرمال خارج تأمينبازارسرمايهوويژهبهمناب سايرمال اقتصاد،سهم

.افبايشيابم

3135سيالهايمهمبانيکمرکيبيدريک ازبرنامهسازينرخارزيکساننيب،درحوزهارزي

تصادونييبعواملدرون وبيرون اقازأثرمت،دستياب بهيکنظامنرخارزواحمپايمار.آيمشمارم به

،کارامؤثربهمنظوراجراي.هايهماهنگپول ،مال ،ارزيوتجارياستايازسياستاتخاذمجموعه

ايازوتوسيطمجموعيهصيورتگرفتيهطراح دقيقي ريبيوبرنامه،بزماستراهبردمببوروپايمار

 .شودتادواموبقاءآنتضمين،موردحمايتقرارگيرداقتصاديهايکلانسياست
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