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 از بهتر اريبس كه دهيرس درصد 9/2 به قبل سال مشابه مدت با سهيمقا در 2016 سوم فصل ياقتصاد رشد نرخ ،كايامر در

 كننده مصرف اعتماد اما داشته شيافزا زين نقل و حمل به مربوط اقلام گرفتن نظر در بدون بادوام يكالاها سفارش زانيم. بود انتظار

 .دارد وجود زين اكتبر ماه در روند نيا ادامه احتمال و افتهي كاهش سپتامبر ماه در

هاي بهره از اقدامات اين بانك در خصوص سياست پولي انبساطي و نرخ در اروپا، آقاي دراگي رئيس كل بانك مركزي اروپا

 .هاي اقتصادي منتشره از وضعيت اقتصادي منطقه يورو نشان از بهبود وضعيت اقتصادي اين منطقه داردشاخص. پايين دفاع كرد

هاي بهره، اوج خصوص نرخنظر بين خانم مي، نخست وزير و آقاي كارني، رئيس بانك مركزي در در انگلستان، اختلاف

درصد  5/0نسبت به فصل دوم  2016ها، در فصل سوم بينيهمچنين توليد ناخالص داخلي انگلستان برخلاف پيش. پيدا كرده است

 .افزايش يافت

 .هاي اقتصادي نشان از بهبود توليدات صنعتي دارددر ايتاليا، شاخص

شاخص پيشنگر مديران خريد ژاپن براي اما . طي سه ماه گذشته منفي شددر ماه اوت براي اولين بار تراز تجاري در ژاپن، 

 بانك مركزي اين كشور با تغيير رويه  .بودرسيد كه بالاتر از حد انتظار واحد  50اولين بار طي هفت ماه گذشته به رقمي بالاتر از 

ساله ژاپن را در  10خ عايدي اوراق قرضه سياست هاي پولي انبساطي خود، سعي دارد از طريق خريد اوراق قرضه بلندمدت، نر

 . داردمحدوده نزديك به صفر نگه 

درصدي شاخص دلار در يك ماه  5/3افزايش . در بازار ارز، شاخص دلار براي اولين بار در يك ماه گذشته تضعيف شد

اين موضوع مهمترين دليل . ده استگذاران بازار ارز افزايش دا گذشته، ريسك قرار گرفتن در موقعيت فزوني دلار را براي سرمايه

 .تضعيف دلار در هفته گذشته بود

 تر از حد انتظار براي توليد ناخالص داخلي آمريكا و تقويت احتمال افزايشطلا در هفته گذشته به دنبال انتشار آمار مطلوب

انتخابات رياست جمهوري آمريكا به دنبال انتشار خبر اما به دليل افزايش ابهامات در . هاي بهره آمريكا، در روند نزولي قرار گرفتنرخ

 .هاي كانديداي دموكرات، تغيير جهت داده و روند صعودي گرفتگشايش پرونده ايميل

كاهش ذخاير امريكا براي سومين هفته متوالي و اظهارات اميدوار . قيمت نفت در اوايل هفته گذشته روند صعودي داشت

ترين عوامل افزايش  نده نفت در خصوص دست يابي به توافق در نشست سران اوپك از جمله مهمكننده برخي كشورهاي توليد كن

اما روز جمعه در پي اعلام عربستان در خصوص دور از انتظار بودن حصول توافق ميان اعضاي اوپك در نشست . قيمت نفت بود

 .رو، قيمت نفت بار ديگر تنزل يافت پيش

 

                               خلاصه
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 امريكا

 رشد اقتصادي

درصد رشد  9/2در مقايسه با مدت مشابه سال قبل  2016بر اساس برآورد مقدماتي، اقتصاد امريكا در سه ماهه سوم 

در فصل سوم در مقايسه با . شود تا كنون محسوب مي 2014نموده كه بالاترين نرخ رشد فصلي در مقياس سالانه از سال 

هاي مختلف در  بررسي رشد بيش از انتظار فصل سوم در بخش. درصد رشد نمود 5/1اقتصاد امريكا  فصل دوم در سال جاري،

درصد،  1/3 يگذاري خصوص درصد، سرمايه 1/2دهد، نرخ رشد مصرف خصوصي  مقايسه با فصل سوم سال قبل نشان مي

اين در حالي بود كه در . شته استدرصد افزايش دا 5/0گذاري دولت  هاي مصرفي و سرمايه درصد و هزينه 0/10صادرات 

گذاري  درصد، سرمايه 3/4در مقايسه با فصل دوم سال قبل، نرخ رشد به ثبت رسيده براي مصرف خصوصي  2016فصل دوم 

بر اين اساس هر . درصد بود -7/1گذاري دولتي  هاي مصرفي و سرمايه درصد و هزينه 8/1درصد، صادرات  -91/7خصوصي 

هاي دولتي رشد  گذاري، صادرات و هزينه از جمله سرمايه هابخشسه ماهه سوم كاهش يافته اما ساير  چند نرخ رشد مصرف در

همچنين با وجود كاهش در نرخ رشد مصرف، در مقايسه با فصل دوم ميزان . مثبت و قابل توجهي را تجربه نموده است

ه بهبود در سطح كلي اعتماد در اقتصاد اين كشور هاي بادوام رشد بهتري در فصل سوم داشته كه نشان دهند سفارشات كالا

. نندگان استك افزايش اعتماد حتي در بين توليدنشانه ديگري بر  يگذاري خصوص افزايش قابل توجه در ميزان سرمايه. است

براي ند هر چ. هاي گذشته بسيار مطلوب ارزيابي شده است درصدي صادرات امريكا با وجود افزايش ارزش دلار در ماه 10رشد 

 . جاي تريد است ،اينكه روند رشد اقتصاد با همين قوت در فصل چهارم نيز ادامه داشته باشد

ها در فصل سوم اندكي كاهش يافته كه اين نكته تنها بخشي از اين گزارش  گزارش اخير نشان داد نرخ رشد قيمت

شاخص فصلي قيمت . ماه دسامبر را كاهش دهددر  تواند انگيزه فدرال رزرو براي افزايش نرخ بهره كليدي بود كه مي

. كاهش يافته است) در مقياس سالانه(درصد در سه ماهه سوم  4/1درصد در سه ماهه دوم به  0/2از ) PCE(كننده مصرف

درصد ممكن است  2براي اطمينان از رسيدن تورم به ": اگو نيز در هفته گذشته اظهار نمودآقاي اوانز رييس فدرال رزرو شيك

همچنين براي رسيدن به ثبات اقتصادي . تر نرخ بهره را در سطوح حداقلي كنوني حفظ نماييم از باشد براي مدتي طولانيني

درصدي  2از نرخ هدف تر آمده و تورم به بالاتر  ممكن است حتي مجبور باشيم اجازه دهيم بيكاري از سطح كنوني نيز پايين

 ".افزايش يابد

 هاي بادوام سفارش كالا

هر چند اين كاهش برخلاف . درصد كاهش يافت 1/0در ماه سپتامبر سفارش كالاهاي بادوام در مقايسه با ماه اوت 

انتظار بود، اما با كسر نمودن سفارش اقلام پرنوسان مربوط به حمل و نقل از جمله سفارشات هواپيما، سفارش كالاهاي بادوام 
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درصد به  صفرالبته سفارشات مربوط به ماه اوت از . دهد درصد رشد نشان مي 2/0 در ماه سپتامبر در مقايسه با ماه قبل از آن 

درصد مورد تجديد نظر صعودي قرار گرفت و در مجموع سبب شد نرخ رشد سفارشات كالاهاي بادوام در فصل سوم  3/0

سان مربوط به حمل و نقل، به خصوص كه بدون در نظر گرفتن اقلام پرنو. باشد 2016بسيار بهتر از سفارشات در فصل دوم 

رسد گزارش ماه سپتامبر سفارش كالاهاي بادوام  در مجموع به نظر مي. كل سفارشات در ماه سپتامبر رشد نيز داشته است

  .مطلوب بوده و احتمال افزايش نرخ بهره كليدي در ماه دسامبر را افزايش داده است

 كننده شاخص اعتماد مصرف

واحد در ماه سپتامبر كاهش يافت و  6/98واحد در ماه اوت به  5/103نده در امريكا از كن  شاخص اصلي اعتماد مصرف

كننده محاسباتي توسط دانشگاه  روند كاهش اعتماد مصرفي در ماه سپتامبر كه قبل از اين توسط شاخص اعتماد مصرف

كنندگان در ماه اكتبر  ش اعتماد در بين مصرفرسد روند كاه اما به نظر مي. بيني شده بود را مورد تاييد قرار داد ميشيگان پيش

كننده كه توسط دانشگاه ميشيگان با همكاري موسسه رويترز برآورد   چرا كه شاخص اعتماد مصرف. نيز ادامه داشته باشد

اه قبل از رسد در مقايسه با م هر چند به نظر مي. واحد در ماه اكتبر كاهش يافت 2/87واحد در ماه سپتامبر به  9/87شود از  مي

                                                                                                                                                                                                                               .                                                                                                                            كننده كندتر شده است آن روند كاهش اعتماد مصرف

 

 منطقه يورو

و  در خصوص رابطه ثبات مالي، اوراق قرضه 2016اكتبر  25آقاي دراگي، رئيس بانك مركزي اروپا در سخنراني روز 

وي از اقدامات بانك مركزي اروپا در مقابل اتهامات وارده در خصوص گسترش نابرابري و جريان .  سياست پولي صحبت كرد

هاي بهره خيلي پايين واسطه  خريد حجم بالايي از اوراق قرضه و نرخهتر كه بتر به ضعيفدرآمدهاي مالي از اقتصادهاي قوي

ها در خصوص كاهش سود ناشي از نرخ بهره پايين را وارد دانسته و عنوان كرد هاي بانكيهايشان گلا. اتفاق افتاده، دفاع كرد

هاي بهره را در بلندمدت پايين نگه دارد؛ چرا كه عوارض اين موضوع طي زمان تجميع خواهد كه بانك مركزي قصد ندارد نرخ

تواند خطري براي ثبات مالي حجم نقدينگي بالا مي هاي بهره پايين ودراگي گفت بانك مركزي اروپا آگاه هست كه نرخ. شد

ميليارد يورويي اوراق قرضه در  80وي ابراز اميدواري كرد برنامه خريد . باشد، اما تاكنون چنين خطراتي مشاهده نشده است

 . ادامه يابد 2017ماه، حداقل تا ماه مارس 

 آمارهاي اقتصادي

در ماه سپتامبر به  واحد 6/52اي از ، شاخص مديران خريد بخش كارخانهدر منطقه يورو، مطابق آمار مقدماتي منتشره

خريد بخش  شاخص مديران همچنين. باشدتاكنون مي 2014اين بالاترين ميزان از آوريل . ر رسيداكتبماه در  واحد 3/53
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شاخص مديران خريد مركب علاوه بر آن، . در ماه اكتبر افزايش يافت واحد 5/53در ماه سپتامبر به  واحد 2/52خدمات از 

هاي مذكور، بالاتر رشد تمامي شاخص. در ماه اكتبر رسيده است واحد 7/53در ماه سپتامبر به  واحد 6/52از   ي ماركيت موسسه

 .  هاي بازار بوده استبينياز پيش

اين شاخص براي ماه سپتامبر معادل . گزارش شده است حدوا -8شاخص اعتماد مصرف كننده در ماه اكتبر معادل 

 . گزارش شده بود واحد -2/8

0Fكسب و كارهمچنين شاخص وضعيت 

اين شاخص در ماه قبل معادل . گزارش شده است واحد 6/0اروپا در ماه اكتبر  1

بود كه بالا بودن شاخص از ارقام  واحد 4/0پيش بيني بازار از اين شاخص براي ماه اكتبر معادل . گزارش شده بود واحد 4/0

 . بيني شده نشان از بهبود اقتصادي اروپا داردپيش

 آلمان، موتور پيشران اقتصاد منطقه يورو

 واحد 1/55در ماه سپتامبر به  واحد 3/54اي از شاخص مديران خريد بخش كارخانهمنتشره،  مقدماتيطبق آمارهاي 

در ماه اكتبر  واحد 1/54در ماه سپتامبر به  واحد 9/50خريد بخش خدمات از  همچنين شاخص مديران. در ماه اكتبر رسيد

در ماه اكتبر افزايش  واحد 1/55در ماه سپتامبر به  واحد 8/52نيز از  شاخص مديران خريد مركبعلاوه بر آن، . افزايش يافت

 . يافت

همچنين .  د در ماه اكتبر افزايش يافتواح 1/106واحد در ماه سپتامبر به  5/104شاخص انتظارات تجاري آلمان از 

1Fآلمان شاخص ارزيابي جاري

 .واحد رسيد 5/110واحد به  5/109واحد و شاخص وضعيت تجاري آلمان از  115به  7/114از   2

اين شاخص در ماه . درصد افزايش يافت 2/0شاخص قيمت مصرف كننده در ماه اكتبر نسبت به ماه سپتامبر معادل 

 . درصد افزايش يافته بود 1/0ماه اوت سپتامبر نسبت به 

هاي بازار را بينيافزايشي فراتر از پيش در ماه اكتبر، هاي اقتصادي آلماننكته حائز اهميت اينكه تمامي شاخص

 . تجربه كردند

 منطقه يورو تحليل اقتصادي

اي در خريد مديران كارخانه افزايش شاخص. دارندمنطقه يورو نشان از تحريك اقتصادي  اخير اطلاعات منتشر شده

ماه اكتبر به بالاترين ميزان آن در دو سال اخير همزمان با افزايش اين شاخص در بخش خدمات منطقه يورو، با افزايش 

                                                           

1 Business Climate index  
2 German Current Assessment  

 

http://www.investing.com/economic-calendar/german-current-assessment-520
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همچنين افزايش نرخ تورم در ماه سپتامبر به بالاترين رقم در دو سال اخير، . باشندجهت ميوضعيت تجاري آلمان هم شاخص

يك جهش اقتصادي، خيلي خوشبينانه باشد اما به طور يقين بهبود  بينيهر چند پيش. ك در اقتصاد اروپا داردنشان از تحر

به هر حال آمارهاي جديد از نرخ تورم و توليد ناخالص داخلي . استهاي اقتصادي در منطقه يورو در حال شتاب گرفتن فعاليت

لازم به ذكر است اين . تواند در تحليل بهتر از آينده منطقه يورو موثر باشدو نرخ بيكاري هفته آينده منتشر خواهد شد كه مي

  . اطلاعات به  تصميم بانك مركزي اروپا مبني بر تسهيل بيشتر سياست پولي كمك خواهد كرد

 

 ايتاليا

سفارشات خريد صنعتي . درصد افزايش يافت 2/10در ايتاليا، سفارشات خريد صنعتي در ماه اوت نسبت به ماه قبل، 

همچنين سفارشات خريد صنعتي در ماه اوت نسبت به ماه . درصد كاهش يافته بود 4/10در ماه ژوئيه نسبت ژوئن معادل 

 . درصد افزايش يافته است 9/15مشابه سال قبل معادل 

درصد  8/6درصد و نسبت به ماه مشابه سال قبل معادل  1/4وش صنعتي در ماه اوت نسبت به ماه قبل معادل فر

 . افزايش يافته است

خرده فروشي در ماه ژوئيه نسبت به . درصد كاهش يافته است 1/0خرده فروشي در ماه اوت نسبت به ماه قبل معادل 

 . درصد كاهش يافته بود 2/0ماه ژوئن معادل 

ضمنا شاخص اعتماد . واحد رسيد 103ها به بينياخص اعتماد كسب و كار در ايتاليا در ماه اكتبر فراتر از پيشش

 . واحد رسيد 108واحدي نسبت به ماه قبل  به  6/0مصرف كننده نيز در ماه اكتبر با كاهش 

 

 انگلستان

رغم انتظارات عنوان كرد كه علي 2016اكتبر  25آقاي كارني، رئيس بانك مركزي انگلستان در سخنراني روز 

هايي براي از بين بردن اثر محدوديت ،هاي بهره در نشست هفته آينده، بانك مركزي انگليسگذاران براي كاهش نرخسياست

نسبت قابل توجه خوانده و عنوان كرد بانك  به هاي اخير راوي تضعيف پوند در هفته. دارد وجود كاهش ارزش پوند بر تورم

 .هاي بهره لحاظ خواهد كردي اين موضوع را در نشست تعيين نرخمركز

پوند انگليس متناسب با  نوسانات، )شروع مذاكرات بريكسيت(  50وي گفت با نزديك شدن به شروع اجراي ماده 

همچنين بانك مركزي انتظار دارد تا طي سه سال . برداشت بازار از آينده روابط انگليس با اتحاديه اروپا تشديد خواهد شد
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لذا بانك مركزي مدت زمان تاثير تضعيف پوند بر روي  .آينده، نرخ تورم تحت تاثير كاهش ارزش پوند به شدت كاهش يابد

 .واهد كردتورم را بررسي خ

همچنين رئيس بانك مركزي انگليس تاكيد كرد كه تحت تاثير فشارهاي سياسي قرار نخواهد گرفت و تا پايان مدت 

وي در خصوص دخالت در استقلال بانك . ، در سمت خود باقي خواهد ماند)2018سال (قانوني رياست خود بر بانك مركزي

هاي استقراض دولت عنوان پول ملي انگليس مضر و موجب افزايش هزينهمركزي هشدار داد و هرگونه دخالت را براي ارزش 

شود كه پيشتر سياست پولي اين سخنان آقاي كارني، نوعي پاسخ به سخنان خانم مي، نخست وزير انگليس محسوب مي. كرد

 .  هاي بهره پايين صحبت كرده بودرا داراي عوارض جانبي بد، خوانده و در خصوص عوارض جانبي نرخ

با توجه . برگزار خواهد شد 2016نوامبر  3هاي بهره در روز پنجشنبه براي تعيين نرخنشست بانك مركزي انگلستان 

رسد انداز افزايش نرخ تورم، به نظر ميبيني بازار، كاهش شديد ارزش پوند و چشمناخالص داخلي فراتر از پيش به افزايش توليد

 . ارزش پول ملي، درسطح كنوني تثبيت خواهد كرد رابطه در يه خاطر ملاحظاتبانك مركزي انگليس نرخ هاي بهره را ب

 اقتصاديآمارهاي 

اين . درصد رشد داشت 5/0نسبت به فصل قبل، معادل  2016توليد ناخالص داخلي انگلستان در فصل سوم سال 

 2016فصل دوم (لص داخلي در دوره قبل نرخ رشد توليد ناخا. بيني بازار بوده استواحد درصد بالاتر از پيش 2/0رشد معادل 

     رشد توليد ناخالص داخلي در فصل سوم مديون عملكر بهتر بخش خدمات. درصد بود 7/0معادل ) نسبت به فصل اول 

همچنين توليدات صنعتي انگلستان در .  درصد بود 8/0رشد بخش خدمات در فصل سوم نسبت به فصل دوم معادل .  باشدمي

 1/2توليدات صنعتي در فصل دوم نسبت به فصل اول، . رو شد هروب يدرصد 4/0به فصل دوم با كاهش فصل سوم نسبت 

 .درصد رشد كرده بود

درصد افزايش  3/2نسبت به دوره مشابه سال قبل معادل  2016توليد ناخالص داخلي انگلستان در سه ماه سوم سال 

بخش خدمات با ثبت بالاترين رشد خود از فصل اول . بيني بازار بوده استواحد درصد بيشتر از پيش 2/0اين افزايش، . يافت

توليدات  همچنين. بيشترين سهم را در افزايش رشد توليد ناخالص داخلي انگليس داشتند) درصد 3معادل (تاكنون  2015سال 

 .نسبت به دوره مشابه سال قبل داشت 2016درصدي در فصل سوم  2/1صنعتي رشد 

نسبت به دوره مشابه سال قبل  2016نرخ رشد توليد ناخالص داخلي انگلستان در سه ماه دوم سال ت شايان ذكر اس

 .درصد گزارش شده بود 1/2معادل 
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 تحليل اقتصادي

اين اولين . ها رشد كردبيني، با نرخي بالاتر از پيش2016توليد ناخالص داخلي انگلستان در سه ماهه سوم سال 

رغم تمامي علي بريكسيترسد به نظر مي. دهدكامل بريكسيت و تبعات اقتصادي آن را پوشش ميفصلي است كه به طور 

 .ها، نتوانسته اقتصاد انگليس را  تضعيف نمايدبينيپيش

ها، عملكرد بهتري نشان داده، اما با بررسي تركيب توليد بينيهر چند توليد ناخالص داخلي انگلستان بر خلاف پيش

افزايش توليد ناخالص داخلي در فصل سوم به . شودحقايق بيشتري از وضعيت اقتصادي اين كشور نمايان ميناخالص داخلي، 

واحد درصدي نسبت به  5/2رشد توليدات صنعتي در فصل سوم، افت . باشدطور عمده حاصل عملكرد بهتر بخش خدمات مي

كند، اما كاهش فصل به فصول آتي تسري پيدا نمي كاهش در رشد توليد ناخالص داخلي در هر. دهدفصل قبل را نشان مي

   علاوه بر آن، . شديد در توليدات صنعتي در يك فصل، به طور يقين بر توليدات صنعتي فصول آينده اثر خواهد گذاشت

ن هاي بخش ساختمان انگلستان كه هفته آينده منتشر خواهد شد، حاكي از افت ايگران اقتصادي از شاخصبيني تحليلپيش

 .باشدها در مقايسه با دوره قبل ميشاخص

در مجموع؛ از يك طرف، نااطميناني ناشي از آينده روابط اقتصادي انگلستان با اتحاديه اروپا منجر به كاهش مخارج 

داخلي هاي اخير در كنار  پايين بودن نرخ رشد توليد ناخالص از طرف ديگر، افت خرده فروشي در ماه. گذاري خواهد شدسرمايه

شود اقتصاد انگليس طي فصول بيني مي، پيش)درصدي  7/0رشد ( 2016در فصل سوم  نسبت به عملكرد آن در فصل دوم 

 . آينده و همزمان با شروع مذاكرات براي خروج از اتحاديه اروپا به آرامي به سمت ركودي خفيف حركت نمايد

 

 ژاپن

 در ژاپن صادرات يمتوال ماه نيازدهمي يبرا تا شد سبب ژاپن يتجار كيشر يكشورها در تقاضا كاهش و يقو ني

 ـم برابـر  دو كـه  ابدي كاهش درصد 6/9 قبل سال مشابه دوره به نسبت ،2016 اوت به يمنته ههما دوازده  مـورد  كـاهش  زاني

 اوت بـه  يمنته ـ هماه ـ دوازده در كه ينحو به. افتي كاهش كشور نيا واردات يمتوال ماه نيستميب يبرا نيهمچن. بود انتظار

 مـاه  در كشور نيا يتجار تراز شد سبب و افتي كاهش درصد 3/17 كشور نيا واردات قبل، سال مشابه دوره به نسبت ،2016

 به گذشته ماه هفت يط بار نياول يبرا ژاپن ديخر رانيمد گرنشيپ شاخص. شود يمنف گذشته ماه سه يط بار نياول يبرا اوت

 دبخشينو و بوده انتظار حد از بالاتر كه شده اعلام 3/50 سپتامبر ماه يبرا شاخص نيا هياول نيتخم. ديرس 50 از بالاتر يرقم

 .است ياقتصاد رشد
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 يدرصد 2 تورم هدف به يابيدست يبرا بانك نيا. نمود حفظ را خود يدرصد 1/0 يمنف بهره نرخ ژاپن يمركز بانك

 از دينما تلاش ،يپول هيپا دادن قرار هدف يجا به كه بيترت نيا به. نمود خود يانبساط يهااستيس هيرو رييتغ به اقدام خود،

 محدوده در ساله 10 قرضه اوراق بازده نرخ قرضه، اوراق بازده يمنحن كنترل ضمن مدت، بلند يدولت قرضه اوراق ديخر قيطر

 .شد گذشته هفته در ني فيتضع موجب امر نيا. بماند يباق صفر به كينزد

 

 چين 

 بخش نيا يسودآور رشد نرخ ،يصنعت داتيتول يبرا تقاضا كاهش يپ در دهد يم نشان نيچ آمار يمل اداره يها داده

 مسئله نيا. است افتهي كاهش نسبت به اوت سپتامبر ماه در درصد 7/7 به) آن از قبل ماه به نسبت( اوت ماه در درصد 5/19 از

 شده افول دچار يصنعت يها تيفعال رشد و افتهي كاهش نيچ اقتصاد از مهم بخش نيا در يگذار هيسرما تيجذاب تا شده سبب

 ليوسا برق، ديتول در يسودآور در كاهش نيشتريب دهند يم نشان ها آمار. گذارد شيافزا به رو گران صنعت يبده سطح و

 سنگ زغال و لياست ديتول به مربوط يها بخش در يبده سطح در شيافزا نيهمچن. است داده يرو لياست ديتول و يكيالكترون

 بود شده منتشر ماقبل هفته در كه 2016 سوم ماهه سه در يداخل ناخالص ديتول آمار چند هر. است ها بخش ريسا از تر مشهود

 نيا كرد فراموش دينبا اما داشته) 2015 سوم ماهه سه با سهيمقا در( درصد 7/6 سطح در رشد نرخ در ينسب ثبات از نشان

 و مستغلات ارزش در شيافزا و لياتومب ديخر ارانهي ،يدولت يها نهيهز در شيافزا جمله از يدولت داتيتمه هيسا در رشد

 . است داده يرو آنها يتقاضا

 روند رسد يم نظر به نكهيا به توجه با نموده گزارش وآني تيوضع از ينيب شيپ نيآخر در جيف ياعتبارسنج موسسه

 ندهيآ در وآني ارزش سرعت كم فيتضع احتمال رو نيا از بود، خواهد يجيتدر صورت به كايامر در يديكل بهره نرخ شيافزا

 نيهم در. شود فيتضع 2017 سال انيپا تا وآني 2/7 دلار هر سطح تا وآني نموده ينيب شيپ موسسه نيا. داشت خواهد وجود

 ينيب شيپ محدود و اندك را وآني ارزش بر رزرو فدرال بهره نرخ شيافزا ريتاث زين نيچ يمركز بانك اقتصاددانان از يكي نهيزم

 وآني ارزش كاهش بر كايامر بهره نرخ شيافزا اثر از يبخش حال به تا نكهيا به توجه با نموده ينيب شيپ يو. است نموده

 تيتقو دلار مقابل در يحد تا وآني كا،يامر يديكل بهره نرخ شيافزا از پس است ممكن شده، اعمال ارز بازار فعالان توسط

 و دانسته ارز بازار در وآني نوسانات روند يراستا در را وآني روزانه نيانگيم نرخ كاهش در يمركز بانك استيس يو. شود

 رد را وآني شتريب فيتضع از يريجلوگ جهت منظور را ارز بازار در يمركز بانك دخالت منظور به روزانه نيانگيم نرخ نييتع

 و نموده جاديا ارز بازار در يشتريب ثبات نمود يسع دلار فروش با نيچ يدولت يها بانك از يكي گذشته هفته در چند هر. نمود

 . دينما يريجلوگ وآني ديشد فيتضع از
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 جنوبي كره

 قبـل  سـال  در مشابه مدت با سهيمقا در 2016 سوم ماهه سه در يجنوب كره اقتصاد ،منتشره يمقدمات ارقام اساس بر

 سهيمقا در دوم فصل در است ذكر انيشا. بود دوم ماهه سه در كشور نيا اقتصاد فصلي رشد از كمتر كه نمود رشد درصد 7/2

 به زين سوم ماهه سه در كره اقتصاد يفصل رشد نرخ. بود نموده رشد درصد 3/3 كشور نيا اقتصاد قبل سال در مشابه مدت با

 ييهـا  كشـور  بـه  كشور نيا صادرات كاهش. بود دوم ماهه سه يفصل رشد نرخ از كمتر درصد واحد 1/0 كه ديرس درصد 7/0

 رشد سرعت كاهش روند شود يم ينيب شيپ. است شده عنوان كره ياقتصاد رشد نرخ افت ليدلا نيتر مهم از يكي نيچ رينظ

 گذشته ماه اعتصابات نيهمچن و سامسونگ يا كارخانه يها يگوش از يكي ديتول توقف. ابدي شدت ندهيآ فصل در كره اقتصاد

 يونـدا يه شـركت . اسـت  نمـوده  متاثر شدت به اقتصاد كره را ا،يك و يوندايه بزرگ شركت دو همراه به سامسونگ كارگران

 .بكاهد را بزرگ شركت نيا مختلف يها بخش يياجرا رانيمد حقوق از درصد 10 خود يمال ضرر جبران يبرا شده مجبور

 

 روسيه

به . درصدي حفظ نمود 10بانك مركزي روسيه در نشست روز جمعه هفته گذشته نرخ بهره كليدي را در سطح قبلي 

و كاهش نرخ بهره را  ندادهبراي كاهش نرخ بهره كليدي اقدامي صورت  2016رسد بانك مركزي روسيه تا پايان سال  نظر مي

بانك مركزي روسيه اعلام نموده روند كاهش تورم در راستاي اهداف اين . موكول خواهد نمود 2017به شش ماهه نخست 

 .بانك است اما هنوز نيازي به كاهش نرخ بهره كليدي نيست

  

 تركيه

 ساله كي در. است داشته شيافزا 2015 سال اوت ماه با سهيمقا در 2016 اوت ماه در هيترك يجار حساب يكسر

 يكسر شيافزا علل نيتر مهم از يكي. است دهيرس دلار ارديليم 2/31 به هيترك يجار حساب يكسر ،2016 اوت ماه به يمنته

 در تنها. است بوده كشور نيا در يگردشگر از حاصل يها درآمد خصوص به خدمات بخش يها درآمد كاهش ،يجار حساب

 افتهي كاهش درصد 35 هيترك يگردشگر از حاصل يها درآمد قبل، سال مشابه مدت با سهيمقا در 2016 سال دوم ماهه چهار

 .است

درصد  37/0 و 87/0  به ترتيب پوند انگليس و ين در برابرارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن 

دلار امريكـا بـه ترتيـب     برابـر در  روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن سوييس درو فرانك ارزش يورو  .گرديد تقويت

   تحولات بازار ارزهاي عمده 
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        محـدوده  هفتـه گذشـته هـر يـورو در     ي پايـان وقـت بـازار نيويـورك، در    هـا  نـرخ بـه  . گرديـد  تقويـت درصد  59/0و  95/0

  همچنــين هــر دلار نيــز در دامنــه. دلار در نوســان بــود 2163/1-2246/1دلار و هــر پونــد در محــدوده  0987/1-0881/1

  .ين متغير بود 29/105-19/104

 

 

 
 

 دلار در برابر ساير ارزها قويتعوامل ت

اخبار و ارقام اقتصادي مثبت از اقتصاد امريكا ضمن بالا بردن شانس افزايش نرخ بهره توسط فدرال رزرو،  •

 .در هفته گذشته شد داري امريكا و تقويت دلار باعث افزايش نرخ بازدهي اوراق خزانه

 3مقامات فدرال رزرو در روزهاي اخير همچنان در حمايت از افزايش نرخ بهره در پايان سال جاري و حتي  •

 .گفتندسخن  2017بار افزايش تا پايان سال 
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بانك مركزي سوئد هفته گذشته اعلام كرد احتمال كاهش بيشتر نرخ بهره و گسترش سياست تسهيل  •

. درصدي دلار در برابر كرون شد 2اين موضوع باعث تقويت . بانك افزايش يافته استمقداري توسط اين 

 .كرون سوئد در سبد شاخص دلار قرار دارد

 دلار در برابر ساير ارزها ضعيفتعوامل 

افزايش شانس هيلاري كلينتون براي پيروزي در انتخابات رياست جمهوري امريكا، ريسك پذيري در  •

 .پذيري عامل تقويت ارزهاي نوظهور در برابر دلار امريكا بود افزايش ريسك. ايش دادبازارهاي مالي را افز

هفته نشست گيري نرخ بهره در  كارني رئيس بانك مركزي انگليس روز سه شنبه گفت اين بانك در تصميم •

  ياستاين موضوع ضمن ايجاد ترديد در افزايش س. آينده ضعف اخير ارزش پوند را مد نظر قرار خواهد داد

با  وي .تقويت پوند و حتي يورو را در پي داشت ،پولي انبساطي از جمله كاهش نرخ بهره كليدي اين بانك

گيري انتظار افزايش شديد سياست پولي توسط بانك مركزي اروپا را نيز با ترديد رو به رو  اين موضع

 .ساخت

عامل مهمي در تقويت يورو در برابر دلار در هاي اقتصادي فراتر از انتظار ماه اكتبر اروپا و آلمان  شاخص •

 .هفته گذشته بود

پليس . افزايش عدم اطمينان سياسي در امريكا در پايان هفته باعث تضعيف دلار در برابر ارزهاي عمده شد •

 .دادخواهد هاي بيشتري را در ارتباط با هيلاري كلينتون مورد بررسي قرار  فدرال امريكا اعلام كرد ايميل

اين اولين بار در يك ماه گذشته است كه شاخص دلار با . درصد كاهش يافت 58/0لار در هفته گذشته شاخص د

نبود بلكه در برابر برخي ارزهاي  دلار افت ارزش دلار تنها محدود به شش ارز درون شاخص. شود افت هفتگي رو به رو مي

هفته اخير تنزل   ترين سطح دو ند در روز پنجشنبه به پايينپو. بازار ارز در هفته گذشته متلاطم بود. شد مشاهدهنوظهور هم 

. ماه اخير دست يافت 2ين به بالاترين سطح -زوج دلار. درصد در برابر دلار تضعيف شد 37/0اما در پايان هفته تنها  يافت

    مس كرد و ماهه را ل فرانك بالاترين سطح هفت-دلار. ستين را شك 105هفته گذشته هر دلار خط مقاومت سه ماهه 

نوسان در بازار ارز .  بازگشت 09/1ماهه تنزل كرده بود مجدد به بالاي سطح  7ترين سطح  دلار پس از آنكه به پايين –يورو 

هاي اقتصادي امريكا  شاخص. نيروهاي تأثير گذار در اين بازار ايجاد نشده بود گيري در حالي زياد شد كه تغييري در جهت

يكي از اعضاي كميته عمليات بازار باز فدرال رزرو  اوانز. ر از بسياري از كشورها بودهاي قبل اميدواركننده و بهت همچون هفته

اكتبر و  19يورك در دادلي از فدرال رزرو نيو. داشتي تادر ابتداي هفته در حمايت از افزايش نرخ بهره در ماه دسامبر اظهار
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روز دوشنبه گفت مادامي كه افزايش انتظارات  زاوان. هاي مشابهي داشتند ويليامز از سانفرانسيسكو در جمعه ماقبل صحبت

نرخ بهره كليدي  سه بار 2017تواند تا پايان سال  تورمي و بهبود وضعيت بازار كار ادامه داشته باشد فدرال رزرو به خوبي مي

بين فعالان بازارهاي مالي  دسامبردر ماه امريكا اين تحولات باعث شد تا شانس افزايش نرخ بهره كليدي . خود را افزايش دهد

موضوعي كه بيش از هر چيز بر . داري امريكا افزايش يافت اق خزانهنرخ بازدهي اوردليل همين به . به بالاترين سطح برسد

روز پنجشنبه هر دلار تا . ين تأثير گذاشت و باعث شد تا ين به سرعت در برابر دلار تضعيف شود-لارروند حركتي زوج د

ين معامله  100 محدودههر دلار در )در حدود يك ماه قبل ( اين در حالي بود كه در اواخر سپتامبر . ين تقويت شد 29/105

 .شد مي

 
 

به پوند مجالي براي تنفس  نه تنهاكارني رئيس بانك مركزي انگليس نيز در هفته گذشته اظهارات مهمي داشت كه 

هاي پولي انبساطي توسط بانك مركزي  بلكه انتظار افزايش شديد سياست ،روز چهارشنبه آن را در برابر دلار تقويت نمودداد و 

هفته گيري  بانك مركزي انگليس بدون شك ضعف اخير پوند را در تصميم" :گفتكارني روز سه شنبه . دكراروپا را نيز تعديل 

هر پوند با بيش از يك درصد كاهش  در روز سه شنبه، تا قبل از اين اظهارات ".نرخ بهره مد نظر قرار خواهد دادآينده در مورد 

يورو . خش زيادي از زيان ايجاد شده را جبران كرددر پايان روز ب اما پس از اين سخنان .دلار رسيده بود 2082/1تر از  به پايين

هاي مثبت اقتصادي و فراتر از انتظار در  انتشار شاخص ،علاوه بر اين. هم از اين سخنان استفاده كرد و در برابر دلار تقويت شد

زديك به يك درصد در يورو در هفته گذشته ن. اروپا به ويژه آلمان به پيشروي يورو در برابر دلار در هفته گذشته كمك كرد

 .برابر دلار تقويت شد

افزايش يافته  اين بانك بهره كليديهفته گذشته همچنين رئيس بانك مركزي سوئد اعلام كرد امكان كاهش نرخ

 2اين موضوع باعث تقويت . درصد كاهش داده بود-5/0بهره كليدي خود را به پيش از اين بانك مركزي سوئد نرخ. است
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سال گذشته در برابر اين ارز اسكانديناوي موجود در سبد  5/7برابر كرون شد و دلار را به بالاترين سطح درصدي دلار در 

 .ارتقا داد شاخص دلار

. هاي سياسي و انتخابات امريكا اختصاص داشت بخش ديگري از تحولات بازار ارز در هفته گذشته به عدم اطمينان

پيشي گرفتن  ،زي هيلاري كلينتون شكل گرفتهبازار ارز بر مبناي پيرو به خصوصبازارهاي مالي  گذاري در قيمتاز آنجا كه 

همين موضوع علت تقويت ارزهاي . شود اين نامزد حزب دموكرات باعث افزايش اعتماد و ريسك پذيري در بازار ارز مي

خود ون از آدرس ايميل شخصي البته با مطرح شدن مجدد موضوع استفاده كلينت. هفته گذشته بودبرخي لحظات در نوظهور در 

پزو واحد شايان ذكر است . در روز پاياني هفته واكنش نشان دادبازار به صورت تضعيف ارزهاي نوظهور  ت محرمانه،در مكاتبا

 . پول مكزيك و رئال برزيل بيش از هر ارز ديگري نسبت به نتايج انتخابات امريكا حساس هستند

 

 

 حولات بازار طلات

   

 گذشته هفته نوسانات. درصد افزايش يافت 88/0ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 .شد ثبت پاياني هاي نرخ در اونس هر براي دلار 96/1263-38/1278 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت

سفارش كالاهاي بادوام و دريافت  زمينهدر  تر از حد مطلوب آمريكاتحت تاثير آمار اقتصادي ضعيفقيمت طلا 

-با اين حال قوي. از طرفي افزايش واردات هند از افزايش قيمت طلا حمايت كرد. اندكي افزايش يافتكنندگان بيمه بيكاري، 

 . تر شدن شاخص دلار ، افزايش قيمت طلا را محدود كرد

 روز كاري گذشتهدر  آخرين نرخ بهره لايبور ارزها 

 بهره نرخ/ارز نام

 

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3
88594/0 دلار  25822/1  - 58233/1  

-31929/0 يورو  21300/0-  - 07186/0-  

40488/0 پوند  56694/0  - 81525/0  

-73000/0  فرانك  64360/0-  - 48800/0-  

-01700/0 ين  01843/0  - 11667/0  

29771/1 امارات درهم  54457/1  - 83514/1  

35/4 - - - مرجع  يوآن  

2400/9 لير تركيه  5500/9  76968/9  8886/9  
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در صورت ادامه بهبود تورم و بازار  هاي بهرهاز افزايش نرخبانك فدرال شيكاگو  ئيسوانز، راآقاي  در هفته گذشته،

آمار مقدماتي منتشره از توليد ناخالصداخلي آمريكا حاكي از افزايش بيش ازحد انتظار توليد ناخالص داخلي بود  .حمايت نمود كار

. ر قيمت طلا گرديدهاي بهره در ماه دسامبر را تقويت كرده و در نتيجه منجر به افزايش فشار كاهشي بكه احتمال افزايش نرخ

 .كننددرصد برآورد مي 83حدود دسامبر را ماه هاي بهره در احتمال افزايش نرخ گران اقتصادي،شايان ذكر است كه تحليل

هاي كانديداي دموكرات انتخابات رياست اما عصر روز جمعه به دنبال انتشار خبر گشايش مجدد پرونده ايميل

، موجي از نااطميناني در خصوص اين انتخابات به راه افتاد كه از افزايش قيمت طلا )FBI(جمهوري آمريكا توسط پليس فدرال

 روند حركت .داده استريسك سياسي در آمريكا را افزايش اين تحقيقات وضعيت انتخابات را مبهم كرده و . حمايت كرد

درصد 57/0و در برابر سبدي از شش ارز رقيب،  شد معكوسپليس فدرال، تحقيقات  شروع دنبال خبرهشاخص دلار هم ب

اين خبر باعث شد تا اثر اوليه انتشار آمار اقتصادي مطلوب از توليد ناخالص داخلي آمريكا و تقويت احتمال . كاهش يافت

 . دهاي بهره، تخليه شده و به دنبال افزايش نااطميناني نسبت به انتخابات آمريكا، قيمت طلا افزايش يابافزايش نرخ

 

 
 

  تحولات بازار نفت

به  .تياف كاهشدرصد  23/4جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به

 دلار معامله گرديد و 70/48-52/50ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 62/49 سطحبهاي هر بشكه آن در  متوسط هفتگي 

-46/51          دامنههاي پايان وقت بازار مذكور در  هر بشكه نفت خام برنت به نرخ .يافت كاهشدرصد  0/4قبل آن، هفته ما

ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي ها نرخبه  .دلار رسيد 48/50تگي هر بشكه آن به دلار معامله گرديد و متوسط هف 71/49

 54/47بهاي هربشكه آن در سطح  متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 96/46-15/48هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده 

 .يافت كاهشدرصد  0/2آن، نسبت به جمعه هفته ماقبل )روز پنجشنبه(ه در مقايسه آخرين نرخ هفته گذشته،كدلار قرار گرفت
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ابتداي هفته گذشته تا روز پنج شنبه قيمت نفت روند صعودي در پيش گرفت و در روز پنج شنبه به بالاترين ميزان  از

جمهور ونزوئلا مبني بر نزديك بودن هاي رئيسكاهش ذخاير نفت امريكا براي سومين هفته متوالي، صحبت. خود رسيد

براي اعمال محدوديت صادرات روزانه نفت، حمايت ايران از  حصول توافق ميان كشورهاي عضو اوپك و كشورهاي غير عضو

ها، اعتصاب كارگران صنعت نفت نروژ و تهديد به ايجاد اخلال در لوله هاي نفتي ثبات در بازار نفت و افزايش قيمتايجاد 

ار در خطوط انتقال درياي شمال، ايجاد درگيري در تأسيسات نفتي كشور ليبي و به تعويق افتادن بارگيري نفتكش ها، انفج

اما صحبت هاي عربستان در خصوص دور از انتظار . نفت نيجريه از جمله علل اصلي افزايش قيمت نفت در هفته گذشته بود

بودن دستيابي به توافق در نشت آتي اوپك، با بدبيني بازار نسبت به حصول توافق ميان اعضاي اوپك براي تعيين سقف 

درصدي عرضه در  10ادرات نفت توسط برخي از كشورهاي صادركننده عمده، اعلام مازاد صادرات نفت با وجود افزايش ص

بازار نفت از سوي رئيس جمهور ونزوئلا و تمايل هند به تأمين ذخاير ضروري نفت خود از ايران همراه شد و منجر به كاهش 

 .  قيمت نفت در روز جمعه گرديد
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 28 اکتبر 27 اکتبر 26 اکتبر 25 اکتبر 24 اکتبر  21 اکتبر
037 058 98610 98242 98875 98634 98687 98775 شاخص دلار 98245 98813

133 043 13361 13397 13387 13381 13352 13287 13185 دلار  كانادا 13339

076 087 10458 10473 10529 10448 10423 10419 10380 ين  ژاپن 10383

038 095 10913 10987 10898 10910 10889 10881 * 10954 يورو 10884

017 059 09925 09877 09936 09934 09944 09936 فرانک سوئيس 09909 09936

038 037 12204 12186 12163 12246 12189 12238 * 12250 ليره  انگليس  12231

031 0133 137307 137171 137378 137406 137220 137361 SDR 137738 به دلار   137353

042 088 126935 127838 127000 126575 126868 126396 126410 طلاي نيويورک (هراونس) 126723

049  126961 127300  127050 126940 126555 126343 طلاي  لندن (هر اونس) 

256 400 5048 4971 5047 4998 5079 5146 5181 نفت برنت انگليس  5178

206 423 4962 4870 4972 4918 4996 5052 5066 نفت پايه آمريکا  5085

018 009 18185 18161 18170 18199 18169 18223 DOW-30 18152 (بورس وال استريت)  18146

175 152 17355 17446 17336 17392 17365 17234 NIKKEI-225 17057 (بورس توكيو )   17185

021 034 6989 6996 6987 6958 7018 6986 FTSE-100 7003 ( بورس لندن) 7020

084 014 10728 10696 10717 10710 10757 10761 DAX-30 10639 (بورس فرانكفورت) 10711

شماره 33 *

هفته منتهي به 1395/08/07 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
2016/10/28

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي
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