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 ياجرا صورت در" :داشت عنوان و نموده اشاره كار بازار مناسب تيوضع به رزرو فدرال سيير لني خانم كا،يامر در

 ".ندارد وجود كامل اشتغال سطح حفظ يبرا شتريب تلاش به يازين 2017 سال در ترامپ يسو از يانبساط يمال استيس

 يشيافزا يشخص يها درآمد نوامبر ماه در. گرفت قرار ينيبازب مورد درصد 5/3 به 2/3 از سوم فصل ياقتصاد درش نرخ

 .  افتين شيافزا نوامبر ماه در زين بادوام يكالاها سفارش. نمود رشد يشخص مخارج اما نداشته

. باشد 2016ن مدت جهان بهتر از سال انداز رشد اقتصادي ميا بيني نمود چشمبانك مركزي اروپا پيش ،در منطقه يورو

 .خواهد بود 2008هاي قبل از بحران تر از نرخاما همچنان پايين

ها در خصوص ركود ، نگراني2016گذاري كسب و كار در فصل سوم  آمارهاي منتشره از وضعيت سرمايه در انگلستان،

 .را بيشتر نمود 2017اقتصادي خفيف در سال 

 5هاي اعطايي خود، قصد دارد سرمايه خود را تا سقف براي مقابله با بحران عدم بازپرداخت وام نادر ايتاليا، بانك سي

 . ميليارد يورو افزايش دهد

علت عمده آن جهش . رسيد 2010در ژاپن، مازاد تراز تجاري اين كشور در ماه نوامبر به بيشترين ميزان آن از جولاي 

بانك مركزي ژاپن . ضعيف ين و افزايش تقاضا در كشورهاي مقصد رخ دادقابل توجه صادرات واقعي بود كه در پي ت

 .هاي پولي خود را بدون تغيير حفظ نمود سياست

بازار ارز در هفته گذشته تحت تأثير تعطيلات پايان سال بود و به همين دليل حجم معاملات در سطح پاييني قرار 

 .ين و كرون سوئد كاهش اندكي را تجربه كرد دلار در برابر. شاخص دلار اندكي افزايش يافت. داشت

كاهش هفتگي ترين اين طولاني. را رقم زدهفتمين كاهش هفتگي متوالي  بازار طلا، با ثبت كاهش هفتگي اخير،

 .باشدمي 2004از ماه مه سال 

ا مانع از صعود تعطيلات كريسمس، نزديك شدن به زمان اجراي توافق اوپك و افزايش ذخاير نفت امريكدر بازار نفت، 

 .ها نسبت به هفته قبل افزايش اندكي داشت قابل توجه قيمت نفت شد و قيمت

                            خلاصه
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 امريكا

 سخنراني رييس فدرال رزرو

هر چند در حال حاضر ": خانم يلن در دانشگاه بالتيمور سخنراني نمود و اظهار داشتروز دوشنبه هفته گذشته 

وي اظهار  ".ته استسال گذشته قرار گرف 10ترين سطح  اما نرخ بيكاري در پايين ،هايي در اقتصاد امريكا وجود دارد چالش

هاي آينده نيروي كار با مشكلاتي رو به رو باشد، اما در حال حاضر وضعيت بازار  با وجود اينكه ممكن است در سال" :داشت

بر اساس گزارش فدرال رزرو كه قبل از سخنراني خانم يلن منتشره شده بود،  ".التحصيل مطلوب است كار براي افراد تازه فارغ

ساير اقشار است اما اميدواري نسبت به آينده شغلي در اين گروه سني در  ازنرخ بيكاري در افراد جوان بيشتر رغم اينكه  علي

هر چند تكنولوژي سبب حذف برخي از مشاغل شده اما ": خانم يلن در اظهارات خود عنوان داشت. وضعيت مناسبي قرار دارد

: يلن عنوان داشت ".وري نيروي كار بالا رفته است يافته و بهره در عين حال مشاغلي كه اساس تكنولوژيك دارند، افزايش

، نياز به ايجاد افزايش فشار براي 2017در صورت عملياتي شدن شعار آقاي ترامپ مبني بر افزايش سياست مالي در سال "

  ".حفظ اشتغال در سطح اشتغال كامل وجود نخواهد داشت

 بازبيني نرخ رشد اقتصادي

درصد مورد  2/3به  9/2امريكا در مقايسه با فصل سوم سال قبل از  فصل سوم رخ رشد اقتصادين گذشته هفته در

اما آنچه سبب . درصد براي فصل مذكور اعلام شد 5/3در آخرين بازبيني از نرخ رشد اقتصادي، رقم  .ه بودبازبيني قرار گرفت

 8/2دي واقع شود، افزايش رشد مصرف خصوصي از شده نرخ رشد اقتصادي فصل سوم براي دومين بار مورد تجديد نظر صعو

البته . درصد بوده است 8/0به  2/0هاي دولت از  درصد و هزينه 0/3به  1/2گذاري خصوصي از  درصد، نرخ رشد سرمايه 0/3به 

جارت، رسد به غير از ت به نظر مي. درصد تجديد نظر شد 1/2به  0/2درصد و واردات از  0/10به  1/10نرخ رشد صادرات از 

 .داشته استتوليد ناخالص داخلي  تاثير مثبت بر ساير متغيرهاي

 سفارش كالاهاي باداوم

درصد  6/4ا ماه اكتبر، در ماه نوامبر در مقايسه ب ،تاكنون 2014سفارش كالاهاي بادوام با شديدترين افت از سال      

ترين دليل افت سفارش كالاهاي بادوام در  مهم. وده بوددرصد رشد نم 6/4اين در حالي بود كه در ماه قبل از آن  .كاهش يافت

بر همين اساس در ماه نوامبر در مقايسه با ماه قبل . هاي غيرنظامي بوده است درصدي سفارش هواپيما 5/73ماه نوامبر كاهش 

رشد مثبت نشان درصد  5/0از آن ميزان سفارش كالاهاي بادوام بدون در نظر گرفتن سفارش كالاهاي مرتبط با حمل و نقل 

ميزان سفارش . شود اما ضعف اين بخش هنوز مشهود است هاي از رشد مشاهده مي هر چند در بخش صنعت نشانه. دهد مي
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درصدي سفارش كالاهاي  5/0رشد . درصد در مقايسه با ماه اكتبر افزايش داشت 2/0اي نيز در ماه نوامبر  كالاهاي سرمايه

 . تعديل شود آنسبب شد تاثير منفي  ،با حمل و نقل كالاهاي مرتبطبادوام بدون در نظر گرفتن سفارش 

 درآمد و مخارج شخصي

هاي  حتي نرخ رشد درآمد. درآمد شخصي در ماه نوامبر در مقايسه با ماه اكتبر هيچ افزايش و يا كاهشي نداشت

در مقايسه با ماه قبل از آن حقوق و  در ماه نوامبر. درصد مورد بازبيني نزولي قرار گرفت 5/0به  6/0شخصي ماه اكتبر از 

درصد در  1/0بر اين اساس نرخ درآمد قابل تصرف . درصد كاهش يافت 5/5به  0/6انداز از  درصد و نرخ پس 1/0دستمزدها 

هاي شخصي در ماه نوامبر، ميزان مخارج شخصي در اين مدت  با وجود عدم افزايش درآمد. همين مدت كاهش يافته است

درصد  4/0به  3/0همچنين نرخ رشد مخارج مصرفي در ماه اكتبر در مقايسه با ماه قبل از آن از . ايش يافتدرصد افز 2/0

هاي سال نو و  و شروع فصل خريد 2016هاي پاياني سال  رسد با نزديك شدن به ماه به نظر مي. مورد تجديد نظر واقع شد

 .است  ا، مخارج شخصي روند رشد مثبت را حفظ نمودهه رغم افزايش در ميزان درآمد هاي قيمتي علي ارائه تخفيف
 
 

 منطقه يورو

0Fپژوهشنامه اقتصادي بانك مركزي اروپا

انداز بانك مركزي اروپا، چشم. منتشر شد 2016دسامبر  22روز پنجشنبه  1

تر از نرخ آن پايين البته. بيني كرده استپيش 2016بهتر نسبت به سال اقتصاد جهاني در ميان مدت را همراه با رشد اقتصادي 

اقتصادهاي  ي را نسبت بهرشد بالاتركشورهاي پيشرفته به طور كلي . خواهد بود 2008هاي قبل از بحران اقتصادي نرخ

 . كردد نخواهتجربه نوظهور 

مصرف بخش خصوصي ادامه داشته  رشددر اين پژوهشنامه تاكيد شده كه بهبود اقتصادي در منطقه يورو با تكيه بر 

بسيار  2016همچنين مسير مورد انتظار براي تورم پايه در سال . فت صادرات مانعي براي بهبود رشد اقتصادي خواهد بودا اما

هاي پولي بانك مركزي با توجه به اجراي سياست. باشدمي 2016براي سال  2015انداز ترسيم شده در دسامبر تر از چشمپايين

 . رود نرخ تورم در آينده افزايش يابدانتظار مي ،اروپا و با ادامه روند بهبود اقتصادي

ها از مشتريان با  هاي اسپانيا را بنا به آنچه كه سوء استفاده اين بانكديوان دادگستري اتحاديه اروپا تعدادي از بانك

قراردادها  شرايط لحاظ شده در. لحاظ كردن شرايطي در قراردادهاي وام مسكن با نرخ بهره شناور عنوان شده، محكوم كرد

 .تر نياورندنمود تا نرخ بهره خود را از حدي مشخص پايينها فراهم مياين امكان را براي بانك

                                                           

1 ECB Economic Bulletin   
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 آمار اقتصادي

متوسط . درصد افزايش يافته است 6/1نسبت به دوره مشابه سال قبل  2016دستمزدها در منطقه يورو در فصل سوم 

و  2009بيشترين افزايش، مربوط به فصل دوم . درصد بوده است 85/1 ،ونتا كن 2009رشد دستمزدها در منطقه يورو از سال 

 . درصد بوده است 9/0و  4/3به ترتيب با  2010كمترين افزايش، مربوط به فصل سوم 

مازاد . ميليارد يورو در ماه اكتبر رسيد 4/28ميليارد يورو در ماه سپتامبر به  7/27مازاد حساب جاري تعديل شده از 

 3/344ميليارد يورو به  2/320نسبت به دوره مشابه قبل از  2016منطقه يورو در دوازده ماهه منتهي به اكتبر  حساب جاري

 . ميليارد يورو افزايش يافت

همچنين در دوازده ماهه . ميليارد يورو افزايش يافت 1/65گذاري انجام شده در خارج در ماه اكتبر خالص سرمايه

 699ميليارد يورو به  335انجام شده در خارج از  گذاري سرمايهيسه با دوره مشابه قبل، خالص در مقا 2016منتهي به اكتبر 

 . ميليارد يورو افزايش يافته است

واحد  -1/5به  -1/6از  ،مطابق آمار مقدماتي منتشره، شاخص اعتماد مصرف كننده در ماه دسامبر نسبت به ماه قبل

 . افزايش يافت

 

 قتصاد منطقه يوروآلمان، موتور پيشران ا

1Fشاخص انتظارات كسب و كار

واحد گزارش  5/105اين شاخص در ماه نوامبر . واحد رسيد 6/105در ماه دسامبر به  1

 . شده بود

2Fشاخص تجاري آلمان

واحد در ماه  4/110از  ،دهد نشان مي كشور را اينوكار در  شرايط موجود و انتظارات كسبكه  2

 . امبر افزايش يافتواحد در ماه دس 111نوامبر به 

اين . درصد افزايش يافت 3/0 ،شاخص بهاي توليد كننده در ماه نوامبر نسبت به ماه اكتبر فراتر از انتظارات بازار

همچنين شاخص بهاي توليدكننده در ماه نوامبر نسبت به . درصد افزايش يافته بود 7/0شاخص در ماه اكتبر نسبت به سپتامبر 

درصد كاهش  4/0نسبت به ماه مشابه سال قبل  2016اين شاخص در ماه اكتبر . درصد افزايش يافت 1/0ماه مشابه سال قبل 

 . يافته بود

  

                                                           

1 German Business Expectation  
2 IFO Business Climate 
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 ايتاليا

اين . شده است رو به روهاي اعطايي خود وامبازپرداخت بحران  اب "نامونته دي پاسكي دي سي"بانك در ايتاليا، 

برنامه نجات مالي  لذا از. ميليارد يورو با اين بحران مقابله نمايد 5د تا سقف بانك اعلام نموده قصد دارد با افزايش سرمايه خو

انتشار اين خبر با . آغاز شده است گذشته روز دوشنبه بانك ازبرنامه افزايش سرمايه اين  .دولت ايتاليا استفاده نخواهد كرد

 .ه استشد رو به رومعاملات اوراق بهادار  استقبال بازار

 

 اديآمارهاي اقتص

فروش محصولات صنعتي در . درصد افزايش يافت 8/0 ،فروش محصولات صنعتي در ماه اكتبر نسبت به ماه قبل

 9/0 در ماه اكتبر صنعتي همچنين در مقياس سالانه فروش محصولات. درصد كاهش يافته بود 6/4ماه سپتامبر نسبت به اوت 

 . كاهش يافت درصد

اين سفارشات در ماه سپتامبر نسبت . درصد افزايش يافت 9/0سبت به ماه قبل سفارشات جديد صنعتي در ماه اكتبر ن

درصد در ماه اكتبر كاهش پيدا كرده  2/3همچنين اين سفارشات در مقياس سالانه . درصد كاهش يافته بود 8/6به ماه اوت 

 . است

در ماه سپتامبر نسبت به اوت خرده فروشي . درصد افزايش يافت 2/1خرده فروشي در ماه اكتبر نسبت به ماه قبل 

 .درصد كاهش يافته است 2/0همچنين خرده فروشي در ماه اكتبر نسبت به ماه مشابه سال قبل . درصد كاهش يافته بود 5/0

 

 انگلستان

تر از انتظارات نسبت به فصل قبل، پايين 2016گذاري كسب و كار در فصل سوم مطابق آمارهاي منتشره، سرمايه

. درصد افزايش يافته بود 9/0كسب و كار در فصل دوم نسبت به فصل اول  گذاري سرمايه. صد افزايش يافتدر 4/0بازار، 

اين . درصد كاهش مواجه شد 2/2نسبت به دوره مشابه سال قبل با  2016كسب و كار در فصل سوم  گذاري سرمايههمچنين 

 . نه با افت مواجه شده استكسب و كار در مقياس سالا گذاري سرمايهسومين فصل متوالي است كه 

نسبت به فصل دوم ، قبل از  2016طبق آخرين اطلاعات منتشره، رشد توليد ناخالص داخلي انگليس در فصل سوم 

لذا رشد اقتصادي انگليس در فصل سوم نسبت به . واحد درصد بيشتر ارزيابي شده است 1/0درصد اعلام شده بود كه  5/0اين 

 2/2درصد به  3/2همچنين در مقياس سالانه رشد توليد ناخالص داخلي در فصل سوم از . شددرصد گزارش  6/0فصل دوم 

 . درصد تعديل شده است
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 تحليل اقتصادي

ناجي اقتصاد گذاري كسب و كار به عنوان هاي مصرف كننده، تجارت و سرمايهبعد از بريكسيت، سه مولفه هزينه

ننده و صادرات عامل عمده در بهبود رشد توليد ناخالص داخلي در فصل سوم در حالي كه هزينه مصرف ك. شدانگليس ياد مي

كسب و كار در سه ماهه سوم نسبت  گذاري سرمايه. گذاري كسب و كار وضعيت مناسبي را به ثبت نرساند، سرمايههمعرفي شد

درصد رشد داشته  9/0اول كسب و كار در فصل دوم نسبت به فصل  گذاري سرمايه. درصد رشد داشت 4/0به فصل دوم تنها 

گذاري كسب و كار در مقياس كند، بررسي وضعيت سرمايهها از وضعيت اقتصاد انگليس را بيشتر مي اما آنچه كه نگراني. است

. دوره مشابه سال قبل با رشد منفي همراه بوده است به كسب و كار براي سه فصل متوالي نسبت گذاري سرمايه. سالانه است

اين . مواجه شده استدرصدي  -2/2كسب و كار با رشد  گذاري سرمايهنسبت به دوره مشابه سال قبل،  2016در فصل سوم 

درصد را  8/5كسب و كار رشدي معادل  گذاري سرمايه، 2014نسبت به فصل سوم  2015در حالي است كه در فصل سوم 

ر مقياس سالانه زنگ خطري براي توليد كسب و كار هم در مقياس فصلي و هم د گذاري سرمايهافت . تجربه كرده بود

 . باشدمي 2017ناخالص داخلي انگليس در سال 

. درصد رسيد 2/1بيني بازار به نرخ تورم انگلستان در ماه نوامبر بالاتر از پيشهاي منتشره،  شطبق آخرين گزار

    گذاري شده هدفسطح نرخ تورم به  2017پيش بيني كرده در شش ماهه نخست سال همچنين بانك مركزي انگليس 

ها، با وجود  شرطبق آخرين گزا. افزايش تورم بيشترين تاثير را در مخارج مصرف كننده خواهد داشت اين. برسد) درصد   0/2(

اين در حالي است كه . درصد افزايش يافت 2/0 تنها خرده فروشي در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل،  "جمعه سياه"حراجي 

از طرفي توليدات صنعتي انگليس در ماه اكتبر . درصد افزايش يافته بود 8/1ه اكتبر نسبت به سپتامبر خرده فروشي در ما

 .را در مقياس ماهانه تجربه كرد 2012بيشترين كاهش از سپتامبر 

اين  2016تمام اميد اقتصاد انگليس به حمايت بخش تجاري معطوف شده بود كه كسري تجاري متوالي در سال 

تراز تجاري كالا در انگليس همواره با كسري مواجه بوده و  2016چرا كه از ابتداي سال . به ياس تبديل كرده است اميد را هم

 . ميليارد پوند شده است 37بالغ  بر  2016مجموع كسري تجاري انگليس در ده ماهه 

هاي مصرف و هزينه گذاري كسب و كار، تجارترسد سه مولفه سرمايهشود به نظر ميهمانطور كه ملاحظه مي

هر چند ممكن است اقتصاد انگليس در . كننده، پتانسل لازم براي حمايت از توليد ناخالص داخلي در فصول آينده را ندارند

نسبت به فصل سوم، تنها با اندكي افت در توليد ناخالص داخلي مواجه شود، اما به يقين، شش ماهه اول  2016فصل چهارم 

بريكسيت در  فرايندابهامات در خصوص آغاز  از سوي ديگر. براي اقتصاد انگليس نخواهد بود روزهاي خوشي 2017سال 

 . خفيف فرو خواهد بردخواهد شد و اقتصاد انگليس را در ركودي بريتانيانيز منجر به افزايش نااطميناني در اقتصاد  2017مارس
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 ژاپن

درصد  4/0رات ژاپن در دوازده ماه منتهي به نوامبر تنها صاد. اين هفته خبرهاي خوبي از اقتصاد ژاپن به گوش رسيد

هر دو شاخص كمترين ميزان افت را در سال جاري نشان . درصد كاهش يافت 8/8واردات نيز در دوره مشابه . كاهش يافت

شترين ميزان از به اين ترتيب مازاد تراز تجاري اين كشور در ماه نوامبر به بي. كه كمتر از ميزان پيش بيني شده بود دادند

جهش قابل توجه صادرات واقعي بود كه در پي تضعيف ين و  ،علت عمده آن. رسيدتريليون ين  54/0يعني  2010جولاي 

هاي مثبتي از شرايط كسب و كار اين كشور  گزارش تانكان نيز در هفته ماقبل نشانه. افزايش تقاضا در كشورهاي مقصد رخ داد

پنج  متوسط طور هاي عمومي از ديدگاه همه صنايع اين كشور براي سال آينده و همين نماي قيمتاز جمله آنكه دور. ارائه داد

تغيير نموده و  2015درصد اعلام شد و براي اولين بار روند نزولي آن از فصل نخست  1/1درصد و  7/0سال آينده به ترتيب 

هاي  بر بانك مركزي اين كشور براي تشديد سياستاين عوامل روي هم رفته سبب شد از فشار . به روند صعودي تبديل شد

شنبه جلسه تعيين نرخ بهره در بانك مركزي ژاپن برگزار شد و اين بانك تصميم گرفت  روز سه. انبساطي كاسته شود

 – 1/0 در سطح به عبارتي نرخ بهره اين كشور همچنان. هاي پولي خود را بدون تغيير و طبق روال قبلي ادامه دهد سياست

 .حفظ عايدي اوراق قرضه ده ساله در محدوده نزديك به صفر نيز همچنان در دستور كار اين بانك قرار دارد. باقي ماندصد در

 

 چين 

در مقايسه با مدت مشابه سال قبل ميزان  2016دهد در يازده ماه نخست سال  آمارهاي بانك مركزي چين نشان مي

هاي چيني به نگهداري  اين مسئله از افزايش انگيزه خانوار. ش يافته استدرصد افزاي 32هاي چيني  سپرده ارزي در بانك

پذيري نرخ يوآن و كاهش ارزش  افزايش انعطاف. اين كشور خبر دارد يها انداز به شكل دارايي ارزي نزد بانك بخشي از پس

د به ارزهاي خارجي، سعي در خو  آن در طول دو سال گذشته سبب شده تا خانوارهاي چيني نيز با تبديل بخشي از دارايي

همچنين . ابدشدت ي 2016اين مسئله سبب شده تا كاهش ارزش يوآن در سال . كاهش ضرر حاصل از تضعيف يوآن نمايند

در كنار  2017و احتمال ادامه اين روند با سرعتي بيشتر در سال  2016افزايش نرخ بهره كليدي امريكا در آخرين ماه سال 

هاي چيني براي تبديل  ها و افت رشد اقتصادي آن، انگيزه خانوار نگراني از سلامت اقتصاد چين به علت افزايش شديد بدهي

هاي  همچنين تهديدات آقاي ترامپ به كاهش واردات از چين و وضع تعرفه. يكا را افزايش داده استدارايي يوآني به دلار امر

 منتقدانانتخاب يكي از . وارادتي بر روي كالاهاي چيني، احتمال كاهش بيشتر نرخ رشد اقتصادي چين را افزايش داده است

سوي ترامپ نشان از عزم راسخ وي براي كاهش به عنوان مشاور تجاري كاخ سفيد از  ،مخالف سرسخت تجارت با چين

 . واردات از چين دارد



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره          

8 

 

انداز خانوارهاي چيني به ارزهاي خارجي از جمله دلار در حالي است كه ميزان اين سپرده در مقايسه با  افزايش پس

ميزان سپرده  2016 تا پايان ماه نوامبر. رسد و افراد متمول اين كشور ناچيز به نظر مي ها ها، بانك سپرده ارزي شركت

ها در  ميليارد دلار بوده و اين در حالي است كه ميزان كل سپرده خارجي چيني 72/118خانوارهاي چيني به ارزهاي خارجي 

هاي ارزي خانوارها نشان از وجود انگيزه  اما رشد سريع سپرده. ميليارد دلار بوده است 28/821تاريخ مذكور مبلغي بيش از 

تواند به عنوان زنگ خطري براي دولت و اقتصاد چين مطرح  يوآن حتي در بين افراد عادي دارد كه ميبراي كاهش دارايي 

هزار دلار از دارايي خود را به دارايي ارزي  50تواند در هر سال  در حال حاضر بر اساس قوانين ارزي چين هر فرد مي. باشد

 .تبديل نمايد

 

 جنوبي كره

تر از نرخ  به پايين 2017م نموده كه احتمال كاهش نرخ رشد اقتصادي اين كشور در سال رييس بانك مركزي كره جنوبي اعلا

هاي مالي به افزايش  وي از دولت خواست تا با افزايش سياست. ، وجود دارد2016بيني شده براي رشد سال  درصدي پيش 8/2

قرار داشته و سطح بدهي خانوار بسيار بـالا  درصد  25/1در شرايطي كه نرخ بهره كليدي در سطح . رشد اقتصادي كمك نمايد

اما رييس بانك مركزي كـره طـي   . است شدهاست، شرايط براي بانك مركزي كره به منظور حمايت از رشد اقتصادي سخت 

آقـاي  . هاي انبساطي در صورت نياز خبر داده است اي به پارلمان اين كشور، از آمادگي بانك مركزي براي اتخاذ سياست بيانيه

به واسطه افزايش نرخ بهره در امريكا، خـروج سـرمايه از اقتصـاد كـره      2017در اين بيانيه همچنين عنوان داشته در سال  لي

 . سرعت خواهد گرفت

 

 روسيه

3Fدر پي فروش سهام شركت نفتي رزنفت

گذاري قطري و سوييسي و با توجه به نياز  روسيه به دو شركت سرمايه 1

داري روسيه اعلام نموده سعي خواهد  وبل روسيه و تاثير آن بر بازار ارز اين كشور، وزير خزانهتبديل آورده اين دو شركت به ر

قبل از . كه كمترين تاثير را بر بازار ارز اين كشور داشته باشد دشد تبديل سرمايه اين دو شركت به روبل، طوري صورت پذير

رزنفت متعلق به دولت روسيه، مبالغي از اين دو شركت  اين دولت اعلام نموده بود با فروش بخشي از سهام شركت نفتي

درصد  5/1نرخ رشد اقتصادي به  2017بيني نموده كه در سال  همچنين وزير دارايي روسيه پيش. خارجي دريافت كرده است

                                                           

1 Rosneft 
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سال قبل از آن  در مقايسه با 2016بيني شده كه اقتصاد روسيه در سال  البته پيش. هاي قبلي است بيني برسد كه بالاتر از پيش

 . درصد كوچكتر شود 6/0

 

فرانك سوئيس ارزش و  تقويت درصد 51/0دلار هر روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش ين در برابر 

عه ماقبل آن در برابر ارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جم. گرديدند تضعيفدرصد  01/0دلار امريكا هر در برابر 

هفته گذشته  ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه . درصد تقويت شدند 6/1 و در برابر پوندتضعيف درصد  05/0يورو هر 

همچنين هر دلار نيز . دلار در نوسان بود 2283/1-2395/1دلار و هر پوند در محدوده  0388/1-0456/1 محدوده هر يورو در

 .ين متغير بود 10/117-86/117  در دامنه

 

 
 

 

   تحولات بازار ارزهاي عمده 
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 دلار در برابر ساير ارزها قويتعوامل ت

هاي خانم يلن در مورد شرايط مثبت بازار كار امريكا و عدم لزوم مداخله بانك مركزي از طريق  صحبت •

 .ابزارهاي پولي براي كمك به رشد اقتصادي، باز هم زمينه تقويت دلار را فراهم ساخت

 

 برابر ساير ارزها دلار در ضعيفعوامل ت

اين . ابتداي هفته گذشته حملات تروريستي در تركيه و آلمان جو ريسك گريزي را در بازارها تشديد نمود •

 .موضوع ين ژاپن را در برابر ساير ارزها از جمله دلار امريكا تقويت نمود

ن را از گرفتن گذارا نزديك شدن به روزهاي پاياني سال و آغاز تعطيلات كريسمس بسياري از سرمايه •

روي همچون  به همين دليل دلار در هفته گذشته نتوانست به پيش. وضعيت فزوني دلار منصرف ساخت

 .هاي قبل ادامه دهد و حتي در برخي روزها كاهش جزئي را نيز تجربه نمود هفته

شاخص  به حال،تا  هروزي رسيديوامبر كه ترامپ به پن 8از . درصد افزايش يافت 14/0هفته گذشته شاخص دلار تنها 

سال اخير رسانده و براي  14ح در ي كه اين شاخص را به بالاترين سطافزايش. درصد افزايش يافته است 5/5دلار نزديك به 

دلايل تقويت دلار در اين مدت بارها . شود افزايش كمي محسوب نمي ،مقايسه با شش ارز با ثبات و معتبر جهانيشاخصي در 

به طور مشخص واگرايي سياست . مهم در اين ارتباط تداوم اثر اين عوامل در سال جديد ميلادي استنكته . عنوان شده است

خانم يلن در هفته گذشته . هاي مركزي مهم جهان پررنگ تر از قبل شده است پولي بانك مركزي امريكا با ساير بانك

البته  .كرد را در سال آينده ميلادي تقويت ميسخناني داشت كه احتمال افزايش نرخ بهره در سه مرحله و يا حتي بيشتر 

هاي اقتصادي ترامپ  بخش زيادي از تقويت دلار به دليل وعده. وجود دارد 2017ريسكي هم در ارتباط با تقويت دلار در سال 

ه قرار خوا با اينكه كنگره امريكا يك دست در اختيار حزب جمهوري. ها است از جمله افزايش مخارج دولتي و كاهش ماليات

حتي ممكن است ترامپ از مواضع قبلي خود در برابر مسائل . هاي ترامپ مقاومت كند دارد اما ممكن است در مقابل خواسته

دلار . تر از دو ماه متعجب شد اگر اين اتفاق رخ دهد نبايد از كاهش سريع دلار در مدتي حتي كوتاه. اقتصادي عقب نشيني كند

المللي به دليل كاهش قدرت رقابت آنها آسيب  هاي امريكايي فعال در بازارهاي بين ود شركتتواند از طريق كاهش س قوي مي

گذاران اقتصادي اين كشور از افت ارزش دلار استقبال خواهند كرد و آن را به نفع رشد اقتصادي  از اين رو سياست .كندوارد 

 .اين كشور خواهند يافت
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ي وجود نداشت و حتي نسبت به اخبار اقتصادي مثبت امريكا در هفته گذشته در هفته گذشته در بازار ارز روند خاص 

در برابر دلار امريكا دلار . هاي نوساز و تقويت اعتماد تجاري واكنش خاصي نشان نداد به خصوص افزايش فروش خانه

به نظر . كرون سوئد تضعيف گرديد استراليا، پوند استرلينگ، دلار كانادا و وون كره جنوبي تقويت شد اما در برابر يورو، ين و

 2تر از آن خواهد بود كه در  رسد پس از تعطيلات، روند صعودي دلار از سر گرفته شود هرچند شيب افزايش آن بسيار كند مي

 .ماه گذشته تجربه شد

ش تورم در داد به اعتقاد بانك مركزي اروپا سرعت افزاي اقتصادي بانك مركزي اروپا نشان  پژوهشنامههفته گذشته  

موضوع تا حدي جدي است كه رئيس . منطقه يورو از ابتداي سال جديد ميلادي به شكل معني داري افزايش خواهد يافت

بانك مركزي آلمان و از اعضاي موثر و تصميم گير در بانك مركزي اروپا اشاره كرد كه افزايش نرخ بهره را نبايد بيش از 

چه اينكه اگر در سال آتي تورم منطقه . تواند قاعده بازي در بازار ارز را متحول نمايد اين خبر مي. اندازه به تعويق انداخت

يورو به  ،در دستور كار قرار گيرد ECBبهره كليدي توسط    بيني اخير شروع به افزايش نمايد و افزايش نرخ مطابق با پيش

ا نكرده ضمن اينكه بحران بانكي در ايتاليا نيز هاي سياسي، اين منطقه را ره البته هنوز ريسك. شدخواهد  تقويتسرعت 

 .شود همچنان يك تهديد بالقوه محسوب مي

نخست وزير انگليس اعلام كرده بود كه با وجود . هفته گذشته پوند استرلينگ در برابر دلار تضعيف شد

نزديكي به آغاز . ز خواهد كردفرايند جدا شدن انگليس از اتحاديه اروپا را آغا 2017مخالفت پارلمان اين كشور از مارس 

در هفته گذشته به خصوص در برابر دلار و يورو  پوند ها در اين رابطه را تشديد كرد و باعث تضعيف نگراني 2017سال 

 .شد

ماه گذشته در برابر دلار تنزل كرده بود پس از حملات  5/10ترين سطح  ماقبل به پايين  ين كه در هفته

 .ح فاصله بگيردترين سطرصت را يافت تا از پاييندلار اين ف تروريستي در اروپا و توقف
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 حولات بازار طلات

   

 گذشته هفته نوسانات. يافت شكاهدرصد  26/0ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 .شد ثبت پاياني هاي نرخ در اونس هر براي دلار 40/1128-55/1137 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت

اما رشد  .اندكي افزايش را تجربه كندرا متوقف و خود  سه روز گذشته روز جمعه موفق شد روند كاهشي  طلاقيمت 

طلا  ، قيمتبا احتساب كاهش هفتگي اخير .گرددع از هفتمين كاهش هفتگي متوالي اي نبود كه مانبه اندازه ي آنقيمت

  .را تجربه كردسال اخير  12ترين كاهش هفتگي در بيش از طولاني

به استقبال تعطيلات كريسمس در پايان هفته رفته و از از موعود زودتر بازار طلا گران بسياري از معاملههفته گذشته 

 . امن وجود نداشت داراييعنوان بهبراي حمايت از طلا مالي بازارهايهيچ رويداد مثبت و جديدي در همچنين  .بازار خارج شدند

. بيش از حد انتظار افزايش يافت در ماه نوامبر مريكااسفارش جديد براي كالاهاي بادوام  آمارهاي منتشره نشان دادند

رغم اعلام آمارهاي مثبت از وضعيت علي. ب ارزيابي شده استهمچنين آمار مربوط به وضعيت مسكن امريكا نيز مطلو

درصدي  1/0كاهش روز جمعه  از طرفي .توجه چنداني به اين آمارها نشان ندادند طلا گران بازارمعامله مريكا،اقتصادي ا

  . شداز افت قيمت طلا  شاخص دلار مانع
 

 گذشتههفته آخرين روز كاري  درنرخ بهره لايبور ارزها 

 بهره  نرخ/ارز نام

 

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3
 6879/1-  3160/1 9971/0 دلار

- 0856/0- - 2266/0 -3350/0 يورو

 7944/0 - 5371/0 3634/0 پوند

- 4990/0 -- 6646/0- 7322/0  رانكف

 1294/0-  0199/0 -0069/0 ين

 2324/2-  1.7727 14114/ امارات درهم

 35/4-  - - مرجع  يوآن

 2024/11 1079/11 8294/10 1416/10 لير تركيه
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  تحولات بازار نفت

 

بـه   .تدرصـد افـزايش ياف ـ   16/2جمعه هفته ماقبل آن،  ه هفته گذشته نسبت بهبهاي نفت خام پايه امريكا در جمع

 دلار معاملـه گرديـد و   12/52-02/53ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكـا در محـدوده   ها نرخ

 جمعههفته گذشته نسبت به بهاي نفت برنت در جمعه . دلار قرار گرفت 56/52  بهاي هر بشكه آن در سطح متوسط هفتگي 

 هـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورك در دامنـه       هر بشكه نفت خـام برنـت بـه نـرخ     .يافت كاهشدرصد  09/0قبل آن، هفته ما

ي پايـان وقـت بـازار    هـا  نـرخ بـه   .دلار رسـيد  99/54دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه آن بـه   35/55-46/54  

بهاي هر بشـكه آن   متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 99/51-25/52ام اوپك در محدوده نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خ

نسبت بـه جمعـه هفتـه ماقبـل آن،     ) چهارشنبهروز (كه در مقايسه آخرين نرخ هفته گذشته  دلار قرار گرفت 14/52در سطح 

 .درصد افزايش يافت 87/1

از . ي عوامل مانع از افزايش قابـل توجـه قيمـت شـدند    هفته گذشته روند تغييرات قيمت نفت صعودي بود اما برخ

از سـوي ديگـر هنـوز هـم در بـازار       .جمله افزايش قيمت دلار و تعطيلات كريسمس كه منجر به كاهش تعداد معاملات شد

بخش كردستان عـراق كـه بـه صـورت خودمختـار عمـل       به علاوه، . هايي در خصوص اجراي توافق اوپك وجود دارد نگراني

هزار بشكه  600اين بخش روزانه . ه و قصد دارد توليد نفت خود را افزايش دهدكردعلام نموده به برنامه اوپك عمل نكند ا مي

هـزار   210كشور عراق قرار اسـت روزانـه   . درصد توليد نفت روزانه عراق را تشكيل مي دهد 12نفت توليد مي كند كه حدود 

، ود كه با بازگشـايي دو ميـدان نفتـي   اعلام نم نيز شركت ملي نفت ليبيديگر، از سوي . بشكه  از توليد روزانه خود را كم كند
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در هفته گذشته همچنين ذخاير نفـت امريكـا   . هزار بشكه در روز افزايش دهد 270قصد دارد در سه ماه آينده ميزان توليد را 

 . افزايش يافت كه نشانه كمبود تقاضاي نفت است
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 23 دسامبر 22 دسامبر 21 دسامبر 20 دسامبر 19 دسامبر 16 دسامبر
062 014 103110 103040 103080 103010 103310 103140 شاخص دلار 102470 102900

150 151 13443 13540 13483 13413 13369 13410 13244 دلار  كانادا 13338

069 051 11747 11732 11754 11755 11786 11710 11667 ين  ژاپن 11792

106 005 10422 10456 10438 10425 10388 10403 * 10533 يورو 10451

064 001 10270 10266 10258 10269 10288 10271 فرانک سوئيس 10205 10265

178 160 12337 12285 12283 12352 12368 12395 * 12561 ليره  انگليس  12485

059 0062 133944 133969 134017 133953 133741 134042 SDR 134737 به دلار   134052

129 026 113210 113224 112840 113111 113118 113755 114689 طلاي نيويورک (هراونس) 113516

134  113174  113135 113365 112570 113625 (هر اونس) 114709 طلاي  لندن 113160

015 009 5499 5516 5505 5446 5535 5492 5491 نفت برنت انگليس  5521

122 216 5256 5302 5295 5249 5223 5212 5193 نفت پايه آمريکا  5190

046 046 19930 19934 19919 19942 19975 19883 DOW-30 19839 (بورس وال استريت)  19843

090  19440  19428 19444 19495 19392 NIKKEI-225 19267 (بورس توكيو )   19401

119 081 7047 7068 7064 7041 7044 7017 FTSE-100 6964 ( بورس لندن) 7012

137 040 11453 11450 11456 11469 11465 11427 DAX-30 11298 (بورس فرانكفورت) 11404

شماره 41 *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به 1395/10/03 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
2016/12/23

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته
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