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.VI  ریسک بازار 

 گیری ریسک چهارچوب اندازه (الف

 

 386(i .)ترازنامه که در اثرر تیییرراد در    هاي بالاي خط و زير خط ريسک بازار، ريسک زيان در وضعیت

 : هاي مشمول اين تعريف، عبارتند از ريسک. است شدهآيد تعريف  قیمت هاي بازار بوجود مي

 هاي مربوط به سهام و ابزارهاي مرتبط با نرخ بهره در دفتر تجاري، ريسک 

  بانککل ريسک مربوط به ارز و کالا در. 

 اي دامنه و گستره پوشش سرمايه. 1

386) ii .) هاي  نرخ بهره به همراه مفاد بند مبتني برو ابزارهاي  رمايه گذاري هاسبراي اي  سرمايهپوشش

گذاري  ها ارزش توسط بانک به صورد محافظه کارانه، نسبت به اقلام جاري دفتر تجاري که 161تا  396

 .ده استارائه ش 389(iii)تا  386تعريف دفتر تجاري، در بندهاي . گردند شوند اعمال مي مي

386(iii .)بانک  خريد و فروش هاي ارز و ريسک کالا، در مورد کل وضعیتنرخ اي ريسک  سرمايه پوشش

هراي سراختاري ارز،    کرردن وضرعیت   در ارتباط با ارز و کالا، با لحاظ کردن برخي ملاحظاد براي مستثني

ده خواهند شد و از اينررو،  ها گزارش دا شود که برخي از اين وضعیت چنین استنباط مي. اعمال خواهد شد

شوند، لیکن برخي ديگر از وضعیت ها را مي توان بر اساس ارزش  گذاري مي بر اساس ارزش بازار، ارزش

 . دفتري گزارش و ارزش گذاري کرد

386(iv )     در حال حاضر، کمیته بر اين باور نیست که در اعمال الزاماد سررمايه، در نظرر گررفتن برخري

هايي که در بند   در مورد ريسک بازار لازم باشد، به جز در مورد آن دسته از معافیت هاي کم اهمیت معافیت

(xLii)118 هراي فعرال    در مرورد بانرک   صرفاًزيرا، اين چهارچوب . ارز قید شده است نرخ براي ريسک

دودي تمامي اين گونه بانک ها تا حر محتمل است . شود بر يک مبناي تلفیقي اعمال مي اساساًالمللي و  بین

 .هاي تجاري مشارکت داشته باشند در فعالیت

386 (v .)اي براي ريسک بازار بايد بر مبناي تلفیقي و در سرط    مانند ريسک اعتباري، الزاماد سرمايهه

بانکي و مالي متعلق به يک گرروه   مؤسسادتوانند به  مراجع ملي حسب ضرورد مي. جهاني اعمال شوند

خريرد و   مبناي جهاني ارزيابي مي شود، وضعیت هراي  و سرمايه آنها بر جهاني دارند که يک دفتر تلفیقي

گرزارش   را به صورد خالص( قرضه يا اوراق سرمايه گذاري هانظیر ارزها، کالاها، ) همان ابزاردر  فروش
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اي که در اين بخش بیان  افزون بر آن، قواعد تهاتر به گونه 1.دهند، صرفنظر از اينکه در کجا ثبت شده اند

با اين حال، شرايطي وجود خواهرد داشرت کره    . مبناي تلفیقي اعمال گردند ره است نیز ممکن است بشد

کنند وضعیت ها به صورد جداگانه و بدون هیچ گونه تهاتر يا خالص سرازي    مراجع نظارتي درخواست مي

يع سرود يرک   براي مثال، در جايي که براي بازگرداندن سرر . گیري در نظر گرفته شوند در سیستم اندازه

خارجي موانعي وجود داشته باشد يا در مواردي که مشکلاد حقوقي و تشريفاد اداري  واحد مستقل تابعه

بر مبناي تلفیقي وجود داشته باشد ممکن است چنین امري ضرورد  ها براي انجام مديريت بموقع ريسک

بره   مؤسسراد ر هرر يرک از   افزون بر آن، تمامي مراجع ملي حق تداوم پايش ريسک هاي بازا. پیدا کند

صورد جداگانه و غیرتلفیقي را براي خود محفوظ خواهند داشت تا اطمینان حاصل کنند موارد مهم عردم  

مراجع نظارتي بويژه مراقبرت خواهنرد کررد    . خارج از حیطه نظارد قرار نگیرندتوازن در درون يک گروه 

معیارهراي   کره از حیطره  بره گونره اي   د ناديرده نگیرنر   يي راوضعیت ها، ها در مقاطع گزارش دهي بانک

 .شوندنگیري خارج  اندازه

 .حذف شده است. 386

دفتر تجاري شامل وضعیت هايي در رابطه با ابزارها و محصولاد مالي  است که يا به قصد خريرد و  . 386

 بمنظرور .  فروش و يا به منظور انجام عملیاد پوششي براي ساير اقلام دفتر تجاري نگهداري مي شروند 

واجد شرايط بودن براي ترتیباد سرمايه اي دفاتر تجاري، ابزارهاي مالي بايد از هرر گونره قیرد محردود     

علاوه بر اين، وضعیت هرا  .کننده در خصوص قابلیت داد و ستد يا قابلیت پوشش کامل داشتن، مبرا باشند

 .مديريت شود بايد بطور متناوب و صحی  ارزش گذاري شوند و پرتفوي بايد به نحو فعالانه اي

 بردهي و  مؤسسهدارايي مالي يک  دهنده نشانکه  هر گونه قراردادي يک ابزار مالي عبارد است از. 383

يرا ابزارهراي   )ابزارهاي مالي شامل ابزارهاي مالي اولیره  . مي باشدديگر  مؤسسه ابزار سرمايه اي مالي يا

دارايي نقدي، حق دريافت نقدي يا دارايري   دارايي مالي هر گونه. و ابزارهاي مالي مشتقه مي باشد( نقدي

 مالي ديگر است يا حق قراردادي براي تبادل دارايي هاي مالي بر اساس شرايط بالقوه مطلوب يا يک ابزار

يک تعهد مالي تعهد قراردادي است براي تحويل دارايي نقد يا دارايري مرالي ديگرر يرا     . باشد ميمالکانه 

 . که بصورد بالقوه نامطلوب است ييطشرا در براي تبادل تعهداد مالي

                                                 
شده حسابداری در کشوری لی پذیرفتهمشمول اصول ک واحدهای مستقل فرعیهای متضمن مالکیت کمتر از صد در صد وضعیت.  

   .باشندمی که شرکت مادر تحت نظارت آن قرار دارد
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برراي   عامدانره هايي هسرتند کره بصرورد    شوند وضعیتميثبت وضعیت هايي که با هدف تجاري . 381

مورد انتظار قیمرت يرا برراي    واقعي يا از تیییراد کوتاه مدد  انتفاعفروش مجدد کوتاه مدد و يا با قصد 

هاي  ي مثال وضعیت هاي مالکانه، وضعیتشوند و مي تواند برامي نگهداري  ،منافع آربیتراژ برداري از بهره

 . و بازار سازي را در بر بگیرد( کارگزاريمثلا )ناشي از خدمت رساني به مشتري 

381(i).     بانک ها بايد ازسیاست ها و روشهايي که به وضوح تبیین شده باشند براي تعیین ايرن کره چره

برخوردار باشرند   در دفتر تجاري ثبت شوند -يه نظارتي آنهابا هدف محاسبه سرما -تسهیلاد و تعهداتي

ن توانايي هرا و روش  خصوص دفتر جاري و در نظر گرفتتا از انطباق با معیارهاي مقرر در اين قسمت در 

انطباق با اين سیاست ها و روش ها بايرد بطرور کامرل    . هاي مديريت ريسک بانک، اطمینان حاصل کنند

 .حسابرسي داخلي دوره اي باشندو مشمول  سازي شدهمستند

381(ii ) هردف  . اين خط مشي ها و و روش ها بايد حداقل ملاحظاد عمومي زير را مورد توجه قرار دهنرد

هايي ارائه شود که يک محصول يا گروهي از محصولاد آزمون فهرست زير اين نیست که مجموعه اي از 

بلکره، ايرن فهرسرت در    .  در دفتر تجراري باشرند  تا واجد شرايط درج  ها موفق شوند ندر آمرتبط، بايد 

بردارنده مجموعه اي از حداقل نکاد کلیدي است که خط مشي ها و روش ها براي مديريت کلي يک دفتر 

 :تجاري بايد مد نظر قرار دهند

     فعالیت هايي که بانک آنها را تجاري و به عنوان جز تشکیل دهنده دفتر تجراري برراي مقاصرد

 لقي مي نمايد؛سرمايه نظارتي ت

  بصرورد   فعال دو جانبه نقدرا بتوان با استناد به يک بازار  منابع در معرض ريسک دامنه اي که

 .در معرض قیمت گذاري بازار قرار داد روزانه 

 اري مي شوند، دامنره اي کره   ذبراي تسهیلاد و تعهداتي که بر اساس مدل هاي مالي قیمت گ

 : بانک بتواند

(i)  را شناسايي کند؛ در معرض ريسک منابع مهم ريسک هاي 

(ii)  را پوشش دهد بگونه اي که ابزارهراي   منابع در معرض ريسک مهمريسک هاي

 ؛برخوردار باشدنقد فعال  جانبهيک بازار دواز  پوشش

(iii)  و پارامترهاي کلیدي مورد استفاده در مدل  مفروضادبراي قابل اتکا تخمین هاي

 را انجام دهد؛
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  منرابع در معررض ريسرک    ملزم باشد ارزش گذاري هايي را برراي  دامنه اي که بانک بتواند و 

 باشد؛ برخورداراعتبار  متعارف و مستقل ازبوجود آورد که در يک وضعیت 

  را برراي تصرفیه  يا ساير الزاماد عملیاتي، توانرايي بانرک    قانونيدامنه اي که محدوديت هاي 

 کاهش دهد؛منابع در معرض ريسک، فوري 

 در منرابع در معررض ريسرک     لزم است و مي تواند بصورد فعال در مورد دامنه اي که بانک م

 عملیاد تجاري خود مديريت ريسک انجام دهد؛

  را بین دفراتر برانکي و تجراري     منابع در معرض ريسکدامنه اي که بانک مي تواند ريسک يا

  .انتقال نیز تبیین شودو معیارهاي اين نوع  منتقل کند

ترتیبراد سررمايه اي دفراتر     اينکه وضعیت ها واجد شرايط قرار گررفتن در  الزاماد اساسي براي. 388

 :خواهند بودبه شرح زير  تجاري باشند

 ائیرد ابزار يا پورتفوها که توسط مرديريت ارشرد ت  /تجاري شفاف و مدون براي وضعیت راهبرد 

 (است تملک چنین وضعیت هاييمورد انتظار  چشم انداز که شامل)شده باشد 

  هراي خريرد و    و شیوه هايي که به صورد شفاف براي مديريت فعالانره وضرعیت  خط مشي ها

 :که بايد شامل موارد زير باشد تبیین شده باشندفروش 

o  مديريت مي شوند؛ بصورد متمرکز و يکپارچهوضعیت ها 

o  محدوديت هاي وضعیت تعیین شده و از نظر تناسب پايش مي شوند؛ 

o ضعیت در حردود مرورد توافرق و مطرابق برا      معامله گران براي ورود و مديريت يک و

 توافقي از استقلال برخوردار باشند؛ راهبرد

o  و در صورد استفاده  در معرض قیمت گذاري روزانه بازار قرار دارندوضعیت ها حداقل

 ، پارامترها بايد بصورد روزانه مورد ارزيابي قرار گیرند؛ قیمت گذارياز مدل 

o وضعیت ها به مرديريت   سسه،د مديريت ريسک مؤکیک ناپذير فراينبه عنوان جزء تف

 ارشد گزارش مي شوند؛ و

o  ارزيرابي  ) وضعیت ها با استناد به منابع اطلاعاتي بازار بصورد فعال پايش مي شروند

 مشخصراد پوشش وضرعیت يرا   براي نقدشوندگي بازار يا توانايي در بر دارنده بايد 

 ود ورودي هراي برازار در   وجر  اين امر شامل ارزيابي کیفیرت و . (ي باشدريسک پرتفو
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بازار  معامله شده دروضعیت هاي  اندازه گذاري، سط  گردش مالي بازار، فرايند ارزش

 . و غیره مي شود

  تجاري بانرک   راهبردخط مشي و روشهايي که به خوبي تعريف شده اند تا وضعیت ها در برابر

 . ا مورد پايش قرار دهنددر دفتر تجاري بانک ها ر راکد درگردش و  از جمله وضعیت هاي

 (حذف شده است.)389

389(i .) خرود را برا    تجراري  منردرج در دفراتر  ريسک اعتباري منابع در معرض ريسرک  وقتي يک بانک

پوشرش ريسرک   يعنري اسرتفاده از   ) استفاده از يک ابزار مشتقه اعتباري ثبت شده در دفاتر تجاري خود

لحراظ  در دفاتر بانکي براي مقاصد سررمايه اي  جود منابع در معرض ريسک مو، پوشش مي دهد، (داخلي

مگر اينکه بانک از شخص ثالث واجد شرايط ارائه کننده پوشش، يک ابزار مشرتقه اعتبراري    ،شوند نمي

دفاتر برانکي برخروردار   منابع در معرض ريسک در برابر  191خريداري نمايد که از شرايط مندرج در بند 

منرابع در  شخص ثالث خريداري شرود و بره عنروان پوشرش      از وششدر مواردي که اين گونه پ.  باشد

هریچ گونره    دفاتر بانکي براي مقاصد سرمايه نظارتي مورد پذيرش قررار گیررد،  معرض ريسک موجود در

نمري   لحراظ خارجي در دفتر تجاري براي مقاصد سرمايه نظرارتي    داخلي واعتباري ابزار مشتقه پوشش 

 . شود

389(ii )سرر ابزارهاي سرمايه نظرارتي واجرد شررايط بانرک از سررمايه ک     شده در  هاي اتخاذ وضعیت 

وضعیت ها در ساير شرکت هاي کارگزاري و ديگر ابزارهراي سررمايه نظرارتي واجرد شررايط      . شوند مي

مشابه آن چه توسط ناظر ملري برراي چنرین دارايري      ترتیباتي نامشهود،مالي و نیز دارايي هاي  نهادهاي

در مورد آنها  ؛نکي نگهداري مي شوند و در بسیاري از موارد از سرمايه کسر مي شوندهايي که در دفاتر با

تواند  وقتي يک بانک نشان مي دهد يک بازار ساز فعال است در آن صورد، ناظر ملي مي. پذيرد انجام مي

ير بانک ابزارهاي سرمايه اي هلدينگ هاي سادر ارتباط با { مستثني}آن را به عنوان يک معامله گر خاص 

بره منظرور    .در نظرر بگیررد   در دفراتر تجراري  موجرود  مرالي   نهادهايها، شرکت هاي کارگزاري و ديگر 

در ارتباط برا   يها و کنترل هاي سیستم ،، بانک بايد به حد کفايتخاص برخورداري از شرايط معامله گري

 . اشدداشته ب ،مالي مؤسسادمايه اي نظارتي واجد شرايط خريد و فروش ابزارهاي سر

389(iii  ) در دفاتر بانکي در نظر مي گیرد مري   ها را آن که يک بانک تجاري بازخريدي مدد دارمعاملاد

تواند در دفاتر تجاري بانک براي مقاصد سرمايه نظارتي درج شود مادامي کره تمرامي اينگونره معرالاد     

ز معراملاد اطرلاق   آن دسرته ا به  صرفاً تجاري به اين منظور، معاملاد بازخريدي. لحاظ شوندبازخريدي 
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بوده و هر دو آن ها به شرکل نقرد يرا اوراق     388و  381مندرج در بندهاي شوند که منطبق با الزاماد  مي

بهادار قابل لحاظ در دفاتر تجاري مي باشند، صرف نظر از محل ثبت تمامي معاملاد بازخريدي، مشرمول  

  .پوشش ريسک اعتباري طرف مقابل دفتر بانکي مي شوند

احتیاطی. 2    رهنمود ارزش گذاری 

در دفترر تجراري برراي    موجرود   يوضرعیت هرا  براي  احتیاطيارزش گذاري  رهنموددر اين بخش . 396

که منجرر بره    تر بويژه براي وضعیت هايي با درجه نقد شوندگي پايین وداين رهنم. ها ارائه مي شود بانک

وضرعیت هراي   گرچه  حايز اهمیت است؛ شوندمي  احتیاطيگذاري  ارزش در خصوصهاي نظارتي  دغدغه

 .شوند به دلیل درجه نقد شوندگي پايین تر، از دفتر تجاري مستثني نمي صرفاًمزبور 

 : باشد هاي زير بايد حداقل واجد ويژگي احتیاطيارزش گذاري شیوه هاي چهارچوب . 391

(i )ها  ها و کنترل سیستم 

مديريت بانرک و نراظران   براي  تاند کنايجاد را به گونه اي  هاي کافي و کنترل سیستمها بايد  بانک. 396

ها  سیستماين . است اتکا، محتاطانه و قابل بانکمین هاي ارزش گذاري کافي حاصل شود که تخاطمینان 

. شروند  يکپارچره ( نظیرر تحلیرل اعتبراري   )هاي مرديريت ريسرک درون سرازمان     سیستمبايد با ساير 

 :موارد زير باشند رندهدر برگیبايد  ي مزبورها سیستم

  شرامل   امرر ايرن  . فراينرد ارزش گرذاري   مستندسازي شده برراي  رويه هايها و  خط مشي

گرذاري، منرابع    در ارزشدرگیرر  در حوزه هاي مختلرف   تعريف شده مشخصمسئولیت هاي 

زمراني   جدولگذاري مستقل،  ارزش ترمناسب بودن آن ها، توامیزان  بررسياطلاعاد بازار و 

پايان مراه و   راستي آزماييهاي يه ، روگذاري ارزش عديلتهايي براي يه ، رويپايان قیمت هاي

 يا موردي؛ و 

 مسرئول   بخرش برراي  ( واحدهاي صرف يعني مستقل از ) دهي شفاف و مستقل خطوط گزارش

هیأد مديره بايد زير نظر يکي از اعضاي در نهايت خطوط گزارش دهي . ارزش گذاريفرايند 

 . موظف باشد
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(ii )روش هاي ارزش گذاري 

 بازار  ارزش گذاري مبتني بر

 ر اسراس حداقل روزانه وضعیت ها بر ارزش گذاري بازار عبارتست از  ارزش گذاري مبتني برروش . 396

بسرته شرده   نمونه هايي از قیمت هراي  . موجود دريافتي از مراجع مستقل (بسته شده)پاياني قیمت هاي 

سروي چنردين کرارگزار     مظنه هاي اعلامري از يا  { سهام}هاي تابلو قیمت شامل نرخ هاي ارزها، موجود

 .معتبر مي باشد

مرت هراي عرضره و    قی. بانک ها  بايد تا حد ممکن از ارزش گذاري مبتني بر برازار اسرتفاده کننرد   . 396

ارايره دهنرده قیمرت در يرک نروع از       مؤسسره بايد مورد استفاده قرار گیرد مگر اينکه  تقاضاي محتاطانه

عرضه و }ت خاص  داراي نقش بازارسازي حايز اهمیت بوده و قادر به بستن قیمت  در قیمت میاني وضعی

 .    باشد{تقاضا

 مدلارزش گذاري مبتني بر  

در صورد اثبراد  بازار امکان پذير نیست، بانک ها  ارزش گذاري مبتني بردر جايي که اعمال روش . 396

ارزش گرذاري  روش  .کننرد مردل اسرتفاده    گذاري مبتني بر ارزشاز روش  مي توانند احتیاطي بودن آن،

ارزش گذاري اطلاق مي شود که بايد بر اسراس معیرار انجرام شروند، بصرورد      مدل به هر نوع  مبتني بر

در اعمال ايرن    .استنتاجي صورد بگیرند و يا در غیر اين صورد بر اساس داده هاي بازار محاسبه شوند

مبتنري  نظارتي بايد در ارزيابي اين که آيا يک ارزش گذاري مقام . استلازم  محافظه کاري زيادي ،روش

 : در نظر بگیرندمدل، احتیاطي است يا خیر، موارد زير را  بر

   مبتنري برر  مديريت ارشد بايد نسبت به عناصر دفتر تجاري که موضوع روش ارزش گرذاري 

دهري   در گرزارش  را عردم اطمینران ناشري از ايرن مردل      اهمیتمدل هستند آگاهي داشته و 

 .درک نمايند لکرد کسب و کارعم/ريسک

 (برالا بحرث شرد    کره  به نحوي)هاي بازار بايد تا حد ممکن و مطابق با قیمت هاي بازار  داده 

هاي بازار براي يرک وضرعیت خراص مرورد      داده مناسب بودن. داراي مرجع مشخصي باشند

 .بايد به طور منظم ارزيابي شوند ،گذاري ارزش

 ارزش گرذاري واجرد مقبولیرت     روش هراي ، بايد تا حد ممکن امکان پذير است در جايي که

 .ندبراي محصولاد خاص مورد استفاده قرار گیر عمومي
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 شرود، مردل مزبرور بايرد برر پايره        مواردي که يک مدل توسط خود مؤسسه طراحري مري   در

 ،هاي مناسبي که توسط اشخاص واجد شرايط و مستقل از فراينرد طراحري مردل    فرض پیش

مدل مورد نظر بايد بصورد . اند، استوار باشد مورد ارزيابي قرار گرفته و به چالش کشیده شده

آزمون بايرد  . طراحي و تصويب شده باشد و بصورد مستقل آزموده شود واحد صفمستقل از 

 .  ، پیش فرض ها و اجراي نرم افزاري باشدفرمول هاي محاسباتي راستي آزماييشامل 

      از مدل نگهداري شرده و   پشتیبان ايمن نسخه اي رسمي کنترلي وجود داشته ورويه هبايد

 .ها مورد استفاد قرار گیرد گذاري ارزش بررسيبصورد دوره اي براي 

 هاي مورد استفاده و اين که چگونه به بهترين  مدل  مديريت ريسک بايد نسبت به نقاط ضعف

 .  نمود، آگاهي داشته باشدمي توان آن  را در نتايج ارزش گذاري منعکس وجه، 

 ارزيرابي   بره عنروان مثرال   )اي براي تعیین صحت عملکرد آن  مدل بايد مشمول ارزيابي دوره

ريسک، مقايسره   عواملدر برابر ( P&L)تحلیل سود و زيان مناسب بودن مفروضاد، مستمر

 . باشد( هاي پاياني واقعي با خروجي هاي مدل ارزش

 بايرد   ،در پوشش عدم اطمینان روش ارزش گذاري مدلونه به عنوان نمگذاري  تعديل ارزش

 (.161تا  398در بندهاي مندرج  گذاري ارزشتعديل همچنین رجوع کنید به )مناسب باشد؛ 

    راستي آزمايي مستقل قیمت ها 

. متمايز مي باشد روش ارزش گذاري روزانه مبتني بر بازاراز راستي آزمايي مستقل قیمت ها، روش . 393

مدل به طور منظم مورد راسرتي آزمرايي     وروديداده هاي قیمت هاي بازار يا  ايندي است کهوش فراين ر

گرران انجرام    تواند توسط معامله مي روش ارزش گذاري روزانه مبتني بر بازاردر حالي که . قرار مي گیرند

اتراق   از تقلورودي مردل بايرد توسرط يرک واحرد مسر      داده هاي هاي بازار يا  آزمايي قیمت شود، راستي

صرورد  ( تجارد به دفعراد بیشرتر  /يا بسته به ماهیت فعالیت بازار) گري، حداقل به صورد ماهانه معامله

شرود،    مري انجرام   روش ارزش گذاري روزانه مبتني بر بازارلازم نیست که اين امر به دفعاتي که . پذيرد

در  ترورش يد هر گونره خطرا يرا    باگذاري مستقل وضعیت هاست و  ارزش از آن، زيرا هدف. صورد پذيرد

 . ساخته و منتج به حذف قیمت هاي ناصحی  روزانه شودقیمت گذاري را آشکار 

هراي برازار يرا     قیمت زيرااست  بالاتريصحت  يآزمايي مستقل قیمت مستلزم استانداردها راستي. 391

اين در حالي اسرت کره    ؛ورودي مدل براي تعیین میزان سود و زيان مورد استفاده قرار مي گیردهاي  داده

گرزارش دهري مرورد    مقاطع زمراني  مديريت در بین گزارش دهي به هاي روزانه در وهله اول براي  قیمت
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ها زماني که مراجع قیمت گرذاري محردود مري     زمايي مستقل قیمتآبراي راستي . استفاده قرار مي گیرد

ارزش گرذاري   تعديل احتیاطي نظیر سنجه هاي فقط مظنه يک کارگزار موجود باشد، باشد، به عنوان مثال

 .مي تواند مناسب باشد

 (iii )گذاري   يا ذخیره ارزش  تعديل 

. تردوين و اعمرال نماينرد   گذاري  يا ذخیره ارزش  تعديلکردن  لحاظرا براي  رويه هاييها بايد  بانک. 398

خاص ثالرث، انتظرار   اشر  ي انجام شده توسرط ها گذاري ارزشکننده از  استفاده يها از بانک ارتينظمقام 

ارزش گرذاري  همچنرین، در  . گذاري ضرورد دارد يا خیرر  هاي ارزش دارند که بررسي کنند اعمال تعديل

 .   ملاحظاد لازم مي باشد گونه مبتني بر مدل نیز اين

 

: زير به صورد رسمي اعمال شرود گذاري  يا ذخیره ارزش  تعديلارتي انتظار دارد که حداقل نظمقام . 399

هاي عملیاتي، خاتمه پیش از موعرد، هزينره هراي     هاي پاياني، ريسک اعتباري محقق نشده، هزينهحاشیه 

 .   گذاري و تأمین وجوه، هزينه هاي اداري آتي و حسب مورد، ريسک مدل سرمايه

 

ممکن اسرت برا    (C)(XXVi)118روزه مندرج در بند  16با در نظر داشتن اين امر که فرض پايه . 166

  تعديلها بايد  براي فروش يا پوشش وضعیت ها در شرايط عادي بازار سازگار نباشد، بانک توانايي بانک

هاي واجد نقدشوندگي پايین تر انجرام داده و بره    نزولي را براي اين گونه وضعیتگذاري  يا ذخیره ارزش

ناشري   کاهش درجه نقدشوندگي ممکن است. صورد مستمر، مناسب بودن آن را مورد ارزيابي قرار دهند

افزون بر آن، قیمت هاي پاياني براي وضعیت هاي متمرکرز و يرا راکرد بايرد در     . از رويدادهاي بازار باشد

  تعديلبانک ها در هنگام تعیین مناسب بودن . در نظر گرفته شوندگذاري  يا ذخیره ارزش  تعديلاعمال آن 

بايد تمامي عوامل مربوط را مد نظرر  تر،  هاي واجد نقدشوندگي پايین براي وضعیت گذاري يا ذخیره ارزش

ريسک ها در يک وضعیت، ان مورد نیاز براي پوشش تواند شامل مدد زم ميحداقل  اين عوامل .قرار دهند

تعرداد و هويرت   ) هاي خريد و فروش، دسترسي به تابلوهاي مستقل قیمت بازار میانگین نوساناد حاشیه

ها، میزان  ها،  تمرکز بازار، تفکیک سررسید وضعیت روش، میانگین و نوساناد حجم خريد و ف(بازارسازان

 .گذاري به مدل مبتني بر بازار و تاثیر ساير ريسک هاي مدل باشد اتکاي ارزش
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، بايد سرمايه نظارتي لايه يک را  166اعمال شده بر اساس مفاد بند گذاري  يا ذخیره ارزش  تعديل. 161

مبتني بر استانداردهاي حسابداري مالي فراترر  گذاري  ا ذخیره ارزشي  تعديل متأثر نموده و ممکن است از

 .  برود

ندازه روش. 3 ا ازار گیری ریسک های  ب  های 

161 (i )انتخراب  مجاز به  ،مليمقاماد  دريافت تأيیديهبه شرط  ،هاي بازار گیري ريسک در اندازهها  بانک

 118ترا  ( Lxx) 118و ( Lxix) 118ترا   169بنردهاي  منردرج در   به ترتیرب   )  فراگیريکي از دو روش 

(Xcix  )روش اسرتاندارد برا اسرتفاده از      هرا بره   گیرري ريسرک   هرا، انردازه   يکري از گزينره   .د بودنخواه

 118تا 169بندهاي . زير خواهد بود( Lxix) 118تا  169گیري مشروح در بندهاي  هاي اندازه چهارچوب

(Lv )نرخ ارز و ريسرک  ابزار سرمايه اي وضعیتخ بهره، به چهار ريسک مذکور در اين قسمت يعني نر ،

گیرري   هراي ممکرن برراي انردازه     روش برخي از( Lxix) 118تا  Lvi))118در بندهاي  .دنپرداز کالا مي

 ،گیرري اسرتاندارد   در روش انردازه  اي سررمايه  پوشش. بیان شده است انواع اختیار معاملهريسک قیمت 

 . خواهد بود 118(Lxix)تا  169طبق بندهاي ريسک بدست آمده  سنجه هاي حاصل جمع

161 (ii ) تأيیرد  بوده و استفاده از آن، مشروط بره  معین شرايط برخي روش جايگزين که منوط به اجراي

ايرن روش بره   . تبیرین شرده اسرت    118(Xcix)تا ( Lxx (118مي باشد، در بندهاي صري  مقام ناظر 

هاي مديريت ريسک داخلي خود استفاده کننرد   از مدل ريسک حاصل سنجه هايدهد از  ها اجازه مي بانک

 :زير را رعايت کنند گانهط هفتوآن که شرمنوط به 

  ؛مديريت ريسک سیستمکفايت معین نشان دهنده معیارهاي کلي 

  توسط مديريت؛ ويژه ها به استفاده از مدلدر داخلي  نظارداستانداردهاي کیفي 

 هراي   ها و قیمرت  يعني نرخ)ريسک بازار  عواملاز  هايي براي تعیین مجموعه متناسبي رهنمود

 .(سازند ها را متأثر مي هاي بانک بازار که ارزش وضعیت

  برراي  مترداول  استفاده از پارامترهاي آمراري حرداقلي   نحوه  تعیین کنندهاستانداردهاي کمي

 گیري ريسک؛ اندازه

  ؛بحرانبراي آزمون رهنمودهايي 

 ها؛ استفاده از مدلقل در مستاعتبار نظارد تأيید هاي  رويه 

 ترکیبيبه شکل استاندارد  يکردها و رو مدلهاي استفاده کننده از  قواعدي براي بانک . 
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 161) iii). ي هرا  شرود کره در آن ريسرک    استفاده مي« تناظر جزء به جزء»يکرد در روش استاندارد از رو

. دشرون  طور جداگانره محاسربه مري    به سرمايه ايهاي بدهي و  بازار ناشي از وضعیت عامو ريسک خاص 

بازار براي يرک بانرک اسرت کره در آن نوعراً      بر روي وضعیت ريسک عام ، داخلي ي کاملاًها تمرکز مدل

کنرار  ( 6 ابرزار سررمايه اي  اوراق بردهي يرا   خراص  ريسک ناشران منابع در معرض يعني ) ريسک خاص

. اعتبراري انردازه گیرري شروند     سکري سنجشهاي جداگانه  سیستمشود تا عمدتاً از طريق  گذاشته مي

براي ريسک خاصي کره در ايرن    اي سرمايه پوششهاي استفاده کننده از اين مدل ها بايد مشمول  بانک

سرمايه اي جداگانه براي ريسک خاص، نسبت به هر پوشش از اينرو، . باشند ،نمي شوندشناسايي مدلها 

ريسرک  قادر به شناسايي  ،زاني که مدل مورد نظربانک استفاده کننده از يک مدل اعمال خواهد شد به می

براي بانک هايي که ريسک خاص را مدل سازي مي کنند در بندهاي  اي سرمايه پوشش. نمي باشدمربوط 

118 ) Lxxxvii)   118تا (Xcviii ) 6.بیان شده است سندهمین               

161(iv . )مرواردي   در معامله تحت رويکرد اسرتاندارد  گیري ريسک قیمت در مورد اوراق اختیار در اندازه

ترا   (Lvi)118رجروع شرود بره بنردهاي     )که چند گزينه با درجاد متفاود پیچیدگي وجود داشته باشرد  

118(xix) )     مقام نظارتي اين قاعده را اعمال خواهد کرد که هر چقردر بانرک در پرذيره نويسري اوراق ،

هايي کره  در بلند مدد، بانک. تري نیاز دارد زه گیري پیچیدهاختیار معامله فعال تر باشد به روش هاي اندا

رود بره سروي    روند انتظار مري گران مهمي در زمینه خريد و فروش اوراق اختیار معامله به شمار ميمعامله

حرکرت کررده و مشرمول طیرف کراملي از       (VaR) هاي جامع ارزش در معرض خطرهاياستفاده از مدل

 .شوندمي XCIX))118تا  (LXX)118مندرج در بندهاي  استانداردهاي کمي و کیفي

161(V) .رود سرط  ريسرکي کره الرزام     اي ريسک بازار، انتظار مي هاي مشمول پوشش سرمايهاز بانک

اي کلي يک بانک حداقل الزاماد سرمايه. شود را پايش و گزارش نماينداي در برابر آن اعمال ميسرمايه

 :به شرح زير خواهد بود

                                                 
تغییرات  بیشتر يا کمتر از ای در معاملات روزانه،رمايهاوراق بدهي يا سقیمت يک ريسک خاص شامل ريسکي است که تغییرات .   

ای رمايهدر مواردی که قیمت يک اوراق بدهي يا س)و ريسک رويداد ( تسناپايدار ا ازاربايي که کل ه از جمله در دوره)کلي بازار باشد 

اين . شديد داشته باشد ات، تغییررويدادهای شوک آور سايريا  پیشنهاد خريد جهت تصاحب و کنترلبازار مثلاً در اثر نسبت به کل 

 .(  باشدنیز مي« نکول»شامل ريسک همچنین  گونه رويدادها
، تايیديه اعمال ريسک خاص را برای پرتفوهای معین  يا 6991نون مطابق با نسخه اصلي اصلاحیه ريسک بازار هايي که تاکبانک.   

خطوط  کسب و کار دريافت کرده اند بايد در خصوص جدول زمان بندی با ناظران خود به منظور انطباق به موقع و عملیاتي مدل 

از ايجاد روش قابل قبول ناتوان هايي که متعاقب دوره گذار، بانک. توافق نمايند 262 خود با استانداردهای جديد تا ابتدای ژانويه 

 .باشند ملزم خواهند بود از قواعد استاندارد برای ريسک خاص استفاده کنند
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(a )بره اسرتثناي اوراق بردهي و      -لزاماد براي پوشش ريسک اعتباري که در اين سرند مقررر شرده   ا

به انضمام ريسک اعتباري طرف   -هاي مربوط به کالااي موجود در دفتر تجاري و تمام وضعیتسرمايه

 ،معامله در ارتباط با تمام ابزاراهاي مشتقه فرابورس موجود در دفاتر تجاري و بانکي؛ به علاوه

b) )حاضر؛ به علاوه، سند 386تا  366اي براي ريسک عملیاتي مشروح در بندهاي سرمايه پوشش 

(C )118تا  169اي براي ريسک بازار مشروح در بندهاي حاصل جمع پوشش سرمايه(Lxix)؛ يا 

d) )  118میزان ريسک بازار محاسبه شده بر اساس رويکرد مدل هاي مندرج در بنردهاي(LXX)    ترا

118(XCiX)؛ يا 

(e ) ترکیبي از(c ) و(d.) 

161(vi)  .اي از تاريخ ها از جمله خريد و فروش قرارداد آتي، در محاسبه الزاماد سرمايهتمامي تراکنش

در اکثرر  )فقرط در فواصرل زمراني     دهي منظم اصولاًاگرچه، گزارش. لازم الاجرا شدن، لحاظ خواهند شد

کن انتظار مي رود بانک ها ريسک بازار در دفتر تجاري خرود را  شود، لی انجام مي( کشورها بصورد فصلي

. به گونه اي مديريت کنند که الزاماد سرمايه اي بصورد مستمر يعني در پايان هر روز کاري رعايت شود

هاي نظارتي از ابزارهاي موثري برخوردار هستند براي اين که اطمینان حاصل کنند بانک ها با نشران  مقام

بره  }وضعیت خود را  ،دهي هاي ريسک بازار پايین تر از میزان واقعي در تاريخ هاي گزارشدادن وضعیت 

که از سیستم هاي مرديريت   رود بانک ها همچنین انتظار مي البته از. دهند خوب جلوه نمي{ صورد صوري

ول فراتر تر استفاده کنند تا مطمئن شوند منابع در معرض آنها در طول روز از حد معمگیرانهريسک سخت

اي کوتاهي نمايد ناظر ملي بايد حصول اطمینان نمايرد کره   چه بانک در رعايت الزاماد سرمايهچنان. نرود

 .کندبانک مورد نظر تدابیر فوري براي اصلاح وضعیت خود اتخاذ مي

اعتباری طرف معامله در دفتر تجاری.   4 یبات ریسک   ترت

ط برا ابزارهراي مشرتقه،    عتباري طررف معاملره در ارتبرا   ها ملزم خواهند بود پوشش ريسک ابانک. 166

شروند را جردا از پوشرش    بازخريدي و ساير معاملاد فرابورس که در دفترر تجراري ثبرت مري     معاملاد

اوزان ريسک مورد اسرتفاده در ايرن    6.اي براي ريسک عام و ريسک خاص بازار، محاسبه نمايندسرمايه

اده براي محاسبه سرمايه الزامي در دفتر بانکي سازگاري داشته محاسباد بايد با اوزان ريسک مورد استف

کننده از رويکرد اسرتاندارد در دفترر برانکي، از اوزان ريسرک رويکررد      هاي استفادهرو، بانکاز اين. باشد

                                                 
 . تبیین شده است 88ترتیبات مربوط به معاملات اوراق بهادار و ارز تسويه نشده، در بند    
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بنردي  کننده از رويکرد مبتني برر رتبره  هاي استفادهاستاندارد در دفتر تجاري استفاده خواهند کرد و بانک

 IRBاي کره برا   گونره در دفتر تجاري استفاده خواهند کرد به IRBدر دفتر بانکي از اوزان ريسک  داخلي

هاي معامله در ارتباط با طرف. سازگار باشد 636تا  663شده در دفتر بانکي وفق مندرجاد بندهاي اعمال

اعمرال خواهرد    IRBشود، اوزان ريسک استفاده مي  IRBلحاظ شده در پرتفوها در مواردي که رويکرد 

 .شد

-شوند مري بازخريدي، تمامي ابزارهايي که در دفتر تجاري درج مي در دفتر تجاري، براي معاملاد .166

آن دسته از ابزارهايي که خارج از تعريف وثايق . عنوان وثیقه واجد شرايط مورد استفاده قرار گیردتواند به

احتیاطي به میزان قابل اعمرال برراي شراخص     عديلگیرند، مشمول تواجد شرايط در دفتر بانکي قرار مي

لریکن، در  . خواهنرد برود  ( 161به نحو منردرج در بنرد   )هاي رسمي فرعي سهام پذيرفته شده در بورس

توانند کنند همچنین ميها از رويکرد تخمین داخلي خود براي تعديل احتیاطي استفاده ميمواردي که بانک

در نتیجه، در مرورد ابزارهرايي کره    . اعمال نمايند 166و  166بندهاي آن رويکرد را در دفتر تجاري وفق 

هاي احتیاطي بايد برراي  شوند، تعديلوثیقه واجد شرايط در دفتر تجاري و نه در دفتر بانکي، محسوب مي

-برراي انردازه   (VaR )ارزش در معرض خطرر   در مواردي که بانک ها از رويکرد. هر اوراق محاسبه شود

توانند اين رويکررد را در  کنند، همچنین مير معرض ريسک معاملاد بازخريدي استفاده ميگیري منابع د

 .اعمال نمايند( 6)و پیوست  181(i)تا  118دفتر تجاري وفق بندهاي 

محاسبه پوشش ريسک اعتباري طرف معامله براي اوراق مشتقه فرابورس توثیقي هماننرد قواعرد   . 166

 .باشددر دفتر بانکي مي شده براي چنین معاملاتيتعیین

محاسبه پوشش ريسک طرف معامله براي معاملاد بازخريردي، برا اسرتفاده از قواعرد منردرج در      . 166

تعرديل  . مربوط به اين قبیل معاملاد دفتر بانکي انجام خواهد شد( 6)و پیوست ( (i 181تا  161بندهاي 

، در دفتر تجاري نیرز قابرل اعمرال    616 کوچک و متوسط مطروح در بند مؤسسادمتناسب با اندازه براي 

 .است
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اعتباری                    ابزارهای مشتقه 

 .حذف شد. 163

پوشش ريسک اعتباري طرف معامله براي معاملاد اوراق مشتقه اعتباري متکي بر يرک دارايري در   . 161

 :وه زير محاسبه خواهد شدشده منابع در معرض ريسک آتي بالقدفتر تجاري، با استفاده از عوامل اضافه

 

 فروشنده پوشش خريدار پوشش 

 قرارداد معاوضه بازده کل

 "واجد شرايط" پايهتعهد 

 "فاقد شرايط" پايهتعهد 

 

6٪ 

16٪ 

 

6٪ 

16٪ 

 قرارداد معاوضه نکول اعتباري

 "واجد شرايط" پايهتعهد 

 "فاقد شرايط" پايهتعهد 

 

6٪ 

16٪ 

 

6٪** 

16٪** 

 

 .سررسید وجود نخواهد داشتتا انده زمان باقیمیث هیچ گونه تفاوتي از ح-

همانند تعريف آن براي گروه واجد شرايط در ارتباط با ترتیبراد ريسرک خراص در روش     "واجد شرايط بودن"تعريف  -

 .باشد مي (ii)711و  (i)711اندازه گیري استاندارد مندرج در بند 

مايگي خريدار پوشش خاتمره يابرد در ايرن    واسطه بيعهد پايه، بهقرارداد علیرغم معتبر بودن شرايط تدر مواردي که ** 

عامرل اضرافه   ، بنرابراين . خواهد بودشده امل اضافهعمشمول  صرفاًنکول اعتباري صورد فروشنده پوشش قرداد معاوضه 

 . بايد حداکثر تا مبلغ مازاد پرداخت نشده، لحاظ شود
 

ره معاملاد اولین نکول است، عامرل اضرافه برر اسراس     در مواردي که ابزار مشتقه اعتباري در زم. 168 

شود؛ يعني اگر هیچ کردام  ها تعیین ميترين کیفیت اعتباري موجود در سبد داراييدارايي پايه واجد پايین

از اقلام سبد دارايي، واجد شرايط نباشند در آن صورد عامل اضافه براي تعهد پايه فاقرد شررايط بايرد    

هاي پايه بايد همچنان مطابق با معاملاد دومین و چندمین نکول، داراييدر مورد . دمورد استفاده قرار گیر

کننرده عامرل اضرافه برراي     يعني کیفیت اعتباري ماقبل آخر، تعیین ؛کیفیت اعتباري، تخصیص داده شوند

 .ساير معاملاد خواهد بود معاملاد دومین نکول و
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یبات دوره گذار.5  ترت

168(i)  .گیرري اسرتاندارد و    ها در استفاده از ترکیبري از روش انردازه   اد دوره گذار بانکبر اساس ترتیب

عنوان يک قاعده کلي، هر يک  به. گیري ريسک بازار مخیر خواهند بودهاي داخلي براي اندازه رويکرد مدل

( سک نرخ بهره يا ريسک نرخ ارزنظیر ري)طورکامل بايد يک نوع ريسک را به "بخشي"هاي از اين مدل

لریکن، برا      .؛ به عبارد ديگر، ترکیبي از دو روش در مورد يک نوع ريسک مجاز نخواهد بودپوشش دهد

يرا   مديريت ريسک خود استفاده کرده و هايها همچنان از مدلتوجه به اين که در حال حاضر اغلب بانک

هراي  ريسک ارتباط با انواعي در حت -بخشند، کمیته بر اين باور است که بايد به بانک هاآنها را بهبود مي

اندکي آزادي عمل داده شود؛ اين آزادي عمل  المللي،هاي خود در سط  بیناز جمله در مورد فعالیت –خود 

مقاماد ) منوط به تايید مقاماد ملي خواهد بود و در آينده نیز توسط کمیته مورد ارزيابي قرار خواهد گرفت

در ارتباط با يک نوع  ها مدلشي يکي از دو رويکرد استاندارد و رويکرد نظارتي بايد در برابر انتخاب گزين

سازي جايگزين براي در مورد بانک هايي که از روش مدل(. اقداماد احتیاطي به عمل آورند ،عامل ريسک

کنند اين انتظار وجود خواهد داشت که به تدريج تمامي فعالیت هاي خود را برا  هر نوع ريسک استفاده مي

يعني مدلي که تمام دسته هاي ريسک برازار را  )ت  استثنائاد زير لحاظ نموده و به سوي مدل جامع رعاي

هايي که از يک مدل استفاده مي کنند به جرز در مروارد اسرتثنايي مجراز      بانک. حرکت نمايند( در بر گیرد

کننرده از  هاي استفاده نظر از اين اصول کلي، حتي بانکصرف. نخواهد بود به روش استاندارد رجوع نمايند

هاي داخلري مرديريت   هايي که مدل گیري ريسک بازار، ممکن است در وضعیتهاي جامع براي اندازه مدل

هاي جیرافیايي دور، ارزهراي  عنوان مثال، در مورد مکاندهد؛ بهريسک خريد و فروش آن را پوشش نمي

-اين قبیل ريسک  3. هايي شوندريسکاهمیت، همچنان متحمل هاي کسب و کارهاي کمغیرمهم يا حوزه

 169ها که در يک مدل لحاظ نشده باشد بايد به صورد مجزا با استفاده از روش هاي مندرج در بندهاي 

 .             ، اندازه گیري و گزارش شود118(xviii)تا 

 

 

                                                 
يک هاي پيش فرايندي که براي ساده سازي محاسبه استفاده شده و نتايج آنها مشمول روش استاندارد اما اين امر در مورد تکن.   

 . هستند اعمال نمي شود
 .عنوان مثال اگر بانک به ندرت در خريد و فروش کالا فعاليت دارد لزوما انتظار نمي رود ريسک کالايي خود را مدل سازي کندبه.   
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 الزام سرمایه ای( ب

 تعريف سرمايه. 1

168(ii) .69برازار در بنردهاي  اصد ريسک تعريف سرمايه مورد استفاده براي مق(xiii)  69و(xiv)   ايرن

 . سند ارايه شده است

168 (iii)  .  در محاسبه سرمايه واجد شرايط و براي تعیین اينکه چه میزان از سرمايه لايه يک و لايره دو

-اي بانک براي ريسکبراي پوشش ريسک بازار وجود دارد، لازم خواهد بود ابتدا حداقل الزاماد سرمايه

سرمايه واجد شررايط،  . اي اعتباري و عملیاتي و پس آن سرمايه الزامي براي ريسک بازار محاسبه شوده

ايرن سرند    iii))69 مجموع کل سرمايه لايه يک به علاوه کل سرمايه لايه دو آن طبق حدود مقرر در بند 

هاي براي پوشش ريسکزماني واجد شرايط خواهد بود که بتوان از آن  صرفاًسرمايه لايه سه . خواهد بود

لذا نسبت سرمايه حاصله بیرانگر  . استفاده کرد  (xiv)69و  (xiii)69بازار وفق شرايط مندرج در بندهاي 

چره بانرک   چنران . هاي اعتباري، عملیاتي و بازار وجود دارداي خواهد بود که براي پوشش ريسکسرمايه

هاي بازار را پوشش ت که در حال حاضر ريسکاس (xiii)69داراي سرمايه لايه سه در حدود مقرر در بند 

تواند مقدار مازاد را  به عنوان سرمايه واجد شرايط لايه سه ولري اسرتفاده نشرده همرراه برا       ميدهد  نمي

 . نسبت استاندارد گزارش کند

 روش اندازه گیری استاندارد-ریسک بازار

 ریسک نرخ بهره .1

 .حذف شد. 169

709(i) . در  گیري ريسک نگهداري يا اتخاذ وضرعیت  ندارد براي اندازهچهارچوب استادر اين بخش

ابزارهاي مشرمول  . شوداوراق بدهي و ساير ابزارهاي مرتبط با نرخ بهره در دفتر تجاري، تشري  مي

چهارچوب مزبور شامل تمامي اوراق بدهي با نرخ بهره ثابت و شناور و ابزارهاي مشابه از قبیل سهام 

ترتیباد ناظر بر اوراق قرضه قابل تبديل يعني اوراق بدهي يا سهام  1. باشديممتاز غیرقابل تبديل م

                                                 
. و محصولات مشتقه رهنی به دلیل ریسک پرداخت قبل از موعد، واجد ویژگی های منحصر بفرد هستنده شد اوراق رهنی معامله.   

بنابراین، در حال حاضر هیچ ترتیبات یکسانی در مورد این اوراق اعمال نخواهد شد و بر اساس تشخیص ناظران ملی در مورد آنها 
ای رفتار می شود که گویی همچنان در  ریدی یا وام دهی است به گونهدر مورد اوراقی که مشمول موافقنامه بازخ. عمل خواهد شد

 .       ماند یعنی به مانند سایر وضعیت های اوراق با آنها رفتار خواهد شدتملک وام دهنده اوراق باقی می
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ممتاز که به قیمت معین قابل تبديل به سهام عادي هستند اگر مانند اوراق بردهي، خريرد و فرروش    

. شوند مثل اوراق بدهي خواهند بود و اگر مانند سهام خريد و فروش شوند مثل سرهام خواهنرد برود   

زير بیان خواهد  (xviii)118تا  (ix)118ترتیباد ناظر بر محصولاد مشتقه در بندهاي مبناي تعیین 

 .شد

169(ii) . شده جداگانره، تشرري     اي محاسبه در قالب دو نوع پوشش سرمايه يالزام  سرمايهحداقل

که وضعیت خريد باشد يا  اعم از اين -هر اوراق « ريسک خاص»که يکي از آنها نسبت به  شده است

کره  ( «ريسک عام بازار»موسوم به )و ديگري نسبت به ريسک نرخ بهره در پرتفو  -یت فروشوضع

تروان تهراتر نمرود،     در آن وضعیت هاي خريد و فروش در ارتباط با اوراق يا ابزارهاي مختلف را مري 

 . شود اعمال مي

(i) ريسک خاص 

169 (iii) .تیییراد معکوس قیمت منظور حفاظت در برابر  اي براي ريسک خاص، به پوشش سرمايه

در اندازه گیرري ايرن   . يک اوراق خاص متعلق به عوامل مرتبط با يک ناشر، در نظر گرفته شده است

هراي   از جمله وضعیت) هاي منطبق مرتبط با يک انتشار خاص ريسک انجام تهاتر محدود به وضعیت

نره تهراتري برین اوراق    حتي اگر ناشر يکسان باشد هریچ گو . خواهد بود( مربوط به ابزارهاي مشتقه

هاي فراخروان و غیرره متفراود    ها، نقدينگي، ويژگيمختلف مجاز نخواهد بود، زيرا از نظر نرخ کوپن

 .ها ممکن است در کوتاه مدد واگرا باشندهستند؛ به اين معنا که قیمت

 اي ريسک خاص براي ريسک ناشر    پوشش سرمايه

 :به شرح زير خواهد بود« ساير»و « دولتي»اي جديد براي گروه  هاي سرمايه پوشش. 116
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اعتباری تعیین شده توسط   ارزیابی رتبه ها گروه

 مؤسسات رتبه بندی مستقل

ای ریسک  پوشش سرمایه

 خاص

 -AAتا   AAA دولتي

A+  تاBBB- 

 

 

 

 

 

BB+  تاB- 

 -Bپايین تر از 

 فاقد رتبه

 

٪ 6 

مدد زمان باقیمانده ) 6266 ٪

مراه يرا    3تا سررسید نهرايي  

 (کمتر

مدد زمان باقیمانرده ترا   )1 ٪

مراه   3سررسید نهايي بیش از 

 (ماه  66و تا 

مدد زمان باقیمانده تا ) ٪123

 66سررسید نهرايي بریش از   

 (ماه

٪8 

٪16 

٪8 

مدد زمان باقیمانرده  ) 6266٪   واجد شرايط

مراه يرا    3تا سررسید نهرايي  

 (کمتر

مدد زمان باقیمانرده ترا   )1 ٪

مراه   3بیش از سررسید نهايي 

 (ماه  66و تا 

مدد زمان باقیمانده ترا  )٪123

 66سررسید نهرايي بریش از   

 (ماه

مشابه پوشش ريسرک اعتبراري تحرت     ساير

رويکرد استاندارد مندرج در اين سند، به 
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 :عنوان مثال

 BB+    تاBB-  -------  ٪8                    

 BB- ------  ٪ 16پايین تر از 

 8 ٪  -----------فاقد رتبه 

 

116(i) .از جملره اوراق قرضره، اسرناد خزانره و سراير       8شامل تمامي اشکال اوراق دولتي« دولتي» گروه

ابزارهاي کوتاه مدد خواهد بود، لیکن، اين حق براي مقاماد ملي محفوظ است که وزن ريسک خاصي را 

ق منتشره به ارز غیر از پول ملري  ويژه اوراهاي خارجي، بهنسبت به يک اوراق منتشره توسط برخي دولت

 . دولت ناشر، اعمال نمايد

در مواردي که اوراق دولتي به پول ملي بوده و به همان ارز نیز تأمین وجه شود بنا به صلاحديد ملي . 111

 .امکان اعمال پوشش ريسک خاص کمتر وجود دارد

111(i) . اي  هاي توسعهمومي و بانکشامل اوراق منتشره توسط مؤسساد بخش ع "واجد شرايط"گروه

 :باشدح زير ميوعلاوه اوراق مشرچندجانبه به

 بنردي  بندي شرده توسرط حرداقل دو مؤسسره رتبره     رتبه 9گذارياوراق داراي رتبه سرمايه

 اعتباري تعیین شده از سوي مقاماد ملي؛ يا

 تبره  گذاري اعلامي توسط يک مؤسسه رتبره بنردي بروده و ر   اوراقي که داراي رتبه سرمايه

-تر از رتبه سرمايهبندي ديگر مورد تايید مقاماد ملي پايیناعلامي از سوي هر مؤسسه رتبه

 ؛ يا(منوط به ارزيابي نظارتي)گذاري نباشد 

  شرود از کیفیتري قابرل    منوط به تأيید مقام نظارتي، اوراقي که فاقد رتبه بوده اما فرض مري

رخوردار بروده و ناشرر آن، داراي اوراق   گذاري بانک گزارش دهنده بقیاس با اوراق سرمايه

 .پذيرفته شده در يک بورس رسمي باشد

هر مقام نظارتي مسؤل پايش بکارگیري اين معیارهاي واجد شرايط به ويژه در ارتباط با آخرين معیارهرا  

همچنین، . هاي گزارش دهنده محول شده است مي باشدبه بانک ضرورتاًدر مواردي که دسته بندي اولیه 

هرا در کشرورهايي   اماد ملي از اين صلاحیت برخوردار خواهند بود که اوراق بدهي منتشره توسط بانکمق

                                                 
 ندرج در اين سندوزن ريسک اعتباری صفر ممنوط به برخورداری از ای های محلي و منطقهحسب صلاحديد ملي، شامل دولت.  8

  .باشدمي

  .توسط استاندارد اند پورز يا بالاتر BBBيا بالاتر توسط موديز و  Baaهای به عنوان مثال، رتبه.  9
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قرار دهند، منوط به اينکه اين درک صري  « واجد شرايط»که اين چهارچوب را اجرا مي نمايند را در گروه 

ب توسرط بانرک،   وجود داشته باشد در صورد عدم رعايت استانداردهاي سرمايه مقرر در اين چهرارچو 

به همرین ترتیرب، مقامراد    . نمايندمقاماد نظارتي در چنین کشورهايي اقداماد اصلاحي فوري اتخاذ مي

 يکسان هسرتند  ي که تابع قواعدمؤسساتملي از اين صلاحیت برخوردارند که اوراق بدهي منتشره توسط 

 . قرار دهند "واجد شرايط"را در گروه

111(ii) .اي معرادل رتبره   ي که داراي رتبهمؤسساتاوراق منتشره توسط  ،"شرايط واجد"علاوه، گروه به

-گذاري هستند و مشمول ترتیباد نظارتي و مقرراتي قابل مقايسه با موارد مندرج در اين سند ميسرمايه

 .    گیردباشند را در بر مي

 

 قواعد ریسک خاص برای اوراق بدهی فاقد رتبه

شرود   واردي که حسب تأيید مقام نظارتي، فاقد رتبه باشند اما فرض ميدر مفاقد رتبه بدهي اوراق . 116

گذاري بانک گزارش دهنده بروده و ناشرر داراي اوراق پذيرفتره    که از کیفیتي قابل قیاس با اوراق سرمايه

اين امر براي بانک هاي . قرار گیرد« واجد شرايط»ممکن است در گروه شده در يک بورس رسمي باشد، 

 IRBدر خصوص بانک هرايي کره از رويکررد    . ننده از رويکرد استاندارد بدون تیییر خواهد بوداستفاده ک

کنند اوراق فاقد رتبه مي تواند در گروه واجد شرايط قرار گیرند، مشروط به اينکره  براي پرتفو استفاده مي

 :موارد زير رعايت شوند

 بنردي داخلري بانرک    ام رتبهگذاري تحت نظرتبه سرمايه 16اوراق مربوط داراي رتبه معادل

را مورد تأيید قرار   IRBگزارش دهنده باشد که مقام نظارتي انطباق آن با الزاماد رويکرد 

 داده است؛ و

 ناشر داراي اوراق پذيرفته شده در يک بورس رسمي باشد. 

 قواعد ریسک خاص برای ناشران فاقد شرایط

116(i) . شرايط، پوشش ريسک خاص يکسان برا پوشرش   منتشره توسط يک ناشر فاقد ابزارهاي براي

گذاري تحت رويکرد استاندارد براي ريسرک اعتبراري   ريسک قرض گیرندگان شرکتي فاقد رتبه سرمايه

  . طبق اين چهارچوب در نظر گرفته خواهد شد

                                                 
يکسااله حاصاله از    PD از يکسااله برابار باا ياا کاو کتر     ( PD)منظور از رتبه معادل اين است که اوراق بدهي دارای احتمال نکول .  62

 . باشدميتعیین شده توسط موسسه رتبه بندی واجد شرايط  -يکساله اوراق دارای رتبه سرمايه گذاری يا بالاتر PDمیانگین بلند مدت 
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116(ii)    لیکن، از آنجا که اين امر ممکن است سبب شود در برخي موارد، ريسک خاص برراي ابزارهراي

اي کمترر برر آورد    میزان قابرل ملاحظره   اراي بازدهي بالا نسبت به اوراق بدهي دولتي، بهبدهي د

 :هاي زير برخوردار خواهد بودشود، هر ناظر ملي از صلاحیت

  يا/اعمال پوشش بالاتر براي ريسک خاص در مورد اين گونه ابزارها؛ و 

 منظور تعیین حدود ريسک ، بهعدم اجازه تهاتر بین اين گونه ابزارها و ساير ابزارهاي بدهي

 .عام بازار

در اين رابطه، منابع در معرض ريسک ناشي از اوراق بهادارسازي که مشمول ترتیباد کسرر از سررمايه   

هرايي از سررمايه کره    نظیر بخش)طبق چهارچوب اوراق بهادارسازي مندرج در اين سند است 

خطروط  يسرک اوراق بهادارسرازي کره    مانند منابع در معرض ربه( کننداولین زيان را جذب مي

اي آن نبايرد کمترر از پوشرش    يا اعتباراد اسنادي هستند، پوشش سررمايه  فاقد رتبه اعتباري

 . سرمايه اي مندرج در چهارچوب اوراق بهادارسازي باشد

 

های پوشش داده شدده توسدط ابزارهدای مشدتقه     ای ریسک خاص برای وضعیتهای سرمایه پوشش

    اعتباری

 مواره در جهت مخالف و تا حرد ه (نظیر وضعیت هاي خريد و فروش) مواردي که ارزش دو طرف  در.116

اين امر در موارد زير صرادق خواهرد   . زيادي به همان میزان تیییر کند، بخشودگي کامل لحاظ خواهد شد

 :بود

 دو طرف، در بردارنده ابزارهاي کاملا يکسان باشد؛ يا ( الف)

پوشش داده شرود و انطبراق   ( يا بالعکس)سط قرارداد معاوضه نرخ بازده کل وضعیت خريد نقدي تو( ب)

 11.وجود داشته باشد( يعني وضعیت نقدي)دقیق بین تعهداد مرجع و منابع در معرض ريسک پايه 

اي براي ريسک خاص در هر دو وضعیت خريرد يرا فرروش اعمرال     در اين گونه موارد، هیچ الزام سرمايه

 .شودنمي

 -اما نره بره يرک میرزان     -همواره به جهت مخالف( يعني خريد و فروش)که ارزش دو طرف زماني . 116

کند کره وضرعیت    اين امر در مواردي مصداق پیدا مي. درصدي مورد تأيید خواهد بود 86تیییر کند تهاتر 

                                                 
 .متفاوت باشدپايه سررسید منابع در معرض ريسک با تواند  مي معاوضهسررسید معامله .  66
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 رياعتبرا  اوراق مشتقه مرتبط با قراردادهايخريد نقدي توسط يک قرارداد معاوضه نکول اعتباري يا يک 

شود و از لحاظ تعهد مرجع، سررسید تعهد مرجع و اوراق مشتقه اعتباري و  پوشش داده مي( يا بالعکس)

هاي کلیدي قررارداد   علاوه، ويژگي به. نوع ارز منابع در معرض ريسک پايه، تطابق دقیق وجود داشته باشد

نبايرد سربب تیییرر قیمرت     ( يههاي تسوبه عنوان مثال، تعاريف رخداد اعتباري و سازکار)مشتقه اعتباري 

اي انحرراف   میزان قابل ملاحظهنحوي که از تیییراد قیمت وضعیت نقدي به اوراق مشتقه اعتباري شود به

به عبارد ديگر، ذخاير بازپرداخت محدود نظیر )کند  میزاني که يک معامله، ريسک را منتقل ميبه. پیدا کند

درصدي ريسک خاص نسبت به طرف  86، تهاتر (لحاظ شود تهاي با اهمی هاي ثابت و آستانه بازپرداخت

اي ريسرک خراص    اي بالاتر، اعمال خواهد شد، در حالي که الزاماد سررمايه  معامله واجد پوشش سرمايه

 . براي طرف ديگر صفر خواهد بود

 معمرولاً در ( خريد و فرروش )بخشودگي جزيي در مواردي مورد تأيید خواهد بود که ارزش دو طرف . 116

 :کند اين امر در موارد زير مصداق پیدا مي. جهت مخالف حرکت کند

(a ) 116وضعیتي که مشمول بند (b )   باشد لیکن، بین تعهد مرجع و منابع در معرض ريسک پايره، عردم

( g) 191با اين وجود، وضعیت مورد نظر واجد شررايط منردرج در بنرد    . تطابق دارايي وجود داشته باشد

 .  باشد

 (b )116تي که مشمول بند وضعی (a ) بین پوشش  16است؛ لیکن، عدم تطابق ارزي يا سررسیدي 116يا

 . اعتباري و دارايي پايه وجود دارد

(c ) است؛ لیکن، بین وضعیت نقدي و اوراق مشتقه اعتبراري، عردم تطرابق     116وضعیتي که مشمول بند

در مسرتنداد اوراق مشرتقه   ( قابل تحويرل ) با اين وجود، دارايي پايه در زمره تعهداد. دارايي وجود دارد

 .اعتباري لحاظ شده باشد

بجاي اضافه کرردن  . ، قواعد زير اعمال مي شود116تا  116در هر يک از موارد مندرج در بندهاي . 113

  سررمايه  صررفاً ، (يعني پوشش اعتباري و دارايي پايه)سرمايه الزامي ريسک خاص براي دو طرف معامله 

 .اعمال خواهد شد الزامي بالاتر،

اي ريسک خراص   باشند، پوشش سرمايه نمي 116تا  116در ارتباط با مواردي که مشمول بندهاي . 111

 .براي هر دو طرف وضعیت، ارزيابي خواهد شد

                                                 
 .ارز لحاظ شود نرخدهي معمول ريسک  گزارش در بايد یعدم تطابق ارز.   6
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در ارتباط با ابزارهاي پوششي براي اولین نکول و دومین نکول بانک در دفتر تجاري، مفراهیم پايره   . 118

خريد اين گونه ابزارها   هايي که در وضعیت بانک. اند نیز اعمال خواهد شد تدوين شده که براي دفتر بانکي

اي رفتار خواهد شرد کره    گونه، به(عنوان مثال، خريداران سبد اوراق مرتبط با قرارداد اعتباربه)قرار دارند 

فاده از پوششري ريسرک خراص يرا اسرت       گويي فروشندگان پوشش بوده و ملزم به اضافه کردن سرمايه

شود که گرويي   اي رفتار مي با ناشران اين گونه اوراق به گونه. هستند( در صورد وجود)بندي مستقل  رتبه

هاي پايه يعني دارايي پايره   خريداران پوشش بوده و لذا مجاز به تهاتر ريسک خاص بابت يکي از دارايي

 .ترين پوشش ريسک خاص، هستندواجد پايین

) ii )بازار ريسک عام 

118(i) .اي بابت ريسک عام بازار به منظور پوشش ريسک زيران ناشري از تیییرراد در     الزاماد سرمايه

گیرري ريسرک يعنري روش     انتخراب برین دو روش اصرلي انردازه    . هاي بهره بازار تعیین شده است نرخ

اي، مجموع چهرار   ها، پوشش سرمايهدر هر يک از اين روش. مجاز است« ديرش»و روش « سررسیدي»

 :باشد زء زير ميج

 خالص وضعیت خريد يا فروش در دفتر تجاري؛ 

 ؛(تهاتر عمودي)زماني  هاي منطبق در هر دامنه بخش کوچکي از وضعیت 

 ؛(افقي تهاتر)متفاود هاي منطبق در بین دامنه هاي زماني  بخش بزرگتر وضعیت 

 مروارد  هاي مرتبط برا اوراق اختیرار معاملره، در     اي براي وضعیت خالص پوشش سرمايه

 (.(Lxix)118تا  (Lxvi)118رجوع شود به بندهاي ) مناسب 

118(ii)  .هاي سررسیدي جداگانه بايد براي هر ارز استفاده شود و براي هر ارز به صورد جداگانه  نردبان

هاي مخالف، بايد جمع  اي محاسبه گردد و سپس، مقادير حاصله بدون تهاتر بین وضعیت پوشش سرمايه

هاي سررسیدي جداگانه براي  باشد نردبان ارزهايي که کسب و کار مربوط، قابل توجه نميدر مورد . شوند

تواند يک نردبان سررسیدي انفرداي ايجاد کررده و در درون هرر    جاي آن، بانک ميبه. هر ارز لازم نیست

گونره  ز ايرن  لیکن، هر يرک ا . دامنه زماني مناسب، خالص وضعیت خريد يا فروش براي هر ارز قرار دهد

ها، در درون هر دامنه زماني جمع شوند ترا   د صرف نظر از خريد يا فروش بودن آنهاي خالص باي وضعیت

 .وضعیت ناخالص مشخص شود
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118(iii) . در روش سررسیدي( 118در مورد روش ديرش رجوع کنید به(vii) )هراي خريرد يرا     وضعیت

ي مشتقه، در يک نردبان از جمله ابزارها فروش در اوراق بدهي و ساير منابع در معرض ريسک نرخ بهره

قرار ( داراي کوپن پايینيا پانزده دامنه زماني در مورد ابزارهاي ) کل از سیزده دامنه زمانيشتسررسیدي م

ابزارهاي با نرخ بهره ثابت بايد مطابق با مدد زمان باقیمانده تا سررسرید و ابزارهراي برا    . شوند داده مي

. بق با مدد زمان باقیمانده تا تاريخ تجديد قیمت بعردي تخصریص داده شروند   نرخ بهره شناور بايد مطا

اما نه اوراق متفاود يرک  )هاي مخالفي که داراي مبلغ يکسان در خصوص اوراق منتشره يکسان  وضعیت

اعم از واقعي و اسمي و نیز قراردادهاي معاوضه، پیمان هاي آتي، قراداهاي آتي و قراردادهاي آتري  (  ناشر

زير هستند را  (xiv)118و  (xiii)118بهره داراي تطابق سررسید که واجد شروط مندرج در بندهاي نرخ 

 .توان از چهارچوب سررسید نرخ بهره حذف کرد مي

118(iv)  .ها در هر دامنه زماني توسرط عامرل طراحري شرده      اولین گام در محاسبه، تعیین وزن وضعیت

اوزان . ها نسبت به تیییراد مفروض نرخ بهره مي باشد تبراي انعکاس حساسیت قیمت اين گونه وضعی

کره تحرت   )اوراق قرضه بدون کوپن و اوراق قرضه تنزيلي . درج شده است هر دامنه زماني در جدول زير

بايد مطابق با دامنره هراي زمراني منردرج در     ( درصد تعريف شده اند 6عنوان اوراق داراي کوپن کمتر از 

 .یرندستون دوم جدول زير قرار گ

 و اوزان یزمان دامنه: یروش سررسید

تغییددرات موددرو  در   وزن ریسک  درصداز  3کوپن کمتر  درصد یا بیشتر 3کوپن 

 بازده

 1 ٪0000 ماه یا کمتر 1 ماه یا کمتر 1

 1 ٪0020 ماه 3تا  1 ماه 3تا  1

 1 ٪0040 ماه 2تا  3 ماه  2تا  3

 1 ٪00.0 ماه  12تا  2 ماه 12تا  2

 ٪0010 ٪1025 سال 101تا  1 ال س 2تا  1

 ٪0020 ٪10.5 سال 202تا  101 سال  3تا  2

 ٪00.5 ٪2025 سال  302تا  202 سال  4تا  3

 ٪00.5 ٪20.5 سال 403تا  302 سال  5تا  4
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 ٪00.0 ٪3025 سال .50تا  403 سال  .تا  5

 ٪0025 ٪30.5 سال 03.تا  .50 سال  10تا  .

 ٪0020 ٪4050 سال 103تا  03. سال  15تا  10

 ٪0020 ٪5025 سال 1002تا  103 سال 20تا  15

 ٪0020 ٪2 سال 12تا  1002 سال  20بیش از 

 ٪0020 ٪ 2 سال 20تا  12 

 ٪0020 ٪ 12050 سال  20بیش از  

 

  118(V) .     گام بعدي در محاسبه، تهاتر وضعیت هاي خريد و فروش مروزون در هرر دامنره زمراني و در

اما از آنجا که هرر دامنره شرامل ابزارهراي     . باشد وضعیت خريد يا فروش براي هر دامنه مينتیجه در يک 

درصدي براي انعکاس ريسک مبنا و ريسک  16اي  مختلف و سررسیدهاي متفاود است، پوشش سرمايه

واهد اعمال خ -تر باشدهر کدام کوچک-هاي خريد يا فروش مشمول تهاتر  شکاف سررسیدي در وضعیت

میلیرون دلار باشرد و    166هاي خريد موزون در يک دامنه زمراني   چه مجموع وضعیت ، چنانبراينبنا. شد

براي دامنره زمراني مرورد     باشد، نتیجه تهاتر عموديمیلیون دلار  96مجموع وضعیت هاي فروش موزون 

 .خواهد بود( میلیون دلار 9يعني )میلیون دلار  96درصد از  16نظر 

118(vi) . هراي خرالص خريرد و      هاي موزون وضرعیت  فوق، کاهش دو مجموعه وضعیتنتیجه محاسباد

عمرودي مري باشرد کره هریچ       و تهراتر ( یون دلار خريد در مثال فروق میل 16)فروش در هر دامنه زماني  

مرحلره اول  : ها مجاز خواهند بود دو مرحله تهاتر افقري را اعمرال کننرد    با اين وجود، بانک. اي ندارد نشانه

صفر تا يک سال، يک ترا چهرار سرال و    )هاي خالص در هر يک از سه محدوده زماني  عیتتهاتر بین وض

اين . و متعاقباً تهاتر بین وضعیت هاي خالص در سه محدوده زماني متفاود يادشده 16(چهار سال و بیشتر

از تببین شده به عنوان نسربتي   تهاترتهاتر، همان گونه که در جدول زير نشان داده شد، مشمول مقیاس 

هاي موزون خريد و فروش در هر سه محدوده زماني مري توانرد    وضعیت. وضعیت هاي منطبق خواهد بود

که بخشري از سررمايه پوششري اسرت را بره خرود        تهاترتهاتر شود منوط به اينکه بخش منطبق عامل 

                                                 
 .سال و بیشتر 1. سال و  1. تا  6سال،  6صفر تا : درصد عبارتند از  ها برای کوپن ها کمتر  ودهمحد.   6
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موعره  تواند منوط به اعمال دومرین مج  مي وضعیت خالص باقیمانده در هر محدوده زماني. دهداختصاص 

 . هاي مخالف در ساير محدوده هاي زماني تهاتر شود ، با وضعیتتهاتر عوامل 

 

 افقی تهاتر

 زمدانی  های محدودهبین  ی زمانیها محدوده در زمانی دامنه 14محدوده زمانی

 مجاور

زمانی  های محدوده  بین

 3و  1

 1 محدوده زماني

 ماه 1تا  6

 ماه 6تا  1

 ماه  3تا  6

 ماه 16تا  3

66٪ 

 

 

66٪ 

166٪ 
 6 محدوده زماني

 سال  6تا  1

 سال  6تا  6

 سال 6تا  6

 سال 6تا  6

66٪ 

 6 محدوده زماني

 سال 1تا  6

 سال  16تا  1

 سال  16تا  16

 سال 66تا  16

 سال 66بیش از 

66٪ 

          

118(vii) .د برا تأيیرد   توانن مي ،هاي داراي توانمندي لازم به عنوان يک جايگزين، بانک در روش ديرش

گیري ريسک عام بازار با محاسبه حساسیت قیمت هر وضعیت بصرورد   تر اندازه ناظر خود از روش دقیق

بانک ها بايد روش مورد نظر را انتخاب و به صورد مستمر از آن اسرتفاده کننرد   . جداگانه استفاده نمايند

هراي   مشمول پايش نظارتي سیستم و( مگر آنکه با تأيید مقام ملي تیییري در آن روش ايجاد شده باشد)

 :باشد نحوه عمل اين روش به شرح زير مي. مورد استفاده خواهند بود

                                                 
  .سال و بیشتر 1. سال و  1. تا  6سال،  6صفر تا : درصد عبارتند از  ها برای کوپن ها کمتر  محدوده.   6
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  درصد با توجه به سررسرید   1و  623ابتدا حساسیت قیمت هر ابزار به تیییر نرخ بهره در دامنه

 ؛(رجوع کنید به جدول زير) ابزار محاسبه مي شود

 يرش محور با پانزده دامنه زماني منردرج در جردول   مقادير حاصله حساسیت، در يک نردبان د

 شود؛ گذاري ميزير جاي

 6٪ هراي خريرد و    مبنا، نسربت بره وضرعیت   عمودي طراحي شده براي پوشش ريسک  تهاتر

 ؛فروش در هر دامنه زماني اعمال شود

    مجموعره تهاترهراي  وضعیت هاي خالص در هر دامنه زماني به منظور تهاتر افقي مطرابق برا 

 . منتقل شود (vi)718در جدول زير پاراگراف مندرج 

 

 در بازده  مورو تغییراتهای زمانی و دامنه : روش دیرش

 تغییر مورو  در بازده تغییر مورو  در بازده

 3 محدوده زمانی 1 محدوده زمانی

 ٪0..5 سال 3.6تا  6.3 1 ماه يا کمتر 1

 ٪5..5 سال ..0تا  3.6 1 ماه 6تا  1

 ٪5.30 سال 6..تا  ..0 1 ماه 3تا  6

 ٪5.35 سال 3.6تا  6.. 1 ماه 11تا  3

 ٪5.35 سال 15.3تا  3.6  

 ٪5.35 سال 11تا  15.3  

 ٪5.35 سال 15تا  11  

 ٪5.35 سال 15بيش از   

   2 محدوده زمانی

   5.3 سال 1.3تا  1

   5.2 سال  1.2تا  1.3

   0..5 سال 6.3تا  1.2
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  118 (viii) . ارزهاي تهاتر نشده  مورددر( 118رجوع شود به بند(ii)  فوق)در هرر  هاي ناخالص  ، وضعیت

اگر  با استفاده از روش سررسیدي گرزارش شروند، مشرمول اوزان ريسرک مرذکور در بنرد       دامنه زماني 

118(iv)   خواهند بود و اگر با استفاده از روش ديرش گزارش شوند مشمول تیییر مفروض بازده منردرج

 .خواهند بود، بدون هیچ گونه تهاتر بیشتر (vii)118در بند 

 (iii) ابزارهاي مشتقه نرخ بهره 

118(ix) .   نظام اندازه گیري بايد شامل تمامي ابزارهاي نرخ بهره و ابزارهاي زير خط ترازنامره در دفترر

 رههراي آتري نررخ بهر    قراردادنظیر )دهند  تجاري که نسبت به تیییراد نرخ هاي بهره واکنش نشان مي

(FRAs) معاوضه اي نرخ بهرره و ارز و  قراردادهاي اق قرضه، رآتي او دادهايارآتي، قر پیمان هاي، ساير

 به نحرو و در مورد قراردادهاي اختیار معامله مي توان به روش هاي مختلف . باشد( هاي آتي ارزي وضعیت

نراظر برر ابزارهراي     اعرد خلاصه اي از قو. نمود عمل ،زير (LXix)118تا  (LVi)118در بندهاي مندرج 

 .  زير بیان شده است (Xvii)118در بند  ،نرح بهرهمشتقه 

 ها  محاسبه وضعیت

118(x) .تبديل شده و مشمول تیییرراد  مرتبطهاي پايه  هايي در دارايي ابزارهاي مشتقه بايد به وضعیت ،

محاسبه فرمول استاندارد به منظور . عام و خاص ريسک بازار به نحوي که در بالا توضی  داده شد، باشند

، مقادير گزارش شده بايد مبین ارزش مبلغ اصل دارايي پايه يا ارزش اسرمي دارايري   تشري  شده در بالا

   .فوق باشد 161تا  396کارانه مندرج در بندهاي  گذاري محافظه راهنماي ارزش حاصل ازپايه 

 

 آتی نرخ بهره  قراردادهای آتی از جمله  قراردادها و پیمان

118(xi) .هاي خريد و فروش اوراق دولتي رفتار مي شرود  گونه ابزارها به صورد ترکیبي از وضعیت با اين .

حسب  -سررسید يک قرارداد آتي يا يک قرارداد آتي نرخ بهره تا زمان تحويل يا اجراي قرارداد به علاوه 

در  نرخ بهرره  آتي سه ماههیمان پبه عنوان مثال، وضعیت خريد در . طول عمر ابزار پايه خواهد بود -مورد

 6بايد به عنوان يک وضعیت خريد در يک اوراق دولتي برا سررسرید   ( ايجاد شده در ماه آوريل)ماه ژوئن 

 .و به عنوان وضعیت فروش در اوراق بهادار دولتي با سررسید دو ماهه گزارش شود ماهه

جراي قرارداد تحويل شود بانرک از ايرن   در مواردي که ممکن است طیفي از ابزارهاي قابل تحويل، براي ا

شرود را انتخراب    که اوراق قابل تحويل که وارد نردبان سررسیدي يا ديررش مري   است انعطاف برخوردار

                                                 
 . باید از مقادیر اسمی مؤثر استفاده کنند ها شان متفاوت است، بانکآنها با مقادیر اسمی مؤثر اعلامیدر مورد ابزارهایی که مقادیر اسمی .    



...المللي همگرايي بين: 2توافقنامه بال   

ک 
 بان

تي
ظار

ت ن
اون

مع
ان

اير
ي 

لام
اس

ي 
ور

مه
 ج

ي
کز

مر
 

31 

در رابطه با يرک پیمران   . را در نظر بگیرددر روش تبديل ر گونه عامل تبديل تعريف شده نمايد اما بايد ه

 بهرادار  اوراقنروعي  ارزش بازار پرتفوي بر اساس ت ها شرکتي، وضعی قرضه آتي بر روي شاخص اوراق

 . پايه لحاظ خواهد شد

 

 رادادهای معاوضهق

118(xii). در اوراق بهادار دولتي با  نوعي هاي خريد و فروش وضعیتهمانند   در مورد قراردادهاي معاوضه

ن آهرره کره بموجرب    نررخ ب   به عنوان مثال، با يک قرارداد معاوضه. عمل خواهد شد مربوطسررسیدهاي 

نمايد به مانند يک وضعیت خريد در يک ابزار  بانک نرخ بهره شناور دريافت و نرخ بهره ثابت پرداخت مي

نرخ ثابت و يک وضعیت فروش در ابرزار   پرداخت تا دوره بعدي بهره شناور با سررسید معادل زمان نرخ

در مرورد  . ارداد معاوضره رفترار خواهرد شرد    دل دوره باقیمانده تا پايان قرابا سررسید مع ثابتنرخ بهره 

مرجع نظیر شاخص سهام، نرخ بهره ثابت يرا   قیمت هايقراردادهاي معاوضه که در برابر برخي ديگر از 

عامل نرخ بهره بايد با يک دسته سررسیدي قیمت گذاري مجدد مناسب کند  پرداخت يا دريافت مي شناور

 .سازکار سهام لحاظ شود منطبق شود و جزء سهام قرارداد در چهارچوب

در نردبان هاي سررسیدي مربوط براي ارزهراي  به تفکیک ارزي متقابل بايد   دو طرف قراردادهاي معاوضه

 .  مورد نظر گزارش شوند

 بزارهای مشتقه در روش استاندارد اای برای  محاسبه پوشش سرمایه 

 های منطبق  وضعیت تهاتر مجاز

118(xiii) .هراي   وضرعیت ( هم براي ريسک خاص بازار و هم براي ريسک عام برازار ) دنتوان ها مي بانک

، کروپن، ارز و سررسرید کراملاً     داراي ناشرر مشرابه  در ابزارهاي ( هم واقعي و هم اسمي)خريد و فروش 

يک وضعیت منطبق در قرارداد آتي يا پیمان . يکسان را از چهارچوب سررسیدي نرخ بهره مستثني نمايند

. و لذا از محاسرباد مسرتثني کررد    13توان به طور کامل تهاتر نمود ي پايه مربوط را نیز ميها آتي و دارايي

وقتي قرارداد آتي يا پیمان آتي مشتمل بر طیفي از ابزارهاي قابل تحويرل باشرد، تهراتر وضرعیت هرا در      

ي قابل شناسايي در مواردي مجاز خواهد بود که به سادگ صرفاًقرارداد آتي يا پیمان آتي و دارايي پايه آن 

. بوده و  براي معامله گر داراي وضعیت فروش براي تحويل، بیشترين سرودآوري را در برر داشرته باشرد    

شود و قیمت قرارداد آتري يرا    نامیده مي "ارزان ترين براي تحويل"گاهي اوقاد قیمت اين اوراق بهادار 

                                                 
 .وضعیتی که مبین زمان تا انقضای پیمان آتی است باید گزارش شود, با این وجود   
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نره تهراتر برین دو وضرعیت در ارزهراي      هیچ گو. پیمان آتي بايد در چنین مواردي بايد با آن همتراز شود

يا معاملاد آتي ارزي بايد بره ماننرد     وضعیت در قراردادهاي معاوضه  مختلف مجاز نخواهد بود؛ با دو طرف

  .  هاي اسمي در ابزارهاي مرتبط رفترار شرده و محاسرباد مناسرب برراي هرر ارز لحراظ گرردد         وضعیت

118(xiv) .را مي تروان در شررايط معرین بره      11از ابزارها يکسان ههاي مخالف در گرو ، وضعیت علاوه به

هرا برراي برخرورداري از چنرین      وضرعیت  .عنوان وضعیت هاي منطبق تلقي نمود و اجازه تهاتر کامرل داد 

. 18شرايطي بايد به همان ابزارهاي پايه مربوط، داراي ارزش اسمي يکسان بروده و بره همران ارز باشرند    

 افزون بر آن، 

(i) در ابزارهاي اسمي يا پايه که بره قراردادهراي    تهاتر وضعیت ها :ای آتیدر مورد قرارداده

شوند بايد براي محصولاد يکسان بوده و برا فاصرله هفرت روز از يکرديگر      آتي مربوط مي

  .     سررسید شوند

(ii) هراي نررخ    براي وضرعیت ) نرخ مرجع : و قرادادهای نرخ بهره در مورد قراردادهای معاوضه

يعنري در دامنره   ) بوده و کوپن آنها بسیار با هم انطباق داشرته باشرند  بايد يکسان ( شناور

 (    درصد باشد 16/6

(iii) تراريخ بعردي تثبیرت     :های آتی در مورد قراردادهای معاوضه، قراردادهای نرخ بهره و پیمان

کننده نرخ بهره يا براي وضعیت هاي داراي کوپن ثابت يا قراردادهراي آتري، مردد زمران     

  :  رسید بايد مطابق با حدود زير باشدباقیمانده تا سر

 همان روز  : کمتر از يک ماه 

 در طول هفت روز: بین يک ماه و يک سال 

 در طول سي روز : بیش از يک سال 

118(xv) .تواننرد از فرمرول هراي جرايگزين برراي       ي دفاتر بزرگ قراردادهاي معاوضه مياهاي دار بانک

ها جهت درج در نردبان سررسیدي يا ديرش استفاده  ه وضعیتگونه قراردادهاي معاوضه براي محاسب اين

. روز تبرديل شرود    هاي مرتبط با قراردادهاي معاوضه به ارزش يک روش اين است که ابتدا پرداخت. کنند

يک عدد خرالص  تنزيل شود و  اوراق قرضه بدون کوپنبازده  ت بايد با استفاده ازبه اين منظور هر پرداخ

                                                 
ف و کف همچنین دلتای معادل وضعیت ها ناشی از ترتیبات سق. این موضوع در بر گیرنده ارزش معادل دلتای اوراق اختیار معامله می باشد   

 .اف تهاتر شودراراگپمی تواند در مقابل یکدیگر طبق قواعد مذکور در این  7  (LX)مندرج در پاراگراف 

 .هر یک از وضعیت های قرارداد معاوضه متفاوت می تواند به عنوانوضعیت منطبق تلقی شود مشروط به همان شرایط یکسان 7 
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( يا کوپن کرم )اناد نقدي، با استفاده از رويه هايي که براي اوراق قرضه بدون کوپنبراي ارزش فعلي جري

بکار گرفته مي شود، در دامنه زماني مناسب قرار داده شود؛ اين اعداد بايد در چهارچوب ريسک کلي بازار 

ز روش جايگزين ديگر اين است که حساسیت ارزش خالص کنوني کره ا  .مطروحه در بالا جايگذاري شود

تیییر در بازده مورد استفاده در روش سررسیدي يا ديرش استنباط مري شرود محاسربه گرردد و سرپس      

قرار داده  (vii)118يا بند  (iv)118هاي زماني مندرج در بند دامنه هاي بدست آمده در  مقادير حساسیت

لیکن، ايرن گونره    .دهند، استفاده کرد ها که نتايج مشابه بدست مي همچنین مي توان از ساير روش. شود

 :در موارد زير مجاز خواهند بود صرفاًترتیباد جايگزين 

 مقام نظارتي کاملاً نسبت به صحت سیستم هاي مورد استفاده اطمینان حاصل کند؛ 

 شوند به طور کامل حساسریت جريران نقردينگي نسربت بره       هايي که محاسبه مي وضعیت

 زماني مناسب قرار داده شوند؛تیییراد نرخ بهره را منعکس کرده و در دامنه هاي 

 ها به ارز يکسان تقويم شده باشند وضعیت. 

 

 ریسک خاص   

118(xvi) .ارز و  نررخ  هراي آتري   قراردادنرخ بهره،  آتي قراردادهاي معاوضه نرخ بهره و ارز، قراردادهاي

هراي  پیمران  اين معافیت نسبت به . مشمول پوشش ريسک خاص نخواهند بود ،آتي نرخ بهره پیمانهاي

يري  لیکن، در مورد قراردادهاي آتي کره دارا . نیز اعمال مي شود( نظیر لايبور)شاخص نرخ بهرهآتي روي 

سبدي از اوراق بدهي مي باشد، پوشش ريسک خاص  دهنده پايه آن، اوراق بدهي است يا شاخص نشان

 .  شدفوق اعمال خواهد  118الي  (iii)169در بندهاي  مطروح ريسک اعتباري ناشر بر اساس

 ریسک عام بازار

118 (xvii) .هاي نقد اعمال  هاي محصولاد مشتقه همانند وضعیت ريسک عام بازار در خصوص وضعیت

هاي کاملاً منطبق و يا تا حدود بسیار زيادي منطبق در ابزارهاي مشابه به  شود، منوط به اين که وضعیتمي

هاي مختلف ابزارها بايد در نردبران  گروه. دمستثني شون(xiv)118 و  (xiii)118نحو مشروح در بندهاي 

 .    ها رفتار شود گفته با آن سررسیدي قرار داده شده و وفق قواعد پیش
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.718(xviii)  جدول زير بیانگر خلاصه اي از ترتیباد نظارتي براي ابزارهاي مشتقه نرخ بهره براي مقاصد

 . ريسک بازار مي باشد

 

 بزارهای مشتقه نرخ بهرهخلاصه ای از ترتیبات ناظر بر ا

11پوشش ریسک خاص ابزار
 پوشش ریسک عام بازار 

 پیمان آتی قابل معامله در بورس

 اوراق بدهي دولتي -

 اوراق بدهي شرکتي -

هراي   هاي نررخ  شاخص -

 (نظیر لايبور)بهره 

 

 بلي 

 بلي

 خیر

 

 بلي، به عنوان دو وضعیت

 بلي، به عنوان دو وضعیت

 بلي، به عنوان دو وضعیت

 

 اد آتی فرابورسقرارد

 اوراق بدهي دولتي -

 اوراق بدهي شرکتي -

هاي مررتبط برا    شاخص -

 نرخ بهره

 

 66بلي

 بلي 

 خیر

 

 بلي، به عنوان دو وضعیت

 بلي، به عنوان دو وضعیت

 بلي، به عنوان دو وضعیت

 

 بلي، به عنوان دو وضعیت خیر  قراردادهای آتی نرخ بهره

  قراردادهای معاوضه

 زقراردادهای آتی نرخ ار

 خیر

 خیر

 بلي، به عنوان دو وضعیت

عنوان يک وضعیت در هر  بلي، به

 ارز،

 

 قراردادهای اختیار معامله

 اوراق بدهي دولتي -

 اوراق بدهي شرکتي -

 

 بلي

 بلي

  

قرررار گرررفتن در زمررره  ( الررف)

 هاي پوششي مرتبط وضعیت

                                                 
ای جداگانه برای  به موجب قواعد ریسک اعتباری موجود یک پوشش سرمایه. این پوشش ریسک خاص مربوط به ناشر ابزار است.    

 .ریسک طرف مقابل باقی می ماند

رجوع کنید به . )داشته باشند اعمال  می شود -AAای ریسک خاص صرفا  نسبت به اوراق بدهی دولتی که رتبه زیر  پوشش سرمایه.    
 .  ( (i)710و   710بندهای 
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هاي مرتبط برا   شاخص -

  بهره  نرخ

قراردادهاي آتري نررخ    -

بهرررره، قراردادهررراي 

  معاوضه

 

 خیر

 خیر

 خیر

 رويکر ساده -

 رويکرد تحلیل سناريو -

بخش )هاي داخلي  مدل -

B) 

 یا

پوشش ريسرک عرام برازار    ( ب

براي گاما )پلاس -طبق روش دلتا

اي  و وگا بايرد پوشرش سررمايه   

 (جداگانه در نظر گرفته شود

 

 سهام ریسک  .2

118 (xix) .ري وضعیت موجود و يرا  براي پوشش ريسک نگهدا  در اين قسمت استاندارد حداقل سرمايه

ايرن امرر نسربت بره     . شرود  در دفترر تجراري، تشرري  مري     (سهام) اخذ وضعیت جديد در ابزار مالکانه

اما نه مشابه سرهام   -هاي خريد و فروش در تمامي ابزارهايي که رفتار بازار مشابه با ابزار مالکانه وضعیت

پوشرش   (xviii)118الري   169ج در بندهاي که با الزاماد ريسک نرخ بهره مندر) ممتاز غیرقابل تبديل 

توانرد بصرورد   هاي خريد و فرروش در اوراق يکسران مري    وضعیت. گردد اعمال مي -دارند( شودداده مي

ابزارهاي تحت پوشش شامل سهام عادي، اعم از داراي حق رأي و فاقد حرق رأي،   .خالص گزارش شود

کنند و تعهداد خريد يا فرروش اوراق بهرادار    ه عمل مياوراق بهادار قابل تبديل که مانند ابزارهاي مالکان

هاي سهام و آربیتراژ شراخص در بنردهاي   ترتیباد ناظر بر محصولاد مشتقه، شاخص. باشند مالکانه مي

118(xxii)  118الي(xxix) زير توضی  داده شد   . 

 

i) .) ریسک خاص و عام بازار 

118 (xx) .قل سرمايه براي ابزار مالکانه، تحرت دو عنروان پوشرش    به مانند اوراق بدهي، استاندارد حدا

ريسرک  »هاي خريد يا فروش هر ابزار مالکانره و   براي وضعیت« ريسک خاص»اي جداگانه يعني؛  سرمايه

عنروان   ريسک خاص بره . اند طور کلي، تبیین شده هاي خريد يا فروش در بازار به براي وضعیت« عام بازار

هراي خريرد و فرروش ابرزار      به عبارد ديگر، مجموع تمرام وضرعیت  )انه هاي ناخالص ابزار مالکوضعیت
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به )هاي فروش هاي خريد و مجموع وضعیت و ريسک عام به عنوان تفاود میان مجموع وضعیت( مالکانه

وضرعیت خريرد يرا    . تعريف شده اسرت ( عبارد ديگر، وضعیت کلي خالص در يک بازار ابزارهاي مالکانه

ساس هر بازار محاسبه شود به عبارد ديگر، بايد محاسباد جداگانه اي براي هر فروش در بازار بايد بر ا

 .بازار ملي که بانک ابزارهاي مالکانه آن را در اختیار دارد، انجام شود

118 (xxi) .که پرتفروي مرورد نظرر     درصد خواهد بود مگر اين 8اي براي ريسک خاص،  پوشش سرمايه

مقامراد  . درصدي اعمال خواهد شرد  6باشد که در اين صورد پوشش نقدشونده و به اندازه کافي متنوع 

هاي متفاود بازارهاي ملي به لحاظ بازارپذيري و درجه تمرکز، از اين اختیرار   ملي با در نظر گرفتن ويژگي

. برخوردار خواهند بود که به تشخیص خود معیارهايي براي پرتفوهاي نقدشونده و متنروع تعیرین نماينرد   

 .درصد خواهد بود 8ار ريسک عام باز

ii) .)(سهام) اوراق مشتقه مرتبط با ابزارهای مالکانه  

118 (xxii)  . 118به جز قراردادهاي اختیار معامله که در بندهاي(Lvi)  118تا(LXiX)  به آنها پرداخته

ه کره از  هاي اقلام زير خط ترازنامو وضعیت اوراق مشتقه مرتبط با ابزارهاي مالکانههاي  شود، وضعیتمي

-اين امر پیمان. لحاظ شود 61گیري شوند، بايد در سیستم اندازه ثر ميمتأ ابزارهاي مالکانهتیییراد قیمت 

.  را در بر مي گیرد ابزار مالکانه و همچنین شاخص هاي سهامهاي آتي و قرارداهاي معاوضه مربوط به هر 

اي از ترتیباد ناظر بر اوراق  خلاصه. شوند هاي پايه مرتبط تبديل هاي دارايي اوراق مشتقه بايد به وضعیت

 . زير بیان شده است (XXiX)118مشتقه مرتبط با ابزارهاي مالکانه در بند 

 ها محاسبه وضعیت

118 (xxiii)  .هرا در اوراق   منظور محاسبه فرمول استاندارد براي ريسک خاص و عرام برازار، وضرعیت    به

 :نه تبديل شوندابزار مالکاهاي اسمي  بايد به وضعیت مشتقه

 هاي آتي مربوط به هر سهام بايد اصولاً به قیمت جاري برازار گرزارش    قراردادهاي آتي و پیمان

 شوند؛

 سهامصورد ارزش مبتني بر بازار پرتفوي  قراردادهاي آتي مربوط به شاخص هاي سهام بايد به 

 گزارش شوند؛ اسميپايه 

                                                 
( تعداد ابزارهای مالکانه دريافتني يا تحاويلي )رهای مالکانه بخشي از يک پیمان آتي، قرارداد آتي يا اختیار معامله در مواردی که ابزا.    

و  (XViii)718 تاا   929مي باشند، هر گونه منابع در معرض ريسک نرخ بهره يا ارز از يک طرف قرارداد بايد به ترتیب مندرج در بناد  

718(XXX) 718تا(XLii) ندگزارش شو. 
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  عنوان دو وضعیت اسمي در نظر شود؛بهدر مورد قراردادهاي معاوضه ابزار مالکانه بايد  
 

     قراردادهاي اختیار معامله ابزار مالکانه و قراردادهاي اختیار معامله شاخص سرهام بايرد يرا بره  

گیري ريسک عام بازار مشروح در اين بخرش   هاي مرتبط لحاظ شوند يا در اندازه همراه دارايي

 .وفق روش دلتا پلاس درج گردند

 یه    های سرما محاسبه پوشش

 گیری ریسک خاص و عام بازار  اندازه

118 (xxiv) .توانرد بره    هاي منطبق در هر ابزار مالکانه يا شاخص سهام يکسان در هر بازار مري  وضعیت

فروش خالص مي شود که نسبت بره آن پوشرش   طور کامل تهاتر شود که منجر به يک وضعیت خريد يا 

عنوان مثال، يک قرارداد آتي در يک ابزار مالکانه مفروض به . ريسک خاص يا عام بازار اعمال خواهد شد

 .تواند در برابر يک وضعیت نقدي مخالف در همان ابزار مالکانه تهاتر شود مي

 ریسک مرتبط با شاخص 

 118 (xxv) .هاي خالص  درصدي اضافي براي وضعیت 6اي   علاوه بر ريسک عام بازار، پوشش سرمايه

هردف  . از ابزارهاي مالکانه اعمال خواهد شرد  د متشکل از پرتفوي متنوعيخريد يا فروش در يک قراردا

مقامراد نظرارتي ملري    . باشرد اي پوشش عواملي نظیر ريسک اجراي قرارداد مري  اين پوشش سرمايه

هاي بره  نسبت به شاخص صرفاًدرصد وزن ريسک مذکور،  6مراقب خواهند بود تا اطمینان حاصل شود 

 .هاي بخشي، اعمال گردد ه براي شاخصخوبي متنوع سازي شده و ن

 

  آربیتراژ

118 (xxvi) .6هاي آربیتراژ مرتبط با قراردادهاي آتي که در زير توضری  داده شرد،    در ارتباط با راهبرد 

نسبت به يک شاخص داراي وضرعیت مخرالف و    صرفاًتواند  اي مذکور مي درصد اضافي پوشش سرمايه

 :ها عبارتند از اين راهبرد. وداي، اعمال ش معاف از پوشش سرمايه

                                                 
به عنوان مثال، قرارداد معاوضه ابزار مالکانه که به موجب آن بانک مبلغي را بر اساس تغییرات در ارزش يک ابزار مالکاناه خااص ياا    .    

شاخص سهام دريافت مي کند و تفاوت قیمت شاخص را مي پردازد به عنوان وضعیت خريد در قبلي و وضعیت فروش در بعادی باا آن   

اردی که يک طرف شامل نرخ بهره ثابت يا شناور دريافتي يا پرداختي باشد آن منباع در معارض ريساک باياد در     در مو.رفتار مي شود

، جايگاذاری  (XViii)718 تاا   929دامنه زماني قیمت گذاری مجدد مناسب برای نرخ بهره مرتبط با ابزار به شرح منادرج در بنادهای   

 . داده شود شاخص سهام طبق ترتیبات ابزار مالکانه پوشش.شود 
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     وقتي بانک داراي وضعیت مخالف دقیقاً در همان شاخص در تاريخي متفراود يرا در بازارهراي

 متفاود مي باشد؛

 هراي مختلرف امرا     وقتي بانک داراي وضعیت مخالف در قراردادهايي با تاريخ مشابه در شاخص

که دو شاخص يادشده به حد کافي واجرد   گیرد، منوط به تايید مقام ناظر مبني بر اين مشابه مي

 اجزاي مشترک براي توجیه تهاتر هستند؛

118 (xxvii)  . در مواردي که بانک استراتژي آربیتراژ هدفمند اتخاذ مي کند که در آن،  قراردادهاي آتي

بر روي شاخص وسیع، با سبدي از سهام منطبق است، مجاز به لحاظ نمودن هر دو وضعیت بر اسراس  

 :باشد؛ مشروط بر اين کهستاندارد ميروش ا

 خريد و فروش مورد نظر، به صورد هدفمند انجام شده و به طور مجزا کنترل شود؛ 

  درصد شراخص  96ترکیب سبد سهام وقتي به اجزاي متشکله آن تجزيه شود، نشانگر حداقل 

 .باشد

درصرد   6سررمايه الزامري،    در اين گونه موارد به منظور انعکاس ريسک هاي واگرايي و اجرايي، حداقل

اين الزام حتي در صورتي که تمرام  . خواهد بود( درصد ارزش ناخالص وضعیت ها در هر طرف 6يعني )

با هر گونه ارزش . هاي يکسان نگهداري شوند، اعمال خواهد شد سهام تشکیل دهنده شاخص با نسبت

زاد ارزش قراردادهاي آتي نسربت  مازاد سهام تشکیل دهنده سبد نسبت به ارزش قراردادهاي آتي يا ما

 . هاي باز خريد يا فروش رفتار خواهد شد به ارزش سبد به مانند وضعیت

118 (xxviii)  .چه بانک در برابر يک وضعیت متضاد در سهام پايه يا سهام مشابه در بازارهراي   چنان

 ر گونه هزينه تبديل، بهبه شرطي که ه صرفاًمتفاود، وضعیتي را در رسید سپرده اي سهام اتخاذ نمايد، 

اي در نظرر   به عبارتي هریچ پوشرش سررمايه   )تواند آن وضعیت را تهاتر کند طور کامل لحاظ شود، مي

 66(.نگیرد

 

118 (xxix) .مالکانه براي مقاصرد   خلاصه اي از ترتیباد نظارتي براي اوراق مشتقه مبتني بر ابزارهاي

 .ريسک بازار در جدول زير نشان داده شده است

 

 

                                                 
11
 .گزارش شود (XLVii)968تا  (xxx)968هر گونه ريسک نرخ ارز ناشي از اين گونه وضعیت ها بايد به شرح مندرج در بند  
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 ریسک عام بازار ریسک خاص ابزار

قراردادهرراي آترري بورسرري يررا   

 فرابورسي

ابزار مالکانه به صرورد   -

 انفرادي 

 شاخص -

 قراردادهاي اختیار معامله

ابزار مالکانه به صرورد   -

 انفرادي 

 

 

 

 

 

 شاخص -

 

 

 بلي

6٪ 

 

 بلي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6٪ 

 

 

 عنوان دارايي پايه بلي، به

 عنوان دارايي پايه بلي، به

 

 

حرراظ کررردن ترروأم بررا  ل( الررف)

 هاي پوششي مرتبط وضعیت

 رويکرد ساده -

 تجزيه و تحلیل سناريو -

بخرش  )هاي داخلي  مدل -

B) 

 يا

پوشش ريسک عام بازار طبق ( ب

براي گاما و وگا )پلاس -روش دلتا

اي جداگانره   بايد پوشش سررمايه 

 (در نظر گرفته شود

       

    

 ریسک نرخ ارز .3

118 (xxx) .د حداقل سرمايه براي پوشش ريسک نگهداري يا اخذ وضرعیت در  در اين بخش استاندار

 . شود ارز و طلا توضی  داده مي

118 (xxxi) .اي براي پوشش ريسک نرخ ارز مورد نیاز است دو فرآيند براي محاسبه الزام سرمايه . 
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فرآيند نخست شامل اندازه گیري منابع در معرض ريسک در خصوص يک ارز است و فرآينرد دوم،  

و فرروش بانرک در ارزهراي مختلرف      هاي خريد گیري ريسک هاي ذاتي در ترکیبي از وضعیت دازهان

 . باشد مي

i) .)گیري منابع در معرض ريسک در يک ارز اندازه 

118 (xxxii) .خالص وضعیت باز ارزي بانک در هر ارز بايد حاصل جمع موارد زير باشد: 

  دارايي منهاي تمام اقلام بدهي، از جمله  به عبارد ديگر، تمام اقلام)خالص وضعیت نقدي

 ؛(، تقويم شده به ارز مربوطو وصول نشده تحقق يافتهبهره 

  ديگر، تمام مقادير دريافتني منهاي تمام مقرادير پرداختنري    به عبارد)خالص وضعیت آتي

  تحت معاملاد آتي ارز از جمله قرادادهاي آتي ارزي و مبلغ اصرل در قراردادهراي معاوضره   

 اند؛که در وضعیت نقدي لحاظ نشده ارزي

 که قطعاً مطالبه شده و غیر قابل برگشت هستند؛( و ابزارهاي مشابه) تضامین 

 طرور کامرل پوشرش     درآمدهاي آتي که هنوز محقق نشده ولي ريسک آن  به/خالص هزينه

 ؛(گربه تشخیص بانک گزارش)داده شده است 

 سرود   ختلف هر اقلام ديگري که بیانگربسته به رويه هاي خاص حسابداري در کشورهاي م

 يا زيان در ارز باشد؛

 66.خالص معادل مبتني بر دلتا در ارتباط با کل قراردادهاي اختیار معامله ارزي 

118 (xxxiii) .صرورد جداگانره گرزارش شروند امرا برراي        هاي چنرد ارزي بره    ضرورد دارد وضعیت

یت هاي مزبور را به عنوان يک ارز در نظر گرفرت  هاي باز ارزي بانک مي توان وضع گیري وضعیت اندازه

وضعیت در طرلا بايرد بره طريرق مشرابه      . يا اين که آن ها را به تناسب به ارزهاي متشکله تفکیک کرد

         66.اندازه گیري شود (xLix)718مشروح در بند َ

118 (xxxiv) .هرا؛   ها و هزينره ترتیباد نررخ بهرره، سراير درآمرد    : سه جنبه از براي اظهار نظر بیشتر

 .«ساختاري»هاي  هاي آتي ارزي و طلاي و ترتیباد وضعیت گیري وضعیت اندازه

                                                 
انجاام شاده    (LXii)968تاا   (LiX)968بندهای  تمنوط به اينکه محاسبات مجزا برای پوشش سرمايه ای گاما و وگا طبق مندرجا.    

يگزين، قراردادهای اختیار معامله و دارايي هاای پاياه مارتبط باا آن مشامول يکاي از روش هاای منادرج در         به عنوان گزينه جا. باشد

 . مي باشد (LXiX)968تا  (LVi)968بندهای 

 
هر گونه نرخ بهره ياا مناابع در معارض ريساک ارزی     ( میزان طلای دريافتي يا تحويلي)هنگامي که طلا بخشي از پیمان آتي باشد .    

 .  فوق گزارش شود (XXXii)968و  (Xviii)968تا  )709قرارداد بايد به نحو مندرج در بندهای  طرف ديگر
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  ها ترتیبات نرخ بهره، سایر درآمدها و هزینه 

118 (xxxv)  .بايرد  ( لیکن هنوز وصرول نشرده اسرت     اي که محقق شده يعني بهره) بهره تحقق يافته

بهرره محقرق   . د لحراظ شرود  هاي تحقق يافته نیز باير  هزينه. عنوان يک وضعیت در نظر گرفته شود به

کره مبرالغ    توان مستثني نمود مگرر ايرن   هاي پیش بیني شده را مي و هزينه -مورد انتظار آتياما  -نشده

هاي آتي را لحاظ  هزينه/اگر بانک درآمدها. ها را داشته باشد امکان پوشش آن  مزبور، قطعي بوده و بانک

هاي آتي مرورد   آن دسته از جريان صرفاًاين کار را انجام دهد و مجاز نیستند صورد سازگار  کند بايد به

 .   دهد را انتخاب نمايند ها را کاهش مي انتظار که وضعیت آن

 های ارزی و طلای آتی  گیری وضعیت اندازه 

118 (xxxvi) .طرور معمرول برا نررخ هراي تبرديل برازار نقردي جراري           هاي آتي ارز و طلا به وضعیت

هاي تبديل آتي مناسب نیست؛ زيرا منجر به ايجاد نررخ بهرره    استفاده از نرخ. گذاري خواهد شد ارزش

هرايي کره مبنراي     لریکن، بانرک  . گرردد گیري شده مري  هاي اندازه جاري تا حدودي متفاود در وضعیت

رود برراي   دهنرد انتظرار مري    هاي فعلري خرالص قررار مري     حسابداري مديريت معمول خود را بر ارزش

هاي بهره جراري   هاي فعلي خالص که با استفاده از نرخ گیري وضعیت هاي آتي ارز و طلا از ارزش ازهاند

 . اند، استفاده کنند گذاري شده تنزيل و با نرخ هاي نقدي جاري ارزش

 «ساختاری»های  ترتیبات وضعیت       

118(xxxvii) .هاي ارز محافظت  یراد نرخيک وضعیت ارزي منطبق، بانک را در برابر زيان ناشي از تیی

اگر سرمايه بانک به پرول ملري   . خواهد کرد، اما لزوماً از نسبت کفايت سرمايه آن محافظت نخواهد کرد

هاي ارزي کاملاً منطبق داشته باشد، در صورتي که پول  تقويم شده باشد و پرتفويي از دارايي ها و بدهي

بانرک برا اتخراذ وضرعیت     . کاهش پیدا خواهد کردملي تضعیف شود، نسبت سرمايه به دارايي آن بانک 

 فروش در پول ملي مي تواند از نسبت کفايت سرمايه خود محافظت کند هر چند که در صرورد تقويرت  

 .به زيان خواهد شد پول ملي اتخاذ اين وضعیت منجر

118(xxxviii)  .ز کنند تا مقاماد نظارتي از اين آزادي عمل برخوردار هستند که بانک هاي خود را مجا

منظرور   لذا، هر وضعیتي که بانک آگاهانه و بره . با اين روش از نسبت کفايت سرمايه خود محافظت کنند

کنرد را   پوشش بخشي يا کامل در برابر تأثیراد معکوس نرخ ارز بر نسبت کفايت سرمايه، ايجراد مري  

 :زير مستثني نمودهاي خالص باز ارزي منوط به رعايت هر يک شرايط  توان از محاسبه وضعیت مي
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 و به عبارد ديگرر غیرمعاملره اي باشرند،    « ساختاري»هايي ماهیت  لازم است چنین وضعیت

ها و استانداردهاي حسابداري ملي توسط مقاماد ملي ارايره   تعريف دقیق آن بايد طبق رويه)

 ؛(شود

  از شرده، اثرري فراترر     مستثني« ساختاري»لازم است مقاماد ملي متقاعد شوند که وضعیت

 حفاظت از نسبت کفايت سرمايه بانک ندارد؛

 صورد سازگار و با در نظرر گررفتن ترتیبراتي     لازم است هر گونه مستثني کردن وضعیت، به

 . ها يا ساير اقلام اعمال شود پوششي يکسان براي طول عمر دارايي

118(xxxix) .در محاسربه  هاي مرتبط با اقلامي کره   اي براي وضعیت لازم نیست هیچ پوشش سرمايه

گذاري در واحردهاي فرعري غیرتلفیقري در     شوند نظیر سرمايه سرمايه پايه بانک از سرمايه آن کسر مي

مردد تقرويم شرده بره ارز کره در      هراي بلند  همین ترتیب، در مورد ساير مشرارکت  به. نظر گرفته شود

. زي نیسرت اي نیرا  شده اند بره پوشرش سررمايه    هاي منتشره بر اساس بهاي تاريخي گزارش  حساب

 .ها اعمال نمود گونه وضعیت هاي ساختاري، در مورد اين توان ترتیباتي مشابه با وضعیت همچنین، مي

ii) .)هاي طلا و ارز گیري ريسک نرخ ارز در پرتفوي وضعیت اندازه 

 118(XL) .گیرري مخیرر    ها در انتخاب يکري از دو گزينره انردازه    حسب صلاحديد مقام نظارتي، بانک

شرود و روش دوم؛   طور يکسران برخرورد مري    که در آن با تمام ارزها به« اختصاري»د؛ روش خواهند بو

هاي داخلي که در آن درجه واقعي ريسک بسته به ترکیب پرتفوي بانک در نظرر گرفتره    استفاده از مدل

زير توضری  داده   (Xcix)118تا   (LXX)118هاي داخلي در بندهاي  شرايط استفاده از مدل. شود مي

      .ه استشد

118(XLi) . وضعیت خالص طلا و هرر ارز برا   ( يا ارزش فعلي خالص)در روش اختصاري، مقدار اسمي

وضعیت کل خالص باز ارزي با تجمیع اقلام زير  63.گردد دهي تبديل مي نرخ نقدي به ارز موضوع گزارش

 :گیري مي شود اندازه

                                                 
، لحاا   ر ارتباط با برخي عملياات اااافي  کند، ممکن است د در مواردي که بانک ريسک ارزي خود را بر مبناي تلفيقي ارزيابي مي.    

در چناين ماواردي حاد    . يک بانک به لحا  فني غيار ممکان باشاد   هاي ارزي يک شعبه يا واحد مستقل فرعي خارجي  کردن واعيت

اين حادود باياد بادون توجاه باه عبها ، باه        . ها مورد استفاده قرار داد براي واعيت ن يک شاخصتوان به عنوا داخلي در هر ارز را مي

حدود به حد کاافي ماورد پاايش قارار      هاي واقعي در برابر اين گونه که واعيت واعيت خالص باز در هر ارز ااافه شود، مشروط بر اين

 .    گيرند
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  خريد، هر کدام که بزرگتر هاي  وضعیتخالص هاي فروش يا مجموع  وضعیتخالص مجموع

 اضافه،   به 61باشد؛

  طلا( خريد يا فروش)وضعیت خالص قدر مطلق. 

رجوع کنید به مثال ) وضعیت کل باز ارزي خواهد بودخالص درصد  8اي به میزان  در اينجا پوشش سرمايه

 (.زير

 اختصاریگیری ریسک ارز با روش  مثالی از اندازه

 طلا دلار آمریکا ادلار کاناد پوند انگلیس یورو ین

66+ 166+ 166+ 66- 186- 66- 

 666+  666- 66 

 

خرالص  و ( 666يعني )هاي خريد يا فروش ارز  وضعیتخالص درصد مقدار بزرگتر  8اي،  پوشش سرمايه

 . خواهد بود ، 666×٪8=6328معادل ( 66)وضعیت طلا 

   118(Xlii) .ست و وضعیت ارزي در حساب هايش بانکي که میزان کسب و کار ارزي آن قابل اغماض ا

ها  اي در ارتباط با اين گونه وضعیت اتخاذ نمي کند، مي تواند حسب صلاحديد مقام ملي از الزاماد سرمايه

 :معاف شود، مشروط بر اينکه

 هاي ناخالص خريرد و   کسب و کار ارزي آن که بر اساس مقدار بزرگتر مجموع وضعیت

درصد  166شود، بیش از  مام ارزها تعیین ميهاي ناخالص فروش در ت مجموع وضعیت

، نباشد؛ (xxii)69 و  (xxi)69سرمايه واجد شرايط آن وفق تعريف مندرج در بندهاي 

 و

  درصد سرمايه واجد شرايط آن  6کل خالص وضعیت باز وفق تعريف بند فوق، بیش از

 .، نباشد(xxii)69 و  (xxi)69مطابق تعريف مندرج در بندهاي 

 ریسک کالا .4

118(XLiii) .  در اين بخش، استاندارد سرمايه حداقلي براي پوشش ريسک نگهداري يا اخذ وضرعیت

، (xLii)118تا  (xxx)118که طبق روش مندرج در بندهاي ) کالا از جمله فلزاد قیمتي به استثناء طلا 

                                                 
11
دهد اين است که ارز مواوع گزارش دهي را به عنوان مانده لحا  کرده و  مشابهي بدست مي هروش ديگر محاسبه که نتيج.  

 .  در نظر گرفته شود( يا خريد)هاي فروش  مجموع تمامي واعيت
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صرولاد  منظور از کالا يک محصول فیزيکري نظیرر مح  . شود تعیین مي( گرددبه عنوان يک ارز لحاظ مي

شرود يرا    ازار ثانويه معاملره مري  و فلزاد قیمتي، است که در يک ب( از جمله نفت)کشاورزي، مواد معدني

 .   تواند معامله شود مي

118(XLiv) .تر از ريسرک مررتبط برا نررخ      ريسک قیمت در مورد کالاها اغلب پیچیده تر و پر نوسان

ن است نسبت به بازارهاي نرخ بهره و ارز از نقد همچنین، بازارهاي کالايي ممک. ارزها و نرخ بهره است

تواند اثر چشرمگیري برر    تري برخوردار باشند و در نتیجه تیییراد در عرضه و تقاضا مي شوندگي پايین

بازار و پوشرش    تواند شفافیت قیمت هاي بازار مي اين گونه ويژگي  68.قیمت و تیییراد آن داشته باشد

 .      زدتر ساموثر ريسک کالا را مشکل

118(XLv) .  ناشري از تیییرر در قیمرت نقردي      "جهرت "در مورد معاملاد نقدي يا فیزيکي، ريسرک

هاي پرتفوي مشتمل بر قراردادهاي  هاي استفاده کننده از استراتژي لیکن، بانک. مهمترين ريسک است

  یییر قیمرت هاي اضافي هستند که ممکن است بزرگتر از ريسک ت آتي و مشتقه، در معرض انواع ريسک

 :ها عبارتند از اين ريسک. نقدي باشد

  هاي کالاهراي مشرابه در طرول     ريسک مربوط به تیییر رابطه میان قیمت)ريسک مبنا

 ؛(زمان

  هاي مربوط به قراردادهراي   ريسک ناشي از تیییر در هزينه وضعیت)ريسک نرخ بهره

 ؛(آتي و اختیار معامله

  مت قرارداد آتي به دلايلي غیر از تیییر در ريسک تیییر احتمالي قی)ريسک شکاف آتي

 ( نرخ بهره

ها با ريسک اعتباري طرف مقابرل در ارتبراط برا ابزارهراي      افزون بر آن، ممکن است بانک

هراي منردرج در ضرمیمه     مشتقه فرابورس مواجه شوند، اما ريسک مزبور با يکري از روش 

اي کالا ممکرن اسرت برراي    ه تأمین مالي وضعیت. شود اين سند پوشش داده مي 6شماره 

بانک، منابع در معرض ريسک مرتبط با نرخ بهره يا ارز ايجاد کند و در صورد تحقق ايرن  

هاي ريسک نرخ بهره و ارز، بره ترتیرب وفرق     گیري هاي مرتبط بايد در اندازه امر، وضعیت

                                                 
، از پوشش لازم برخاوردار  رسيد شدن واعيت فروش قبل از واعيت خريداز سر ها در برابر ريسک ناشي انکهمچنين، لازم است ب.  7 

 .      و بانک تحت فشار بازار قرار گيرد رها بستن واعيت فروش دشوار باشدممکن است به دليل کمبود نقدينگي در برخي از بازا. باشند
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لحراظ   (xLii)118الري   (xxx)118و بنردهاي   (xviii)118الري   169مندرجاد بندهاي 

         .69شود

118(XLvi) .118گیري ريسک وضعیت کالا وجود دارد که در بندهاي  سه گزينه براي اندازه(XLVii) 

توانند برا رعايرت    ها مي هاي ريسک بازار، بانک مانند ساير گروه به. شودتوضی  داده مي (LV)118الي 

ريسک کالا را همچنین . ها استفاده کنند از مدل (xcix)118الي  (LXX)118شرايط مندرج در بندهاي 

الري   (Liv)118موضوع بندهاي )توان به روش استاندارد و با استفاده از يک چهارچوب بسیار ساده  مي

118(Lv) )گیري که ريسک شکاف قرارداد آتي و نرخ بهره را به طور  يا با استفاده از يک سیستم اندازه

الري   (XLiX)118وضروع بنردهاي   م)زمراني    جداگانه و بر اسراس روش مبتنري برر هفرت محردوده     

118(Liii) )برراي   صررفاً رويکرد ساده و رويکرد نردبان سررسیدي . گیري کرد دهد، اندازه پوشش مي

رود  انتظرار مري  . هايي مناسب هستند که مقدار کسب و کار کالايي آنها به طور نسبي محدود است بانک

هرا و برا رعايرت     از رويکرد مبتني بر مدل هايي که خريد و فروش کنندگان بزرگ هستند به تدريج بانک

 .  استفاده کنند (XCix)118الي  (LXX)118اقداماد مراقبتي مندرج در بندهاي 

118(XLvii) .هاي خريرد و فرروش در    در ارتباط با رويکرد نربان سررسیدي و رويکرد ساده، وضعیت

در اين حالت  اما. از گزارش شوندهاي ب هر کالا مي تواند بر يک مبناي خالص به منظور محاسبه وضعیت

با اين وجود، مقامراد  . ها در کالاهاي مختلف قابل تهاتر نخواهند بود ، به عنوان يک قاعده کلي، وضعیت

مختلف يک  66هاي گروه سازي بین زير ملي از اين اختیار برخوردار هستند که بنا به صلاحديد خود خالص

همچنین، در صرورتي  . بر يکديگر قابل تحويل هستند مجاز نمايندها در برا کالا را در مواردي که زيرگروه

ها را قابل تهاتر در نظر گرفت و ضريب همبسرتگي   توان آن که تقريباً جايگزين کامل يکديگر باشند، مي

اما، اگر بانک تمايل داشته . ساله تعیین کرد بین تیییراد قیمت در طي يک دوره حداقل يک 629حداقلي 

اي خود براي معاملاد کالايي را بر اساس همبستگي انجرام دهرد، بايرد     وشش سرمايهباشد محاسبه پ

. نظر ناظر را نسبت به صحت روش انتخابي خود که قبلا مجوز آن را نیز دريافرت کررده ترأمین نمايرد    

                                                 
19
هرگونه منابع در معارض ريساک ناشاي از نارخ     ( يا تحويلي مقدار کالای دريافتي) هنگامي که کالا بخشي از قرارداد آتي مي باشد  

 968(xlii)تاا    968(xxx)و بنادهای    968(xviii)تاا   929بهره يا نرخ ارز از طرف مقابل قرارداد بايد به ترتیاب منادرج در بنادهای    

ام فیزيکاي باه صاورت    باه عباارت ديگار ساه    )وضعیت هايي که به طور خالص در خصوص تامین مالي سهام مي باشند . گزارش شوند

تواناد از محاسابات ريساک کاالا حاذف      مي( شودقرارداد آتي فروخته شده و هزينه تامین مالي تا تاريخ فروش قرارداد آتي مسدود مي

 .شود، اگر ه آن ها همچنان مشمول الزامات ريسک طرف مقابل و نرخ بهره خواهند بود
11
انارژی باشاد کاه     یبه عنوان مثال، مجموعه ماي تواناد کاالا   . الا دسته بندی شوندکالاها مي تواند در مجموعه، گروه، زيرگروه و ک 

آن هیدروکربن ها به منزله گروه و نفت خام زيرگروه و نفت خام برنت، نفت سبک کشورهای عربي و وست تگزاس در زمره کاالا  درون 

 . قرار مي گیرد
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هاي خريد و فروش کالاهراي   توانند وضعیت کنند مي ها استفاده مي ها در مواردي که از رويکرد مدل بانک

شود تهاتر نمايند به همان ترتیب که  ختلف خود را به میزاني که بر اساس همبستگي تجربي تعیین ميم

 .  به عنوان مثال بین نرخ هاي بهره و ارزهاي مختلف تهاتر به میزان محدودي مجاز است

i) )گیري ريسک کالاها  هاي اندازه مدل 

118(XLViii) .118رح منردرج در بنردهاي   هرا بره شر    توانند رويکررد مردل   ها مي بانک(LXX)   ترا

118(XCiX) ضروري است که روش مورد استفاده دربردارنده موارد زير باشد. را انتخاب کنند: 

  هاي نقدي ناشري از خرالص    براي پوشش ريسک تیییراد در قیمت  "جهت"ريسک

 وضعیت باز؛

 دم ريسک شکاف آتي و نرخ بهره براي ريسک تیییراد در قیمت هاي آتي ناشي از ع

  ؛ و تطابق سررسید

        ريسک مبنا براي پوشش ريسک مرتبط با روابرط قیمرت میران دو کرالا مشرابه غیرر

 .يکسان

هراي برازاري نظیرر     هراي مرورد اسرتفاده، ويژگري     همچنین، اين امر بسیار حايز اهمیت است که در مدل

 .    به خوبي لحاظ شوند ها هاي تحويل و مهلت فراهم شده  براي معامله گران به منظور بستن وضعیت تاريخ

  ii) )رویکرد نردبان سررسیدی 

118(XLiX) .هرا نخسرت بايرد هرر وضرعیت       اي تحت اين رويکرد، بانک در محاسبه پوشش سرمايه

. بیان کنند( بشکه، کیلو، گرم و غیره)گیري  را بر مبناي واحد استاندارد اندازه( نقد به اضافه آتي)کالايي 

 . الا با نرخ نقدي جاري به واحد پول ملي تبديل خواهد شدسپس، وضعیت خالص در هر ک

  

118(L) .که بعضاً به مجموع )منظور پوشش ريسک نرخ بهره و شکاف آتي در يک دامنه زماني دوماً؛ به

هاي خريد و فرروش داراي تطرابق در هرر دامنره      وضعیت( حاشیه گفته مي شود/اين دو، ريسک انحناء

اين روش بیشرتر شربیه روش مرورد اسرتفاده برراي      . برخوردار خواهد بوداي  زماني از پوشش سرمايه

ها در کالاهراي   وضعیت. خواهد بود (Xviii)118تا  169ابزارهاي مرتبط با نرخ بهره مندرج در بندهاي 

ابتدا وارد نربران سررسریدي   ( به نحوي که در قالب واحد اندازه گیري استاندارد توضی  داده شد)مجزا 

يک نردبان سررسیدي . عین حال که موجودي کالا بايد به دامنه زماني اول اختصاص يابد خواهد شد در
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برراي   61. فوق براي هر کالا مورد استفاده قرار خواهد گرفت (XLVii)118مجزا به نحو مندرج در بند 

 هر دامنه زماني، مجموع وضعیت هاي خريد و فروش منطبق، ابتدا در قیمت نقدي کالا و سپس در نررخ 

 .، ضرب خواهد شد(به نحو مندرج در جدول فوق)حاشیه مناسب مربوط به آن دامنه زماني 

 

 های زمانی و نرخ های حاشیه دامنه

 نرخ حاشیه زمانی دامنه

 ماه 1 -صفر 

 ماه 1-6

 ماه   3 – 6

 ماه 3-16

 سال 1-6

 سال 6 -6

 سال 6بیش از 

6/1 ٪ 

6/1 ٪ 

6/1 ٪ 

6/1 ٪ 

6/1 ٪ 

6/1 ٪ 

6/1 ٪ 

    

118(Li) .توانرد بره منظرور تهراتر منرابع در      تر، مي هاي زماني نزديک ها از دامنه مانده خالص وضعیت

به هر حال، با توجه به اين کره ايرن گونره پوشرش     . هاي زماني دورتر، منتقل شود معرض ريسک دامنه

في براي وضعیت ها در میان محدوده هاي زماني مختلف، از دقت کافي برخوردار نیسرت، پوشرش اضرا   

. درصد خالص وضعیت منتقل شده در خصوص هر دامنه زماني مربوط، اضرافه خواهرد شرد    3/6معادل  

پوشش سرمايه اي براي هر مبلغ منطبق ايجاد شده بر اساس وضعیت هاي خالص منتقل شده، وفق بند 

118(L) رفاًصر هاي خريرد و يرا    وضعیت صرفاًدر پايان اين فرآيند، بانک يا . فوق محاسبه خواهد شد 

درصردي اعمرال خواهرد     16اي  ها پوشش سرمايه وضعیت هاي فروش خواهد داشت که نسبت به آن 

 .کرد

118(Lii) . اگرچه کمیته آگاه است کالاهاي مختلف نوساناد قیمتي متفاوتي دارند، اما براي سهولت امر

کنند، چنین تصمیم گیري  ها عمدتاً وضعیت باز کالايي اندکي ايجاد مي و با توجه به اين واقعیت که بانک

                                                 
تهاتر با هم می شود می تواند نسبت به یکدیگر سررسید ی ظرف ده روز هایرداددر مورد بازارهایی که تاریخ های تحویل روزانه دارند قرا   

 .گردند
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آن دسرته  . اي متحدالشکل براي تمامي وضعیت هاي باز کالايي اعمال شود کرد که يک پوشش سرمايه

 .از بانک ها که تمايل دارند در اين زمینه دقیق تر عمل کنند مي توانند رويکرد مدل ها را انتخاب نمايند

 

118(Liii) .ثر از أوضعیت هاي زيرر خرط ترازنامره کره متر     هاي اوراق مشتقه کالايي و  تمامي وضعیت

ايرن امرر قراردادهراي آتري     . گیري لحاظ شوند تیییراد قیمت کالا هستند بايد در اين چهارچوب اندازه

« پرلاس -دلترا »هرا روش   کالايي، قراردادهاي معاوضه کالا و قراردادهاي اختیار معامله کره در مرورد آن  

بره  (. زيرر  (LXii)118ترا   (LiX)118رجوع شود به بنردهاي  )استفاده مي شود را نیز در بر مي گیرد 

هراي کرالايي اسرمي تبرديل شرده و       منظور محاسبه ريسک، اوراق مشتقه کرالايي بايرد بره وضرعیت    

 :سررسیدهاي به شرح زير به آن تخصیص داده شود

 هاي آتي مرتبط با هر کالا بايد در سیسرتم انردازه گیرري بره      قراردادهاي آتي و پیمان

قادير اسمي بشکه، کیلو و غیره وارد شده و با توجه به تاريخ انقضا، بايد يرک  صورد م

 .سررسید براي آن تعیین گردد

     قراردادهاي معاوضه که يک طرف آن قیمت ثابت بوده و طرف ديگرر آن قیمرت برازار

هاي برابر با مقادير اسمي قررارداد برا يرک     اي از وضعیت صورد مجموعه است بايد به

با هر پرداخت روي قرارداد معاوضه لحاظ شده و بر همرین اسراس در    وضعیت منطبق

هاي مذکور در صورتي که بانرک نررخ ثابرت را     وضعیت. نردبان سررسیدي وارد شود

کند، وضعیت خريد خواهند بود و چنان چه بانک نرخ  پرداخت و نرخ شناور دريافت مي

 66.خواهند بودنمايد وضعیت فروش  ثابت دريافت و نرخ شناور پرداخت مي

 عیت، مربوط بره کالاهراي متفراود    قراردادهاي معاوضه کالا که در آن ها دو طرف وض

 در اين رابطره  يهیچ گونه تهاتر. باشد بايد در نردبان سررسیدي مرتبط وارد شود مي

مجاز نخواهد بود به جز در مواردي که کالاها متعلق به زير گروه مشابه به نحوي که در 

 .فوق تعريف شده، باشد (XLVii)118بند 

 

 

 

                                                 
اگر يکي از طرفین وضعیت مشمول دريافت يا پرداخت نرخ بهره شناور يا ثابت باشد، آن منبع در معرض ريسک بايد در افق .    

 .رتباط با ابزارها پوشش مي دهد وارد شودسررسیدی قیمت گذاری مجدد مناسب در نردبان سررسیدی که نرخ بهره را در ا
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iii) )  رویکرد ساده 

118(Liv) .اي براي ريسک جهت، روشي مشابه روش مرورد اسرتفاده در    در محاسبه پوشش سرمايه

و  (XLiX)118رجوع کنید به بندهاي )رويکرد نردبان سررسیدي فوق مورد استفاده قرار خواهد گرفت 

118(Liii) .زير خط و اوراق مشتقه کالايي که متاثر از تیییراد  هاي اقلام يک بار ديگر، تمامي وضعیت

درصد خالص وضعیت اعم از  16اي معادل  پوشش سرمايه. هاي کالا مي باشند بايد لحاظ شود در قیمت

 .   خريد يا فروش در هر کالا خواهد بود

.118(Lv) .       ،به منظور پوشش بانک در برابر ريسک مبنا، ريسرک نررخ بهرره و ريسرک شرکاف آتري

فوق توضی  داده  (Liii)118و  (XLiX)118وشش سرمايه اي براي هر کالا به نحوي که در بندهاي پ

مجمروع  )درصرد وضرعیت هراي ناخرالص بانرک       6اي اضرافي معرادل    شد، مشمول پوشش سررمايه 

هاي ناخرالص در ابزارهراي    گذاري وضعیت در ارزش. در آن کالا خواهد بود( هاي خريد و فروش وضعیت

 .     يي به همین منظور، بانک بايد از قیمت نقدي جاري استفاده کندمشتقه کالا

 ترتیبات قراردادهای اختیار معامله.5

118(Lvi) .هاي بانک هرا در قراردادهراي اختیرار معاملره و مشرکلاد       با علم به تنوع گسترده فعالیت

صلاحديد مقام ملي  گیري ريسک قیمت براي قراردادهاي مذکور، چندين رويکرد جايگزين حسب اندازه

 :مجاز خواهد بود

 کنند  استفاده مي 66از قرارداد اختیار معامله خريداري شده صرفاًها که  آن دسته از بانک

 مخیر هستند؛ (LViii)118در استفاده از رويکرد ساده مندرج در بند 

 يکي  ها که فروشنده قرارداد اختیار معامله نیز هستند انتظار مي رود از آن دسته از بانک

يا مدل مديريت  (LXiX)118تا   (LiX)118از رويکردهاي میاني مندرج در بندهاي 

ايرن   (XCiX)118ترا   (LXX)118ريسک جامع طبق شررايط منردرج در بنردهاي    

هاي انجام شرده   هر چقدر میزان خريد و فروش. چهارچوب را مورد استفاده قرار دهند

د بانرک از رويکررد پیشررفته ترري     توسط بانک قابل ملاحظه تر باشد انتظرار مري رو  

 .استفاده کند

                                                 
در همان و دقیقا شده بانک توسط وضعیت های خريد کاملا منطبق فروخته که تمامي وضعیت های اختیار معامله  مگر اينکه.    

 . در اين مورد هیچ نوع پوشش سرمايه ای برای ريسک بازار الزامي نیستکه اختیار معامله دارای پوشش باشند 
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118(Lvii) .هاي قراردادهاي اختیار معامله و دارايي پايه مرتبط اعم از نقد يا  در رويکرد ساده، وضعیت

شرود کره    اي مري  باشد، اما متمايز شده و مشمول پوشش سرمايه غیر نقد، مشمول روش استاندارد نمي

رو، نترايج   از ايرن . هر دو ريسک عام و خاص بازار محاسبه مي گرددصورد جداگانه و با لحاظ کردن  به

اي براي گروه مربوط، يعني ابزارهراي مررتبط برا نررخ      عددي ريسک محاسبه شده، به پوشش سرمايه

در روش دلترا  . اضافه مي شرود  (LV)118تا  169بهره، ابزار مالکانه، ارز و کالاهاي مندرج در بندهاي 

گیرري   مرتبط با قراردادهاي اختیار معامله براي اندازه« حروف يوناني»ساسیت يا پلاس از پارامترهاي ح

در اين روش، وضعیت معادل دلتا براي هرر قررارداد   . مورد نیاز استفاده مي شود ريسک بازار و سرمايه 

تا همراه با میزان معادل دل (LV)118تا 169اختیار معامله، بخشي از روش استاندارد مندرج در بندهاي 

. اي قابل اعمال براي ريسک عام برازار در نظرر گرفتره شرود     مي باشد منوط به اين که پوشش سرمايه

هراي اختیرار    اي جداگانه در مورد ريسک هاي گاما و وگا مربوط به  وضعیت هاي سرمايه سپس، پوشش

یراد در ارزش سازي براي محاسبه تیی هاي شبیه در رويکرد سناريو، از تکنیک. معامله اعمال خواهد شد

هراي پايره مررتبط برا آن اسرتفاده       يري  يک پرتفوي اختیار معامله براي تیییراد در سط  و نوسان دارا

يعني ترکیب خاصي از ) "شبکه"در اين رويکرد، پوشش ريسک عام بازار بر اساس سناريوي . شود مي

در مرورد روش دلترا   . دشرو  که بزرگترين زيان را ايجاد مي کند، تعیین مري ( پوشش هاي پايه و نوسان

اي ريسک به صورد جداگانه و برا ضررب کرردن معرادل      پلاس و رويکرد سناريو پوشش هاي سرمايه

 .تعیین مي شود (xxix)118تا 169دلتاي هر اختیار معامله در اوزان ريسک خاص مندرج در بندهاي 

 رویکرد ساده

118(Lviii) .ختیرار معاملره خريرداري شرده فعالیرت      هايي که در دامنه محدودي از قراردادهاي ا بانک

مجاز به استفاده از رويکرد ساده مندرج در جدول زير براي خريد و فروش هراي خراص    صرفاًکنند،  مي

 16م با ارزش جاري به عنوان مثال در رابطه با چگونگي انجام محاسباد، اگر دارنده يکصد سه. هستند

دلار باشرد سررمايه پوششري    11دل با قیمت تروافقي  دلار، هر يک داراي يک اختیار معامله فروش معا

 8درصد ريسک خراص برازار بره  اضرافه      8يعني ) درصد 13دلار ضربدر  1666: عبارد خواهد بود از 

دلار که از اين مقدار رقم اختیار معاملره کسرر خواهرد     136برابر خواهد بود با ( درصد ريسک عام بازار

 .دلار خواهد بود 36ل به عبارد ديگر پوشش سرمايه اي معاد. شد

1666x 13% 136دلار  =  

 11 ) - (16 011دلار  =011 ×  
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 061 - 011=   61دلار

در خصوص قراردادهاي اختیار معامله که دارايي پايه آنها ارز، ابزار مرتبط با نرخ بهره و يا کرالا اسرت     

 .روش مشابه اعمال مي شود

 

 ای های سرمایه پوشش: رویکرد ساده

 تیباتتر وضعیت

و اختیار معامله  نسبت به دارايي پايه وضعیت خريد

 آن فروش

 يا 

 و اختیار معاملهنسبت به دارايي پايه  وضعیت فروش

    خريد آن

 بهرادار  ارزش بازاري اوراقاي برابر است با پوشش سرمايه

هراي ريسرک خراص و عرام      ضربدر مجموع پوشش 66پايه

رارداد اختیار معاملره  براي دارايي پايه منهاي مقدار ق 66بازار

 63.با احتمال صفر بودن آن( در صورد وجود)سودآور

 

 نسبت به اختیار معامله خريد وضعیت خريد

 يا

 اختیار معامله فروش وضعیت خريد نسبت به 

 

برابر است با يکي از موارد زير هر کدام که پوشش سرمايه 

  : کمتر باشد

(i) هاي   ارزش بازاري اوراق پايه ضربدر مجموع پوشش

 ريسک عام و خاص بازار براي دارايي پايه؛

(ii) 3.ارزش بازاري قرارداد اختیار معامله. 

 

 

 

 

                                                 
1 
است؛ در صورتي که قرارداد اختیاار  « دارايي پايه»خي موارد نظیر موارد مرتبط با ارز، ممکن است مشخص نباشد کدام سمت، در بر 

به علاوه، در مواردی که ارزش بازاری ابزار پايه ماي تواناد صافر    . معامله انجام شود اين دارايي بايد به عنوان دارايي دريافتني تلقي شود

 .اختیار و غیره بايد از ارزش اسمي استفاده شود –قف و کف، معاوضه باشد مثلا در مورد س
1 
هیچ ريسک خاصاي وجاود   ( مثلاً در مواردی که دارايي پايه، نرخ بهره، ارز يا يک کالا است) در برخي از قراردادهای اختیار معامله   

ماثلاً اختیاار معاملاه بار روی     ) ارهای مرتبط با نارخ بهاره   ندارد اما ريسک خاص بايد در رابطه با قراردادهای اختیار معامله بر روی ابز

 (Xviii)968تاا   929ای مرتبط رجوع شود به بندهای  های سرمايه اوراق بدهي شرکتي يا شاخص اوراق قرضه شرکتي؛ در مورد پوشش

ای  يان حالات پوشاش سارمايه    در ا(. (XXiX)968تا  XiX 968))و در مورد قراردادهای اختیار معامله روی سهام رجوع شود به بندهای

      .درصد خواهد بود  6درصد و برای اختیار معامله روی کالاها،  8برای قراردادهای اختیار معامله ارزی، 
1 
ماه، قیمت توافقي بايد باا قیمات آتاي و ناه قیمات جااری        1در خصوص اوراق اختیار معامله با زمان باقیمانده تا سررسید بیش از  

 .که قادر به انجام اين امر نباشد بايد سودآوری را برابر با صفر قرار دهد بانکي. مقايسه شود
به عبارتی، قراردادهای اختیار معامله روی وضعیت های ارزی یا کالای  معین که )در مواردی که این وضعیت در دفتر تجاری قرار نمی گیرد  . 11

 .ن، می تواند قابل قبول باشداستفاده از ارزش دفتری به جای آ( به دفتر تجاری متعلق نیست
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 میانی  رویکردهای

 پلاس دلتاروش 

118(Lix) .هاي اختیرار معاملره    هاي فروشنده قراردادهاي اختیار معامله مجاز خواهند بود وضعیت بانک

ايرن گونره   . را لحراظ کننرد   (LV)118ترا  169موزون به دلتا را در روش استاندارد مندرج در بندهاي 

قراردادهاي اختیار معامله بايد به صورد يک وضعیت معادل ارزش برازاري دارايري پايره ضرربدر دلترا      

اما، از آنجا که دلتا به حد کافي ريسک هاي مرتبط برا وضرعیت هراي اختیرار معاملره را      . گزارش شوند

اي، حساسریت هراي    ور محاسبه کل پوشش سرمايهها ملزم خواهند بود به منظ پوشش نمي دهد، بانک

که  نشان دهنده حساسریت ارزش اختیرار   )و وگا ( کند که نرخ تیییر دلتا را اندازه گیري مي)سنجه گاما 

ها مطابق با مردل تبرادل    اين حساسیت. گیري نمايند را اندازه( معامله نسبت به تیییر در نوساناد است

هاي اختیار معامله بر مبناي مالکیت بانک منوط به نظارد ناظر ملري  گذاري قرارداد مصوب يا مدل قیمت

 68.محاسبه خواهد شد

118(Lx) .هاي موزون به دلتا با اوراق بدهي يا نرخ هاي بهره بره عنروان دارايري پايره، وفرق       وضعیت

رويکرد دو . شوند هاي زماني نرخ بهره قرار داده مي  و با رويه زير در دامنه (Xviii)118تا  169بندهاي 

طرفه بايد براي ساير قراردادهاي مشتقه استفاده شود که مستلزم يرک طررف در زمران مروثر شردن      

عنوان نمونره، اختیرار معاملره     به. باشد قرارداد پايه و طرف دوم در زمان سررسید شدن قرارداد پايه مي

رزش معادل دلتراي آن،  خريد خريداري شده روي قرارداد آتي سه ماهه نرخ بهره ماه ژوئن، بر اساس ا

در ماه آوريل وضعیت خريد با سررسید پنج ماهه و وضعیت فروش با سررسید دو ماهه مرد نظرر قررار    

صورد يک وضعیت خريد با سررسید دو  اختیار معامله فروخته شده، به همین ترتیب، به 69.خواهد گرفت

هاي واجرد نررخ شرناور داراي    ابزار. ماهه و يک وضعیت فروش با سررسید پنج ماهه لحاظ خواهند شد

سقف يا کف، به صورد ترکیبي از اوراق با نرخ شناور و مجموعه اي از قراردادهراي اختیرار معاملره بره     

به عنوان مثال، دارنده يک اوراق قرضه سه ساله با نرخ شرناور  . سبک اروپايي در نظر گرفته خواهد شد

                                                 
نظیر اختیاار  ) ممکن است ناظران ملي تمايل داشته باشند بانک هايي که در طبقات معیني از قراردادهای اختیار معامله نامتعارف .  8 

ماي کنناد را ملازم    يا قرارداد اختیار معامله به قیمت که سررسید آن نزديک اسات، فعالیات   ( معامله توام با مانع، اختیار معامله دوگانه

نمايند از رويکرد سناريو و يا از مدل های داخلي به صورت جايگزين استفاده کنند که در هر دو مادل ماذکور ماي تاوان رويکردهاای      

 .   تجديد ارزش گذاری تفصیلي تر را بکار گرفت

قرضه در ماه ساتتامبر اتفااق ماي افتاد در      اختیار معامله خريد دو ماهه روی يک قرارداد آتي اوراق قرضه که در آن تحويل اوراق.  9 

 .ماه آوريل به عنوان وضعیت خريد اوراق قرضه و فروش سترده پنه ماهه تلقي شده و هر دو وضعیت، موزون به دلتا مي شوند
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ظر گرفته شد، با اين اوراق قرضه بره صرورد   درصد براي آن در ن 16که نرخ لايبور شش ماهه و سقف 

 :زير رفتار خواهد کرد

 اوراق بدهي که در مقاطع شش ماهه قیمت گذاري مجدد خواهد شد؛ (1)

مجموعه اي از پنج قرارداد اختیار خريد فروخته شده روي قرارداد آتي نرخ بهرره   (6)

نررخ   درصد، هر کدام با علامت منفي در زماني که قرارداد آتري  16با نرخ مرجع 

قررارداد   شود و يک علامت مثبت در زمان سررسید دارايي پايره  بهره اجرايي مي

                66. آتي نرخ بهره

118(Lxi) .عنوان دارايي پايه  پوشش سرمايه اي براي قراردادهاي اختیار معامله با ابزارهاي مالکانه به

 (XiX)118 ريسک بازار مندرج در بندهاي  نیز بر مبناي وضعیت هاي موزون به دلتا که در اندازه گیري

براي مقاصد اين محاسبه هر بازار ملي بايد بره عنروان يرک    . شود خواهد بود لحاظ مي (XXiX)118تا 

دهراي اختیرار معاملره برر روي     اي برراي قراردا  پوشرش سررمايه  . دارايي پايه مجزا در نظر گرفته شود

. تعیین خواهد شد (Xlii)118تا  (XXX)118دهاي هاي ارز و طلا بر اساس روش مندرج در بن وضعیت

براي ريسک دلتا، خالص معادل مبتني بر دلتاي اختیار معامله ارز و طلا در اندازه گیري منابع در معررض  

اي براي قراردادهاي اختیرار   پوشش سرمايه. مربوط، لحاظ خواهد شد( يا طلا)ريسک براي وضعیت ارز 

ترا   (Xliii)118کرد ساده يا نردبران سررسریدي منردرج در بنردهاي     معامله روي کالاها بر اساس روي

118(LV) هاي تشرري  شرده در ايرن     وضعیت هاي موزون به دلتا در يکي از سنجه. تعیین خواهد شد

 . بخش لحاظ خواهد شد

      

118(Lxii) .هاي سرمايه اي بیشتر  هاي سرمايه اي فوق ناشي از ريسک دلتا، پوشش علاوه بر پوشش

هاي اسرتفاده کننرده از روش دلترا پرلاس ملرزم بره        بانک. اي ريسک گاما و وگا وجود خواهد داشتبر

بصرورد جداگانره   ( هراي پوششري   از جمله وضعیت) محاسبه گاما و وگا براي هر وضعیت اختیار معامله 

 :پوشش هاي سرمايه اي بايد به روش زير محاسبه شود. خواهند بود

 

i) )بايد مطابق با بسط سري تیلور به صورد زير محاسبه شود« اثر گاما» براي هر اختیار معامله: 

گامااثر گاما    ╥╤ 

 .انحراف دارايي پايه از اختیار معامله=  VUکه در اين فرمول 

                                                 
 .نیز در اين مورد اعمال خواهد شد (XiV)968مقررات قابل اعمال نسبت به وضعیت های بسیار منطبق مندرج در بند.  2 
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ii) )VU به صورد زير محاسبه خواهد شد: 

   ق قرضره باشرد،   در مورد وضعیت هاي اختیار معامله نرخ بهره اگر دارايري پايره، اورا

در . ضرب شرود  (iV)118ارزش بازار دارايي پايه بايد در اوزان ريسک مندرج در بند 

مواردي که دارايي پايه، نرخ بهره باشد، محاسباد معادل نیز بايد بر اساس تیییرراد  

 انجام شود؛     (iV)118مفروض در بازده متناظر مندرج در بند 

 هاي ابزارهاي مالکانره  وي ابزار مالکانه و شاخصدر مورد وضعیت هاي اختیار معامله ر :

 ؛61درصد ضرب شود 8ارزش بازار دارايي پايه بايد در 

 8دارايي پايره بايرد در    ارزش بازار: در مورد وضعیت هاي اختیار معامله روي ارز و طلا 

 درصد ضرب شود؛

 16ايرد در  ارزش بازار دارايري پايره ب  : در مورد وضعیت هاي اختیار معامله روي کالاها 

 درصد ضرب شود؛   

(iii  )براي انجام اين محاسباد، وضعیت هاي زير بايد به مانند دارايي پايه در نظر گرفته شوند: 

 66118، هر دامنه زماني مندرج در بند 66در مورد نرخ هاي بهره(iv)؛ 

  هاي سهام در بورس، هر بازار ملي؛ در مورد ابزارهاي مالکانه و شاخص 

 و طلا؛ ، دو ارز موضوع مبادلهطلا در مورد ارز و 

  118در مورد کالاها، هر کالا به نحو که در بند(XLVii) توضی  داده شد . 

 

(iv) يک اثر گاما خواهرد داشرت کره يرا      مشابه، هر وضعیت اختیار معامله روي يک دارايي پايه

اثر گاما براي هر خالص  ،اثراد گاما با هم جمع شده و حاصل آن اين. مثبت است و يا منفي

آن دسته از خالص اثراد گاما کره   صرفاً. دارايي پايه خواهد بود که يا مثبت است و يا منفي

 . منفي هستند در محاسبه سرمايه لحاظ خواهد شد

(v)   کل پوشش سرمايه اي گاما، مجموع قدر مطلق خالص اثراد گاماي منفي به نحوي کره در

 .بالا محاسبه شد خواهد بود

                                                 
در زماان محاسابه   در اينجاا مطارح شاد، در پاي آن نیسات کاه       و ابزار مالکانه قواعد پايه که در ارتباط با اختیار معامله نرخ بهره  . 6 

های خاصاي را ملازم باه انجاام      اما، ممکن است مقامات ملي بخواهند بانک .پوشش های سرمايه ای گاما، ريسک خاص را پوشش دهد

 . اين کار نمايند

  .وارد شوندجداگانه  ا بايد بر اساس نوع ارز در نردبان سررسیدیه وضعیت.    

 .استفاده نمايند (Vii)968های زماني مندرج در بند  کنند بايد از افق هايي که از روش ديرش استفاده مي بانک.    
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(vi) اي را از طريرق   هراي سررمايه   ها ملزم خواهند بود پوشرش  سک نوساناد، بانکدر مورد ري

به نحوي  -هاي اختیار معامله روي دارايي پايه يکسان ضرب مجموع وگا براي تمام وضعیت

 .درصد محاسبه کنند 66Ñکه در بالا توضی  داده شدر در تیییر متناسب در نوسان 

(vii) اي خواهرد   هاي سرمايه قدر مطلق پوشش اي براي ريسک وگا، مجموع کل پوشش سرمايه

 .   بود که براي ريسک وگا محاسبه شده است

 رویکرد سناریو

118(Lxiii) .هاي داراي پیچیدگي هاي بیشتر نیز از اين حق برخوردار هستند که پوشرش هراي    بانک

ناي تحلیل سرمايه اي براي ريسک بازار پرتفوهاي اختیار معامله و وضعیت هاي پوششي مرتبط را بر مب

تواند با مشخص کردن دامنه ثابت تیییراد در عوامرل ريسرک    اين امر مي. ماتريس سناريو تعیین کنند

 "شربکه "پرتفوي اختیار معامله و محاسبه تیییراد در ارزش پرتفوي اختیار معامله در نقاط مختلف اين 

ملره را برا اسرتفاده از    اي، بانرک پرتفروي اختیرار معا    به منظور محاسبه پوشرش سررمايه   .شود  حاصل

هاي تیییراد همزمان در نرخ يا قیمت دارايي پايه اختیار معامله و نوساناد آن نرخ يرا قیمرت،    ماتريس

فوق توضی  داده  (LXii)118براي هر دارايي پايه به نحوي که در بند . گذاري مجدد خواهد کرد ارزش

ه جايگزين و حسب صلاحديد ناظر ملي، به عنوان يک گزين. شد يک ماتريس متفاود ايجاد خواهد شد

هايي که معامله گران عمده اختیار معامله محسوب مي شوند در مورد اختیار معامله نرخ بهره مجاز  بانک

در زمان استفاده از اين روش، . خواهند بود مبناي محاسباد خود را حداقل شش دامنه زماني قرار دهند

توضی  داده شرد، در يرک    (Vii)118و  (iv)118در بندهاي  نبايد بیش از سه افق زماني به نحوي که

 .گروه با هم ترکیب شوند

 118(Lxiv) .هاي پوششي مرتبط، در دامنره خراص برالا و پرايین      قراردادهاي اختیار معامله و وضعیت

هاي بهره برا تیییرراد مفرروض در برازده      دامنه نرخ. گذاري خواهد شد ارزش جاري دارايي پايه ارزش

هايي که  از روش جايگزين برراي قراردادهراي    آن دسته از بانک. سازگار است (iV)118در بند مندرج 

کنند بايد برراي هرر دسرته دامنره      فوق استفاده مي (LXiii)118اختیار معامله نرخ بهره مندرج در بند 

. اده کننرد زماني، از بالاترين تیییراد مفروض در بازده قابل اعمال نسبت به افق زمراني مربروط، اسرتف   

. برراي کالاهرا   ±  16٪براي ارز و طلا و ±  8٪، 66براي ابزارهاي مالکانه ± 8٪: ها عبارتند از ساير دامنه

                                                 
تغییر مفروض در بازده اين سه افق،  سال ترکیب شوند، بالاترين 9تا   سال و   تا   سال و   تا   های زماني  برای مثال، اگر افق.    

 .مي باشد 2/ 9
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براي تقسیم دامنره بره   ( از جمله مشاهده جاري) در مورد تمام گروه هاي ريسک حداقل هفت مشاهده 

 .      فواصل برابر بايد مورد استفاده قرار گیرد

118(Lxv) .رود  انتظار مي. بعد ماتريس، متضمن تیییر در نوسان نرخ يا قیمت دارايي پايه است دومین

در اکثرر مروارد    – 66٪و +  66٪يک تیییر واحد در نوسان نرخ يا قیمت پايه برابر با تیییرر در نوسران   

کره يرک    تواند اين الزام را ايجاد کند کند مقام نظارتي مي اما در صورتي که شرايط ايجاب  .کفايت کند

 .   يا نقاط میاني روي شبکه محاسبه شود/تیییر متفاود در نوسان استفاده شود و

118(Lxvi) .      پس از محاسبه ماتريس، هر سلول شامل خالص سود يرا زيران اختیرار معاملره و ابرزار

سپس، پوشش سرمايه اي براي هر دارايي پايه برابر خواهد بود با بزرگترين . پوششي پايه آن مي باشد

 .    زيان در ماتريس

118(Lxvii) .    استفاده از تحلیل سناريو توسط يک بانک معین به ويژه با توجه بره دقرت روش انجرام

عنروان بخشري از    ها از تحلیل سناريو به همچنین، استفاده بانک. تحلیل، منوط به مجوز ناظر خواهد بود

داردهاي کیفري منردرج در بنردهاي    روش استاندارد، منوط به تأيیرد مقرام ملري و آن دسرته از اسرتان     

118(LXXiV)  118و(LXXV) با توجه به تناسب آن ها با ماهیت کسب و کار، خواهد بود  . 

118(Lxviii) .هاي عمده مرتبط با  کمیته با طرح اين سه رويکرد میاني در پي آن بوده است که ريسک

یته آگاه است تا جايي که ريسک خراص  در انجام اين امر، کم. قراردادهاي اختیار معامله را پوشش دهد

ها، نظام  عناصر مرتبط با دلتا، پوشش داده مي شوند؛ براي پوشش ساير ريسک صرفاًمد نظر قرار دارد 

سازي مفروضاد مورد استفاده، به  از سوي ديگر، در ساير حوزه ها، ساده. باشد تري مورد نیاز مي پیچیده

به همرین دلیرل، کمیتره    . هاي اختیار معامله منجر خواهد شد یتتري براي وضع ترتیباد نسبتاً محتاطانه

 .     قصد دارد اين موضوع را مورد بازنگري دقیق قرار دهد

118(Lxix) .هاي مرتبط با قراردادهاي  علاوه بر ريسک هاي ياد شده بالا، کمیته نسبت به ساير ريسک

نرخ تیییر ارزش اختیار )  θو ( توجه به نرخ بهرهنرخ تیییر ارزش اختیار معامله با ) ρاختیار معامله نظیر 

کمیته در عین حال که يک نظام اندازه گیرري خراص برراي آن    . نیز آگاهي دارد( معامله با توجه به زمان

اي مبرادرد بره    هايي که به میزان قابل ملاحظه کند، اما انتظار دارد بانک دسته از ريسک ها پیشنهاد نمي

. ها را به دقت مورد پايش قرار دهند معامله مي نمايند حداقل اين گونه ريسک فروش قراردادهاي اختیار

را در محاسباد سرمايه خود براي ريسرک نررخ    ρها مجاز خواهند بود در صورد تمايل  به علاوه، بانک

 .    بهره لحاظ کنند


