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 اما داشت خبر 6102 سال یانیپا ماه در یا کارخانه یها تیفعال شیافزا از یا کارخانه ISM شاخص کا،یامر در

 06 نیانگیم با سهیمقا در یرکشاورزیغ اشتغال رشددر ماه دسامبر، . نشد ثبت یا رکارخانهیغ تیفعال سطح در یرییتغ

 هیانیب. داشت تیحکا کار بازار طیشرا شدن تر سخت زا، ه به رشد مناسب میانگین دستمزدهابا توج و افتهی کاهش ماهه

  .نداد ارائه 6102 سال در یدیکل بهره نرخ شیافزا دفعات و زمان از یتر قیدق ینیب شیپ زین رزرو فدرال

 6102درصد در ماه دسامبر 0/0مطابق آمار مقدماتی منتشره، نرخ تورم بالاتر از انتظارات بازار به  ،در منطقه یورو

 .درصد گزارش شده بود 2/1نرخ تورم در ماه نوامبر . رسید

ماهه چهارم های مدیران خرید در ماه دسامبر از بهبود وضعیت اقتصادی انگلیس در سه آمار شاخص در انگلستان،

 .حکایت دارد

درصد  0/1نرخ تورم در ماه نوامبر . درصد در ماه دسامبر رسید 5/1بینی بازار به در ایتالیا، نرخ تورم فراتر از پیش
 .گزارش شده بود

واحد در ماه نوامبر به   3/50در ژاپن، شاخص مدیران خرید در ماه دسامبر مورد تجدید نظر مثبت قرار گرفت و از 

 .بود 6105واحد در ماه دسامبر رسید که بالاترین میزان از دسامبر  4/56به 

شاخص دلار با وجود نوسان طی . بازار ارز اولین هفته کاری در سال جدید میلادی را با نوسان پشت سر گذاشت

روپیه . ترین ارز در برابر دلار بود در بین ارزهای مورد بررسی، لیر ترکیه ضعیف. درصد کاهش یافت 10/1هفته در پایان 

 . ر ارزها یا در برابر دلار تقویت شدند و یا تغییری در برابر آن نداشتندسای. هند، پوند و ین نیز در برابر دلار تضعیف شدند

بازار طلا، در پی انتشار آمار کمتر از حد انتظار برای اشتغال بخش غیرکشاورزی امریکا و افزایش تقاضای فیزیکی 

 .خیر را رقم زددر هفته گذشته بالاترین رشد هفتگی طی دو ماه اچین با نزدیک شدن به سال نو چینی، قیمت 

گران در انتظار اقدامات عملی کشورهای تولیدکننده نفت  معامله. ها به طور تقریبی ثابت ماند قیمت  در بازار نفت،

 .جهت کاهش تولید هستند

 

 

 

 

 

                            خلاصه



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

 

 امريکا

 ISMشاخص 

این شاخص از . را با قوت بیشتری به پایان برده است 6102ای نشان داد این بخش، سال  کارخانه ISMشاخص 

خبر  6102ای در ماه پایانی سال  های کارخانه در ماه دسامبر افزایش یافته و از افزایش فعالیت 2/54در ماه نوامبر به  6/53

نکته جالب . افزایش یافت 21در ماه دسامبر به بالاتر از ای و سفارشات جدید  شاخص مربوط به تولیدات کارخانه. داشت

بر این اساس شاخص مربوط به . افزایش تعداد شاغلین این بخش بوده است که برای سومین ماه متوالی تجربه شده است

 . ماه گذشته است 00در ماه دسامبر افزایش داشته که بالاترین سطح در  0/53اشتغال به 

. در ماه دسامبر بدون تغییر در مقایسه با ماه نوامبر قرار گرفت 6/52 حدر سط ISMی شاخص ا در بخش غیر کارخانه

در بخش کسب و کار شاخص مربوطه کمی افت نموده اما شاخص مربوط به سفارشات جدید رشد داشته و به بالاترین سطح 

 . ماه اخیر رسید 02

 اشتغال

این در حالی بود که میانگین رشد سه ماه گذشته . افزایش یافتهزار نفر  052اشتغال غیرکشاورزی در ماه دسامبر 

ن این بخش که عمده اشتغال یافت رشد شاغل. هزار نفر بوده است 001ماهه گذشته  06هزار نفر و میانگین رشد آن در  052

سطح اشتغال کامل قرار ها در سطح بالایی است و نرخ بیکای در  شود، در شرایطی که نرخ افزایش دستمزد امریکا را شامل می

از این رو برای افزایش رشد اقتصادی در شراطی فعلی باید تنها به افزایش . تر شدن شرایط در بازار کار خبر دارد دارد، از سخت

در ماه دسامبر . چرا که افزایش بیشتر اشتغال بسیار پرهزینه خواهد بود. وری و افزایش مشارکت نیروی کار امید داشت بهره

 . درصد رسید 2/26واحد درصد افزایش نسبت به ماه نوامبر به سطح  0/1با  0نیروی کار مشارکت

درصد افزایش داشته که بر این اساس در سال  4/1میانگین نرخ دستمزدها در ماه دسامبر نسبت به ماه قبل از آن 

ل این میزان افزایش دستمزدها در به طور معمو. ها به ثبت رسیده است درصد افزایش در سطح دستمزد 9/6در مجموع  6102

 . های اقتصادی قرار داشته، به ثبت رسیده است شرایط که اقتصاد در بالاترین سطح چرخه

هزار نفر و میزان ساعات  02دهد در بخش صنعتی در ماه دسامبر اشتغال  آمارهای اشتغال غیرکشاورزی نشان می

این ارقام در تعارض . وضعیت و تثبیت شرایط در بخش صنعتی خبر داردساعت افزایش یافته که از بهبود  0/1کاری در هفته 

                                                           

 . گردند منظور درصدی از نیروی کار است که یا مشغول به کار هستند و یا به دنبال کار می 0
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رسد افت سفارش  به نظر می. ای در ماه نوامبر در مقایسه با ماه قبل از آن بود درصدی سفارش کارخانه 4/6با خبر افت 

 . ای در ماه نوامبر مقطعی بوده و ادامه نداشته باشد کارخانه

درصد در ماه دسامبر  2/4درصد در ماه نوامبر به  2/4یرکشاورزی، نرخ بیکاری از با توجه به کاهش رشد اشتغال غ

رغم رشد اندک در نرخ بیکاری، از آنجایی که نرخ بیکاری در سطح اشتغال بلندمدت مورد نظر فدرال رزرو  علی. افزایش یافت

 . امید شد نا 6102توان از افزایش نرخ بهره در سال  قرار دارد، نمی

 فدرال رزروبیانیه 

دسامبر منتشر شده و از وجود نااطمینانی در خصوص شرایط  03-04هفته گذشته بیانیه جلسه فدرال رزرو در تاریخ 

این اعضا با توجه به انتخاب ترامپ به عنوان رییس . بازار باز فدرال رزرو حکایت داشت  اقتصادی آینده در بین اعضا کمیته

های مالی و  سیاستو نحوه افزایش در خصوص در مورد میزان  هدولت آینده بهای مالی  سیاست حوزهجمهور جدید امریکا، در 

های موجود، برخی از  با توجه به نااطمینانی. و تاثیر احتمالی آن بر نرخ رشد اقتصادی، اظهار نااطمینانی نمودند ها کاهش مالیات

های مالی بر  را منوط به تاثیر سیاست 6102گیری در خصوص میزان و دفعات افزایش نرخ بهره کلیدی در سال  اعضا تصمیم

 . اقتصاد نموده بودند

مزدها، تتوجه به شرایط کنونی بازار کار و وجود شرایط اشتغال کامل و افزایش سطح دس همچنین برخی از اعضا با

تر تورم در سال آینده دانسته و خواستار تشدید سیاست پولی  های مالی از سوی ترامپ را موجب افزایش سریع اجرای سیاست

 .انقباضی و افزایش سرعت رشد نرخ بهره کلیدی شده بودند

 تحلیل اقتصادی

تر شدن شرایط بازار کار خبر داشت، نشان دهنده افزایش  ت رشد اشتغال غیرکشاورزی در ماه دسامبر که از سختاف

این در شرایطی است که افزایش . تواند در نهایت به افزایش فشارهای تورمی ختم شود فشار بر سطح دستمزدها بوده که می

تواند افزایش در فشارهای تورمی را  ی از سوی دولت ترامپ، میهای واردات کسری بودجه و مخارج دولت و همچنین تعرفه

زمان با افزایش رشد اقتصادی، محرکی برای فدرال رزرو به منظور مهار تورم و افزایش نرخ بهره  این شرایط هم. تشدید نماید

رال رزرو دور از ذهن به نظر از سوی فد 6102از این رو سناریو سه مرتبه افزایش نرخ بهره کلیدی در سال . کلیدی خواهد بود

روا به عنوان سدی در مقابل بهبود ترازتجاری امریکا و بهبود  اما افزایش ارزش دلار در مقابل سایر ارزهای جهان. رسد نمی

 .های صنعتی و خدماتی مطرح است خصوص در بخشه رشد ب
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 منطقه يورو

 آمارهای اقتصادی

درصد  0/0بالاتر از  انتظارات بازار به  6102منطقه یورو در ماه دسامبر  مطابق آمارهای مقدماتی منتشره، نرخ تورم

با بررسی اجزای . باشدمی 6103این بالاترین نرخ تورم از سپتامبر . درصد گزارش شده بود 2/1نرخ تورم در ماه نوامبر . رسید

 5/6سالانه را در ماه دسامبر معادل مصرف کننده در منطقه یورو ، بخش انرژی بالاترین رشد  قیمت تشکیل دهنده شاخص

درصد افزایش بالاترین  6/0ها و تنباکو با ، آشامیدنیییغذا مواددرصد و  6/0بخش خدمات با  پس از آن،. درصد داشته است

 .سهم را از افزایش نرخ تورم در ماه دسامبر داشتند

همچنین . احد در ماه دسامبر افزایش یافتو 2/53واحد در ماه نوامبر به  0/53خرید بخش خدمات از  شاخص مدیران

علاوه بر . واحد گزارش شده است 9/54ای در ماه دسامبر بدون تغییر نسبت به ماه نوامبر، شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

 .واحد در ماه دسامبر افزایش یافت 4/54واحد در ماه نوامبر به  9/53از  ی مارکیت شاخص مدیران خرید مرکب موسسهآن، 

خرده فروشی در ماه اکتبر نسبت به سپتامبر . درصد کاهش یافت 4/1خرده فروشی در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل 

 . درصد افزایش یافته است 3/6همچنین خرده فروشی در ماه نوامبر نسبت به ماه مشابه سال قبل . داشتدرصد افزایش  4/0

 اعتمادهمچنین شاخص . واحد در دسامبر افزایش یافت 03به  واحد در ماه نوامبر 06بخش خدمات از  اعتمادشاخص 

 .در ماه نوامبر به صفر واحد در دسامبر رسید  -0/0بخش صنعت از 

  .  واحد در ماه دسامبر افزایش یافت -5واحد در ماه نوامبر به  -2شاخص اعتماد مصرف کننده از 

 آلمان، موتور پیشران اقتصاد منطقه يورو

همچنین . واحد در ماه دسامبر افزایش یافت 3/54واحد در ماه نوامبر به  0/53د بخش خدمات از خری شاخص مدیران

شاخص علاوه بر آن، . واحد در ماه دسامبر رسید 2/55واحد در ماه نوامبر به  5/55ای از شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

 .واحد در ماه دسامبر افزایش یافت 6/55واحد در ماه نوامبر به  0/54از  ی مارکیت مدیران خرید مرکب موسسه

کننده آلمان در ماه دسامبر نسبت به ماه قبل، بالاتر از مطابق آمارهای مقدماتی منتشره، شاخص قیمت مصرف

. رصد رشد داشته استد 0/1این شاخص در ماه نوامبر نسبت به ماه اکتبر . درصد افزایش یافت 2/1بینی بازار، معادل  پیش

درصد گزارش  0/1نرخ تورم در ماه نوامبر . درصد رسید 2/0بینی بازار به همچنین نرخ تورم آلمان در ماه دسامبر فراتر از پیش

 . شده بود

خرده فروشی در ماه اکتبر نسبت به سپتامبر . درصد کاهش یافت 0/0خرده فروشی در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل 

 . درصد افزایش یافته است 6/3همچنین خرده فروشی در ماه نوامبر نسبت به ماه مشابه سال قبل  .داشتفزایش درصد ا 5/6
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 تحلیل اقتصادی

تورم منطقه یورو در ماه دسامبر بالاترین نرخ رشد طی سه سال گذشته را تجربه کرده و اولین باری است نرخ تورم از 

واحد درصد  5/1تورم در ماه دسامبر بالاتر از پیش بینی بازار . نمایدرا ثبت میدرصد  0 تر ازبالا سطحیکه  6103سپتامبر 

درصدی توسط بانک  6گذاری شده تر از نرخ هدفهمچنان پایین رشداین . درصد رسید 0/0نسبت به ماه نوامبر افزایش و به 

در طول ده ماه به  6102درصد در فوریه  -6/1های بانک مرکزی اروپا از واسطه سیاسته نرخ تورم ب. باشدمرکزی اروپا می

تواند بازارهای مالی را تحت شعاع قرار دهد، در حالی که کوچکترین تغییر در نرخ تورم می. رسید 6102درصد در دسامبر  0/0

یاست این موضوع اقدام ماه گذشته کمیته س. افزایش غیرمنتظره تورم ممکن است تسهیل پولی بانک مرکزی را محدود نماید

اجرای برنامه خرید دارایی بانک مرکزی . نمایدپولی بانک مرکزی اروپا مبنی کاهش برنامه خرید دارایی آن بانک را توجیه می

م منطقه یورو را رونق داده ترین سطح نگه داشته و بازارهای سهااروپا طی سال گذشته، نرخ بازدهی اوراق قرضه را در پایین

. ر تورم منجر به افزایش انتظارات بازار شده و منجر به افزایش بازدهی اوراق قرضه خواهد شدافزایش دور از انتظا. است

درصد  600/1درصد در سال گذشته  به  009/1ساله آلمان از منفی  01افزایش نرخ تورم منجر به افزایش بازدهی اوراق قرضه 

 . در روز چهارشنبه گذشته شده است

منفی و کاهش ارزش پول واقعی ه معنی نرخ بهره ها، ببهره حدود صفر درصد سپردهخ افزایش نرخ تورم در کنار نر

بانک مرکزی  به طور منطقی بر است، اماهر چند خروج از نرخ بهره صفر درصد دشوار و زمان. باشدانداز کنندگان میپس

 .  بهره را آغاز نماید یها بایستی سیاست افزایش نرخ

 6102رسد این منطقه سال ارها از وضعیت اقتصادی منطقه یورو در ماه دسامبر، به نظر میبا توجه به انتشار سایر آم

به هر حال طی . را شروع خواهد کرد 6102های اقتصادی به پایان رسانده و با شرایط بهتری سال را با بهبود وضعیت شاخص

داخلی منطقه یورو، وضعیت کلی منطقه یورو در گذاری و تولید ناخالص های آتی آمار منتشره از بخش صنعت، سرمایههفته

 . را مشخص خواهد کرد 6102سال 

 

 ايتالیا

همچنین . واحد در ماه دسامبر کاهش یافت 3/56واحد در ماه نوامبر به  3/53خرید بخش خدمات از  شاخص مدیران

 . واحد در ماه دسامبر افزایش یافت 6/53واحد در ماه نوامبر به  6/56ای از شاخص مدیران خرید بخش کارخانه
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این شاخص در ماه نوامبر . درصد افزایش یافت 4/1شاخص بهای مصرف کننده در ماه دسامبر نسبت به ماه قبل 

نرخ تورم در ماه . فتدرصد افزایش یا 5/1همچنین نرخ تورم در ماه دسامبر به . داشتدرصد کاهش  0/1نسبت به ماه اکتبر 

 . درصد گزارش شده بود 0/1نوامبر 

 انگلستان

همچنین . واحد در ماه دسامبر افزایش یافت 6/52واحد در ماه نوامبر به  6/55خرید بخش خدمات از  شاخص مدیران

آن، شاخص علاوه بر . داشتواحد افزایش  0/52واحد به  2/53ای در ماه دسامبر از شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

 .واحد در ماه دسامبر افزایش یافت 6/54واحد در ماه نوامبر به  0/56بخش ساخت و ساز از  مدیران خرید

 تحلیل اقتصادی

که  واحد رسید 6/52نسبت به ماه قبل به  در ماه دسامبرواحدی  0خرید بخش خدمات با رشد  شاخص مدیران

های گذشته، اشتغال این بخش افزایش و انتظارات کسب و کار بهبود یافته طی ماه. ه استبودماه اخیر  02بالاترین میزان طی 

واحد رسیده که بالاترین میزان  6/54واحدی به رقم  4/0همچنین شاخص مدیران خرید بخش ساخت و ساز با افزایش . است

این آمارها نشان از .  دباشبوده و نشان دهنده رشد شتابان و قوی در کسب و کار و اشتغال این بخش می 6102از مارس 

 . مقاومت بالای اقتصاد انگلیس در مقابل تبعات منفی بریکست دارد

را منتشر خواهد  6102بینی رشد اقتصادی فصل چهارم مؤسسه ملی مطالعات اقتصادی و اجتماعی پیشهفته آینده، 

. یس در ماه نوامبر منتشر خواهد شدای انگلهمچنین هفته آتی آمارهای مربوط به بخش تولیدات صنعتی و کارخانه. کرد

   هم اکنون،. درصد افت کردند 9/1درصد و  3/0ای در ماه اکتبر نسبت به سپتامبر به ترتیب تولیدات صنعتی و کارخانه

    بینیای در ماه نوامبر نسبت به اکتبر پیشدرصدی را برای تولیدات صنعتی و کارخانه 5/1و  2/1گران بازار رشد تحلیل

تر از سطوح خود در ماه ای پایینها، هنوز تولیدات صنعتی و کارخانهبینیبا وجود این، حتی در صورت تحقق پیش. اندهکرد

 6102ای نتوانند افت شدید ماه اکتبر را در ماه پایانی سال در صورتی که تولیدات صنعتی و کارخانه. سپتامبر خواهند ایستاد

تر از رشد اقتصادی فصل سوم خواهد د تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم در سطحی پایینجبران نمایند، به احتمال زیاد رش

 .   گذاری کسب و کار  در فصل چهارم به رقمی فراتر از عملکرد فصل سوم دست یابدمگر اینکه رشد سرمایه. بود

 ژاپن

ماه دسامبر مورد تجدید نظر مثبت قررار  شاخص مدیران خرید در . خوبی از اقتصاد ژاپن آغاز شد  با نشانه 6102سال 

واحد افزایش یابد، فراتر از انتظار افزایش یافته و  9/50واحد در ماه نوامبر به  3/50شد از  بینی می این شاخص که پیش. گرفت

 .بود 6105که بالاترین میزان از دسامبر واحد در ماه دسامبر رسید  4/56ه ب
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 چین 

 وآنی لیتبد ینیچ یها بانک که است آن از یحاک ه،یسرما خروج یبرا نیچ یمرکز بانک یها تیمحدود ریتاث از اخبار نیآخر

 موسسات و ها بانک نیهمچن. اند نموده متوقف را یخارج عمر یها مهیب و بهادار اوراق ها،  ییدارا دیخر یبرا یخارج یارزها به

 انتقال و نقل نیا از قبل. ندینما گزارش یمرکز بانک به را وآنی هزار 51 از شیب یمال انتقلات و نقل تمام دیبا ینیچ یمال

 بازار از وآنی منابع خروج تا شده سبب ها تیمحدود اعمال. شد یم گزارش یمرکز بانک به دیبا وآنی هزار 611 یبالا مبالغ

 شبه کی بهره نرخ گذشته هفته اواسط از تا شده سبب مسئله نیا. ابدی کاهش Off-shore یمال یبازارها سمت به یداخل

 در وآنی ینگینقد کاهش از که ابدی شیافزا شدت به یوآن Off-shore بازار نیتر مهم عنوان به کنگ هنگ یمال بازار در وآنی

 سطح نیبالاتر به Off-shore و یداخل بازار دو نیب در دلار مقابل در وآنی یبرابر نرخ اختلاف نیهمچن. داشت خبر بازار نیا

 . دیرس 6101 سال از

 

 ترکیه

های اقتصادی گذاشت و سربب   تأثیر خود را بر شاخصها در ترکیه و افزایش ریسک سیاسی این کشور ادامه ناآرامی

شاخص مدیران خرید این کشور در ماه دسامبر برای سومین ماه متوالی کاهش پیدا کرد و . تضعیف لیر ترکیه در هفته اخیر شد

نسبت به ماه  شاخص قیمت مصرف کننده در ماه دسامبر. واحد در ماه دسامبر تنزل یافت 2/42واحد در ماه نوامبر به   0/40از 

در مقیاس سالانه نیز ایرن شراخص   . درصد افزایش یافت که بیشترین افزایش ماهانه طی ده ماه گذشته بوده است 24/0قبل 

به عرلاوه تضرعیف لیرر    . و تنباکو اعلام شده است هاآشامیدنیعلت عمده آن، افزایش بهای غذا، . درصد افزایش یافت 53/0

شاخص قیمت تولیدکننرده در   ،از سوی دیگر. نتیجه افزایش بهای حمل و نقل شده است منجر به افزایش قیمت سوخت و در

در مقیراس  . رود به شرمار مری   6104از اوایل سال  رشددرصد افزایش یافت که بیشترین  90/6 نسبت به ماه قبل ماه دسامبر

هرای آتری    مت مصرف کننده در مراه بیشتر شاخص قی رشدکه نشان دهنده  هدرصد افزایش یافت 94/9سالانه نیز این شاخص 

درصرد افرزایش    5/2 بره  در ماه دسامبر ،گیردهمچنین تورم پایه نیز که تغییرات قیمت غذا و انرژی را درنظر نمی. خواهد بود

به این ترتیب بانک مرکزی ترکیه از دستیابی به  .افزایش قابل توجهی داشته استدرصدی ماه نوامبر  2تورم یافت و نسبت به 

افزایش تورم و تضعیف لیر، فشارها را بر بانک مرکزی این کشور برای اعمال سیاست پولی . درصدی خود بازماند 5م هدف تور

 . کند ژانویه را تقویت می 64افزایش داده و احتمال اتخاذ تصمیماتی نظیر افزایش نرخ بهره توسط این بانک در جلسه روز 
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 هند

های درشت پانصرد و   اقدام به جمع آوری اسکناس ،شویی تامین مالی تروریسم و پول با دولت هند در راستای مبارزه

هرای   تماعی از قبیل کمبرود پرول  نقرد و ایجراد صرف     این مسئله سبب بروز برخی از مشکلات اج. نموده است ای هزار روپیه

سبب شده تا برخی از  ،کمبود پول نقد .شده است جایگزین های درشت و ثبت حساب اعتباری تحویل اسکناس جهت طولانی

کمبرود   مشرکلات ناشری از   .ی و بخش حمل و نقل با مشکلاتی رو به رو شوند، کشاورزتتجار های اقتصادی از جمله بخش

ی این سیاست را موجب کنرد شردن   دبرخی از اقتصاددانان هن .های خودپرداز نیز مشهود بود ها و دستگاه پول درشت در بانک

با توجه به روند رو به رشد بانکداری الکترونیکی در . دانند در این مقطع زمانی می ،خصوص در بخش خدماته ب رشد اقتصادی

 .رسد مشکلات اخیر مقطعی بوده و به زودی حل شوند هند به نظر می

 

 

 10/1 به ترتیبامریکا  دلارهر در برابر فرانک سوئیس  و روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش ین

و هر پوند  یوروهر ارزش دلار امریکا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در برابر . گردید قویتتدرصد  10/1و  درصد

 هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه . شد تقویتدرصد  49/1و  تضعیفدرصد  06/1 به ترتیب

  همچنین هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 6632/0-6409/0دلار و هر پوند در محدوده  1412/0-1212/0 محدوده

  .ین متغیر بود 25/002-35/005

 

   تحولات بازار ارزهای عمده 
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 دلار در برابر ساير ارزها ضعیفعوامل ت

گذاران را  در بازار ارز ضمن اینکه باعث تقویت یوان در برابر دلار شد بسیاری از سرمایههفته گذشته مداخله بانک مرکزی چین 

البته  .شد به هم پیوسته ارز ایجادجهانی از فروش دلار تا روز جمعه در بازار  یبه طوری که موج نمودترغیب به فروش دلار 

فتنی است صعود دلار به بالاترین سطوح گ .مهار نمودانتشار گزارش اشتغال امریکا در روز جمعه این موج فروش دلار را 

گذاران را برای  این موضوع، سرمایه. گذاری روی این ارز را افزایش داده است تاریخی خود در برابر سایر ارزها، ریسک سرمایه

 .رسد هنوز موعد فروش فرا نرسیده است به نظر می ر وضعیت آماده باش قرار داده البتهخروج سریع از وضعیت فزونی دلار د

 دلار در برابر ساير ارزها قويتعوامل ت

 شاخص دلار در روز . آمارهای اقتصادی مثبت اقتصاد امریکا در ابتدای هفته باعث تقویت دلار در برابر سایر ارزها شد

 .سال گذشته رسید 04سه شنبه به بالاترین سطح تاریخی در 

  ماه دسامبر توانست دلار را که در میانه منتشره در گزارش اشتغال در امریکا  ساعتی دستمزد یانگینم درصدی 3رشد

 فشار هزینه شایان ذکر است بالا رفتن. و به مسیر صعودی بازگرداند نمودههفته تضعیف شده بود در روز جمعه تقویت 

 .نمایدتسریع  راافزایش نرخ بهره کلیدی سازد تا  و فدرال رزرو را وادار تواند افزایش تورم را به دنبال داشته می دستمزد

 0 از ؛نیز گفته شدهای قبلی  همانطور که در گزارش. در هفته گذشته از دست داددرصد از ارزش خود را  10/1شاخص دلار 

برای دن  در وضعیت فزونی دلار را باقی مان دلار رشد قابل توجهی داشته و همین موضوع  نوامبر یعنی زمان پیروزی ترامپ،

همچنان انگیزه برای افزایش و یا حفظ وضعیت فزونی دلار  ،در مقابل. است ساختهبا ریسک زیادی همراه گذاران  سرمایه
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به  .ها در این کشور بالاتر از سایر نقاط جهان است تر و نرخ بازدهی دارایی چشم انداز اقتصادی امریکا روشن زیرا. وجود دارد

 .همین دلیل بسیاری بر این باورند که هنوز زمان فروش دلار فرا نرسیده است

انداز روشنی را  اقتصاد امریکا منتشر شد که در عین سازگاری با یکدیگر، چشم یها و آمارها مجموعه گزارش ،روز سه شنبه 

. وضعیت مناسبی در ماه دسامبر قرار داشت ای و مطالبات بیکاری در های کارخانه فعالیت. دادپیش روی اقتصاد این کشور قرار 

شاخص دلار در روز سه شنبه توانست رکورد . همین موضوع دلیل خوبی برای دلار بود تا در برابر سایر ارزها تقویت شود

قابل در م. ای از اقتصاد امریکا منتشر نشد در ادامه در میانه هفته اخبار مثبت تازه. چهارده ساله جدیدی را به ثبت برساند

شایان ذکر است تورم اروپا نزدیک به  .افزایش تورم در اروپا در ماه دسامبر بهانه خوبی برای پیشروی یورو در برابر دلار شد

تواند در آینده ارزش یورو بسیار  یک سال در محدوده بسیار نازل نزدیک به صفر قرار داشت و از این نظر خبر افزایش تورم می

موضوع دارای اهمیت دیگر که در هفته .  گذاری پولی بانک مرکزی اروپا گردد غییر نگرش سیاستموثر باشد و حتی باعث ت

موجی از فروش دلار  دف جلوگیری از تضعیف یوان بود کهدخالت دولت چین در بازار ارز با ه شدتضعیف دلار  منجر بهگذشته 

گذاران  تا سرمایهای شد  و بهانهرت کاتالیزوری در بازار ارز بود ت چین در واقع به صومداخله دول. ایجاد نموددر برابر سایر ارزها 

با اینکه . البته گزارش اشتغال امریکا در روز جمعه از تضعیف زیاد دلار در کل هفته جلوگیری کرد. دنبه فروش دلار نمایاقدام 

یش اندکی داشت اما نکات بسیار مهم و تعداد اشتغال ایجاد شده در ماه دسامبر کمتر از انتظار بود و حتی نرخ بیکاری افزا

 3میانگین دستمزد ساعتی در مقیاس سالانه نزدیک به اول اینکه . شد مثبتی برای اقتصاد امریکا در این گزارش مشاهده می

البته از طرف عرضه پایه ترین عامل بنیادی در افزایش تورم  شایان ذکر است افزایش دستمزد مهم. درصد افزایش یافته بود

دوم  .تر خواهد کرد افزایش تورم فدرال رزرو را یک گام به اجرای تصمیم افزایش نرخ بهره کلیدی نزدیک. شود حسوب میم

 .شود افزایش نرخ بیکاری به دلیل افزایش نرخ مشارکت نیروی کار بود که رویداد مثبتی محسوب می اینکه
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 

 

را برای سومین هفته  ییبود و توانست پول واحد اروپااخبار اقتصادی منطقه یورو هم در هفته گذشته مثبت 

البته تقویت یورو در برابر دلار در این مدت چندان زیاد نبوده به طوری که در مجموع . متوالی در برابر دلار تقویت نماید

از ناحیه اروپا ترین رویداد اقتصادی و تاثیر گذار در بازار ارز  مهم. درصد تقویت شده است 23/1 تنها سه هفته گذشته

در . درصد در ماه دسامبر افزایش یافت 0/0به  ماه نوامبر درصد 2/1از که  بودگزارش تورم منطقه یورو در ماه دسامبر 

توان انتظار تغییر لحن مقامات بانک مرکزی اروپا و حتی خروج از سیاست نرخ بهره منفی  ، میتورمصورت ادامه افزایش 

 .را داشتچندان دور توسط این بانک در آینده نه 

این . نگرانی در خصوص نحوه خروج انگلیس از اتحادیه اروپا دوباره مورد توجه دلالان بازار ارز قرار گرفته است

به همین موضوع باعث شد تا بازار به اخبار اقتصادی مثبت منتشره از اقتصاد انگلیس در هفته گذشته توجهی نکرده و 

ضعف پوند . درصد کاهش در برابر دلار به پایان رساند 43/1پوند هفته گذشته را با . شود تضعیفپوند در برابر دلار دلیل 

 .درصد تضعیف شد 52/1در برابر یورو مشهود تر بود به طوری که در برابر ارز واحد اروپایی 

. شود درصد در برابر ین تقویت 06/1پس از دو هفته تضعیف دلار در برابر ین در هفته گذشته دلار توانست 

ین  -با دلارآنچه در رابطه . ین در روزهای اخیر با استفاده از عوامل تکنیکال قابل توضیح است –حرکت زوج دلار 

در روز . استایستگاه بعدی این زوج ارزی در آینده نزدیک  به عنوان ین 061هر دلار بینی  پیشدارای اهمیت است 

ین نیز  02/000در برخی لحظات تا  قوای حرکتی خود را بازیافت و توانستدوباره جمعه که دلار به دلیل گزارش اشتغال 

 .ین در برابر هر دلار به کار خود در روز جمعه پایان داد 96/002درصدی اما در سطح  5/0یعنی افزایش  .ودتقویت ش

در  چینمایه از به دلیل تقویت دلار و همچنین وجود نااطمینانی اقتصاد داخلی و خروج سرها است  ماهیوان که 

تقویت آن  با هدفدر هفته گذشته به دلیل دخالت بانک مرکزی این کشور قرار گرفته، البته با سرعتی ملایم سیر نزولی 

رشد  وتواند به افزایش مصرف  و تقویت یوان میتعطیلات سال نو چینی آغاز خواهد شد  فوریه اوایل. خبرساز شد

، بانک مرکزی این کشور تصمیم یه شدن معاملات در بازارهای ارزیبه دلیل یک سو اقتصادی کمک نماید ضمن اینکه

ضمن  مداخله بانک مرکزی،. آمده استدر همین گزارش در بخش اقتصاد چین نحوه مداخله به مداخله گرفت که 

دلار را در بازار افزایش یک درصدی ارزش یوان در برابر دلار در مجموع روزهای چهارشنبه و پنجشنبه موجی از فروش 

با اینکه یوان در . ارز برانگیخت که البته این موج فروش در روز جمعه با انتشار گزارش مثبت اشتغال امریکا مهار شد

دهد که  هفته گذشته به دلیل دخالت بانک مرکزی این کشور توانست تا حدودی تقویت شود اما عوامل بنیادی نشان می

 . های آتی خواهد بود ها و ماه مل در هفتهادامه تضعیف یوان سناریوی محت
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شریک اول اقتصاد استرالیا چین است که در صورت . تواند برای دلار استرالیا بسیار مثبت باشد تقویت یوان می

در هفته گذشته اخبار . تواند خبر خوبی برای افزایش صادرات استرالیا به این کشور باشد افزایش قدرت خرید یوان می

ای و خدمات در ماه دسامبر افزایش یافت و کسری تجاری این  شاخص مدیران خرید کارخانه. اقتصادی استرالیا خوب بود

درصد  03/0دلار در هفته گذشته . به مازاد تجاری تبدیل شدرفت  تشدید آن میکشور در ماه نوامبر در حالی که انتظار 

فروش دلار، ادامه وج م. تقویت شد امریکا هم در هفته گذشته در برابر دلاردلار کانادا . در برابر دلار استرالیا تضعیف شد

در برابر دلار دلار کانادا ترین دلایل تقویت  مهم قیمت نفت و همچنین اخبار مثبت اقتصادی از این کشور تقویتروند 

 .درصد در برابر دلار کانادا تضعیف گردید 43/0در هفته گذشته  امریکا دلار .بود

علاوه بر . شته به لیر ترکیه اختصاص داشتاما بدترین عملکرد در میان ارزهای مورد بررسی در هفته گذ

نگرانی از حملات تروریستی و بی ثباتی سیاسی، آمارهای اقتصادی این کشور در هفته گذشته از جمله شاخص مدیران 

دلار در هفته گذشته در . تر از گذشته نمود انداز اقتصادی این کشور را نا مناسب خرید در ماه دسامبر و افزایش تورم چشم

درصد و در یک سال  2این افزایش در یک ماه گذشته در حدود لازم به ذکر است . درصد تقویت شد 69/3بر لیر برا

 . درصد بوده است 61گذشته بیش از 

 

    حولات بازار طلات

 گذشته هفته نوسانات. ش یافتافزایدرصد  24/1ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 .شد ثبت پایانی های نرخ در اونس هر برای دلار 12/0059-94/0001 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت

گذاران از فرصت خرید در گران و سرمایهمعامله. طلا در هفته گذشته بالاترین رشد هفتگی طی دو ماه اخیر را رقم زد

بعضی از اعضای . فدرال رزرو منتشر شدباز روز چهارشنبه گزارش نشست ماه دسامبر کمیته بازار . تر استفاده کردندقیمت ارزان

 گذشتههفته آخرين روز کاری  درنرخ بهره لايبور ارزها 

 بهره  نرخ/ارز نام

 (درصد)

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

1212/23143/2  -6846/2 دلار

- 1369/1 - -1922/1-3424/1 يورو

 9334/1-7826/1 3699/1 پوند

- 9118/1-- 6621/1- 7191/1  فرانک

1296/1  -2173/1-1371/1 ين

 3819/26926/2 - 1786/1 امارات درهم

- -39/4- مرجع  يوآن

 8394/211279/22 1127/22 2931/21 لیر ترکیه
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همچنین این گزارش نشان داد اعضای . اندبینی کردهتر نرخ بهره در صورت تداوم بهبود اقتصادی را پیشافزایش سریع ،کمیته

منجر دنبال داشت و هاین امر ناامیدی بازار را ب. های بهره نیستندداشت، موافق افزایش نرخای که بازار انتظار کمیته  به اندازه

 .پیشروی کند در هر انس دلار 0021ضعف دلار کمک کرد طلا به بالای . به عقب نشینی شاخص دلار شد

همچنین افزایش . یر رسیدطلا روز پنج شنبه تحت تاثیر عقب نشینی بیشتر دلار، به بالاترین قیمت در چهار هفته اخ

با نزدیک شدن به سال نو چینی . از رشد قیمت طلا پشتیبانی کردطلا  گانکنندبه عنوان بزرگترین مصرف و هند خرید چین

سال نوی چینی از نظر فصلی، دوره قوی برای تقاضای خرید . تقاضای فیزیکی از سوی چین در حال حاضر بسیار قوی است

 . باشدطلا در چین میمصنوعات 

 2/4غیرکشاورزی امریکا و افزایش نرخ بیکاری امریکا از بخش از بازار کار کمتر از حد انتظار انتشار آمار همچنین 

 . درصد از افزایش قیمت طلا حمایت کرد 2/4درصد به 

 

 

 

  تحولات بازار نفت

بره   .تدرصرد افرزایش یافر    5/1جمعه هفتره ماقبرل آن،    به بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت

 دلار معاملره گردیرد و   33/56-99/53ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکرا در محردوده   ها نرخ

 جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 34/53  بهای هر بشکه آن در سطح متوسط هفتگی 

 هرای پایران وقرت برازار نیویرورک در دامنره       هر بشکه نفت خام برنت بره نررخ   .یافت افزایشدرصد  493/1قبل آن، هفته ما

در هفتره   قیمت سربد نفتری اوپرک    .دلار رسید 40/52دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه آن به  01/52-42/55  

 .اعلام شد شنبه و چهارشنبه تنها در روزهای سه شتهگذ



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

 

و پرس از تعطریلات سرال نرو حجرم       6102در هفته نخست سال . ثابت بود یتقریببه طور هفته گذشته قیمت نفت 

عودی و امارات متحده عربی در خصوص کاهش تولیردات خرود، قیمرت نفرت     به دنبال اعلام عربستان س .معاملات پایین بود

اما هنوز در بازار تردیدهایی در خصوص اجرای توافق اوپک به صرورت کامرل وجرود دارد کره باعرث مری شرود        . تقویت شد

در . شرود گران پس از اندکی افزایش قیمت نفت اقدام به سودگیری نمایند که همین امر مانع از افزایش قیمت نفت می معامله

تعداد سرکوهای  . ی امریکا نیز مانع افزایش قیمت نفت گردیدهفته گذشته همچنین تقویت دلار و افزایش تعداد سکوهای نفت

دلار  51که قیمت نفت به برالای   6102از ماه می . عدد رسید 569نفتی امریکا برای دهمین هفته متوالی افزایش یافت و به 

، 6104اکتبرر   تعداد سرکوهای نفتری در  . عدد افزایش یافته است 603هفته  36در هر بشکه رسید، تعداد سکوهای نفتی طی 

هرای   بنابراین ادامه روند افزایشی سکوهای نفتی با قیمت. عدد بود 0،219زمانی که قیمت نفت به بالای صد دلار رسیده بود 

 .فعلی دور از انتظار نبوده و چنانچه قیمت نفت افزایش بیشتری یابد این روند سرعت بیشتری خواهد گرفت
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چهار شنبه پنجشنبه    جمعه   سه شنبه دوشنبه     جمعه   

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به 1395/10/17 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
2017/01/06

درصد تغييرات
ط ا

جمتوسط هفته ب ج پ ب ر چه ب ب و ج
***هفتگي **نقطه به نقطه 6 ژانويه 5 ژانويه 4 ژانويه 3 ژانويه 2 ژانويه 30 دسامبر
047 036 102347 101920 101300  103820  شاخص دلار 102828 102290

142 152 13327 13238 13226 13303 13427 13439 13518 دلار  كانادا 13442

006 001 11699 11699 11535 11725 11775 11761 11706 ين  ژاپن 11700

ر ر
متوسط هفته  عنوان

و
گذشته

 6  1 11699 11699 11535 11725 11775 11761 پن ژ ين 117 6 117

033 012 10503 10533 10607 10490 10406 10477 * 10468 يورو 10520

049 008 10200 10181 10097 10209 10275 10238 فرانک سوئيس 10251 10189

024 049 12308 12285 12419 12321 12237 12278 * 12278 ليره  انگليس  12345

018 0397 134282 134967 134493 134007 133660  دلار به SDR 134041 13443318 397 134282 134967 134493 134 7 13366 به دلار   134 41 134433

159 074 116823 117170 118094 116120 115906  114998 طلاي نيويورک (هراونس) 116314

234  116695 117585 117670 116425 115100  (هر اونس) 114025 طلاي  لندن 

021 0493 5648 5710 5689 5646 5547  5636 نفت برنت انگليس  5682

104 050 5334 5399 5376 5326 5233  5390 نفت پايه آمريکا 53721 4 5 5334 5399 5376 5326 5233 آمري ي پ 539 5372

041 102 19922 19964 19899 19942 19882  DOW-30 19840 (بورس وال استريت)  19763

120 1018 19523 19454 19594 19521   NIKKEI-225 19292 (بورس توكيو )   19114

099 094 7193 7210 7195 7190 7178  FTSE-100 7123 ( بورس لندن) 7143

105 103 11590 11599 11585 11584 11584 11598 (بورس فرانكفورت) DAX-30 11470 114811 5 1 3 1159 11599 11585 11584 11584 11598 ( ور ر (بورس 1147 11481

شماره 43 *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي
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