
 

 

 

 

انداز رشد اقتصادي ضعيف و نرخ تورم  ، چشم1393در سال 

پايين در حوزه يورو باعث شد كه بانك مركزي اروپا نرخ بهره كليدي 

مقابل ساير  در در اين سال ارزش يورو. را طي دو مرحله كاهش دهد
ر مقابـل، بهبـود   د. شـد اسعار عمده به خصوص دلار آمريكا تضعيف 

هـا   وضعيت اقتصادي آمريكا منجر به كاهش تدريجي خريـد دارايـي  

و در نهايـت متوقـف سـاختن برنامـه     ) )1(سياست تسهيل مقـداري (
 در ارزش دلار ،1393بنابراين در سال . رزرو شد  مذكور توسط فدرال

مقابل اسعار عمده افزايش پيدا كرد كه اين موضـوع يكـي از دلايـل    

 . اصلي كاهش قيمت جهاني طلا در اين سال بود

هاي مالي و آزاد  تحريم تشديد روند توقف با در اين سال
در شـده در پـي توافـق ژنـو،       هـاي بلوكـه   شدن بخشي از دارايـي 

 ـ   بازارهاي داخلي ثبات نسبي حكم د نزولـي  فرما بـود؛ اگرچـه رون
هاي منفي در خصوص  زني قيمت نفت در اين سال و برخي گمانه

منجر به افـزايش نـرخ ارز در مقـاطعي از     اي مذاكرات هستهروند 
 . شدسال 

در سال مـورد بررسـي، ضـريب تغييـرات تمـامي اسـعار       
رسمي نسبت بـه سـال    بانكي و بازار غير عمده در هر دو بازار بين

رسـمي و   برقراري ثبات نسبي در بازار غيـر و با يافت قبل كاهش 
افزايش تدريجي نرخ دلار و يورو در بازار رسـمي، شـكاف نسـبي    

بـانكي و آزاد كـاهش    متوسط نرخ ارزهاي مذكور در دو بازار بـين 
 قيمت قطعات مختلف سكه طلا نيز تحت تاثير روند نزولـي . يافت
 .دا كرديكاهش پ يجهان يهر اونس طلا در بازارها يبها

___________________________________ 
1- Quantitative Easing  

 المللي اسعار عمده بين بازار -14-1

هـاي بهـره كليـدي در كشـورهاي      نـرخ  ،1393در سال 
بريتانيا، آمريكا و ژاپن تغييري نكرد و در حوزه يورو و سوئيس به 

 . واحد درصد كاهش يافت 75/0و  20/0ترتيب 

كشورهاي هاي رشد اقتصادي  اگرچه بهبود تدريجي در نرخ
نيـز   1393سال  در آغاز شده بود 1392از اوايل سال  حوزه يورو كه

ادامه پيدا كـرد، عوامـل متعـددي نظيـر تقاضـاي خـارجي انـدك و        
هـاي   كاهش حجم تجارت جهاني، سـطح بـالاي بيكـاري، پيشـرفت    

ــورهاي     ــي از كش ــاختاري در برخ ــلاحات س ــراي اص ــدك در اج  ان
بـه   بـا جغرافيـاي سياسـي   مـرتبط   هاي حوزه يورو و همچنين تنش

، 1393خصوص بحران بدهي در كشور يونان باعث شد كه در سـال  
 . هاي رشد مورد انتظار در اين كشورها به وقوع نپيوندد نرخ

انداز رشد اقتصـادي ضـعيف و نـرخ تـورم      به دنبال چشم
اقدام به  )2(، بانك مركزي اروپا1393پايين در حوزه يورو در سال 

هاي بخش  معرفي يك بسته سياستي شامل خريد برخي از دارايي
 1393مـاه   ماه تا مهر خصوصي نمود و نرخ بهره كليدي را از تير

___________________________________ 
2- European Central Bank(ECB) 

 

 تحولات بازارهاي ارز و طلا   
 

 

  

        نرخ بهره كليدي كشورهاي عمده صنعتي -1-14جدول )     درصد(

 تغييرات پايان سال 
 1393 13911392 )واحد درصد(

 00/0 25/0 25/0 25/0 آمريكا
 -20/0 05/0 25/0 75/0 حوزه يورو

 00/0 50/0 50/0 50/0 بريتانيا
 00/0 00/0 00/0 00/0 ژاپن

 -75/0 -75/0 00/0 00/0 سوئيس
 www.Tradingeconomics.com 
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وزه نرخ بهره كليـدي ح ـ  ،ترتيب  بدين. طي دو مرحله كاهش داد
درصد در پايـان سـال    05/0به  واحد درصد كاهش 20/0يورو با 
 . رسيد 1393

هــاي اقتصــادي در  دنبــال رونــق فعاليــتدر مقابــل، بــه 

آمريكا، افزايش نرخ رشد اقتصادي نسبت به سـال قبـل و بهبـود    

، فـدرال رزرو اقـدام بـه    1393شرايط بازار كار اين كشور در سال 

و در ) سياست تسـهيل مقـداري  (ها  كاهش تدريجي خريد دارايي

 فـوق مجموعـه عوامـل   . كردنهايت متوقف ساختن برنامه مذكور 

جـز پونـد   مقابل سـاير اسـعار عمـده ب   در ش دلار تقويت ارز باعث

 .شدبريتانيا 

صـد   يك لِ، ارزش هر دلار آمريكا در مقاب1393در سال 

درصد  9/0و  4/5، 5/9به ترتيب  يسسوئ ژاپن، يورو و فرانكين 

درصـدي را بـه    9/1پوند بريتانيا كاهش  و در مقابلِ يافتافزايش 

 . ثبت رساند

 المللي قيمت طلا در بازارهاي بين -14-2

 ـ   1393در سال  ا ، قيمت هر اونس طـلا در بـازار لنـدن ب

از . دلار رسـيد  9/1250به  درصد كاهش نسبت به سال قبل 3/6

دلايل عمده كاهش قيمـت طـلا در ايـن سـال، بهبـود وضـعيت       

اقتصادي آمريكا، كاهش تدريجي بسته محرك پولي توسط فدرال 

رزرو و افزايش ارزش دلار در بازارهاي جهاني، رونـق بـازار سـهام    

ها در اوكراين و كاهش  هايي از كاهش تنش اين كشور، بروز نشانه

 . ر چين بوده استتقاضاي كشو

 بررسي تحولات بازار ارز كشور -14-3
 برابري ريال با اسعار عمده رابطه -14-3-1

تحت تاثير  رابطه برابري دلار با ريال عمدتاً ،1393در سال 

در ايـن  . بوط به آن قرار داشتاي و انتظارات مر روند مذاكرات هسته

درصد افزايش نسـبت   7/24بانكي با  هر دلار آمريكا در بازار بين سال

در اين بـازار  . شدريال معامله  26509با نرخ متوسط  1392به سال 

، درصـد تغييـر   5/26در مقابـل ريـال بـا    متوسط نرخ پونـد بريتانيـا   

درصد تغييـر، كمتـرين    6/14صد ين ژاپن با  بيشترين افزايش و يك

 . افزايش را نسبت به سال قبل از آن داشتند

بـانكي   بـين اسعار عمـده در بـازار    )1(بررسي ضريب تغييرات

نسـبت بـه    1393دهد كه نوسان نرخ برابري ارزها در سال  نشان مي

در  بيشـترين ضـريب تغييـرات   . سال قبل كاهش زيادي داشته است

اين سال مربوط به نـرخ برابـري يـورو و كمتـرين ضـريب تغييـرات       

 .مربوط به نرخ برابري پوند بريتانيا مقابل ريال بوده است

كاهش قيمت  در پيغير رسمي اگرچه نرخ دلار در بازار 

نفت و انتظار تضعيف سمت عرضه و هيجانـات منفـي نسـبت بـه     

اي در برخـي مقـاطع بـا نوسـانات افزايشـي       روند مذاكرات هسته

  1393همراه بود، ولـي بـه طـور كلـي بـازار ارز كشـور در سـال        

ــود  ــد  . از ثبــات نســبي برخــوردار ب ــا توقــف رون  در ايــن ســال ب

هـاي بلوكـه    و آزاد شدن بخشي از دارايي هاي مالي تشديد تحريم

شده در پي توافق ژنو، آرامـش نسـبي بـر بـازار غيـر رسـمي ارز       

 . شدفرما  حكم

___________________________________ 
 انحراف معيار تقسيم بر ميانگين - 1

 عمده هاي ارز با آمريكا دلار هر برابري نرخ متوسط -2-14جدول 
لندن بازار در 

 سال 
 

 درصد تغيير

 1391 1392 1393 1392 1393 
 4/5 3/7- 79/0 75/0 78/0 يورو
 -9/1 0/1- 62/0 63/0 63/0 بريتانيا پوند
 20/95/9 09/1 00/1 83/0 صد ين ژاپن يك

 9/0 2/0- 93/0 92/0 94/0 فرانك سوئيس
www.Bankofengland.co.uk

 متوسط قيمت هر اونس طلا در بازار -3-14جدول 
 فلزات گرانبهاي لندن               )              دلار(

 درصد تغيير  سال 

 1391 1392 1393  1392 1393 

 -3/6 -4/19 7/16556/13349/1250 اونس طلا

www.Kitco.com 
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رسـمي بـا    هر دلار آمريكا در بـازار غيـر   ،1393در سال 
درصـدي را   0/3يش ريال معامله شد و افـزا  32801نرخ متوسط 

در ايـن سـال هـر پونـد بريتانيـا و      . كردثبت  نسبت به سال قبل
درصد افـزايش نسـبت بـه     4/2و  2/5فرانك سوئيس به ترتيب با 

ريـال در ايـن بـازار     35484و  52986با نرخ متوسـط   سال قبل
ژاپن نيز بـه ترتيـب كـاهش     ين صد هر يورو و يك. معامله شدند

 . را در اين بازار تجربه كردنددرصدي  6/5و  5/1
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نرخ تمام ارزهاي  در سال مورد بررسي، ضريب تغييرات
كاهش  دهنده نشانكه  يافترسمي كاهش  عمده در بازار غير

 
در اين بازار . باشد مياز آن ها نسبت به سال قبل  نرخنوسان 

از پوند بريتانيا بيشترين ضريب تغييرات مربوط به يورو بود و 
 .كمترين نوسان برخوردار بود

 

 

 

 

 

 

 
 

متوسط نـرخ دلار و يـورو    )1(شكاف نسبي ،1393در سال 
واحـد   2/25و  1/26رسمي به ترتيـب   بانكي و غير در دو بازار بين

توقف رونـد تشـديد   . كاهش يافتنسبت به سال قبل از آن درصد 
ثبـات نسـبي    بـه دنبـال آن  ها طـي سـال مـورد بررسـي و      تحريم

___________________________________ 
  نسبت تفاضل متوسط نرخ دلار و يورو در دو بازار به متوسط نرخ اين اسعار -١

 در بازار رسمي     

)بانكي بين(ارز رسمي بازار در عمده ارزهاي نرخ -4-14جدول                                    )درصد -ريال(
 13911392 1393  

 درصد تغيير
 متوسط  متوسط سالانه

 سالانه
 ضريب 
 متوسط تغييرات

سالانه
 ضريب 
 متوسط تغييرات

 سالانه
 ضريب 
 تغييرات

 7/24 92/2 26509  26/75 21253  0/00 12260 آمريكا دلار
 4/18 63/4 33813  27/89 28552  2/74 15809 يورو
 11/25/26 42858  28/33 33885  1/98 19405 يتانيابر پوند
 48/46/14 24314  26/14 21213  5/92 14893 ين ژاپنصد   يك

 95/21/23 28591  27/93 23225  2/27 13067 سوئيسفرانك 

  رسمي غير بازار در عمده ارزهاي نرخ -5-14جدول                                      )درصد -ريال(
 13911392 1393

 درصد تغيير
 متوسط   متوسط سالانه

سالانه
ضريب 
 متوسط  تغييرات 

 سالانه
 ضريب

متوسط   تغييرات  
 سالانه

 ضريب
  تغييرات

 0/3 12/4 32801 7/37 31839 2605944/28 آمريكا دلار
 -5/1 93/4 41980 5/72 3396003/3042637 يورو

 2/5 65/2 52986 4/93 4149903/2850380 بريتانياپوند 
 -6/5 12/4 30163 8/31 3090993/2331945 صد ين ژاپن يك

 4/2 13/4 35484 5/42 2782990/2834666 فرانك سوئيس 

1392

1393

1389
1390

1391

7000

11000

15000

19000

23000

27000

0 4 8 12 16 20 24 28

ال
 ري

 به
لار

خ د
 نر

سط
متو

)درصد(ضريب تغييرات

تحولات نرخ دلار در بازار رسمي -1- 14نمودار  
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هاي برابري دلار و يورو در بازار آزاد و اقدام بانـك مركـزي در    نرخ
از دلايل عمده  بانكي ارزهاي مذكور در بازار بينجهت افزايش نرخ 

 . كاهش اين شكاف بوده است

 رسمي از رسمي شكاف نسبي نرخ دلار و يورو در بازار غير -6-14جدول 
    )درصد(

 اتتغيير سال 
 1393 1392 1391   )واحد درصد(

 -1/26 7/23 49/8 6/112 ر آمريكادلا
 -2/25 2/24 49/3 8/114 يورو

 ارز بانكي بينمعاملات بازار  -14-3-2

ميليـون دلار ارز شـامل    34117ادل ، مع1393در سال 
در  ه جنوبي، روپيـه هنـد و سـاير ارزهـا    يورو، يوآن چين، وون كر

درصـد   6/74بانكي معامله شد كه نسبت بـه سـال قبـل     بازار بين
ار از مبـادلات بـاز   يورو بيشترين سهم سالدر اين . افزايش داشت

واحـد   5/16سـهم ايـن ارز بـا     .به خود اختصاص دادرا  بانكي بين
در سـال  . درصد رسيد 6/39به  درصد كاهش نسبت به سال قبل

بـانكي   مورد بررسي، سهم يوآن چين از كـل مبـادلات بـازار بـين    
واحـد درصـد    3/10 درصد بود كـه نسـبت بـه سـال قبـل      1/18

جنـوبي و روپيـه     ، وون كره1393در سال . دهد افزايش نشان مي
درصدي را از معاملات بازار  3/10و  0/11هند نيز به ترتيب سهم 

سهم سـاير ارزهـا    در اين سال. ه خود اختصاص دادندببانكي  بين
 0/21بـه   احد درصد افزايش نسـبت بـه سـال قبـل    و 8/11نيز با 

 . درصد رسيد

 
 هاي طلا در بازار داخلي قيمت سكه -14-4

 قطعات سكه طلا  انواعقيمت  ميانگين ،1393در سال 

  كاهش پيدا كرد كه دليل عمده آنل نسبت به سال قب

 در اين  .طلا در بازارهاي جهاني بود كاهش قيمت هر اونس

 سكه تمام بهار آزادي كمترين و ربع سكه بهار  سال 

به  1392كاهش قيمت را در مقايسه با سال  آزادي بيشترين

در سال مورد بررسي، هر قطعه سكه تمام . خود اختصاص دادند

 هزار ريال و هر قطعه  9630متوسط بهار آزادي به طور 

هزار ريال معامله شد كه اين ارقام  9652سكه تمام طرح جديد 

درصد كاهش  0/9و  0/8به ترتيب  1392در مقايسه با سال 

 . دهند نشان مي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قيمت قطعات مختلف سكه بهار آزادي -8-14جدول  )  هزار ريال( 
 درصد تغيير سالميانگين   

  1391 13921393  1392 1393 
 -8/18 22/2  2749 27713386 ربع سكه

 -1/11 7/5  4899 51225509 سكه نيم
 -0/8 3/1  10148104639630 سكه تمام بهار آزادي
 -0/9 4/0  10200106049652سكه تمام طرح جديد

  بانكي به تفكيك ارز بازار بينمبادلات  -7-14جدول                                     )ميليون دلار(
 )درصد(سهم  درصد تغييرسال 
 1391139213931392 1393 1392 1393 

 6/39 2/231/56 -5/42 13515 10966 19056 يورو
 1/18 5/3058/7 8/10 6164 1520 1372 آن چينيو

 0/11 9/1025/9 -6/28 3748 1848 2588 وون كره جنوبي
 3/10 4/17 5/3 3/28 3523 3403 2652 روپيه هند

 0/21 7/2972/9 -0/85 7167 1802 12034 ساير
 0/100 6/740/100 -2/48 34117 19539 37702 جمع

3000

5000

7000

9000

11000

1389 1390 1391 1392 1393

)هزار ريال(قيمت سكه تمام طرح جديد - 3-14نمودار  
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