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اين امر، همراه با كاهش احتمال پيروزي . انقباضي كاهش يافت هاي گذاران پيرامون اتخاذ سياست جلسه فدرال رزرو انتظارات سرمايه پس انتشار صورت روز چهارشنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
هاي بهره را بدون  فوريه كه بانك مركزي در آن نرخ 1ژانويه الي  31جلسه  صورت. برسد 220/101درصد كاهش به  2/0گراي افراطي فرانسه سبب شد، شاخص دلار با  مارين لوپن، نامزد ضد اتحاديه اروپا و راست

در اين روز، به دليل مسائل سياسي فرانسه نرخ يورو در برابر . گذاران معتقدند براي افزايش مجدد و زودهنگام نرخ بهره بايد آمار نرخ تورم و اشتغال مطابق با انتظارات باشد اشت نشان داد بسياري از سياستتغيير باقي گذ
آثار بيانيه نشست روز چهارشنبه فدرال رزرو  شنبه، روز پنج. درصد كاهش به كار خود خاتمه داد 5/0درصد تضعيف گرديد و در نهايت با  7/0نرخ دلار در برابر ين در ابتداي معاملات . درصد تقويت شد 4/0دلار 

ها پيرامون اوضاع سياسي دو سوي  موجب نگراني  به. برسد 01/101درصد افت به  2/0هاي بهره آمريكا به همراه عدم پيشرفت برنامه اصلاح مالياتي آمريكا موجب گرديد، شاخص دلار با  در عدم حمايت از افزايش نرخ
 6/0در نتيجه، نرخ دلار در برابر ين . هاي ترامپ، تقاضا براي ين مأمن افزايش يافت و جدول زماني سياست) نامزد ضد عضويت در اتحاديه اروپاي فرانسه(اقيانوس اطلس، شامل فعاليت كارزار انتخابات مارين لوپن 

احتمال دارد هرگونه اقدام سياستي ترامپ در سال جاري تأثير اندكي بر اقتصاد : گفت  بيزينس داري آمريكا به فاكس منوچين، وزير جديد خزانه استيون. درصد تقويت شد 4/0ضعيف و نرخ يورو در برابر دلار درصد ت
درصدي به كمترين  5/1در پايان معاملات، نرخ دلار در برابر پزو مكزيك با افت . ياتي پيش از تعطيلي كنگره در ماه اوت اجرا شودتمايل دارد اصلاحات مال: سي گفت ان بي اي با سي وي در مصاحبه. برجاي گذارد

ولت ترامپ، شاخص دلار در مقطعي از معاملات به كمترين گذاران پيرامون اعمال سريع اصلاحات مالياتي و افزايش فوري مخارج دولتي توسط د ترديد سرمايه به دليلروز جمعه، .  سطح از زمان پيروزي ترامپ رسيد
در پايان . تقويت گردد 11/101درصد افزايش به  2/0اين امر كمك نمود شاخص مذكور در پايان معاملات با . درصد تضعيف شد 2/0در معاملات بعدازظهر، نرخ يورو در برابر دلار . سطح دو هفته اخير رسيد
نرخ دلار . قرار گيرد) درصد 8/0(اين افت سبب شد، نرخ دلار در برابر ين در مسير كسب دومين كاهش هفتگي . رسيد 112فوريه به كمتر از  9درصد كاهش براي نخستين بار از  6/0بر ين با معاملات، نرخ دلار در برا

 .درصد تقويت شد 1/0در برابر فرانك سوييس 
 
  

درنتيجه، در پي تضعيف . هاي جديد اقتصادي دونالد ترامپ بود گذاران پيرامون برنامه نشست فدرال رزرو آمريكا حاكي از وجود عدم اطمينان در بين سياستانتشار گزارش آخرين  ،چهارشنبه روز -فلزات قيمتي
 ما اقتصاددانان": نوشت يادداشتي در ساكس گلدمن. درصد كاهش داشت 5/0در حالي كه پيش از انتشار گزارش مذكور، بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريكا . درصد افزايش يافت 1/0بهاي نقدي طلا ، شاخص دلار

 هاي بهره واقعي بلندمدت آمريكا هستيم كه همچنين ما شاهد افزايش جزئي نرخ .دانيم مي درصد 80 را ژوئن ماه در بهره نرخ افزايش احتمال و يابد افزايش مرتبه 3 ميلادي جاري سال در بهره نرخ كه دارند انتظار
، كاهش انتظارات براي افزايش نرخ بهره شنبه پنج روز. درصد كاهش داشت 6/1درصد افزايش و بهاي پالاديوم  3/0و  6/0روز چهارشنبه، بهاي نقره و پلاتين به ترتيب  ".تواند فشار نزولي بر قيمت طلا وارد كند مي

دلار در  14/1251(نوامبر 11درنتيجه، بهاي نقدي طلا پس از افزايش به بالاترين سطح از . ازده اوراق قرضه آمريكا و شاخص دلار تضعيف شوددر ماه مارس پس از انتشار گزارش فدرال رزرو آمريكا، باعث شد نرخ ب
اروپا منجر به افزايش تقاضا براي شمش طلا به عنوان دارايي مامن  شايان ذكر است؛ نگراني پيرامون دورنماي سياسي آمريكا و. درصد تقويت شدند 5/1و  1و بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريكا به ترتيب ) هر اونس

شنبه،  روز پنج. دلار در هر اونس محصور شده است 1240-1220بدين ترتيب، بهاي طلا از اوايل ماه فوريه تاكنون در دامنه قيمتي . هاي بهره، رشد مذكور را محدود كرده است گرديده، در حالي كه انتظار افزايش نرخ
 آمريكا داري خزانه منوچين، رئيس جديد استيون اظهارات از پس گذشته هفته يك سطح ترين پايين به تضعيف شاخص دلارجمعه،  روز. درصد افزايش يافت 3/0و  7/0، 8/0هاي نقره، پالاديوم و پالاديوم به ترتيب ب

 بالاترين روزه پس از افزايش به 200بدين ترتيب، بهاي نقدي طلا در مسير ميانگين متحرك  .شد طلا بهاي ، منجر به تقويت"ر اندك بر اقتصادهاي مالياتي ترامپ، آثار تورمي آن و تاثي تاخير در اجراي سياست"پيرامون 
سياسي، ذخاير -شايان ذكر است؛ به دليل ريسك جغرافيايي. ش يافتدرصد افزاي 55/0و  6/0و بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريكا در پايان معاملات به ترتيب ) دلار در هر اونس 10/1260(گذشته نيم و ماه 3 سطح

پس از افزايش به بالاتري سطح از ( و پلاتين) دلار در هر اونس 40/18(روز جمعه، بهاي نقره در مسير نهمين افزايش هفتگي. درصد افزايش داشته است 5آرگلدتراست در ماه جاري تاكنون بيش از  دي پي اس صندوق
  . درصد كاهش يافت 7/0درصد افزايش و بهاي پالاديوم  8/1و 8/0به ترتيب ) اكتبر اوايل ماه

  
  

ترتيب  شنبه معكوس شده و بهاي نفت خام برنت و آمريكا به انتظارات پيرامون افزايش ذخاير نفتي آمريكا سبب شد روند صعودي بهاي نفت خام از بالاترين سطح چند هفته اخير روز سه روز چهارشنبه، -نفت خام
برانگيز ذخاير نفت خام در هفته گذشته، افت اوليه بهاي قراردادهاي نفت برنت و آمريكا هر كدام حدود  پي آي آمريكا مبني بر افت تعجب پس از بسته شدن بازار و انتشار آمار مؤسسه اي. سنت كاهش يابد 74و  82

هزار بشكه كاهش نشان   884ميليون بشكه افزايش يابد؛ ذخاير مذكور  5/3فوريه   17ان انتظار داشتند موجودي انبارهاي نفت آمريكا در هفته منتهي به گر آنكه تحليل  شايان ذكر است، عليرغم. درصد جبران گرديد 8/0
روند صعودي بهاي  روز پنجشنبه،. اند درصد از تعهدات مذكور را اجرايي نموده 60اند تاكنون حداقل  عضو از توليدكنندگان غيراوپك به توافق كاهش توليد پيوسته 11در اين روز، منابع اوپك اعلام نمودند، . داد

والي، تقويت اوليه اي ذخاير نفت خام در هفته گذشته براي هفتمين هفته مت هزار بشكه 564اما با انتشار آمار اداره اطلاعات انرژي آمريكا مبني بر رشد . درصد افزايش تداوم يافت 2نفت خام در ابتداي معاملات با بيش از 
هاي نفتي نيز بيشترين كاهش از اكتبر  ذخاير فرآورده: اداره مذكور افزود. لازم به ذكر است، احتمال دارد اين امر بر كاهش توليد اوپك تأثير نيز منفي بر جاري گذارد. دقيقه محدود گرديد 30قيمت نفت خام ظرف 

ميليون بشكه كاهش نشان  5/1با اين وجود، ذخاير نفتي كوشينگ اوكلاهاما بيش از . سنت افزايش يافت 75و  81ي نفت خام برنت و آمريكا در پايان معاملات تنها بدين ترتيب، بها. ، را تجربه نموده است2014سال 
بر افزايش پيروي اعضا از توافق كاهش توليد نفت، با افزايش عرضه نفت آمريكا تحت  گذاران نگران بودند تعهدات اوپك مبني سرمايهروز جمعه، . رود داده است كه بيشترين افت از اكتبر سال گذشته به شمار مي

د تقويت شده درص 1/1لازم به ذكر است، بهاي قراردادهاي نفت خام برنت و آمريكا، به طور هفتگي . سنت تضعيف شد 46و  59بدين ترتيب بهاي نفت خام برنت و آمريكا در پايان معاملات به ترتيب . تأثير قرار گيرد
گران، بهاي نفت خام در روز جمعه  گران و معامله به گفته تحليل. اند متوالي، اين روند را طي نه ماه اخير ادامه داده  بر اساس اعلام مؤسسه بيكر هيوز، حفاران آمريكايي با افزايش حفر چاه هاي نفتي براي ششمين هفته. اند

فوريه نيز تحت فشار نزولي قرار  28قبل از پايان هفته و انقضاي قراردادهاي آتي نفت برنت تحويل ماه آوريل ، نفت حرارتي تحويل ماه مارس و بنزين تحويل ماه مارس در  گذاران به دليل تسويه قراردادهاي سرمايه
  . گرفت

  
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

  نوع فلز
 تاريخ

 روي قلع نيکل بسر مس مفتول آلومينيوم

 192502822 18775881223110680 2017  فوريه 24جمعه 

 1882505991227010635 191502841  2017 فوريه 23پنجشنبه 
 196602860 18735976229010710 2017  فوريه  22 چهارشنبه

     
 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكي  SDR نرخ  

 انواع ارز و فلزات قيمتي
  نرخ سپرده  2017فوريه 24جمعه  2017  فوريه 23پنجشنبه   2017 فوريه  22چهارشنبه  

  سه ماهه
 نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك  لندن  

134896 135133  135498 287/0 *حق برداشت مخصوص **** 
 10494 1056110570 1058310618 10562 0351*يورو

 1245012555 12460 0354 *ليره انگليس
 10103 10065  10076 0729 فرانك سوئيس

  113311128211262-- 11214 0025 ين ژاپن 

 -- --   1054 بهره دلار

 -- 123665123748124790124936125365 125675طلا

 -- 1804 1818171827 1830 18نقره
 -- 100245 1014 100990 1027 102375 999 پلاتين

 -- 5584 5359 5665 54345599 5399 نفت خام

48/53 سبد نفت اوپك  95/53  --  -- 

 نرخ بهره هفتگي  ****       نفت خام پايه آمريكا ***        نفت خام برنت **     هر واحد به دلار آمريكا*                   
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)كداري اروپـا  ، مؤسسه بان)1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

ه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        اما هشدار داد ك

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . ر بانكهاي اروپايي نيسـت من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوا: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. مي شود به وجوه بانكي را نيز شامل

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ا خوب مي دانـيم كـه داشـتن    م: انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. نكي اروپايي استرفتن به سوي اتحاديه با

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  :لي عربستان توسط شرکت نفت آرامکوگذاران داخ کاهش قيمت سهام براي سرمايه

بر اساس اعلام منابع آگاه، شركت نفتي آرامكو با در نظرگرفتن كاهش قيمت سهام براي -)03/12/95( 21/02/2017خبرگزاري بلومبرگ مورخ 
  . سازد سط عربستان آماده ميتو »او پي آي«موسوم به ترين عرضه عمومي اوليه اوراق بهادار جهان  سرمايه گذاران داخلي، خود را براي بزرگ

هايي را مورد بحث هاي مختلف، شيوه دهي پيشنهاد مزبور در لايه اين شركت براي سازمان: منابع مذكور به شرط عدم افشاي نامشان اظهار داشتند
  . تر خريداري نمايند يينالمللي به قيمتي پا گذاران بين دهد خريداران عربستاني سهام آن را نسبت به سرمايه قرار داده كه اجازه مي

به ازاي هر سهم و) دلار 67/2(ريال  10گذاران داخلي به ارزش اسمي حدود  هاي دولتي عربستان سعودي براي سرمايه به طور سنتي، سهام شركت
يين قيمت عرضه عموميكننده بازار سهام مقررات جديدي پيرامون تع سال گذشته، نهاد تنظيم. مي گردد  بسيار كمتر از ارزش واقعي آن عرضه

  . اوليه بر مبناي تقاضا تصويب نمود
سهام آمريكا، انگليس و آسيا را مورد هدف  هاي آرامكو به عنوان شركتي معروف، در نظر دارد علاوه بر بورس رياض بورس:منابع آگاه گفتند

  . ي و مشاوره انتخاب نمايدهاي داخلي را براي رايزن نويسي سهام عربستان سعودي، بانك قرار دهد و براي پذيره
اين شركت در: سخنگوي شركت آرامكو اظهار گفت. هاي سهام اتخاذ نشده است هنوز تصميمات نهايي براي قيمت گذاري يا فهرستي از بورس

  . هاي فعلي، هيچ گونه اظهارنظري ارائه نداده است زني مورد شايعات يا گمانه
ملي ثروت صندوق بزرگترين تأسيس مبني بر  سلمان بن محمد شاهزاده هاي معاون بخشي از برنامه عربستان سعودي قصد دارد در راستاي اجراي

:بن سلمان در مصاحبه با خبرگزاري بلومبرگ گفت. نفت، سهام شركت نفتي آرامكو را به فروش رساند به اقتصاد وابستگي كاهش و جهان
  .سهام شركت آرامكو باشداز ارزش  $ تريليون 2 از مذكور بيش احتمال دارد فروش

در بورس سهام عربستان طي دو سال اخير به دليل كاهش بهاي نفت خام و تأثير منفي تدابير رياضتي  ها» او پي آي« لازم به ذكر است، ارزش
در سال گذشته منابع هاي عربستاني  بر اساس آمار تأييد شده توسط بلومبرگ، شركت. گذاران، افت نموده است دولت بر شاخص انتظارات سرمايه

  . تاكنون است 2013اند كه كمترين سطح از سال  ميليون دلار افزايش داده 273مالي حاصل از فروش سهام  را 
المللي بسياري تمايل هاي داخلي و بين كار كند، بانك» آي پي او«هاي بيشتري در مورد  با توجه به اينكه شركت مذكور قصد داشت با بانك

  . شده به شركت آرامكو مشاوره دهند ريزي صوص عرضه سهام برنامهاند در خ داشته
  هاي خارجي از فروش اوراق قرضه يورويي اين کشور اقدامات روسيه در پي امتناع بانک

هاي خارجي براي مشاركت در فروش اوراق روسيه در پس از اظهار عدم تمايل بانك -)03/12/95( 21/02/2017خبرگزاري بلومبرگ مورخ 
  .گذشته، اين كشور قصد دارد قوانين جديدي براي فروش اوراق قرضه يورويي وضع نمايد سال

حقيقت ساده اين است كه عدم پذيرش برخي از«: شنبه در مصاحبه خبري در مسكو اظهار داشت رئيس بخش بدهي وزارت دارايي روز سه
او قصد» .دهيم كه تمايل دارند در اين امر مشاركت داشته باشند ا به افرادي ميما پيشنهاد خود ر. ها، تصوير نامطلوبي براي روسيه در پي دارد بانك

داند آنها با نمايد و از آنجايي كه مي دهندگان بالقوه خارجي فروش اوراق قرضه روسيه مراجعه  دارد در سال جاري، به طور رسمي به سازمان
  . هد كرداجراي محرمانه اين امر موافقند، با اطمينان كامل عمل خوا

المللي تحت تحريم هايي نظير گلدمن ساكس كه در سال گذشته در اولين آزمون بازارهاي بدهي بين دولت ولاديمير پوتين پس از اقدام بانك
يك بانك ميليارد دلار از طريق 75/1در ماه مه، روسيه مبلغ . اي احتياطي در پيش گرفته است هاي آمريكا و اروپا از ريسك احتراز نمودند؛ رويه

  . با اين وجود، اتاق پاياپاي بين الملل تنها موافقت نموده انتقال مذكور را دو ماه بعد تسويه نمايد. دولتي جا به جا نمود
بنا به گفته رئيس بخش بدهي وزارت دارايي، احتمال دارد پيروزي دونالد ترامپ در انتخابات رياست جمهوري آمريكا دورنماي فروش اوراق

هاي روسيه را افزايش داده، درخواست روابط بهتر با پوتين را دارد و ترامپ كه بعد از انتخاب شدن دارايي. را بهبود بخشد 2017سال  روسيه در
  . هاي عليه روسيه را فراهم نموده است احتمال كاهش تحريم
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