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در نتيجه، شاخص . گذاران پيرامون افزايش نرخ بهره توسط فدرال رزرو را تقويت نمود انتشار آمار مبني رشد بيش از انتظار اشتغال بخش خصوصي آمريکا در ماه فوريه، انتظارات سرمايهروز چهارشنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
بر اساس قراردادهاي .  باشد مي) هزار شغل ۱۹۰(بيني اقتصاددانان نظرسنجي شده توسط رويترز  هزار فرصت شغلي ايجاد نمودند که بيش از پيش ۲۹۸ريکا طي ماه گذشته، کارفرمايان بخش خصوصي آم. رسيد ۰۸/۱۰۲درصد افزايش به  ۲۵/۰دلار با 

 ۳بيشترين سطح از ( ۷۴/۱۱۴در اين روز، نرخ دلار در برابر ين به . اند درصد افزايش داده ۹۰درصد هفته گذشته به حدود  ۳۰گذاران احتمال افزايش نرخ بهره آمريکا در ماه جاري را از  آتي مؤسسه سي ام اي گروپ فدواچ، در حال حاضر سرمايه
تر پيرامون نرخ هاي  شفاف  هاي عدم ارائه نشانه. مارس افت نمود ۳به کمترين سطح از  گذاران پيرامون نتايج نشست بانک مرکزي اروپا در روز پنجشنبه، ارزش يورو با انتظار سرمايه. و اندکي کمتر از بيشترين سطح يک ماه اخير افزايش يافت) مارس

اظهارات ماريو دراگي، رئيس بانک مرکزي پس از  روز پنجشنبه،. رسيد ۷۴۹/۳درصد افزايش به  ۲در نتيجه، نرخ دلار در برابر ليره با حدود . بهره توسط رئيس کل بانک مرکزي ترکيه در خلال کنفرانس خبري، سرمايه گذاران را نااميد ساخت
شوراي . بيند بانک مرکزي ضرورتي براي تداوم استفاده از تدابير موجود به منظور تحريک رشد اقتصادي و نرخ تورم نمي: وي گفت. درصد تقويت شد ۵/۰اروپا مبني بر لزوم استفاده کمتر از سياست پولي فوق انبساطي، نرخ يورو در برابر دلار 

اي به تغيير سياست پولي فعلي  لازم به ذکر است، بانک مرکزي در بيانيه مذکور اشاره. نامه آتي مطرح کرده و دورنماي رشد اقتصادي و تورم منطقه يورو را براي سال آتي افزايش داد هاي بهره پايين را در شيوه گذاري اين بانک نيز حذف نرخ ونقان
در مقابل دلار  درصدي بهاي نفت خام در روز چهارشنبه، نرخ ارزهاي وابسته به نفت و کالاهاي اساسي نظير دلار کانادا، استراليا، نيوزيلند و کرون نروژ ۵پس از افت . واحد رسيد ۸۸۰/۱۰۱درصد کاهش به  ۲/۰در اين روز، شاخص دلار با . نداشت

با انتشار گزارشي مبني بر  روز جمعه،. درصد تقويت شد ۵۵/۰اخير رسيد و در پايان معاملات،   هفته ۳ز برگزاري کنفرانس خبري بانک مرکزي اروپا به بالاترين سطح نرخ دلار در برابر ين قبل ا. ترين سطح چند هفته اخير رسيد آمريکا به پايين
به شمار  ۲۰۱۶ژوئن  ۳افزايش مذکور، بيشترين تقويت روزانه از . فوريه رسيد ۹درصد رشد به بالاترين سطح از  ۱/۱با بيش از  ها؛ نرخ يورو در برابر دلار احتمال افزايش نرخ هاي بهره توسط بانک مرکزي اروپا قبل از اتمام برنامه خريد دارايي

در اين روز، ارزش دلار نيز به واسطه انتشار . هفته اخير را به ثبت رسانده است ۵ درصد کاهش، بدترين افت هفتگي در ۳۴/۰شايان ذکر است، اين شاخص در هفته جاري با . فوريه رسيد ۲۸ترين سطح از  بدين ترتيب، شاخص دلار به پايين. رود مي
روز جمعه، نرخ دلار در برابر ين در . نموداين امر انتظارات پيرامون افزايش نرخ هاي بهره در سال جاري توسط فدرال رزرو را تعديل . گزارش اشتغال بخش غيرکشاورزي آمريکا مبني بر رشد کمتر از انتظار دستمزدها تحت فشار نزولي قرار گرفت

 .هفته اخير به شمار مي رود ۴درصد کاهش يافته که اولين افت هفتگي طي  ۲/۰اين نرخ طي هفته جاري . تضعيف رسيد ۷۸/۱۱۴اما در پايان معاملات، با اندکي کاهش به . افزايش يافت)۵۰/۱۱۵(هفته اخير  ۷مقطعي از معاملات به بالاترين سطح 
 
  

 ۵/۰رسيد، اما در نهايت ) دلار در هر اونس ۰۵/۱۲۰۶(فوريه  ۱ترين سطح از  ترتيب، بهاي طلا در مقطعي از معاملات به پايين بدين. هاي بهره آمريکا، شاخص دلار تقويت شد انداز افزايش نرخ به موجب چشم ز چهارشنبه،رو -فلزات قيمتي
روز . درصد کاهش داشت ۸/۰و  ۴/۱، ۳/۱در اين روز، بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب . درصد تضعيف گرديد ۶/۰اي طلاي  قراردادهاي آتي آمريکا تحويل ماه آوريل، به. درصد کاهش يافت و پنجمين افت متوالي روزانه را تجربه نمود

در « :ژانت يلن، رييس فدرال رزرو آمريکا هفته گذشته گفته بود. بهره آمريکا در ماه مارس افزايش يافت و قيمت طلا کاهش نشان دادهاي  در پي انتشار آمارهاي قوي اقتصادي آمريکا و اظهارات مقامات فدرال رزرو، انتظار افزايش نرخ شنبه، پنج
درصد تضعيف گرديد و ششمين افت  ۵/۰در اين روز، بهاي نقدي طلا . جمعه منتشر مي شود گذاران منتظر خبر اشتغال بخش غيرکشاورزي آمريکا بودند که روز لذا، سرمايه» .هاي بهره را افزايش خواهيم داد صورت افزايش نرخ تورم و اشتغال نرخ

ذخاير صندوق مذکور . تن کاهش يافت ۷/۲) گذاري طلا در دنيا ترين صندوق سرمايه بزرگ(آرگلدتراست  دي پي شنبه، ذخاير صندوق اس روز پنج. درصد کاهش پيدا کرد ۵/۰بهاي طلاي  قراردادهاي آتي آمريکا نيز . متوالي روزانه را تجربه نمود
به موجب رشد کمتر از انتظار اشتغال بخش غير کشاورزي در ماه فوريه، شاخص دلار و نرخ  روز جمعه،. درصد تضعيف گرديد ۸/۲و  ۹/۰، ۶/۱در اين روز، بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب . تن کاهش داشته است ۵/۶در هفته جاري تاکنون، 

درصد تضعيف  ۲/۰بهاي طلاي  قراردادهاي آتي آمريکا تحويل ماه آوريل، . درصد تقويت شد ۱/۰ژانويه رسيد، اما در نهايت   ۳۱ترين سطح از  ترتيب، بهاي طلا در مقطعي از معاملات به پايين  بدين. داري آمريکا کاهش يافت هره اوراق خزانهب
درصد تقويت  ۶/۰و  ۰۴/۰در اين روز، بهاي نقره و پلاتين به ترتيب . ماه اخير را تجربه نمايد ۴ترين افت هفتگي در  هاي بهره آمريکا در ماه مارس موجب گرديد، بهاي طلا در هفته جاري بزرگ ايش نرخبا اين وجود، انتظارات پيرامون افز. گرديد

  .درصد کاهش يافت ۱/۰لاديوم نيز بهاي پا. درصد افت هفتگي را تجربه نمودند ۶و  ۶/۵شدند، اما هر کدام به ترتيب 
  
  

نگراني ها پيرامون ) ميليون بشکه ۴/۵۲۸(در هفته گذشته و رسيدن به بالاترين سطح تاريخي) ميليون بشکه ۲/۸(در پي انتشار گزارش اداره اطلاعات انرژي آمريکا مبني بر افزايش بيش از انتظار ذخاير نفت خام آمريکا روز چهارشنبه، -نفت خام
. بود ۲۰۱۶درصد کاهش به کمترين سطوح در سال جاري رسيد که بيشترين افت درصد روزانه از فوريه  ۵در نتيجه؛ قيمت هاي نفت در معاملات پاياني با . جهاني نفت با وجود تلاش اوپک براي کاهش توليد ، تشديد گرديد تداوم وضعيت اشباع

رشد  روز پنج شنبه،. دلار تضعيف شدند ۸۶/۲و  ۸۱/۲در پايان وقت، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب . هره آمريکا در هفته آينده بود که منجر به تقويت شاخص دلار گرديدديگر عامل موثر در افت بهاي نفت در اين روز، انتظار افزايش نرخ ب
امابرخي تحليل گران هم چنان در مورد افزايش بهاي نفت در بلند . درصدکاهش نشان دهند ۲معاملات سنگين اين روز حدود تاريخي ذخاير نفت خام آمريکا و  ترديد در خصوص اثربخشي توافق کاهش توليد اوپک  موجب شد قيمت هاي نفت در 

با توجه به . ماه آتي نفت آمريکا به بيش از يک ميليون قرارداد افزايش يافتو معاملات )  ۱۹۸۸بالاترين از (هزار قرارداد  ۴۸۷بر اساس آمار خبرگزاري رويترز، با کاهش قيمت ها ،حجم معاملات نفت برنت ماه پيش رو به . مدت خوش بين هستند
ه با خبرگزاري رويترز اعلام منابع صنعتي در مصاحب. نيز جهش توليد داشت) بزرگ ترين حوزه نفتي آمريکا( رشد توليد نفت در حوزه هاي داکوتاي شمالي و اوکلاهاما و ساير مناطق شل، فعاليت هاي حفاري در آمريکا افزايش و حوزه پرمين

نبايد فکر کنند طرح کاهش توليد به منظور جبران تاثير افزايش توليد نفت آمريکا تداوم  مقامات عالي رتبه انرژي عربستان سعودي طي نشست پشت درهاي بسته با مقامات شرکت هاي عمده مستقل نفتي آمريکا، به آنها هشدار دادند که« : کردند
سرمايه گذاران به سبب نگراني در مورد عدم توانايي کافي طرح کاهش توليد اوپک در تعديل وضعيت اشباع جهاني بازار، موقعيت  روز جمعه،. دلار افت نشان دادند ۱سنت و ۹۲در پايان اين روز، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب » .خواهد يافت

بر اساس . روزه کاهش داشت، روند فروش در بعد از ظهر شتاب يافت ۲۰۰لازم به يادآوري است پس از اين که بهاي نفت آمريکا به ميانگين متحرک . ترين سطح سه ماه اخير تضعيف گرديدنددر نتيجه؛ قيمت هاي نفت به پايين . خريد ايجاد نکردند
توليد کنندگان عمده نفت نظير عربستان سعودي و امارات متحده عربي نيز . رشد نشان داد)  ۲۰۱۵بالاترين از سپتامبر ( حلقه  ۶۱۷در آمريکا به حلقه چاه نفت جديد در هفته اخير، ميزان کل چاه هاي نفت  ۸گزارش شرکت بيکر هيوز،  با اضافه شدن 

هزار قرارداد نفت خام آمريکا معامله شد که  ۷۵۰به گونه اي که . معاملات در اين روز بسيار بالا بود حجم. درمورد از بين رفتن تلاش هاي آنان براي تعديل وضعيت اشباع جهاني بازار نفت به موجب رشد مجدد توليد نفت شل ابراز نگراني کردند
رارداد آتي و اختياري هم چنان در بالاترين سطح تاريخي هزار ق ۴۰۱با وجود کاهش موقعيت هاي خريد سوداگران، خالص موقعيت خريد با. شلوغ ترين دوره کاري بازارها از زمان توافق کاهش توليد اوپک در اواخر ماه نوامبر  محسوب مي شود

    .سنت کاهش نشان دادند ۷۹و  ۸۲در معاملات پاياني، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب . قرار داشت

  
  

)دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 تاريخ 
 روي قلع نيکل سربمس مفتول آلومينيوم

 188450571450225810030 19300269750 ٢٠١٧  مارس ۱۰ جمعه
 19225265550 18475655222710100  2017 مارس ۰۹ پنجشنبه

 194302701 18815782224010520 2017  مارس ۰۸ چهارشنبه
     

 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكي SDRنرخ 

  نرخ سپرده  ٢٠١٧  مارس ۱۰ جمعه 2017 مارس ۰۹ پنجشنبه 2017  مارس ۰۸ چهارشنبه انواع ارز و فلزات قيمتي
  سه ماهه

 نيويورک لندن نيويوركلندننيويورك لندن  

  134676  134654 134749 *خصوصحق برداشت م
۳۶۰/۰ **** 

 10547 10542 10550 10577 10619 10674 0354 *يورو
  12170  12163  12168 0347 *ليره انگليس

  10148  10123  10110 0723 فرانك سوئيس
  11437 11461 11495 11550 11478 0012 ين ژاپن
  -- --   1121 بهره دلار

 -- 120920 120949 120655 120211 120265 120236طلا

 -- 1740 1726 1714 1695 1689 1695 نقره
 -- 94645 944 93590 942 93780 952 پلاتين

١١/٥٣ نفت خام **٢٨/٥٠ ***۱۹/۵۲ **٢٨/٤٩ ***۳۷/۵۱ ** ۴۹/۴۸ *** -- 
 --  -- 5269 5082 سبد نفت اوپك

 نرخ بهره هفتگي  ****       نفت خام پايه آمريكا ***        نفت خام برنت **     هر واحد به دلار آمريكا*                   
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . شهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار داردکرد؛ چال

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش    افزايش دادند تا) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹ا بـه  بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود ر (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

د از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبو

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

ه بحرانـي ک ـ . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      ما هميشه گف« : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .وي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کندسرمايه ق

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  :مهم ترين اصلاح مورد نياز هند

د براي جمع آوري يک شبه اسکناس هايحتي با طرح  نارندرا مودي، نخست وزير هن -)١٧/١٢/١٣٩٥(٠٧/٠٣/٢٠١٧خبرگزاري بلومبرگ مورخ

به هر حال،. روپيه اي از چرخه مالي اين کشور، باز هم احتياط وي پيرامون اصلاحات بلند پروازانه در اقتصاد هند دليل دارد ١٠٠٠و  ٥٠٠درشت 

ارد وي اقداماتي را در خصوصداز اين رو؛ ضرورت . براي کشور مودي دستيابي به ظرفيت واقعي اقتصاد هدف بسيار مهمي تلقي مي گردد

  .هاي دولتي مشکل دار هند انجام دهد بانک

اما به. درصد از سهم وام دهي را در هند به خود اختصاص مي دهند در معرض خطر فوري ورشکستگي قرار ندارند ٧٠اين موسسات، که بيش از 

درصد از کل وام هاي هند را تشکيل مي دهند که از اين ١٧پذير حدود اکنون دارايي هاي آسيب . باري عظيم بر اقتصاد اين کشور تبديل شده اند

با توجه به اين که شرکت هاي داراي بدهي بالا تمايلي به. حيث اين کشور بدترين وضعيت را در ميان اقتصادهاي بزرگ دنيا تجربه کرده است

رشد تسهيلات اعتباري بانکي هند در ماه ژانويه سال. غبت مي باشندقرض گرفتن ندارند، در نتيجه، بانک هاي هند نسبت به وام دهي بيشتر بي ر

برخي از کارشناسان اقتصادي هشدار داده اند که در صورت عدم پرداختن. جاري به پايين ترين سطح در حدود دو دهه گذشته افت نموده است

  .  به اين مشکل، اقتصاد هند با رکودي شبيه ژاپن مواجه خواهد شد

زماني که بانک هاي هندي براي وام دهي به سرمايه داران بانفوذ سياسي تحت فشار قرارگرفتند، وام هاي سررسيد گذشته. ديد نيستاين مشکل ج

وام دهي بر اساس رابطه ونه ضابطه، مانع به ثمر رسيدن تلاش ها جهت. و مشکل دار اين کشور از بيشترين رشد يک دهه اخير برخوردار گشتند

شرکت هاي بزرگ از نفوذ کافي در مراجع قضايي و يا مقاومت در برابر اجبار براي بازپرداخت وام ها. ضاع آشفته فعلي استسامان بخشي او

با اين وجود، مقامات بانکي نگران اين هستند که در صورت تسهيل روند اعطاي وام، به کيسه دوختن براي دوستان دولتي خود. بهره مند هستند

  . متهم گردند

با فرض روند کند دادگاه هاي هند و فقدان کارشناسان. يت بيشتر اقدامات به مفهوم نقض مجموعه اقدامات اخير و ناکارآمدي آن استمحدود

با اين حال،. مجرب در حوزه ورشکستگي، هنوز هم شيوه نامه هاي ورشکستگي مصوب ماه مه سال گذشته از تاثير زيادي برخوردار مي باشند

اين امر منجر.بسيار زياد برنامه هاي سنگين با هدف ترغيب مقامات هندي براي تجديد ساختار بدهي بانک ها موثر نبوده است ثابت شده که حجم

اين ايده چه ساختار نهاد  وام دهنده. گرديده که مي تواند اين وام ها را از دفاتر بانک هاي دولتي خارج سازد» بانک مشکل دار« به پيشنهاد ايجاد 

چندين شرکت با بيشترين آسيب پذيري از. تي در نظر بگيرد يا يک شرکت مديريت دارايي،براي حل و فصل موارد ساده مناسب تر استرا دول

  .  بنابراين مي توان مشکل همه آنها را با هم حل کرد. بانک هاي  مختلف دولتي وام دريافت کرده اند

درصد يا بيش از آن هستند، تنها ٧٥مشکل دار بزرگ هند نيازمند کاهش بدهي تا ميزان  قرض گيرنده ١٠٠با توجه به اين که بيش از نيمي از 

اين امر سوالاتي را در مورد چگونگي تامين. دولت اين کشور است که مي تواند  اين طلب کار را براي پذيرش اين مهم تحت فشار قرار دهد

اگر وام هاي مزبور بسيار ارزان باشند، بانک ها تمايلي براي: ن وام ها باقي مي گذاردنقدينگي چنين بانکي و مهم تر از آن، نحوه ارزش گذاري اي

ندفروش آنها نخواهند داشت؛ در صورتي که بسيار گران باشند، به منزله اين است که ماليات دهندگان تاوان اشتباهات ديگران را پرداخت خواه

گفته مي شود بانک هاي بخش خصوصي هند در مقايسه با. ا م ها را تعيين نمايد و نه دولتدر نهايت، بازار است که بايد قيمت هاي اين و. کرد

 . پيشرفت داشته اند) وام هاي باز پرداخت نشده( بانک هاي دولتي، به ميزان قابل توجهي در زمينه سروسامان دادن به دارايي هاي غير اجرايي خود

با اين حال؛ ابزارهاي گوناگوني را از ادغام شرکت ها تا اصلاحات. محفوظ داشته است دولت هند هنوز حق مالکيت اکثريت را براي خود

لازم به تذکر است ؛دليل اندکي براي پذيرش عملکرد بهتر. حاکميتي، براي اعمال  نظم و انضباط بيشتر بازار بر بانک هاي دولتي آزموده است

کور يک جا به فروش برسند وتنها راه حل واقعي اين است که  بيشتر بانک هاي مذ. چنين اقداماتي در آينده نسبت به گذشته، وجود دارد

از آنجايي که مودي مشکل امروز را ايجاد. دورنمايي که دولت هند از آن بي نياز بوده و تمايلي به پرداختن به آن ندارد. هايشان تسويه شود بدهي

 .مشکلات آتي از دست بدهدنکرده، نبايد فرصت کنوني را براي جلوگيري از بروز
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