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 يا ركارخانـه يغ ISM شاخص و افتهي كاهش مارس ماه با سهيمقا در ليآور ماه در يا كارخانه سفارش كا،يامر در

 . شد افت دچار زين ليآور ماه با سهيمقا در مه ماه در

، بـيش از  2016نسبت به فصل چهـارم سـال    داخلي در فصل اول سال جاريرشد توليد ناخالص  در منطقه يورو،

هاي بهره پايه و تسهيلات سـپرده را بـه    گذاري بانك مركزي، نرخ شوراي سياست .درصد اعلام گرديد 6/0بيني بازار  پيش

ميليارد يـورو را   60 درصد حفظ نمود و اعلام كرد برنامه خريد ماهانه اوراق قرضه به ارزش -4/0ترتيب در سطوح صفر و 

 . همانند گذشته ادامه خواهد داد

 .واحد در ماه مه كاهش يافت 1/55واحد ماه آوريل به  2/56شاخص مديران خريد بخش خدمات از  در ايتاليا،
بدين . هاي پارلمان نشد كار و كارگر موفق به كسب اكثريت كرسي هيچ يك از دو حزب محافظه در انگليس،

 . نگليس معلق ماندترتيب، پارلمان ا

درصد  3/0درصد به  5/0نسبت به فصل قبل از  2017رشد توليد ناخالص داخلي در فصل نخست سال  در ژاپن،
 . مورد تجديدنظر نزولي قرار گرفت

 .افزايش يافت) مطابق با پيش بيني بازار(درصد در ماه مه  5/1درصد ماه آوريل به  2/1نرخ تورم از در چين، 
دلار در هفته گذشته در برابر ارزهاي اصلي به . درصد افزايش يافت 57/0هفته گذشته شاخص دلار  ،در بازار ارز

مهمترين دليل . دلار در برابر ارزهاي نوظهور نيز در هفته گذشته تقويت شد. جز ين و ارزهاي وابسته به كالا تقويت شد
 .در برابر دلار بودتقويت دلار در هفته گذشته عقب نشيني ارزهايي مثل پوند و يورو 

 وروي منطقه در تورم كاهش ينيب شيپ. يافت  كاهش ياندك قبل ما هفته با مقايسه در گذشته هفته در طلا بهاي
 كاهش بر يمبن اروپا يمركز بانك حكام يشورا ياعضا نيب در يبحث نبود بر ديتاك و اروپا يمركز بانك توسط

 عوام مجلس يها يكرس تياكثر كسب در يم ترزا يرهبر به كار محافظه حزب تيموفق عدم و يانبساط يپول يها استيس
 .شد طلا يبها كاهش سبب دلار ارزش شيافزا با زمان هم س،يانگل

تنش ميان قطر و عربستان و ترديد در مورد ادامه همكاري اين . درصد كاهش يافت 4هفته گذشته  بهاي نفت
 .ترين عوامل كاهش قيمت بود انتظار موجودي نفت امريكا مهمو افزايش بيش از  كشورها با برنامه اوپك

 

           خلاصه
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 امريكا

 اي سفارش كارخانه

اما رشد اين سفارشات در ماه . درصد كاهش يافت 2/0اي در ماه آوريل در مقايسه با ماه مارس  سفارش كارخانه

خبر ديگري كه در كنار . نظر صعودي قرار گرفت درصد مورد تجديد 0/1به  5/0مارس در مقايسه با ماه قبل از آن از 

درصدي سفارشات  1/0نظر صعودي در ارقام ماه مارس سبب تلطيف افت سفارشات در ماه آوريل شد، افزايش  تجديد

 .اي بدون در نظر گرفتن اقلام پرنوسان حمل و نقل در ماه آوريل بوده است كارخانه

اول، تجديد نظر صعودي . اي در  ماه آوريل به دو دليل روي داده است ها نشان مي دهد افت سفارش كارخانه بررسي

در ارقام ماه مارس كه سبب شد ميزان سفارشات ماه مارس به بيش از ارقام ماه آوريل افزايش يابد و در ماه آوريل افت به ثبت 

. از همين مجموعه به آن اشاره شده بوددليل دوم، افت سفارش كالاهاي بادوام در ماه آوريل بوده كه در گزارشات قبلي . برسد

اما با توجه . تر بوده است اي در ماه آوريل مشهود اي به خصوص در مورد كالاهاي بادوام كارخانه در واقع افت سفارش كارخانه

اي به عنوان يك شاخص پيشنگر مهم در ماه مه و همچنين تجديد نظر صعودي در برخي از  كارخانه ISMبه رشد شاخص 

اي در  رسد افت سفارش كارخانه اي در بازبيني اخير، به نظر مي م سفارشات كالاهاي بادوام از جمله كالاهاي سرمايهاقلا

گزارش بعدي در ماه آينده مورد تجديد نظر صعودي واقع شده و حتي احتمال رشد براي اين شاخص در ماه مه نيز وجود 

 . خواهد داشت

 اي غيركارخانه ISMشاخص 

اين كاهش كه بيش . واحد در ماه مه كاهش يافت 9/56واحد در ماه آوريل به  5/57اي از  غيركارخانه ISMشاخص 

نكته قابل تامل . اي در ماه مه روي داده است از ميزان مورد انتظار بوده در پي كاهش سفارشات جديد در بخش غيركارخانه

هاي مختلف يا افزايش يافته و يا كاهش  اتي در بخشافت سفارشات با منشا داخلي بوده، در حالي كه سفارشات صادر

اي ميزان اشتغال در اين بخش در ماه مه افزايش يافته كه از افت شديدتر  غيركارخانه ISMبا وجود افت شاخص . اند نداشته

ژوئن  اي در بالاترين سطوح از شايان ذكر است كه شاخص مربوط به اشتغال غيركارخانه. شاخص كل جلوگيري نموده است

هاي اوليه  افت قيمت نهاد ،البته يكي از نكات منفي كه در اين گزارش توسط مديران خريد به آن اشاره شده. قرار دارد 2015

درصد را  80هر چند فعالان بازار هنوز احتمالي بالاتر از . تواند در نشست هفته آتي مورد توجه فدرال رزرو قرار گيرد بوده كه مي

 . نمايند ژوئن مطرح مي 14-15هره كليدي در نشست براي افزايش نرخ ب



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره          

 

3 

 

 ورويمنطقه 

گـذاري   رفت شـوراي سياسـت   گونه كه انتظار مي همان. روز پنجشنبه، نشست سياستي بانك مركزي اروپا برگزار شد

درصد حفظ نموده و برنامه  -4/0هاي بهره پايه و تسهيلات سپرده را به ترتيب در سطوح صفر و  اين بانك تصميم گرفت، نرخ

 . ميليارد يورو را همانند گذشته ادامه دهد 60خريد ماهانه اوراق قرضه به ارزش 

اما نسبت به افزايش نرخ تورم ابـراز نگرانـي   . بيني رشد اقتصادي را افزايش داد بانك مركزي در نشست مذكور پيش

شايان ذكر است، اين بانك در . درصد رشد خواهد نمود 3/1و  5/1نموده و اعلام كرد نرخ تورم در سال جاري و آتي به ترتيب 

درصد اعلام نموده بود و در نظر دارد بـراي   6/1و  7/1هاي مذكور به ترتيب  بيني رشد نرخ تورم را براي سال ماه مارس پيش

 . دهددرصد افزايش  2به را هاي انبساطي فعلي، اين نرخ  تغيير سياست

در حال حاضر، اعمال تدابير انگيزشـي از  «: رئيس بانك مركزي اروپا در پايان اين نشست اظهار داشت  ماريو دراگي،

گذاري در نشست اخيـر پيرامـون كـاهش     ضه همچنان به قوت خود باقي است و اعضاي كميته سياستطريق خريد اوراق قر

 ».تدريجي برنامه مذكور، هيچ تصميمي اتخاذ نكرده است

 آمارهاي اقتصادي

جاري نسبت به ماه قبل،  در ماه مه سالشاخص مديران خريد مركب مؤسسه ماركيت   بر اساس آمار نهايي منتشره،

اي  دهد رشد بخش خدمات و توليدات كارخانه شاخص مذكور نشان مي. واحد ثابت بود 8/56بيني بازار در سطح  پيشمطابق با 

ها در فرانسه و  ترين نرخ رشد را به خود اختصاص داده و تا حد زيادي مديون عملكرد مطلوب اين بخش سال اخير سريع 6طي 

 . باشد آلمان مي

لازم به . درصد رشد نشان داد 1/0بيني بازار،  فروشي در ماه آوريل نسبت به ماه گذشته كمتر از پيش شاخص خرده

فروش مواد غذايي و آشاميدني . درصد مورد تجديدنظر نزولي قرار گرفت 2/0به  3/0اين شاخص در ماه مارس از   ذكر است،

درصدي  4/0اما اين افزايش تا حدودي به واسطه افت . افزايش يافتدرصد  6/0در ماه آوريل به دليل تعطيلات عيد پاك 

عليرغم تجديدنظر نزولي ماه مارس و اعلام رشد كمتر از انتظار؛ اين شاخص در ماه . فروش مواد غيرخوراكي تعديل گرديد

 خريدارانذكور نتوانسته درصدي نرخ تورم در ماه م 9/1دهد افزايش  آوريل براي چهارمين ماه متوالي رشد نموده و نشان مي

 . اروپايي را تحت تأثير قرار دهد
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 تحليل اقتصادي

نسبت به فصل چهارم سال  رشد توليد ناخالص داخلي در فصل اول سال جاريبر اساس آمار تعديل شده فصلي، 

در . درصد رشد نمايد 5/0ي، نمود توليد ناخالص داخل مي  بيني بازار پيش. درصد اعلام گرديد 6/0بيني بازار  ، بيش از پيش2016

 9/1بيني بازار  مقياس سالانه، رشد توليد ناخالص داخلي فصل اول سال جاري نسبت به مدت مشابه سال گذشته، بيش از پيش

در درصد  3/0مخارج مصرفي نهايي خانوار . درصدي توليد مذكور حكايت داشت 7/1ها از رشد  بيني پيش. درصد افزايش يافت

 .اند رشد نمودهدرصد  3/1و  2/1  افزايش يافته و صادرات و واردات به ترتيب،فصل قبل نسبت به  2017فصل اول 

رشد اقتصادي نسبت . اند هاي اقتصادي منطقه يورو مثبت گزارش شده گردد، اكثر شاخص گونه كه مشاهده مي همان

ماريو دراگي در كنفرانس خبري كه پس از نشست . اند مطلوب بودههاي مديران خريد نيز  به فصل گذشته افزايش يافته و شاخص

در مقياس . برنامه خريد ماهانه اوراق قرضه از رشد اقتصادي اخير حمايت نموده است": سياستي روز پنجشنبه برگزار گرديد گفت

فته و شاخص مديران خريد درصد مورد تجديدنظر صعودي قرار گر 6/0به  5/0فصلي، رشد اقتصادي در فصل اول سال جاري از 

شاخص اعتماد . قرار دارد 2011كه عنصري مهم در ارزيابي وضعيت اقتصادي است؛ در حال حاضر در بالاترين سطح از آوريل 

درصد كاهش يافته كه  3/9نرخ بيكاري در ماه آوريل به . نزديك شده است) 2007از (اقتصادي نيز به بالاترين سطح تاريخي 

خطر ركود . ميليون فرصت شغلي ايجاد شده است 5سال گذشته حدود  5/3طي . رود به شمار مي 2009ارس كمترين سطح از م

تمامي اين موارد مديون . گذاري رو به افزايش است اقتصادي كاهش يافته و بهبود اقتصاد به واسطه رشد مصرف و سرمايه

ن وجود، وي و اعضاي هيأت مديره در مورد تغيير با اي ".باشد هاي تسهيل مقداري اخير توسط بانك مركزي مي سياست

 .باشند همچنان محتاط مي ،هاي فعلي سياست

 ورويشران اقتصاد منطقه يآلمان، موتور پ

بيني  شاخص مديران خريد بخش خدمات در ماه مه نسبت به ماه قبل، بيش از بيش  بر اساس آمار نهايي منتشره،

كسب و كار جديد در اين . واحدي شاخص مذكور حكايت داشت 2/55ها از رشد  بيني پيش. واحد افزايش يافت 4/55 به بازار

ماه اخير باقي مانده و رشد تورم داخلي به دليل  4ترين سطح  پايين  اما نرخ اشتغال در . ماه رشد بيشتري نشان داده است

هاي بخش خدمات در  ند صعودي فعاليترو. هاي بهره بلندمدت تداوم يافته است افزايش دستمزدها، بهاي سوخت و نرخ

 .باشد ها مي هاي اخير حاكي از بهبود دورنماي اقتصادي آلمان و عملكرد شركت ماه

مطابق با آمار تعديل شده فصلي، رشد صادرات و واردات در ماه آوريل نسبت به ماه قبل بيش از انتظار بازار 

بدين ترتيب، . دات منجر به كاهش مازاد تجاري در ماه مذكور شددرصدي وار 2/1درصدي صادرات و  9/0رشد . افزايش يافت
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نمود اين رقم  بيني مي بازار پيش. ميليارد يورو در ماه مه كاهش يافت 8/19ميليارد يورو در ماه مارس به  9/19مازاد تجاري از 

 .ميليارد يورو افزايش يابد 3/20به 

 

 ايتاليا

واحد در ماه  1/55ماه آوريل به در واحد  2/56، شاخص مديران خريد بخش خدمات از نهايي منتشرهآمار بر اساس 

هاي كسب و كار  هر چند شتاب رشد فعاليت. واحد افت نمايد 4/55نمود شاخص مذكور به  بيني مي بازار پيش. مه كاهش يافت

نرخ اشتغال كه . ز رشد پايداري برخوردار استو ساير آمار اقتصادي در ماه آوريل نسبت به ماه گذشته كند شده، اما همچنان ا

ماه  11در ماه مارس به بالاترين سطح رسيده بود، در ماه آوريل كاهش بيشتري نشان داده و تورم داخلي به بالاترين سطح 

 . اخير افزايش يافته است

درصد كاهش  1/0ر  بيني بازا فروشي در ماه آوريل سال جاري نسبت به ماه قبل، بر خلاف پيش رشد شاخص خرده

در حالي كه فروش . درصد رشد نشان دهد 2/0خرده فروشي در ماه مارس ثابت بوده و بازار انتظار داشت در ماه آوريل . يافت

 . درصد كاهش نشان داده است 4/0درصد افزايش يافته، فروش مواد غير خوراكي  4/0مواد غذايي در ماه آوريل 

 

 انگلستان

حزب محافظه كار به رهبري ترزا مي،  .نتايج آراء نشان داد. پارلمان انگليس برگزار شد روز پنجشنبه انتخابات

حزب . كرسي را از آن خود نموده و در كسب اكثريت آراء ناكام ماند 318كرسي در پارلمان فقط  650وزير انگليس از  نخست

ب، پارلمان براي تشكيل دولت جديد معلق باقي بدين ترتي. كرسي را كسب نمود 262كارگر به رهبري جرمي كوربين نيز فقط 

. گيري نخواهد كرد نياز داشته و كناره» ثبات«اما وي اعلام نموده اكنون كشور به . كوربين خواستار استعفاي ترزا مي شد. ماند

ل دولت جديد با خانم مي پس از اعلان نتايج انتخابات ضمن ابراز تأسف در ديدار با ملكه انگليس تأكيد كرد به منظور تشكي

لازم به ذكر . روز آينده مذاكرت بركسيت را آغاز خواهد كرد 10نموده و تا  "همكاري"حزب اتحادگراي دموكراتيك ايرلند 

برگزار  2020انتخابات مذكور قرار بود سال . كرسي شده است 10است، حزب دموكرات ايرلند در انتخابات، موفق به كسب 

اكثريت پارلمان، انتخابات زودهنگام را پيشنهاد نمود تا بتواند با دولتي مستحكم و قوي مذاكرات ترزا مي به اميد كسب . گردد

در صورتي كه دولتي يكپارچه در انگليس . بيني وي ظاهر شدند اما نتايج بر خلاف پيش. را آغاز نمايد بركسيت با اتحاديه اروپا

 . اي از ابهام قرار خواهد گرفت ، در هالهنظر متفاوتي دارندكسيت تشكيل نگردد، هماهنگي احزاب بريتانيا كه در موضوع بر
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 آمارهاي اقتصادي

واحد در ماه مه  8/53واحد ماه آوريل به  8/55شاخص مديران خريد بخش خدمات از   بر اساس آمار نهايي منتشره، 

بخش خدمات كه حدود . واحد حكايت داشت 55ها از افت شاخص مذكور به  بيني پيش. بازار كاهش يافت  بيني بيش از پيش

كندي رشد كسب و كار . كندترين رشد از ماه فوريه را تجربه نموده است  دهد، سه چهارم از توليد كشور را به خود اختصاص مي

كننده و به تعويق انداختن تصميمات خريد و فروش توسط مشتريان قبل از برگزاري  جديد ناشي از افت مخارج مصرف

  .امل كاهش شاخص مذكور عنوان شده استوترين ع انتخابات پارلمان انگليس، عمده

مدت بر الگوهاي خريد  هاي تجاري وقفه ايجاد نموده و در كوتاه  گيري اري انتخابات در تصميمبه طور معمول، برگز

واحد بوده و همراه با  50گردد، اين شاخص همچنان بيش از  اما همان گونه كه مشاهده مي. كنندگان تأثيرگذار است مصرف

د اقتصادي در فصل دوم سال جاري را تقويت اي؛ دورنماي رش هاي مطلوب بخش ساخت و ساز و توليدات كارخانه شاخص

 .درصد در فصل دوم سال جاري افزايش يابد 5/0درصد فصل اول به  2/0گران انتظار دارند رشد اقتصادي از  تحليل. نمايد مي

 درصد اعلام 2/0بيني بازار، هر كدام  اي در ماه آوريل نسبت به ماه قبل كمتر از پيش رشد توليدات صنعتي و كارخانه

رشد . درصد افزايش يابد 9/0اي  درصد و توليدات كارخانه 8/0نمود، توليدات صنعتي در ماه آوريل  بيني مي بازار پيش. گرديد

ترين عامل رشد توليدات صنعتي و افزايش توليد تجهيزات  اي عمده درصدي توليدات كارخانه 2/0درصدي توليد انرژي و  9/2

لازم به ذكر است، توليدات صنعتي در ماه . اند اي ذكر شده ه اصلي رشد توليدات كارخانهحمل و نقل پس از توليد دارو؛ مؤلف

 . آوريل براي اولين بار از از ماه دسامبر، افزايش نشان داده است

 

 ژاپن

نسبت به فصل قبل از آن مورد تجديدنظر نزولي قرار  2017رشد توليد ناخالص داخلي ژاپن در فصل نخست سال 

درصد اعلام شده بود كه در تجديدنظر اخير به  5/0از اين رشد توليد ناخالص داخلي اين كشور در سه ماهه اول پيش . گرفت

0Fعامل اصلي اين تجديدنظر نزولي، كاهش رشد موجودي انبار. درصد اصلاح شد 3/0

. به ويژه نفت و ساير مواد خام بود 1

ها عامل اصلي اين  افزايش قيمت نفت و كاهش تقاضا براي آن در كنار عمليات تعمير و نگهداري مخازن نفتي و پالايشگاه

 1/0درصد افزايش يافت اما مصرف خصوصي به ميزان  6/0به  2/0گذاري در اين فصل از  هاي سرمايه رشد هزينه. كاهش بود

                                                           

1 Inventory Investment  



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره          

 

7 

 

اما  است بود ،كندتر از آنچه پيش از اين اعلام شده 2017هر چند رشد اقتصاد ژاپن در فصل نخست سال . زل يافتدرصد تن

آقاي كرودا  رئيس كل . تلقي نمود نفيمتوان اين تجديدنظر نزولي را  و نمي شتههمچنان در مسير بهبود تدريجي خود قرار دا

شنبه گذشته ضمن اشاره به اين واقعيت كه اقتصاد ژاپن از وضعيت ركود خارج  بانك مركزي ژاپن نيز در سخنراني خود روز پنج

 .درصدي باقي است 2شده، تاكيد كرد كه هنوز راهي طولاني براي دستيابي به تورم 

 

 چين

) مطابق با پيش بيني بازار(درصد در ماه مه  5/1درصد ماه آوريل به  2/1بر اساس آمار نهايي منتشره، نرخ تورم از 

ترين  اما مواد غذايي همچنان مهم ،اگر چه افزايش اندك بهاي مواد غيرخوراكي در رشد تورم تأثيرگذار بود. فزايش يافتا

درصد كاهش نشان  5/3 ماه آوريلكه در بهاي مواد غذايي . رود كننده به شمار مي مؤلفه تشكيل دهنده شاخص بهاي مصرف

بيني  از سوي ديگر تورم توليد كننده در ماه مه سال جاري كمتر از پيش. استيافته درصد كاهش  6/1در ماه مه تنها  داده بود؛

اين شاخص كه با وقفه زماني . درصدي تورم توليدكننده حكايت داشت 7/5ها از رشد  بيني پيش. درصد افزايش يافت 5/5بازار، 

ترين عامل آن ذكر شده  بهاي مواد اوليه عمدهبر مصرف تأثيرگذار خواهد بود، براي سومين ماه متوالي افت نموده و كاهش 

زيرا سودآوري توليدكنندگان به واسطه كاهش تقاضاي . باشد هاي اقتصادي مي اين امر حاكي از تشديد افت فعاليت. است

 .هاي مالي تحت فشار قرار گرفته است داخلي و افزايش هزينه
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. درصد در نظر گرفته است 3ي را همانند سال گذشته، با اين حال، بانك مركزي چين نرخ تورم هدف براي سال جار

؛ همچنان در بازار پول هاي متمادي گذاران پس از اعمال تدابير انگيزشي براي سال اين امر حاكي از آن است كه سياست

 . هاي پولي انقباضي را دارند امكان اجراي سياست

بيني  بت به مدت مشابه سال گذشته، بيش از پيشصادرات در ماه مه سال جاري نسبر اساس آمار نهايي منتشره، 

ميزان واردات در ماه مه نسبت به مدت . درصدي صادرات حكايت داشت 8بيني ها از رشد  پيش. درصد رشد نمود 7/8بازار 

درصد  5/8نمود رشد واردات  بيني مي بازار پيش. درصد افزايش نشان داد 8/14بيني بازار،  مشابه سال گذشته نيز بيش از پيش

 .ميليارد دلار در ماه مه افزايش يافت 81/40ميليارد دلار در ماه آوريل به  5/38بدين ترتيب مازاد تجاري از . باشد

، ميزان صادرات و واردات در ماه مه سال جاري بيش در ماه مه در مقايسه با ماه آوريل عليرغم افت بهاي مواد اوليه

هاي چين؛ اقتصاد اين كشور همچنان   ها و افت بازار دارايي دهد باوجود رشد بدهي ن مياين امر نشا. از انتظار رشد نموده است

واردات به واسطه افزايش استفاده سنگ آهن و ساير مواد اوليه در بخش ساخت و ساز و صادرات . در وضعيت مطلوبي قرار دارد

هاي  رود به دليل تداوم سياست ، انتظار ميمورد اشاره اما با وجود آمار منتشره. اند به دليل بهبود تقاضاي جهاني تقويت شده

 . انقباضي به تدريج از رشد اقتصادي اين كشور ظرف يك سال كاسته شود

 

 كره

ميليارد  10(تريليون وون  2/11هاي دولت به ارزش  دولت جديد كره جنوبي در هفته گذشته برنامه افزايش هزينه

هاي رفاهي  همچنين بخشي از اين بودجه صرف افزايش يارانه. رشد اقتصادي معرفي نمودبه منظور افزايش اشتغال و را ) دلار

هزار شغل در  810اين رييس جمهور جديد كره جنوبي در جريان مبارزات انتخاباتي قول ايجاد  دولت آقاي مون جي. خواهد شد

 .رو خواهد بود به ملي اين كشور با مشكل روالبته رييس جمهور براي تصويب اين لايحه در مجلس . بخش دولتي را داده بود

درصد  30هاي مجلس ملي كره را در اختيار دارد و در اين شرايط نياز به حمايت  درصد از كل كرسي 40چرا كه حزب وي تنها 

باتي ث برخي از افراد احزاب رقيب نيز اين لايحه را موجب بياين در حالي است كه . از افراد احزاب رقيب را خواهد داشت

واحد درصدي  2/0دولت معتقد است اين بسته سياستي توان افزايش . دانند اقتصاد كره دانسته و آن را فاقد وجاهت قانوني مي

بيني نموده در صورت تصويب اين لايحه نرخ رشد اقتصادي  دولت پيش. را خواهد داشت 2017توليد ناخالص داخلي در سال 

 . درصد برسد 6/2به  2017در سال 
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 روسيه

هاي پايين نفت خام تطبيق داده و از اين رو  رييس بانك مركزي روسيه اعلام نموده اقتصاد روسيه خود را با قيمت

وزير دارايي روسيه نيز هفته گذشته اعلام . شود هاي غرب عليه اين كشور كمتر از آن چيزي است كه عنوان مي تاثير تحريم

كاهش يافته كه بيان كننده ثبات بودجه دولت روسيه در مقابل نوسانات  2017ل نموده ميزان كسري بودجه بدون نفت در سا

نسبت كسري بودجه بدون نفت در مقايسه با توليد  2017نموده در سال  بيني پيشوزير دارايي روسيه . بهاي نفت است

بيني نموده نسبت  همچنين وزير دارايي پيش. درصد برسد 4/8واحد درصد كاهش نسبت به سال قبل به  6/0ناخالص داخلي با 

ت و كاهش كسري افزايش بهاي نف. كاهش يابد 2017درصد در سال  1/2كسري بودجه كل به توليد ناخالص داخلي به 

 .درصد تقويت شود 11بودجه سبب شده روبل روسيه در مقابل دلار امريكا در يك سال گذشته حدود 

 

 تركيه

در مقايسه با ماه مي سال . درصد افزايش يافت 45/0كننده در ماه مي نسبت به ماه قبل از آن  شاخص قيمت مصرف

ايش قيمت مربوط به افزايش بهاي پوشاك و كفـش و همچنـين   بيشترين افز. درصد افزايش يافت 72/11قبل، اين شاخص 

شاخص قيمت  رشد .اين اولين بار طي هفت ماه گذشته است كه رشد تورم كندتر مي گردد. خدمات تفريحي و فرهنگي است

به مـاه  رشد شاخص قيمت توليدكننده در ماه مي نسبت . درصد رسيد 26/15توليدكننده نيز در ماه مي اندكي كندتر شد و به 

 . درصد اعلام شد 52/0قبل از آن 

 

فرانك سوئيس ارزش  وتقويت درصد  07/0 در برابر هر دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش ين

هر ارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در برابر . گرديدتضعيف  درصد 71/0 در برابر هر دلار امريكا

 هفته گذشته هر يورو در ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه  .شدتقويت درصد  16/1و  75/0و هر پوند به ترتيب  يورو

 همچنين هر دلار نيز در دامنه. بوددلار در نوسان  2741/1-2960/1دلار و هر پوند در محدوده  1197/1-1278/1  محدوده

  .ين متغير بود 46/110-41/109
 
 

   تحولات بازار ارزهاي عمده 
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 عوامل تقويت دلار در برابر ساير ارزها

يناني در رابطه با مشكست حزب محافظه كار انگليس در انتخابات پارلماني در اين كشور و افزايش نااط •

بازار ارز به دلار به ويژه در برابر ارزهاي اروپايي را گذاران  خروج اين كشور از اتحاديه اروپا، گرايش سرمايه

 .افزايش داد

تأكيد رئيس بانك مركزي اروپا بر پايين بودن تورم در منطقه يورو اميدها براي افزايش نرخ بهره تا سپتامبر  •

 .همين موضوع باعث تضعيف يورو در برابر دلار در هفته گذشته بود. توسط اين بانك را از بين برد



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره          

 

11 

 

 امل تضعيف دلار در برابر ساير ارزهاعو

با كاهش . افزايش ريسك گريزي در بازارهاي مالي تمايل سرمايه گذاران به اوراق قرضه را افزايش داد •

 .بازدهي اوراق قرضه، دلار در برابر ين ژاپن در هفته گذشته تضعيف شد

 

پوند تنها در روز پنج شنبه بيش . بازار ارز شدهفته گذشته نوسان پوند انگليس باعث نگراني سرمايه گذاران و تلاطم 

فارغ از اينكه شكست حزب . هفته گذشته در برابر دلار رسيد 6درصد كاهش ارزش را تجربه كرد و به پايين ترين سطح  2از 

روند  محافظه كار به رهبري نخست وزير حاكم ترزا مي در آستانه مذاكرات جدايي انگليس از اتحاديه اروپا چه تاثيري بر

مذاكرات و آينده اقتصاد انگليس و ارزش پوند خواهد داشت آنچه باعث واكنش سريع بازار ارز و به خصوص پوند نسبت به 

با اينكه خانم مي سعي كرد با اعتماد به . نتيجه انتخابات بود غير منتظره بودن نتيجه انتخابات بر خلاف نظرسنجي ها بود

ينده خبر دهد اما او به خوبي آگاه است كه براي پيشبرد اهداف خود به تاييد پارلماني روز آ 10نفس از آغاز مذاكرات طي 

اتحاديه اروپا هم به اين موضوع واقف است و تلاش خواهد كرد . احتياج دارد كه حزب او ديگر در آن حايز اكثريت نيست

 .ستگي ايجاد شده در انگليس بنمايدحداكثر استفاده را در مذاكرات خروج انگليس از اين اتحاديه اروپا از دو د

دلار امريكا كه هفته را تحت فشار آغاز كرده بود پايان هفته به خصوص به دليل تضعيف پوند موفق به جبران فشار 

ارزهاي اروپايي در برابر دلار تضعيف شدند و تنها ين  ،در بين ارزهاي عمده. اوليه شد و حتي در برابر اكثر ارزها تقويت شد

افزايش ريسك گريزي و كاهش بازدهي اوراق قرضه امريكا به طور . توانست در هفته گذشته در برابر دلار تقويت شودژاپن 

 .معمول بيش از هر چيزي روي رابطه دلار و ين تاثير گذار بود و باعث تضعيف دلار در برابر ين شد

خنان دراگي رئيس بانك مركزي اروپا پس علاوه بر موضوعات فوق، س. هفته گذشته يورو در برابر دلار تضعيف شد

با اينكه بانك مركزي اروپا . از جلسه سياست گذاري پولي اين بانك عامل مضاعفي براي تضعيف يورو در برابر دلار بود

رشد اقتصادي منطقه يورو را مورد بازنگري صعودي قرار داد اما سخنان دراگي پس از جلسه اينگونه تفسير شد كه  بيني پيش

اين موضوع تضعيف يورو در برابر دلار را به . ك مركزي اروپا همچنان مصمم به ادامه سياست نرخ بهره بسيار نازل استبان

 .همراه داشت

اقتصاد كانادا با اينكه هفته چندان خوبي از نظر . ارزهاي وابسته به كالا نيز در هفته گذشته در برابر دلار تقويت شدند

ر نگذاشت با اين حال دلار كانادا توانست در پايان هفته و به لطف گزارش اشتغال و بيانيه هاي اقتصادي را پشت س شاخص
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علت . دلار استراليا نيز به بالاترين سطح يك ماهه در برابر دلار دست يافت. بانك مركزي اين كشور در برابر دلار تقويت شود

با توجه به . ت اعضاي شوراي همكاري خليج فارس با قطر بوداصلي تقويت دلار استراليا در هفته گذشته بالا گرفتن اختلافا

 . رقابت استراليا با قطر در بازار ميعانات گازي، تنش سياسي ايجاد شده براي قطر به نفع دلار استراليا تمام شد

 

 

 

 ب

 

 

 

 

 

 حولات بازار طلات

   

 قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت كاهشدرصد  59/0ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 .شد ثبت پاياني هاي نرخ در اونس هر براي دلار 95/1277-34/1294 محدوده در نيويورك بازار در طلا

 
 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره             

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3

 72844/1-  41544/1 22811/1 دلار

- 17529/0- - 29171/0 -37071/0 يورو

 62088/0 - 42288/0 28994/0 پوند

- 48900/0 -- 66100/0- 72960/0  فرانك

 12943/0-  02486/0 -01093/0 ين

 09817/2 - 70500/1 48867/1 امارات درهم

 35/4-  - - مرجع يوآن 

 1390/13 1169/13 0789/13 9991/12 تركيهلير 
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كاهش ارزش دلار و قطع رابطه عربستان . ماه گذشته رسيد 7در اوايل هفته گذشته بهاي طلا به بالاترين سطح در 

اما در . ترين دلايل افزايش بهاي طلا بودند هاي جديد سياسي در منطقه خاورميانه مهم و چند كشور عربي با قطر و بروز تنش

بيني كاهش تورم در منطقه يورو توسط بانك  پيش. طلا شروع به كاهش نمودادامه هفته همراه با افزايش ارزش دلار بهاي 

هاي پولي انبساطي  مركزي اروپا و تاكيد بر نبود بحثي در بين اعضاي شوراي حكام بانك مركزي اروپا مبني بر كاهش سياست

هاي مجلس  كثريت كرسيكار به رهبري خانم ترزا مي نخست وزير فعلي انگليس در كسب ا و عدم موفقيت حزب محافظه

 .سبب افزايش ارزش دلار در مقابل اكثر اسعار معتبر شده و در مقابل طلا با كاهش ارزش رو به رو شداين كشور عوام 

 

  تحولات بازار نفت

بـه   .تياف ـ كـاهش درصـد   00/4جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به 

 دلار معاملـه گرديـد و   64/45-19/48ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكـا در محـدوده   ها نرخ

 جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 56/46 بهاي هر بشكه آن در سطح متوسط هفتگي 

 هـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورك در دامنـه       خـام برنـت بـه نـرخ    هر بشكه نفت  .يافت كاهشدرصد  74/3قبل آن، هفته ما

ي پايـان وقـت بـازار    هـا  نـرخ بـه   .دلار رسـيد  73/48دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه آن بـه   12/50-87/47  

بهاي هر بشـكه آن   متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 78/45-37/47نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده 

نسبت به جمعـه هفتـه ماقبـل آن،    ) پنجشنبهروز (آخرين نرخ هفته گذشته با كه در مقايسه  دلار قرار گرفت 73/46در سطح 

 .يافت كاهشدرصد  25/3

قطر با عربستان سـعودي و  اوايل هفته گذشته ناآرامي هاي سياسي در منطقه خاورميانه و اختلافات پيش آمده ميان 

برخي ديگر از كشورهاي عربي و ترس لغو شدن توافق كشورهاي اوپك بر سر كاهش توليد نفت سبب كـاهش قيمـت نفـت    

امـا بـا انتشـار آمـار  غيـر      . سقوط يكباره قيمت نفت كاست از اي كاهش توليد نفت ليبي به دليل مشكلات فني تا اندازه. شد

بيني شده بود  با وجود اينكه پيش. درصد كاهش يافت 5ر نفت امريكا، قيمت نفت روز چهارشنبه منتظره افزايش موجودي ذخاي

خبر حفـر سـي   . ميليون بشكه افزايش يافت 3/3ميليون بشكه كاهش يابد، اين ذخاير  5/3ذخاير نفت امريكا در هفته ماقبل 

ي اوپك براي كاهش مازاد عرضه در بازار و كنتـرل  چاه جديد در سودان جنوبي در سال جاري نيز به اين نظريه كه تلاش ها

 .درصد كاهش يابد 4قيمت نفت بي نتيجه است دامن زد و سبب شد به طور كلي قيمت نفت در هفته گذشته 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۹ ژوئن ۸ ژوئن ۷ ژوئن ۶ ژوئن ۵ ژوئن ۲ ژوئن 
017 057 96882 97273 96990 96698 96567 96809 شاخص دلار 97049 96725

000 013 13483 13468 13507 13510 13457 13474 13484 دلار  كانادا 13486

083 007 11001 11033 11001 10982 10941 11046 11093 ين  ژاپن 11041

020 075 11241 11197 11216 11257 11278 11256 * 11218 يورو 11282

053 071 09658 09694 09673 09650 09620 09651 فرانک سوئيس 09709 09626

017 116 12895 12741 12957 12960 12912 12903 * 12873 ليره  انگليس  12891

016 009 138548 138213 138634 138562 138757 138572 SDR 138325 به دلار   138331

091 059 128135 127017 127795 128517 129434 127911 126981 طلاي نيويورک (هراونس) 127776

108 066 128082 126655 127310 129100 129350 127995 (هر اونس) 126718 طلاي  لندن 127495

388 3739 4873 4815 4787 4806 5012 4947 5070 نفت برنت انگليس  5002

405 400 4656 4583 4564 4572 4819 4740 4852 نفت پايه آمريکا  4774

044 031 21190 21272 21183 21174 21136 21184 DOW-30 21097 (بورس وال استريت)  21206

102 0813 20012 20013 19909 19985 19980 20171 NIKKEI-225 19810 (بورس توكيو )   20177

044 027 7501 7527 7450 7479 7525 7526 FTSE-100 7534 ( بورس لندن) 7548

045 006 12723 12816 12714 12672 12690 DAX-30 12666 (بورس فرانكفورت) 12823

شماره۱۲ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۳/۱۹ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۰۶/۰۹

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته
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