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 ياقتصـاد  رشـد  نـرخ  امـا  افتهي كاهش درصد 1/1 ليآور ماه با سهيمقا در مه ماه در بادوام يكالاها سفارش كا،يامر در

 بـه  نسـبت  مه ماه در زين يشخص مخارج و درآمد. گرفت قرار يصعود نظر ديتجد مورد درصد 4/1 به 2/1 از نخست فصل

 .افتندي شيافزا درصد 1/0 و 4/0  بيترت به ليآور ماه

افت قابل توجه رشد  .درصد در ماه ژوئن سال جاري كاهش يافت 3/1درصد ماه مه به  4/1نرخ تورم از  در منطقه يورو،

 .گردد ترين عامل كاهش نرخ تورم در ماه مذكور محسوب مي بهاي انرژي عمده

بيني بازار،   جاري نسبت به مدت مشابه سال گذشته كمتر از پيش كننده در ماه ژوئن سال شاخص قيمت مصرف در ايتاليا،

 .درصد افزايش يافت 2/1

. هاي آتي مورد بحث قرار خواهد گرفت هاي بهره در ماه رئيس بانك مركزي اعلام نمود افزايش نرخدر انگليس، 

 .درصد رشد نمود 1/3بيني بازار،  به ماه مشابه سال گذشته بيش از پيش جاري نسبت شاخص بهاي مسكن در ماه ژوئن سال

مصرف خانوار نيز در ماه مه نسبت به ماه . تورم ماه مه نسبت به ماه مشابه سال قبل بدون تغيير باقي ماند در ژاپن،

 .درصد كاهش يافت 1/0مشابه سال قبل 

بيني  بيش از پيش(واحد در ماه ژوئن  7/51واحد در ماه مه به  2/51اي از  شاخص مديران خريد توليدات كارخانه در چين،

 .افزايش يافت) بازار

مهمترين . درصد كاهش يافت 5/1شاخص دلار  بيش از . هفته گذشته در بازار ارز، دلار امريكا عقب نشست

هاي به  با سياستهاي مركزي در اروپا در رابطه  گير كننده مواضع بانك دليل اين عقب نشيني تغييرات غافل

 . شدت انبساطي پولي بود

 و سيانگل اروپا، يمركز بانك ارشد مقامات سخنان. يافت كاهش قبل ما هفته با مقايسه در گذشته هفته در طلا بهاي

 يخطا بروز يپ در دوشنبه روز در طلا توجه قابل ريمقاد فروش و يانبساط يپول يها استيس انيپا خصوص در كانادا

 است بوده طلا يبها كاهش ليدلا نيتر مهم يانسان

هاي فروش بسيار زياد بازار آتي، كاهش  نزديك شدن به موعد تحويل موقعيت. افزايش يافتهفته گذشته بهاي نفت 

 23توليد نفت امريكا، تضعيف ارزش دلار، افزايش تقاضاي چين و كاهش تعداد سكوهاي نفتي امريكا براي اولين بار پس از 

 .ترين عوامل تقويت قيمت نفت بود مهم هفته

 

           خلاصه
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 امريكا

 سفارش كالاهاي بادوام

در ماه . درصد كاهش يافت كه فراتر از انتظار بازار بود 1/1سفارش كالاهاي بادوام در ماه مه در مقايسه با ماه آوريل 

ترين  مهمو درصد نسبت به ماه قبل از آن كاهش يافتند  7/11و  8/30هاي نظامي و غيرنظامي به ترتيب   مه سفارش هواپيما

بر همين اساس بدون در نظر گرفتن اقلام مربوط به حمل و نقل اين سفارشات . بودنددليل كاهش سفارش كالاهاي بادوام 

جزئيات گزارش سفارش كالاهاي بادوام از كاهش  .بيني شده بود درصد رشد نموده كه آن هم كمتر از ارقام پيش 1/0تنها 

اي كه براي  فارش كالاهاي سرمايهافت س. درصد خبر داشت 1/3و  8/1اي به ترتيب به ميزان  اي و سرمايه سفارشات كارخانه

در مجموع افت سفارش كالاهاي بادوام . كنندگان دارد دهد نشان از عدم بهبود اعتماد در بين توليد دومين ماه متوالي روي مي

به توان  در صورت افت توليدات صنعتي در ماه مه نمي. تواند نويد بخش بهبود توليدات صنعتي در اين ماه باشد در ماه مه نمي

اميد داشت كه در نهايت كاهش رشد اقتصادي در اين فصل را به همراه خواهد  2017رشد مثبت اين بخش در سه ماهه دوم 

 .داشت

 رشد اقتصادي

درصد مورد تجديد نظر صعودي واقع  4/1به  2/1رشد اقتصادي فصل نخست در مقياس سالانه در بازبيني نهايي از 

رشد مصرف خصوصي در . ترين عامل بهبود رشد اقتصادي بود ارقام مصرف خصوصي مهممطابق انتظار، تجديد نظر در . شد

مصرف در توليد ناخالص داخلي امريكا، افت  يدرصد تجديد نظر شد و به واسطه سهم بالا 1/1به  6/0اين فصل از 

به  8/4از  يگذاري خصوص نرخ رشد سرمايه. م نيامدشبه چ در بازبيني نهايي نسبت به بازبيني دوم،گذاري خصوص  سرمايه

گذاري  گذاري خصوصي بيشتر به واسطه كاهش در موجودي انبار بوده اما سرمايه كاهش رشد سرمايه. درصد كاهش يافت 7/3

درصد  9/0هاي دولت در فصل نخست در مقايسه با فصل مشابه سال قبل  افت هزينه. ثابت با افزايش رشد مواجه بوده است

همچنين در بازبيني نهايي رشد صادرات افزايش يافته كه بر . كمتر از افت گزارش شده قبلي است واحد درصد 2/0بوده كه 

رشد صادرات از . اساس اعلام اداره كل تجزيه و تحليل اقتصادي امريكا، در بهبود رشد اقتصادي فصل نخست موثر بوده است

 .است  درصد مورد تجديد نظر واقع شده 0/7به  8/5

درصد در بازبيني دوم  2/2سالانه نيز از  سدر مقيا 2017توليد ناخالص داخلي در فصل نخست  ضمنيقيمت شاخص 

 . ها در اقتصاد امريكا است درصد در بازبيني نهايي مورد تجديد نظر قرار گرفت كه تاييدي بر روند كاهشي رشد قيمت 9/1به 
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اين . اخص قيمت مصرف شخصي استشاخص قيمت ديگري كه بسيار مورد توجه مقامات پولي امريكا است ش

درصد افزايش يافته  4/2به  2017درصد قرار داشت كه در فصل نخست  0/2در سطح  2016شاخص در فصل چهارم سال 

 2رود در فصل بعد با توجه به كاهش تورم، شاخص قيمت مصرف شخصي نيز دچار افت شده و به سطح  انتظار مي .است

 . درصد كاهش يابد 2رشد اين شاخص به زير  2017ر فصل دوم حتي ممكن است د. درصد نزديك شود

 درآمد و مخارج شخصي

هاي شخصي ماه آوريل  البته رشد درآمد. درصد نسبت به ماه آوريل افزايش يافت 4/0هاي شخصي در ماه مه  درآمد

بهبود سود تقسيم شده سهام در ماه مه افزايش درآمدهاي شخصي از . درصد مورد تجديد نظر قرار گرفت 3/0به  4/0نيز از 

درصد افزايش يافت كه بالاترين رشد از سال  5/0در ماه مه درآمد قابل تصرف در مقايسه با ماه آوريل . حاصل شده است

در . هاي شخصي قابل تصرف در ماه مه بوده است كاهش تورم يكي از دلايل افزايش سرعت رشد درآمد. تاكنون است 2016

 1/0درصد افزايش داشت و اين در حالي است كه در ماه مه  2/0درآمد شخصي در مقياس ماهانه ماه آوريل شاخص قيمت 

 . درصد كاهش يافت

واحـد درصـد    1/0هاي شخصي، مخارج شخصي در ماه مه در مقايسه با ماه آوريل تنها  با وجود افزايش خوب درآمد

درصـدي مخـارج    1/0هر چند در نگـاه اول رشـد   . بود درصد افزايش يافته 4/0در ماه آوريل مخارج شخصي . افزايش يافت

رسد اما مقايسه مخارج واقعـي، ديـدگاه    درصدي آن در ماه آوريل اندك به نظر مي 4/0شخصي در ماه مه در مقايسه با رشد 

البته . استدرصد افزايش داشته  1/0درصد و در ماه مه اين مخارج  2/0در ماه آوريل مخارج واقعي . نمايد بهتري را ايجاد مي

در صورت ادامه همين وضـعيت  . كنندگان دارد اعتمادي مصرف افت مخارج با وجود كاهش نرخ بيكاري در امريكا نشان از بي

در ماه ژوئن و عدم افزايش در رشد مخارج مصرفي در مقايسه با ماه مه، ممكن است مصرف در فصل دوم در مقايسه با فصل 

توان به بهبود قابل توجـه رشـد    در اين صورت با توجه به افت توليدات صنعتي، نمي. درشد چنداني نداشته باش 2017خست ن

 .اميد چنداني داشت 2017اقتصادي امريكا در فصل دوم 

 

 ورويمنطقه 

هاي  نرخ«: هاي پولي انبساطي حمايت نموده و اظهار داشت روز دوشنبه ماريو دراگي، رئيس بانك مركزي اروپا از سياست

ها را  اين امر سرانجام نابرابري. گيرندگان خواهد بود  بهره منفي منجر به ايجاد اشتغال و تحريك رشد اقتصادي شده و به سود وام

با اين وجود، وي طي كنفرانس خبري روز . شد نرخ يورو در برابر دلار تضعيف گردد سخنان وي سبب» .كاهش خواهد داد
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هاي بهره منفي و برنامه خريد اوراق قرضه به  احتمال دارد ابزارهاي سياستي بانك مركزي نظير نرخ«: شنبه در پرتغال گفت سه

زيرا هنوز نرخ تورم . استي اين بانك بايد تدريجي باشداما هر گونه تغيير در موضع سي. دليل بهبود دورنماي اقتصادي تعديل گردد

 5/1خنان دراگي موجب شد نرخ يورو در برابر دلار حدود س ».پايين بوده و افزايش آن به شرايط مساعد مالي جهان بستگي دارد

شوراي حكام  است شايان ذكر. درصد افزايش يافته و بيشترين درصد تقويت روزانه طي يك سال اخير را به خود اختصاص دهد

هاي مربوط به آن را در نشست ماه سپتامبر به روزرساني خواهد  بيني بانك مركزي آمار مقدماتي تورم را ماه اوت منتشر و پيش

تريليون يورو را زودتر از ماه سپتامبر سال جاري كاهش  3/2اوراق قرضه به ارزش  خريد اين بانك برنامه«: او اظهار داشت. كرد

 » . نخواهد داد

 آمارهاي اقتصادي

. درصد در ماه ژوئن سال جاري كاهش يافت 3/1ماه مه به در درصد  4/1نرخ تورم از منتشره،  مقدماتيبر اساس آمار 

ترين  لازم به ذكر است، افت قابل توجه بهاي انرژي عمده. درصد برسد 2/1به نمود، نرخ مذكور در ماه ژوئن  بيني مي بازار پيش

درصد كاهش يافته و  9/1ماه مه به  در درصد 5/4رشد قيمت انرژي از . عامل كاهش نرخ تورم در ماه مذكور ذكر شده است

تورم به استثناي (بل، نرخ تورم پايه در مقا. اند هاي بخش خدمات و افت قيمت مواد غذايي نيز در آن دخيل بوده كندي فعاليت

. افزايش يافت) بيني بازار بيش از پيش(درصد در ماه ژوئن  1/1ماه مه به  در درصد 9/0از ) نوسانات بهاي مواد غذايي

افت پايدار نرخ بيكاري و بهبود رشد اقتصادي منجر به افزايش .  درصد حكايت داشت 0/1ها از افزايش اين نرخ به  بيني پيش

 . رود ستمزدها شده و اين امر مؤلفه اصلي افزايش نرخ تورم پايه به شمار ميد

. واحد افزايش يافت 1/1بيني بازار به  جاري نسبت به ماه قبل، بيش از پيش شاخص وضعيت كسب و كار در ماه ژوئن سال

بوده و  2011بيشترين سطح از آوريل  اين رقم. واحد اعلام گردد 9/0نمود شاخص مذكور همانند ماه گذشته  بيني مي بازار پيش

 . هاي گذشته، مجموع سفارشات و صادرات و موجودي محصولات توليدي؛ بهبود يافته است ارزيابي مديران از توليد ماه

. بيني بازار افزايش يافت واحد در ماه ژوئن مطابق با پيش -0/1ماه مه به در واحد  -3/3كننده از  شاخص اعتماد مصرف

اي، خدمات، شاخص وضعيت كسب و كار و رشد  اقتصادي منطقه شامل شاخص مديران توليدات كارخانه  هاي عمده اكثر شاخص

در فصل اول سال جاري، افزايش مصرف خصوصي بيشترين تأثير را در رشد توليد . باشند مي توليد ناخالص داخلي در حال بهبود 

ن در انتخابات رياست جمهوري فرانسه اميدواري پيرامون اجراي ناخالص داخلي بر جاي گذاشته و پيروزي امانوئل مكرو

 . اصلاحات در اين كشور را افزايش داده است

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

5 

 

 ورويشران اقتصاد منطقه يآلمان، موتور پ

جاري بيش از  درصد در ماه ژوئن سال 6/1ماه مه به در درصد  5/1نرخ تورم از   بر اساس آمار مقدماتي منتشره،

بيني  بيش از پيش(درصد  2/0كننده نسبت به ماه قبل،  در مقياس ماهانه، شاخص قيمت مصرف. بيني بازار افزايش يافت پيش

ايي نسبت هاي بخش خدمات و قيمت مواد غذ فعاليت. ها از ثابت بودن شاخص مذكور حكايت داشت بيني پيش. رشد نمود) بازار

 . بهاي داخلي با نرخ ثابتي رشد نموده است  به ماه گذشته افزايش يافته و اجاره

اين امر . درصد ثابت باقي ماند 7/5بيني بازار در سطح  نرخ بيكاري در ماه ژوئن نسبت به ماه گذشته مطابق با پيش

ناشي از تقويت بازار كار دومين اقتصاد بزرگ منطقه يورو بوده و به احتمال زياد شانس پيروي آنگلا مركل را در انتخابات 

 . اهد دادصدراعظمي آلمان در ماه سپتامبر افزايش خو

 

 ايتاليا

جاري نسبت به مدت مشابه سال  كننده در ماه ژوئن سال بر اساس آمار مقدماتي منتشره، شاخص قيمت مصرف

اين . درصد رشد نمايد 4/1نمود، شاخص مذكور  بيني مي بازار پيش. درصد افزايش يافت 2/1بيني بازار،   گذشته كمتر از پيش

ترين عامل آن محسوب  نقل عمده و رود و كاهش رشد بهاي مواد غذايي و حمل شمار مي از ماه ژانويه به رشد  رقم كمترين

 . درصد كاهش يافت 1/0در مقياس ماهانه، شاخص بهاي مصرف كننده در ماه ژوئن  نسبت به ماه قبل، . گردد مي

 

 انگلستان

به دليل آنكه اقتصاد به ظرفيت كامل «  :مارك كارني، رئيس بانك مركزي انگليس روز چهارشنبه اظهار داشت

هاي آتي مورد نياز بوده و بانك مركزي پيرامون زمان اجراي آن در چندماه آتي  هاي بهره در ماه نزديك شده، افزايش نرخ

بيني  اي نزديك پيش هاي بهره در آينده پس از سخنان وي بازار شانس بيشتري براي افزايش نرخ» .بحث و گفتگو خواهد كرد

گذاران تداوم تقويت   لازم است سياست«  :وي گفت. ژوئن رسيد 8ده و نرخ پوند در برابر دلار به بيشترين سطح از انتخابات نمو

گذاري كسب و كار را به دقت رصد نموده تا مشاهده كنند چگونه كاهش مصرف خصوصي، كندي رشد دستمزدها و  سرمايه

هاي آتي  اينها مواردي هستند كه كميته سياست پولي بانك مركزي در ماه. د كردجبران خواهرا هاي مترتب بر بازار كار  هزينه

 ».پيرامون آن بحث و گفتگو خواهد كرد
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اين بانك براي . هاي اخير هشدار داد شنبه نسبت به افزايش اعتبار مصرفي در ماه بانك مركزي انگليس روز سه

هاي  هاي عامل اعمال خواهد كرد و قصد دارد ريسك شتري بر بانكنرمال ساختن سطح اعتبارات مذكور، ابزارهاي كنترلي بي

P0Fكميته سياست مالي. دهي پس از بركسيت را به حداقل برساند در معرض اقتصاد و وام

1
P  بانك مركزي اعلام كرد، در حال حاضر

نزد آن بانك كنار گذاشته و  به عنوان سرمايه اضافي) ميليارد دلار 28/7معادل (ميليارد پوند  7/5بانك ها ملزم هستند مبلغ 

پرسي خروج انگليس از  لازم به ذكر است، سال گذشته پس از رأي به همه. برابر گردد 2احتمال دارد اين رقم تا ماه نوامبر نيز 

اكنون به منظور كاهش ريسك  اما هم. را به صفر كاهش دادنزد خود ها  اتحاديه اروپا بانك مركزي ميزان سپرده بانك

 . مالي تصميم خود را عوض كرده است بازارهاي

 آمارهاي اقتصادي

جاري  ، شاخص بهاي مسكن در ماه ژوئن سالNationwideبر اساس آمار منتشره از سوي شركت ساخت و ساز 

درصد  9/1نمود، اين شاخص  بيني مي بازار پيش. درصد رشد نمود 1/3بيني بازار،  نسبت به ماه مشابه سال گذشته بيش از پيش

افزايش درصد  1/1بيني بازار،  در مقياس ماهانه، شاخص مذكور در ماه ژوئن نسبت به ماه گذشته فراتر از پيش. رشد نشان دهد

 2/0درصدي شاخص بهاي مسكن حكايت داشت شايان ذكر است اين شاخص در ماه مه  1/0ها از رشد   بيني پيش. يافت

 . درصد كاهش يافته بود

با اين وجود، شركت مذكور هشدار داده . سه ماه افت متوالي، در ماه ژوئن تقويت شده است از قيمت مسكن پس

ن ناپايدار بوده و اعلام كرد مشخص نيست كه آيا اين رشد ناشي از بهبود تقاضا بوده يا احتمال دارد رشد ماهانه بهاي مسك

توان گفت عوامل بنيادي  با اين حال مي. درصد افزايش يابد 2، حدود 2017مسكن در سال   اين شركت انتظار دارد قيمت. خير

كنندگان به واسطه افزايش نرخ تورم و  د مصرفزيرا قدرت خري. هاي آتي رو به وخامت است براي خريداران مسكن در ماه

 .كاهش رشد دستمزدها همچنان تحت فشار قرار دارد

 تحليل اقتصادي

مطابق با آمار نهايي منتشره، رشد توليد ناخالص داخلي در فصل اول سال جاري نسبت به مدت مشابه سال گذشته، 

لي، توليد ناخالص داخلي فصل اول سال جاري در مقايسه با در مقياس فص. درصد اعلام گرديد 2بيني بازار  مطابق با پيش

ترين رشد طي يك سال اخير بوده و كاهش مصرف  اين رقم ضعيف. درصد افزايش يافت 2/0، قبلفصل پاياني سال 

                                                           

1 - Financial Policy Committee 
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درصد گزارش  7/0شايان ذكر است رشد مذكور براي فصل پاياني سال گذشته . ترين عامل آن ذكر شده است خصوصي مهم

خدمات و كسب و كار در رشد مذكور دخيل  و همچنين طبق اعلان دفتر آمار ملي، رشد صنايعي نظير ساخت و ساز. دشده بو

 . تعديل گرديد  اما اين رشد تا حدودي به واسطه افت صنايع متمركز بر مصرف. اند بوده

كاهش  ،سريع نرخ تورمافزايش . رشد اقتصادي انگليس پس از بركسيت از چهار جهت تحت فشار قرار گرفته است

همگي بر اقتصاد انگليس ) محرك اصلي رشد اقتصادي(افزايش اعتبار مصرفي و كاهش مصرف خصوصي  ،ارزش پوند

با اين حال بانك مركزي در نشست اخير خود اعلام نموده قصد دارد تدابيري براي كنترل افزايش اعتبار . اند تاثيرگذار بوده

تواند بر  اين اقدامات مي. هاي آتي مدنظر خواهد داد را در ماهبهره هاي  مون افزايش نرخمصرفي اعمال نموده و بحث پيرا

 .مصرف خصوصي و رشد اقتصادي تاثيرگذار باشد

ميليارد پوند در فصل اول سال جاري به  09/12كسري حساب جاري انگليس از  ،اي طبق انتشار گزارش جداگانه

ميليارد پوند  25/17نمود اين رقم به  بيني مي بازار پيش. افزايش يافته است) بازار بيني كمتر از پيش(ميليارد پوند  89/16

خام عمده ترين عوامل افزايش كسري  آلات، تجهيزات حمل و نقل و نفت اي، ماشين رشد واردات توليدات كارخانه. افزايش يابد

 . روند مذكور به شمار مي

 

 ژاپن

هاي اقتصـادي   هاي اخير فعاليت وضعيت نزديك به اشتغال كامل قرار دارد و در ماهبا وجود آنكه بازار كار در ژاپن در 

كننـدگان   بـدبيني مصـرف  . به واسطه بهبود تقاضاي خارجي افزايش يافته ، اما هنوز افزايشي در دستمزدها حاصل نشده است

از سوي ديگـر بـا   . تاه مدت تلقي شودفروشي پايدار نبوده و كو ژاپني به افزايش درآمدشان سبب شده كه رشد مصرف و خرده

هـر  . هاي قابل توجه بانك مركزي ژاپن، تورم همچنان با سرسختي در محدوده نزديك به صفر باقي مانده است وجود تلاش

هاي انبساطي گسترده اين بانك توانست اقتصاد ژاپن را به حركت وادارد اما اين حركت بسيار كند و جزئي بوده و  چند سياست

هاي اخير خريد اوراق  بنابراين با وجود اينكه اين بانك در هفته. درصدي هدف فاصله بسياري باقي است 2يابي به تورم تا دست

قرضه دولتي را اندكي كندتر نموده اما اين اقدام بيشتر به دليل جلوگيري از محدود شدن بازار موردنظر بوده و بعيـد بـه نظـر    

 .هاي خود نمايد ك اقدام به تغيير اساسي در سياسترسد كه بانك مركزي در آينده نزدي مي

درصـد افـزايش    4/0ها  بيني كننده در ماه مه نسبت به ماه مشابه سال قبل مطابق با پيش پايه مصرفقيمت شاخص 

كننـده در   پايـه مصـرف  قيمـت  يابد اما شاخص  هر چند اين پنجمين ماه متوالي است كه شاخص مورد نظر افزايش مي. يافت
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 4/0) رود كننده به شمار مـي  نگر براي شاخص پايه مصرف كه شاخص پيش(در ماه ژوئن نسبت به ماه مشابه سال قبل توكيو 

ها در آينده كندتر خواهد شد يا بارديگر به محدوده منفـي بازخواهـد    دهد روند افزايش قيمت درصد كاهش يافت كه نشان مي

 .  گشت

فروشي در ماه آوريل، شاخص مورد نظر در ماه مه نسبت بـه مـاه    درصدي شاخص خرده 2/3با وجود رشد قدرتمند 

هـاي تشـكيل    به طور تقريبي تمـامي زيـربخش  . درصد افزايش يافت كه كمتر از ميزان مورد انتظار بود 2/0مشابه سال قبل 

دآورنـده ايـن رشـد    درصد رشد سالانه عامل اصلي پدي 0/7گروه خودرو با . دهنده اين شاخص كمتر از ماه قبل افزايش يافتند

شـد   بيني مـي  درصد كاهش يافت در حالي كه پيش 1/0به علاوه مصرف خانوار در ماه مه نسبت به ماه مشابه سال قبل . بود

دهد كه خانوارهاي ژاپني با توجه به عدم افزايش دستمزدها بسيار محتاطانه عمـل   مي اين آمار نشان . درصد كاهش يابد 6/0

 .كنند مي

هاي شغلي به  نسبت فرصت. رسيد در ماه مي درصد 1/3 درصد در ماه آوريل به 8/2اندكي افزايش از  بانرخ بيكاري 

از ژاپـن  با اين وجـود بـازار كـار    . رسيد در ماه مه واحد 49/1واحد در ماه آوريل به  48/1با اندكي افزايش از  نيز تقاضاي كار

 .ديك به هم استنزوضعيت مطلوبي برخوردار بوده و عرضه و تقاضا همچنان 

 

 چين

واحد در ماه  7/51واحد ماه مه به  2/51اي از  آمار نهايي منتشره، شاخص مديران خريد توليدات كارخانهبر اساس 

شاخص مديران خريد بخش خدمات نيز از . واحد افت نمايد 51نمود شاخص مذكور به  بيني مي بازار پيش. ژوئن افزايش يافت

هاي مذكور در ماه ژوئن، انتظارات پيرامون كندي رشد  نتظار شاخصرشد بهتر از ا. واحد رشد نمود 9/54واحد ماه مه به  5/54

اقتصادي دومين اقتصاد بزرگ جهان را تعديل نموده و حاكي از آن است كه احتمال دارد رشد اقتصادي به طور معقولي حفظ 

بخش خدمات . ي خواهد شدگذاري به مصرف روي آورده و اين امر منجر به رشد اقتصاد هاي اخير از سرمايه چين در ماه. گردد

؛ سهم بيشتري در اقتصاد اين كشور ايفا نموده فروشي، املاك و مستغلات و رفاهي مي باشد شامل صنايعي نظير خردهكه 

 . است
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 كره جنوبي

درصد افزايش يافت كه بسيار كمتر از ميزان پيش  2/0توليدات صنعتي كره جنوبي در ماه مه در مقايسه با ماه آوريل 

 2/0درصد كاهش يافته بود از اين رو رشد  2/2البته توليدات صنعتي در ماه آوريل در مقايسه با ماه قبل از آن . شده بودبيني 

 1/0همچنين توليدات صنعتي در ماه مه در  مقايسه با ماه مشابه سال قبل . شود درصدي اين توليدات مطلوب ارزيابي مي

رشد سالانه توليدات صنعتي در ماه آوريل نيز از . سالانه آن در ماه آوريل بوده استدرصد افزايش يافت كه بسيار كمتر از رشد 

درصدي  2/2هر چند رشد بخش صنعتي در ماه مه كند بوده اما جبران افت . درصد مورد تجديد نظر قرار گرفت 8/1به  7/1

اده و آنچه سبب محدود شدن رشد صنعتي در توليدات در ماه آوريل به واسطه رشد بالاتر از انتظار صادرات اين كشور روي د

 111واحد در ماه مه به  108البته شاخص تمايلات مصرف كننده از . باشد داخلي در كره مي يماه مه شده، پايين بودن تقاضا

واحد در  ماه ژوئن افزايش يافته كه اميد است در ماه بعد مصرف در اين كشور افزايش يابد هر چند هنوز شاخص مذكور در 

در ماه قبل بخش . درصد كوچكتر شد 3/0ه آوريل همچنين بخش خدمات در ماه مه در مقايسه با ما. سطح بالايي قرار ندارد

 .درصد رشد نموده بود 1/0خدمات 

. هفته گذشته، رييس جمهور جديد كره جنوبي در سفر به امريكا با دونالد ترامپ رييس جمهور اين كشور ديدار كرد

ترامپ خطاب به . ي شددر اين ديدار در خصوص مسئله كره شمالي و آزمايشات موشكي اين كشور بحث و گفتگو فراوان

امريكا در قبال رفتار اين كشور سخن گفته و عنوان داشت كره شمالي  "كياستراتژصبر "مقامات كره شمالي از به سر رسيدن 

 و يتيامن يها يهمكار بر ديتاك ضمندر  مقابل رييس جمهور كره جنوبي . بايد منتظر پاسخ جديدي از سوي امريكا باشد

كه از اختلاف نظر دو كشور در خصوص  كرد تلاش مذاكرات زيم به يشمال كره بازگرداندن يبرا ديبا گفت كايآمر با ينظام

 سر به از پس كايآمر ياحتمال يها اقدام اتيجزئ از جمعه روز كايآمر يجمهور سيرئ .نحوه برخورد با كره شمالي خبر داشت

 كي اتخاذ يپ در متحدانش گريد و يجنوب كره و ژاپن با واشنگتن كرد ديتاك اما اوردين انيم به يسخناين كشور  صبر آمدن

 روز كي تنها اظهارات نيا .كند فاظتح يشمال كره برابر در مانانشيپ هم از تا است ياقتصاد و يتيامن ،سياسي اتاقدام رشته

 اتهام به كشور نيا بازرگان و شركت چند و ينيچ بانك كي هيعل را ييها ميتحر كايآمر ييدارا وزارت كه شد اعلام آن از پس

 .آغاز نمود ،يشمال كره به پول انتقال و تجارت نهيزم كردن فراهم

در خصوص مسائل اقتصادي ترامپ با انتقاد از پيمان تجارت آزاد بين كره جنوبي و امريكا كه در زمان باراك اوباما 

كره جنوبي به خصوص در زمينه واردات اتومبيل و استيل،  به امضا رسيده بوده و همچنين انتقاد از تراز منفي تجاري امريكا با

ميليارد دلاري فروش گاز مايع به كره جنوبي و  25وي از امضا قرارداد . خواستار ايجاد روابط تجاري عادلانه بين دو كشور شد
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. ر امريكا استقبال نموداي د هاي كره گذاري شركت وي همچنين از سرمايه. حمل اولين محوله گاز مايع در ماه جاري خبر داد

 . بازارهاي كره جنوبي خبر داد به  كالاهاي امريكايي مانند اتومبيلصادرات رييس جمهور امريكا از توافق براي افزايش 

 

 روسيه

هاي اقتصادي و مالي خود عليه بخش نفت، نظامي و مالي روسيه را تا ژانويه  در هفته گذشته، اتحاديه اروپا تحريم

ها، از ادامه  سخنگوي رياست جمهوري روسيه نيز با ابزار تاسف از تصميم اتحاديه اروپا براي ادامه تحريم. نمودتمديد   2018

پوتين نيز با مطلوب خواندن تحريم محصولات كشاورزي از . تحريم واردات محصولات كشاورزي از اتحاديه اروپا خبر داد

با  هاتحريم سبب شد تا روسيه بتواند محصولات باكيفيت را از ساير كشور اتحاديه اروپا براي اقتصاد روسيه عنوان داشت، اين

اقتصادي  هاي بنگاه وها سبب افزايش رشد اقتصادي روسيه شده  دولت مدعي است اين تحريم. تر تهيه نمايد قيمت ارزان

 . اند  ها را به دولت ارائه نموده روسي تقاضاي ادامه اين تحريم

 

ارزش فرانك و  تضعيفدرصد  99/0 در برابر هر دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش ين

ارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در . گرديد درصد تقويت 15/1 در برابر هر دلار امريكا سوئيس

هفته گذشته هر  ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه  .شد تضعيفدرصد  41/2و  09/2و هر پوند به ترتيب  يوروهر برابر 

همچنين هر دلار نيز در . دلار در نوسان بود 3024/1-2721/1دلار و هر پوند در محدوده  1182/1-1442/1 محدوده يورو در

  .ين متغير بود 87/111-39/112 دامنه

 

   عمدهتحولات بازار ارزهاي  
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 ارزهاعوامل تقويت دلار در برابر ساير 

تضعيف يورو در برابر دلار را به همراه  ،دفاع از سياست آسان پولي توسط دراگي رئيس بانك مركزي اروپا •

هاي بهره نازل كنوني دفاع كرد و آن را ضامن اشتغال  دراگي در سخنراني در دانشگاه ليسبون از نرخ. داشت

 .و رشد اقتصادي بيشتر دانست

 دلار در برابر ساير ارزها ضعيفعوامل ت

نشيني دراگي از مواضع قبلي و اعلام اينكه در صورت بهبود چشم انداز اقتصادي در منطقه يورو  عقب •

باعث شد  ،سياست نرخ بهره زير صفر و خريدهاي گسترده اوراق بهادار مورد تجديد نظر قرار خواهد گرفت

 .قويت شوددرصد در برابر دلار ت 5/1شنبه يورو  تا در روز سه

ن اقتصاد اين كشور به روز چهارشنبه كارني رئيس بانك مركزي انگليس اعلام كرد با توجه به نزديك شد •

اين خبر موجي تازه از . بانك مذكور نرخ بهره را در آينده نزديك افزايش خواهد داشت ،ظرفيت كامل

 .مودفروش دلار در برابر ارزهاي اروپايي از جمله پوند و يورو را ايجاد ن

هاي مركزي پس از كنفرانس  هاي بهره توسط بانك همزمان با افزايش انتظارات در مورد افزايش نرخ •

هاي مركزي در ليسبون و همچنين ترديد در مورد افزايش نرخ بهره توسط فدرال رزرو در ماه دسامبر  بانك

 باعث شد تا دلار در برابر ساير ارزهاي عمده تضعيف شود
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رفت بازار ارز هفته آرامي را پيش رو داشته باشد اما بر خلاف انتظار، تحولات تأثير گذاري  قبل از آغاز هفته انتظار مي

برخي آمار اقتصادي كه قدرت حركت دادن به بازار ارز را داشته باشد نيز وجود داشت اما آنچه باعث تغيير در . روي داد

در هفته . هاي مركزي اروپا و انگليس بود غير منتظره و ضد تورمي مقامات ارشد بانك مواضع ،گذاران شد گيري سرمايه موقعيت

 59/1شاخص دلار در هفته گذشته . گذشته ارزهاي اروپايي موفق شدند سطوح بالاي جديدي را در برابر دلار ثبت نمايند

 . قويت شددرصد كاهش يافت و دلار تنها در برابر چند ارز نوظهور مثل وون و لير تركيه ت

بولارد يكي از روساي بانك مركزي امريكا كه البته در دوره فعلي فاقد حق راي در كميته عمليات بازار باز است هفته 

گذشته موضعي متفاوت با اكثريت روساي اين بانك گرفت و در مورد افزايش نرخ بهره در شرايطي كه رشد اقتصادي ضعيف 

اعتماد . هاي اقتصادي امريكا نيز چندان بد نبود اخبار و شاخص. راز ترديد كردشود اب است و فشار تورمي مشاهده نمي

اي در منطقه شيكاگو تقويت شده  هاي كارخانه داد، كسري تجاري امريكا كاهش و فعاليت كننده اندكي افزايش نشان  مصرف

با اين حال . گرفت قراربت نيز تجديد نظر مث امريكا 2017 رشد اقتصادي سه ماهه نخست سال نرخبود ضمن اينكه 

 . هاي مثبت نتوانست از تضعيف دلار در هفته گذشته جلوگيري نمايد گزارش

سال گذشته كم سابقه و يا حتي بي  اين افزايش در يك. درصد در برابر دلار تقويت شد 5/1يورو در هفته گذشته 

ه يورو، بازار به دنبال سرنخي از سوي بانك مركزي با توجه به رشد تورم و بهبود نسبي شرايط اقتصادي در حوز. سابقه بود

اوراق قرضه از سوي اين بانك است تا به سرعت رابطه برابري يورو با ساير   اروپا براي افزايش نرخ بهره و يا كاهش خريد

ضامن رشد  هاي فعلي حمايت كرد و نرخ بهره زير صفر را در ابتداي هفته دراگي از ادامه سياست. ارزها را تعديل نمايد

البته اين موضوع چندان پايدار . اين موضوع تأثير سريع در كاهش ارزش يورو داشت. اقتصادي و اشتغال براي منطقه دانست

صاحب نظران . اي اعلام كرد كه از سخنان دراگي سوء برداشت شده است نبود چون ساعاتي بعد بانك مركزي اروپا در بيانيه

هاي به شدت انبساطي است اما از اينكه ارزش واحد  حال آماده شدن براي خروج از سياست بانك مركزي اروپا در گويند مي

هاي مركزي اروپا در ليسبون كه سعي كرد از  سخنان دراگي در كنفرانس بانك. بيم دارد ،پول مشترك به سرعت افزايش يابد

 .ي شدهاي فعلي بانك مركزي اروپا دفاع نمايد نيز در همين راستا ارزياب سياست

درصد در برابر دلار  5/2پوند انگليس بهترين عملكرد را در بين ارزهاي عمده در مقابل دلار داشت و نزديك به 

كرد در كنفرانس ليسبون در  كارني رئيس بانك مركزي انگليس كه تا كنون از سياست نرخ بهره پايين حمايت مي. تقويت شد

ك مركزي در مورد رشد اقتصادي اين كشور در حال كاهش است و تغيير در هاي بان چرخشي غير منتظره اعلام كرد نگراني

با توجه به غير منتظره بودن اين اظهارات از سوي كسي كه در جلسات چند ماه . رسد هاي فعلي ضروري به نظر مي سياست

 ن در حالي بود كه به دليل اي. باعث شد تا پوند به سرعت تقويت شود ،ت پولي راي به حفظ نرخ بهره دادهگذشته شوراي سياس
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هاي سياسي از جمله خروج انگليس از اتحاديه اروپا و ائتلاف شكننده حزب دمكراتيك به رهبري خانم مي با حزب  ياطميناننا

 .پوند تحت فشار نزولي قرار داشته است ،هاي اخير ها و ماه دمركراتيك ايرلند براي تشكيل كابينه در هفته

مثل فرانك سوئيس و كرون سوئد نيز همچون يورو و پوند سطوح اوج جديدي را در برابر دلار ساير ارزهاي اروپايي 

هاي اقتصادي و علائمي كه از سوي بانك مركزي اين كشور مخابره شد  دلار كانادا هم به لطف شاخص. تجربه كردند

بيان داشت اقتصاد اين كشور شوك ناشي از معاون رئيس بانك مركزي كانادا در اظهاراتي . توانست در برابر دلار تقويت شود

هاي انبساطي بانك مركزي  اين موضوع از سوي بازار به معناي كاهش سياست. افت قيمت نفت را پشت سر گذاشته است

 .كانادا در آينده نزديك تعبير شد

درصد در برابر  99/0اي كه دلار حرفي براي گفتن نداشت نتوانست پيشروي نمايد و هر دلار به ميزان  ين در هفته

ضعف اقتصاد داخلي و نااميد شدن بازار براي فاصله گرفتن اقتصاد از تورم صفر عامل اصلي تضعيف ين در . ين تقويت شد

 .برابر دلار در هفته گذشته بود

ضعيف روپيه هند در هفته گذشته نتوانستند در برابر دلار موفق عمل نمايند و ت رزهاي نوظهور وون كره، لير تركيه وا

هر دلار در هفته گذشته نزديك به يك درصد در . بيشترين تضعيف در بين ارزهاي نوظهور به وون كره اختصاص داشت. شدند

 .برابر وون تقويت شد

 

 

 

 ب

 

 

 ا

  

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره             

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

29917/144767/1  -73844/1 دلار

- 30529/0 - -18686/0-37200/0 يورو

 46163/0-68025/0 30669/0 پوند

- 49000/0-- 66160/0- 73000/0  فرانك

02000/0  -12114/0-00014/0 ين

 51500/175450/1 - 13417/2 امارات درهم

- -35/4- مرجع يوآن 

 1169/131185/13 1660/13 0176/13 لير تركيه
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    حولات بازار طلات

 قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت كاهشدرصد  14/1ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 .شد ثبت پاياني هاي نرخ در اونس هر براي دلار 41/1241-51/1249 محدوده در نيويورك بازار در طلا

 جاديا طلا بر يصعود فشار دلار فيتضع سو كي از. بود متفاوت ريتاث با عامل دو ريتاث تحت طلا بازار گذشته هفته در

 يپول يها استيس انيپا خصوص در كانادا و سيانگل اروپا، يمركز بانك ارشد مقامات سخنان گريد يسو از و نمود يم

 طلا يبها يكيتكن افت سبب طلا توجه قابل ريمقاد فروش زين دوشنبه روز. كرد يم جاديا طلا متيق بر ينزول فشار يانبساط

 در اما. ندارد بازار اتيواقع در شهير و بوده يانسان اشتباه كي بروز واسطه به طلا از حجم نيا فروش شد اعلام بعدها. شد

 .بود گذشته هفته در طلا بازار ياصل ساز انيجر اروپا هياتحاد و سيانگل كانادا، يپول مقامات سخنان مجموع

 

 
 

  تحولات بازار نفت

بـه   .افـزايش يافـت  درصـد   04/7جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به 

 دلار معاملـه گرديـد و   38/43-04/46ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكـا در محـدوده   ها نرخ

 جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 67/44 آن در سطحبهاي هر بشكه  متوسط هفتگي 

 هـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورك در دامنـه       هر بشكه نفت خام برنـت بـه نـرخ    .يافت افزايشدرصد  22/5قبل آن، هفته ما

ي پايـان وقـت بـازار    هـا  نـرخ بـه   .دلار رسـيد  03/47دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه آن بـه   92/47-83/45  

بهاي هر بشـكه آن   متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 14/43-36/45نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده 
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نسبت به جمعـه هفتـه ماقبـل آن،    ) پنجشنبهروز (آخرين نرخ هفته گذشته با كه در مقايسه دلار قرار گرفت  30/44در سطح 

 .يافت افزايشدرصد  44/5

هاي اخير و رسيدن آن به  افت قابل توجه قيمت نفت در هفته. هفته گذشته بازار اندكي به نفت روي خوش نشان داد

به ويژه نزديك شدن بـه  . گران، فرصت خريدي در بازار پديد آورد كه سبب تحريك تقاضا شد كف قيمت به باور برخي معامله

هاي پايين  گران از قيمت هاي فروش بسيار زياد موجود در بازار آتي سبب شد تا معامله تزمان تحويل قراردادهاي آتي و موقعي

بـود، تضـعيف ارزش دلار،    2016كاهش توليد نفت امريكا  كه بيشترين ميـزان از جـولاي   . بهره برده و اقدام به خريد نمايند

هفته باعـث شـد قيمـت نفـت انـدكي       23پس از افزايش تقاضاي چين و كاهش تعداد سكوهاي نفتي امريكا براي اولين بار 

 .  به پايان برد 1998را با بيشترين افت قيمت از  2017اما با اين وجود نفت نيمه نخست سال . تقويت شود
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۳۰ ژوئن ۲۹ ژوئن ۲۸ ژوئن ۲۷ ژوئن ۲۶ ژوئن ۲۳ ژوئن 
168 159 95903 95704 95597 95967 96344 97440 شاخص دلار 97540 97248

131 227 13091 12966 13005 13040 13200 13244 13265 دلار  كانادا 13267

073 099 11222 11239 11217 11230 11235 11187 11140 ين  ژاپن 11129

173 209 11354 11427 11442 11379 11340 11182 * 11160 يورو 11193

118 115 09613 09582 09559 09596 09604 09725 فرانک سوئيس 09728 09693

166 241 12899 13024 13008 12927 12814 12721 * 12688 ليره  انگليس  12718

049 086 138644 139139 139063 138757 138332 137931 SDR 137963 به دلار   137953

014 114 124606 124141 124534 124920 124951 124482 124775 طلاي نيويورک (هراونس) 125570

017 107 124571 124225 124350 124800 124955 124525 (هر اونس) 124787 طلاي  لندن 125570

290 5226 4703 4792 4742 4731 4665 4583 4570 نفت برنت انگليس  4554

353 704 4467 4604 4493 4474 4424 4338 4314 نفت پايه آمريکا  4301

036 021 21362 21350 21287 21455 21311 21410 DOW-30 21440 (بورس وال استريت)  21395

008 0493 20153 20033 20220 20130 20225 20153 NIKKEI-225 20136 (بورس توكيو )   20133

101 150 7386 7313 7350 7388 7434 7447 FTSE-100 7462 ( بورس لندن) 7424

184 321 12566 12325 12416 12647 12671 12771 DAX-30 12801 (بورس فرانكفورت) 12733

شماره۱۵ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۴/۰۹ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۰۶/۳۰

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته
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