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 ـتولفروشـی و   . خـرده داشـتند اکثر مقامات فدرال رزرو بر افزایش نرخ بهره کلیدي در ماه دسامبر تاکید  کا،یامر در  داتی
شاخص کل تـورم کـاهش و تـورم پایـه      همچنین. بیش از انتظار رشد نمودند سپتامبر ماه با سهیمقا در اکتبر ماه دری صنعت

  افزایش یافت.
 نمود رشد درصد 5/2 گذشته سال مشابه فصل به نسبت جاري سال سوم فصل در داخلی ناخالص تولید در منطقه یورو،

 بـه  سـپتامبر  مـاه  درصد 5/1 از تورم داد، نشان تورم نهایی آمار اما .بود بیشتر دوم فصل سالانه رشد از درصد واحد 2/0 که
   . است یافته کاهش جاري سال اکتبر ماه در درصد 4/1

 بـازار  درصـدي  1/3 بینی پیش از اندکی که نمود رشد درصد 3 قبل ماه همانند جاري سال اکتبر ماه در تورم در انگلیس،
 بینـی  پیش از بیش( درصد 2/2 قبل، ماه به نسبت سپتامبر ماه در ها پاداش احتساب با کار نیروي درآمد متوسط اما ،بود کمتر
  .یافت افزایش) بازار

شاخص  درصد افزایش یافت. 4/1سال قبل  مدت مشابه نسبت به 2017در ژاپن، تولید ناخالص داخلی سه ماهه سوم 
 ماه گذشته بود.  37درصد در مقیاس سالانه افزایش یافت که بالاترین رشد در  4/3قیمت تولیدکننده در ماه اکتبر 

 که نمود رشد) بازار بینی پیش از کمتر( درصد 2/6 گذشته سال مشابه ماه به نسبت اکتبر ماه در صنعتی تولیدات، نیچدر 
  .بود کمتر سپتامبر ماه درصدي 6/6 سالانه رشد از

 قیتعو از ینگران، اکتبر ماه در کایامر تورم کاهشاکثر ارزهاي عمده و نوظهور تضعیف شد.  مقابل در دلار گذشته هفته
 یجهـان  يهـا  شـاخص  افـت  و کـا یامر قرضـه  اوراق بازده کاهش، 2019  سال تا ییکایامر يها شرکت اتیمال کاهش طرح
  سبب کاهش ارزش دلار و افزایش بهاي طلا شد. ،سهام

و  IEAتوسط  2018و  2017نظر نزولی در رشد تقاضاي نفت در سال  کاهش یافت. تجدیدگذشته قیمت نفت هفته 
ترین عوامل کاهش قیمت نفت در هفته گذشته  ، مهمتاریخی تولید نفت امریکا در هفته ماقبل به بالاترین سطح افزایش

بود. توقف انتقال نفت از طریق یکی از خطوط لوله اصلی در امریکا و تأکید وزیر انرژي عربستان بر ادامه برنامه کاهش 
  ل نمود.ها را تعدی اي افت قیمت تا اندازه ،تولید نفت اوپک

  

 خلاصه
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 امریکا

  اخبار فدرال رزرو
هفته گذشته، برخی مقامات فدرال رزرو براي نخستین بار بعد از معرفی آقاي پاول به ریاست این بانک، سخنرانی 

  تري توسط فعالان بازار رصد شد. هاي پولی به طور دقیق ها درخصوص سیاست نمودند. از این رو، اظهارات آن  
)، با اشاره به وضعیت رو به بهبود اقتصاد FOMCفدرال رزرو دالاس و عضو کمیته بازار باز ( آقاي کاپلان، رئیس

تر از نرخ بیکاري طبیعی) رسیده و احتمال کاهش بیشتر آن نیز وجود  درصد (پایین 1/4امریکا عنوان داشت نرخ بیکاري به 
ي است. از این رو، او از افزایش نرخ بهره در نشست درصدي بانک مرکز 2دارد. تورم نیز در حال افزایش به سمت نرخ هدف 

  ماه دسامبر دفاع خواهد کرد. 
 25/0کمیته بازار باز، عنوان داشت در ماه دسامبر به افزایش اعضاي آقاي هارکر، رئیس فدرال رزرو فیلادلفیا و از 

  واحد درصدي نرخ بهره کلیدي راي مثبت خواهد داد.
هاي پولی سخنی نگفت. او  رزرو شیکاگو و عضو کمیته بازار باز، درخصوص سیاست آقاي چارلز اوانز، رئیس فدرال

به طور ». دلیل کاهش شیب منحنی فیلیپس در اقتصاد امریکا براي فدرال رزرو به طور کامل مشخص نیست«اظهار داشت: 
ه کمتر از نرخ طبیعی آن، تورم با یابد اما در حال حاضر با کاهش نرخ بیکاري ب معمول با افزایش اشتغال، تورم افزایش می

تر از نرخ هدف  درصد قرار گرفته و پایین 7/1سرعت بسیار کمی در حال افزایش است و تورم پایه در ماه سپتامبر در سطح 
  ها در سطح مورد هدف دانست.  است. وي وظیفه فدرال رزرو در این شرایط را کمک به ثبات قیمت

هاي مهاجرتی ترامپ عنوان  ولند، در سخنان هفته گذشته ضمن انتقاد از سیاستخانم مزتر، رئیس فدرال رزرو کلی
هاي خالی تولید، دولت باید  وري نیروي کار و وجود ظرفیت داشت با توجه به افزایش سن شاغلین، عدم افزایش مناسب بهره

بایست به  هاي دولت می سیاست هایی اعمال نماید که مهاجرت به امریکا را افزایش دهد. او همچنین معتقد است سیاست
  ترغیب افراد به ادامه تحصیلات عالی و افزایش تحقیق، توسعه و نوآوري منجر شود.

رسد احتمال افزایش  با توجه به سخنان هفته گذشته مقامات فدرال رزور و افزایش تورم پایه در ماه اکتبر، به نظر می
ت. البته انتشار ارقام تورم ماه نوامبر قبل از جلسه سیاستی ماه دسامبر نرخ بهره کلیدي در ماه آتی میلادي بسیار بالا اس

  تواند به این بانک در اتخاذ تصمیم مناسب کمک نماید. می
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  فروشی خرده
درصد (بیش از انتظار) افزایش یافت. همچنین نرخ رشد  2/0فروشی در ماه اکتبر در مقایسه با ماه سپتامبر  خرده

درصد مورد تجدید نظر قرار گرفت. فروش کالاهایی که به مصرف نهایی رسیده و در  9/1به  6/1بر از فروشی ماه سپتام خرده
 5/3درصد افزایش داشته است. با توجه به افزایش  3/0گردد نیز در همین مدت  محاسبات تولید ناخالص داخلی درج می

رود در این دوره مصرف خصوصی رشد مطلوبی  ظار میدرصدي فروش کالاها با مصرف نهایی در سه ماهه منتهی به اکتبر، انت
اداره کل آمار امریکا، در ماه اکتبر فروش سوخت، خودرو و اسباب و اثاثیه منزل  سطرا تجربه نماید. بر اساس ارقام منتشره تو

نشانگر  د کهندرصد کاهش داشت 3فروشی بوده است. البته در ماه اکتبر فروش مصالح ساختمانی  ترین عامل رشد خرده مهم
رود فروش مطالح ساختمانی در ماه نوامبر رشد  با این وجود انتظار می .باشد عدم رونق بازسازي پس از طوفان در این ماه می

  داشته باشد.
  تورم

 1/0درصدي، در ماه اکتبر در مقایسه با ماه سپتامبر  4/0شاخص بهاي مصرف کننده بعد از دو ماه افزایش بیش از 
 4/2ترین عامل کاهش رشد این شاخص در ماه اکتبر نسبت به ماه قبل از آن، افت  درصد (مطابق با انتظار) افزایش یافت. مهم

ترین عامل  درصد در ماه اکتبر کاهش یافت. مهم 2درصد در ماه سپتامبر به  2/2درصدي بهاي سوخت بوده است. تورم نیز از 
کاهش تورم در ماه اکتبر، افت قیمت سوخت و وسایل نقلیه موتوري بوده است. بعد از افزایش بهاي سوخت در اواخر ماه 

 7/1کاهش یافت. تورم پایه نیز از  سپتامبر و اوایل ماه اکتبر در پی بروز طوفان در امریکا، بهاي سوخت در ادامه ماه اکتبر
هاي قبل از آن، شاخص بهاي خدمات  درصد در ماه اکتبر رشد نمود. در ماه اکتبر بر خلاف ماه 8/1درصد در ماه سپتامبر به 

، خدمات پزشکی، حمل و نقل و مخابرات از جمله عوامل رشد اجاره مسکندرصدي داشته است. افزایش بهاي  3/0رشد 
  خش خدمات بوده است. ها در ب قیمت

تر  رنگ هاي قبل شده بود، کم افزایش تورم پایه در ماه اکتبر نشان داده عوامل موقتی که سبب کاهش تورم در ماه
 گیري براي افزایش نرخ بهره، شاخص قیمت مصرف شخصی شده و یا از میان رفته است. از آنجایی که فدرال رزرو در تصمیم

)PCEرسد میسر افزایش تورم در ماه دسامبر  دهد، به نظر می نظر قرار می از شاخص تورم کل، مد ) و تورم پایه را بیشتر
درصد در ماه اکتبر، ممکن است به  8/2درصد در ماه سپتامبر به  4/2کننده از  هموارتر شده باشد. همچنین افزایش تورم تولید

  ده افزایش شیب منحنی فیلیپس خواهد بود. دهن افزایش تورم در ماه نوامبر کمک نماید که در این صورت نشان
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  تولیدات صنعتی
 5/0رفت این میزان رشد  درصد افزایش یافت. انتظار می 9/0تولیدات صنعتی در ماه اکتبر در مقایسه با ماه سپتامبر 

زایش در تولیدات درصد مورد تجدید نظر قرار گرفت. اف 4/0به  3/0درصد باشد. همچنین رشد تولیدات صنعتی ماه سپتامبر از 
درصدي خدمات رفاهی (آب و انرژي) روي داده  2اي و رشد  درصدي تولیدات کارخانه 3/1صنعتی در ماه اکتبر در پی افزایش 

درصد کاهش یافت. اگر چه تحولات ماهانه تولیدات  3/1است. به علت وقوع طوفان در ابتداي ماه مذکور، تولیدات معدنی 
دهد در یک سال منتهی به ماه اکتبر تولیدات  ال گذشته داشته، اما برآورد فدرال رزرو نشان میصنعتی نوسانات زیادي در س

درصد در مقایسه با مدت مشابه سال ماقبل افزایش یافته است. همچنین با توجه به افزایش سفارش کالاهاي  9/2صنعتی 
هاي آتی ادامه داشته باشد. شایان ذکر  خش در ماهرود روند بهبود رشد این ب اي و اشتغال بخش صنعتی، انتظار می سرمایه

بینی به افزایش صادرات بخش  است، با در نظر گرفتن بهبود تولیدات صنعتی در کشورهاي شریک تجاري امریکا، خوش
 صنعتی و رشد اقتصادي  این کشور افزایش یافته است. 

  
  ورویمنطقه 
هاي مرکزي آمریکا، انگلیس و ژاپن در  شنبه، ماریو دراگی، رئیس بانک مرکزي اروپا، در نشست رؤساي بانک روز سه

هاي پولی را به یک ابزار سیاستی کامل و تمام عیار تبدیل نموده که در  نامه مدنظر ما، سیاست شیوه«فرانکفورت اظهار داشت: 
لن، رئیس بانک مرکزي آمریکا، نیز با سخنان وي موافق بوده و اعلام کرد: جانت ی» رشد اقتصادي مؤثر واقع شده است.

ها باید به  گردد. اما تأکید نمود همه دستورالعمل سودمند واقع می "با درنظر گرفتن همه جوانب"هاي مذکور  سیاست«
  » خوانی داشته باشد. گردد و با دورنماي اقتصادي نیز هم مشروطهاي واقعی اقتصاد  پیشرفت

هاي اروپایی  هاي بهره پایین منطقه یورو به سودآوري بانک نرخ«هاي بهره گفت:  دراگی روز جمعه پیرامون نرخ
هاي بهره در سطوح پایین براي مدتی طولانی، همواره از سوي  آسیب وارد نکرده است. بانک مرکزي به دلیل نگه داشتن نرخ

ها در  اي بانک خالص درآمد بهره«هاي اروپایی گفت:  در مورد ترازنامه بانک وي» ها مورد انتقاد قرار گرفته است. مدیران بانک
سال گذشته ثابت باقی مانده است. او معتقد است علیرغم بهبود وضعیت اقتصادي منطقه، بانک مرکزي باید پیرامون  2

هاي مذکور  اي از سیاست درجه انبساطی (کاهش تدریجی برنامه خرید اوراق قرضه) شکیبا بوده و هاي فوق سازي سیاست عادي
 را ادامه دهد.
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 قتصاد ا

بر اساس آمار مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی در فصل سوم سال جاري نسبت به فصل مشابه سال گذشته 
منطقه واحد درصد از رشد سالانه فصل دوم بیشتر بود. رشد اقتصادي  2/0درصد رشد نمود که  5/2بینی بازار)،  (مطابق با پیش

یورو در سال جاري بهترین عملکرد را از زمان وقوع بحران مالی به خود اختصاص داده است. این امر تا حد زیادي مرهون 
ترین اقتصاد منطقه یورو) و حتی برخی از کشورها نظیر ایتالیا که در گذشته رشد  عملکرد اقتصادي مطلوب آلمان (بزرگ

انبساطی   هاي فوق بود قابل ملاحظه بازار کار، رشد بازارهاي صادراتی، اتخاذ سیاست. به1اقتصادي ضعیفی داشتند؛ بوده است
  دهی؛ همگی بر رشد اقتصادي منطقه یورو دلالت دارد. بانک مرکزي اروپا و بهتر شدن شرایط وام

دهد،  ماه آتی را نشان می 6که دورنماي اقتصادي  ZEW2اقتصادي منطقه یورو موسوم به  اعتمادنگر  شاخص پیش
ها از افزایش  بینی بینی بازار) افزایش یافت. پیش واحد در ماه نوامبر سال جاري (بیش از پیش 9/30واحد ماه اکتبر به  7/26از 

ماه آینده بهبود  6هاي اقتصادي در  گران انتظار دارند فعالیت درصد از تحلیل 36واحد حکایت داشت.  3/29شاخص مذکور به 
شدن وضعیت اقتصادي را دارند.   درصد از آنان انتظار وخیم 1/5ها ثابت باشد و فقط  ار دارند رشد فعالیتدرصد انتظ 9/58یابند، 

  .شد تقویت دلار برابر در یورو نرخ شنبه، سه روز در مذکور آمار انتشار از پس
  
  
  
  

                                                        

 .درصد رشد داشته است 8/1در فصل سوم سال جاري اقتصاد ایتالیا در مقایسه با فصل مشابه سال قبل،  1
2 The Zentrum fur Europaische Wirtschaftsforschung 
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درصد در ماه اکتبر  4/1درصد ماه سپتامبر به  5/1روز پنجشنبه، آمار نهایی تورم ماه اکتبر منتشر شد. تورم از 
ماه اخیر بوده و با وجود آن که  3ترین سطح تورم طی  بینی بازار) کاهش یافت. این رقم پایین جاري (مطابق با پیش سال

بیشترین فشار نزولی را بر آن وارد نمود؛ افزایش بهاي سوخت تأثیر مثبتی  کاهش بهاي پوشاك و خدمات ارتباطی در ماه اکتبر
در روند آن بر جاي گذاشته است. لازم به ذکر است، تورم پایه که نوسانات بهاي مواد غذایی و انرژي را در آن محاسبه 

واحد درصد  2/0نسبت به ماه قبل با باشد نیز در ماه اکتبر  گردد و معیار اصلی تصمیمات سیاستی بانک مرکزي اروپا می نمی
درصد  7/1و  5/1درصد کمترین و آلمان و اسپانیا با  4/0درصد رسید. در میان کشورهاي منطقه یورو، قبرس با  9/0کاهش به 

   سکگذاران ری سیاستاند. انتشار آمار مذکور سبب شد، یورو در برابر دلار تضعیف شود و  بیشترین تورم را به خود اختصاص داده
  هاي تورمی در سال آتی را افزایش دهند. بینی نزولی پیش

درصدي  6/1درصد کاهش نشان داد. افت  6/0تولیدات صنعتی در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل،  ،از سوي دیگر
پتامبر درصد) در ماه س 9/0انرژي ( مصرفی بادوام و همچنین کاهش تولید درصدي کالاهاي 9/0اي و  کالاهاي سرمایهتولید 
 ،درصد کاهش 7/6روند. در میان کشورهاي منطقه یورو پرتغال با  ترین عوامل کاهش تولیدات صنعتی به شمار می عمده

  درصد رشد، بیشترین درصد افزایش تولید را به خود اختصاص دادند. 3/4بیشترین افت تولید و در مقابل هلند با 

  
  ورویشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

درصد  8/0بر اساس آمار مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی آلمان در فصل سوم سال جاري نسبت به فصل قبل، 
درصد باشد. در حالی که مصرف خانوار و مخارج بخش  6/0بینی بازار) رشد نمود. بازار انتظار داشت رشد مذکور  (بیش از پیش

و مازاد تجاري بیشترین نقش را در رشد تولید ناخالص داخلی ایفا نمودند. در  هاي ثابت گذاري دارایی دولتی ثابت بود؛ سرمایه
درصد رشد نمود که مرهون رشد  3/2بینی بازار  جاري مطابق با پیش مقیاس سالانه، تولید ناخالص داخلی در سومین فصل سال

درصد  1به  8/0ی در فصل دوم نیز از قوي صادرات نسبت به واردات بود. شایان ذکر است، رشد سالانه تولید ناخالص داخل
  مورد تجدیدنظر صعودي قرار گرفت. 

بینی بازار)  واحد در ماه نوامبر (کمتر از پیش 7/18واحد ماه اکتبر به  6/17آلمان از   ZEWشاخص اعتماد اقتصادي 
بالاترین سطح  از ماه می سال  واحد برسد. با این وجود، این رقم 20افزایش یافت. بازار انتظار داشت، رشد شاخص مذکور به 

هاي آتی را فراهم  جاري بود. بهبود رشد اقتصادي کشورها در سراسر اروپا انتظارات پیرامون بهبود اقتصادي این کشور در ماه
  نموده است. 
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  انگلستان
 ،یم ترزا به اعتماد عدم نامه يامضا يبرا خود موافقت کار محافظه گان حزبندینماتن از  40هفته گذشته، 

 آغاز يبرا یینها اجماع به کار محافظه حزب تا دارد ازین گرید يامضا 8 به نامه نیاکردند.  اعلام انگلیس، را ریوز نخست
پس از انتشار خبر  .کند انتخاب يو يجا بهفرد دیگري  و برکنار را ریوز نخست تواندب آن اساس بر که ابدی دست سازوکاري

  برابر دلار تضعیف شد. ارزش پوند در دوشنبه روزمذکور، 
گردد و  نهایی می 2018شنبه، وزیر برکسیت اعلام نمود، فرآیند خروج انگلیس از اتحادیه اروپا در اوایل سال  روز سه

، رئیس شوراي اروپا، توسک دونالدها شد. روز جمعه،  خواستار تنظیم قوانین پایدار و با ثباتی براي دوران پسا برکسیت بانک
 وارد دور بعدي دسامبر ماه در تا میدار یآمادگما «اظهار داشت:  سوئد در ،سیانگل ریوز نخست ،یم ترزا با دارید از پس

 در یخوب يها شرفتیپ که یدرحال. میباش سیانگل يسو از شرفتیپ شاهد دیبا يکار نیچن يبرا اما .میشوکسیت بر مذاکرات
 رلندیا يمرزبند نهیزم در یمشابه يها شرفتیپ باید اما ،گرفته صورت سیانگل ساکن ییاروپا شهروندان حقوق از تیحما نهیزم
 بود نخواهم قادر رد،ینگ صورت یکاف شرفتیپ اگر: داد هشدار وي» .ردیگ صورتنیز  تکسیبر هاي مترتب بر شفافیت هزینه و

در ماه  اروپا هیاتحاد سران یآت نشست در طرف دو یآت روابط و هیاتحاد از سیانگل خروج روند پیرامون يدیجد دستورالعمل که
: گفت و کرد انیب توسک دونالد با خود دارید از يتر نانهیب خوش یابیارز سیانگل ریوز نخست ،حال نیا با.» سازم مطرحدسامبر 

انگلیس  .ردیگ صورت دیبا يشتریب اقدامات اما ،گرفته صورت تکسیبر مذاکرات در یخوب يها شرفتیپ که میکرد توافق ما«
مارك کارنی،   لازم به ذکر است، ») خارج شود2019در تلاش است با بهترین توافق از اتحادیه اروپا در موعد مقرر (مارس 

یابی به توافق مطلوب میان طرفین در شرایط  رئیس بانک مرکزي اروپا، نیز بر اهمیت درك برکسیت اشاره نموده و لزوم دست
داند. اخبار مذکور همگی در تقویت  گذاري در پسا برکسیت را حائز اهمیت می ي و سرمایهفعلی و همچنین توافق خوب تجار

  ارزش پوند مؤثر بودند. 
   اقتصاد

درصد رشد نمود که  3، تورم در ماه اکتبر سال جاري همانند ماه قبل 1بر اساس اطلاعات منتشره اداره آمار ملی
درصد  1/0کننده در ماه اکتبر نسبت به ماه قبل فقط  درصدي بازار کمتر بود. شاخص بهاي مصرف 1/3بینی  اندکی از پیش

هاي غیر الکلی در ماه  دنیدرصدي ماه قبل کمتر بود. علیرغم افزایش بهاي مواد غذایی و نوشی 3/0افزایش یافت که از رشد 
هاي حمل و نقل و خدمات ارتباطی تا حد زیادي آن را تعدیل نمود و نرخ تورم را  هزینه ،منزل اثاثیهاکتبر، رشد اندك بهاي 

                                                        

1 The Office for National Statistics (ONS) 
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 7/2تحت فشار نزولی قرار داد. تورم پایه (تورم به استثناي نوسانات بهاي مواد غذایی و انرژي) در ماه اکتبر همانند ماه قبل، 
  بینی بازار کمتر بود.  واحد درصد از پیش 1/0درصد افزایش یافت که 

هاي بهره را براي  نشست سیاستی اخیر در ماه نوامبر نرخ درهمان گونه که پیش از این گفته شد، بانک مرکزي اروپا 
درصد افزایش یابد.  2/3تبر به رود تورم در ماه اک درصد افزایش داد و اعلام نمود انتظار می 25/0سال اخیر،  10اولین بار طی 

سال آتی  2هاي بهره حداقل تا  کردند افزایش نرخ بینی می گران پیش قبل از انتشار آمار تورم در هفته گذشته، بسیاري از تحلیل
 2اتفاق نخواهد افتاد. اما تثبیت غیرمنتظره نرخ تورم در ماه اکتبر و احتمال نزدیک شدن آن به نرخ هدف بانک مرکزي (

بینی نمایند این  هاي بهره دارند؛ پیش تري به افزایش نرخ سبب گردید بازارهاي مالی که دیدگاه مطلوب ،هاي آتی رصد) در ماهد
محقق خواهد شد. لازم به ذکر است، با وجود آن که تورم در بسیاري از کشورها در سطح  2018امر حداقل تا پایان سال 

از زمان رأي به خروج انگلیس از اتحادیه در ژوئن سال گذشته، تورم این کشور  پوند شارز افت پی درضعیفی باقی مانده، اما 
  روند صعودي به خود گرفته و مصرف خصوصی را تحت فشار قرار داده است. 

ها در ماه  روز چهارشنبه آمار رشد دستمزدها منتشر شد. بر این اساس، متوسط درآمد نیروي کار با احتساب پاداش
درصدي درآمدها  1/2ها از رشد  بینی بینی بازار) افزایش یافت. پیش درصد (بیش از پیش 2/2ت به ماه قبل، سپتامبر نسب

درصد) بیشترین سهم  8/1اي ( درصد) و کارخانه 7/1درصد)، عمومی ( 9/2هاي مالی ( حکایت داشت. رشد دستمزدها در بخش
داد متقاضیان بیمه بیکاري در ماه اکتبر نسبت به ماه قبل هزار و را در افزایش درآمدها به خود اختصاص دادند. با آن که تع

درصد باقی ماند.  3/4بینی بازار در سطح  یکصد نفر کاهش یافت، نرخ بیکاري ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل مطابق با پیش
درصدي آن را  1/0زار انتظار رشد بینی بازار) رشد نمود. با درصد (بیش از پیش 3/0فروشی در ماه اکتبر نسبت به ماه قبل  خرده

روند. لازم  ترین عوامل رشد مذکور به شمار می و مزایده مسکن؛ عمده هنري آثارداشت. افزایش فروش کالاهاي دست دوم، 
درصد مورد تجدیدنظر صعودي قرار گرفت. هفته گذشته، ارزش  7/0به  8/0فروشی ماه سپتامبر از  به ذکر است، آمار افت خرده

  بیشتر تحت تأثیر آمار اقتصادي به نسبت مطلوب انگلیس قرار داشت و در مجموع از روندي صعودي برخوردار بود.پوند 
  

  ژاپن
هاي اولیه نشـان   براي هفتمین فصل متوالی ادامه یافت. تخمین در فصل سوم سال جاري ناخالص داخلی رشد تولید

درصد افزایش یافته که انـدکی   4/1سال قبل  مدت مشابه نسبت به سال جاريدهد تولید ناخالص داخلی در سه ماهه سوم  می
ها  بینی مطابق با پیشفصل دوم یسه با ادر فصل سوم در مقدرصدي مورد انتظار است. تولید ناخالص داخلی  3/1بیشتر از رشد 
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 1/0صادرات) است که درصدي تقاضاي خارجی (خالص  5/0درصد افزایش یافت. بخش عمده این رشد ناشی از افزایش  3/0
 5/0درصد افزایش و مصـرف خصوصـی    2/0گذاري  مصارف سرمایه ،واحد درصد بیشتر از میزان مورد انتظار بود. در این فصل

کاهش مصرف خصوصی با توجه به رشد قابـل   واحد درصد بیشتر از میزان مورد انتظار بود. 1/0درصد کاهش یافتند که هر دو 
کننـده   چندان نگران ،کننده ل گذشته، شرایط مطلوب بازار کار و بالا بودن شاخص اعتماد مصرفدرصدي آن در فص 7/0توجه 

  درصد اصلاح شد. 6/2درصد به  5/2ناخالص داخلی فصل دوم نیز از  نیست. رشد تولید
یافـت   درصد در مقیاس سالانه افزایش 4/3افزایش نسبت به ماه قبل،  3/0شاخص قیمت تولیدکننده در ماه اکتبر با 

کالاهـاي وارداتـی بـه ویـژه رشـد       درصدي قیمت 3/15افزایش  ،ماه گذشته بود. علت اصلی این رشد 37که بالاترین رشد در 
ادامـه رونـد    بـه توانـد   جـا کـه مـی    درصدي قیمت موادخام در مقیاس سالانه است. رشد شاخص قیمت تولیدکننده از آن 9/23

  رود. صاد ژاپن به شمار می، خبر خوبی براي اقتکمک نمایدصعودي تورم 
    چین

بینی بازار) رشد نمود که از  درصد (کمتر از پیش 2/6تولیدات صنعتی در ماه اکتبر نسبت به ماه مشابه سال گذشته 
درصد باشد. در حالی  3/6درصدي ماه سپتامبر کمتر بود. بازار انتظار داشت، رشد تولیدات صنعتی در ماه اکتبر  6/6رشد سالانه 

درصد رسید. در مقابل،  7/6اي نیز کند شده و به  )، رشد تولید کارخانهدرصد 3/1تولید در بخش معدن تداوم یافت ( که افت
  درصد افزایش یافت.  2/9گاز و آب؛   تولید برق،

هاي ژانویه تا اکتبر نسبت به دوره مشابه سال  هاي ثابت در فواصل ماه گذاري در دارایی از سوي دیگر، سرمایه
 8/5گذاري بخش خصوصی ( بینی بازار کمتر بود. کندي رشد سرمایه واحد درصد از پیش 1/0درصد رشد نمود که  3/7، گذشته
رود.  به شمار می مذکور دوره درهاي ثابت  گذاري در دارایی )، عامل عمده کاهش سرمایهدرصدي 9/10) و بخش دولتی (درصد

درصد از اقتصاد این  20هاي چین نیز که حدود  درصد و در بخش زیرساخت 7/14گذاري بخش نفت و گاز  در مقابل سرمایه
  درصد رشد داشت و تا حد زیادي افت مذکور را تعدیل نمود.  8/19دهد؛  کشور را به خود اختصاص می

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

7380/26016/45804/45553/45704/4

--35/4-   مرجع یوآن 
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  کره جنوبی
 سامانه استقرار سر برگذشته  سال کی اقتصادي که در – سیاسی روابط بهبود يبرا کردند توافق نیچ و یجنوب  کره

 سبب یجنوب  کره در کایآمر یموشک دفاع سامانه استقرارنماید.  يهمکار ،ی تیره شده بودجنوب  کره در کایآمر یموشک دفاع
خواهد  قرار استفاده مورد این کشور قلمرو در یجاسوس يبرا ستمیس نیا قدرتمند راداربود. چین معتقد است،  شده نیچ خشم

 کره هاي دیتهد مقابل در یجنوب  کره از دفاع يبرا تنها موشکی سامانهاین  اند  تاکید نموده بارها واشنگتن و سئول گرفت. اما
 براساس متعحد شدند و پرداخته  دگاهید تبادل به سئول و نیچ«: کرد اعلام يا هیانیب در یجنوب  کره خارجه وزارت .است یشمال
  ».ابندیب گذشته روابط به بازگشت يبرا ییکارها راه تا کردند توافق کشور دو نیهمچن. باشند داشته يهمکار مشترك منافع

  
  روسیه

درصد رشد  8/1در مقایسه با فصل مشابه سال قبل  2017بر اساس ارقام مقدماتی، اقتصاد روسیه در فصل سوم 
درصد رشد نموده بود. هر چند گزارش مقدماتی حاوي  5/2نموده است. اقتصاد این کشور در فصل دوم (در مقیاس سالانه) 

توجه به کاهش رشد صنعتی در چند ماه گذشته، به نظر هاي مختلف اقتصاد این کشور نیست اما به   جزییات رشد بخش
رسد افت تولیدات صنعتی یکی از دلایل کاهش رشد اقتصادي این کشور در فصل سوم بوده است. در فصل سوم، نرخ رشد  می

در درصدي به ثبت رسیده بود.  8/3درصد  رسید. در حالی که در فصل دوم رشد  2/1تولیدات صنعتی در مقیاس سالانه به 
از  2017فروشی و مصرف در فصل سوم بهبود یافته باشند. هر چند اقتصاد روسیه توانسته در سال  رسد خرده مقابل، به نظر می

هاي آینده بدون ایجاد تحولات  نظران اقتصادي معتقدند ادامه رشد مثبت اقتصاد این کشور در سال رکود خارج شود، اما صاحب
ر افزایش در مصرف به واسطه رشد اعتبارات بوده که ادامه این روند به شکل کنونی ساختاري ممکن نیست. در حال حاض

تواند سبب کاهش  سازي را نیز به حاشیه راننده که می  ، خصوص2017باشد. بهبود رشد اقتصادي در سال  ممکن نمی
  وري و در نهایت تولید شود.  بهره

  
  ترکیه

را افزایش داد. بر اساس گـزارش   2017تورم مورد انتظار در انتهاي سال بار دیگر  در گزارش ماه نوامبر، بانک مرکزي
است که مـاه گذشـته ایـن میـزان       درصد برسد. این در حالی 68/10به  2017انتظار دارد تورم در پایان سال مذکور این بانک 

سازد بـر اسـاس گـزارش     خاطر نشان می شد. گذشتهاین امر منجر به تضعیف ارزش لیر در هفته درصد برآورد شده بود.  89/9
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صدم درصد به نـرخ سـالانه تـورم     15تا  10ارسالی از وزارت امور خارجه، به ازاي هر یک درصد کاهش ارزش لیر سالانه بین 
را تحت کنترل درآورد، مردم تحریک خواهند شد بـراي   تورم و کاهش ارزش لیراضافه خواهد شد. چنانچه بانک مرکزي نتواند 

ها مراجعه نمایند. به علاوه، روند نزولی ارزش لیر تأثیرات منفـی سیاسـی نیـز در پـی      اندازهاي لیر به دلار به بانک پستبدیل 
ها نیز مبـین تعمـدي بـودن     تواند پاشنه آشیل دولت در انتخابات ریاست جمهوري آینده باشد. برخی تحلیل خواهد داشت و می

  تصادي و هدف قرار دادن حزب حاکم و شخص اردوغان است.تضعیف ارزش لیر به منظور ایجاد اخلال اق

  
درصد  71/0 و 26/1 و فرانک سوئیس به ترتیب یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

به  .ندشد تقویتدرصد  19/0 و 10/1 به ترتیب امریکاو پوند انگلیس در برابر دلار یورو  ارزش در همین مدتشد.  تضعیف
  دلار و هر پوند در محدوده 1669/1- 1799/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخ

    .ین متغیر بود 11/112-62/113 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3115/1- 3216/1 

  

   

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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  ارزها عوامل تقویت دلار در برابر سایر
 ها در مجلس نمایندگان امریکا اي از طرح کاهش مالیت تصویب نسخه 

 فروشی و تولیدات صنعتی امریکا بهبود رشد خرده  
  عوامل تضعیف دلار در برابر سایر ارزها

  کاهش تورم امریکا در ماه اکتبر 

 2019هاي امریکایی تا سال  نگرانی از تعویق طرح کاهش مالیات شرکت 

  سهام یجهان يها شاخص افت و اوراق قرضه امریکاکاهش بازده 

  
واحد در روز جمعه رسید.  662/93درصد کاهش نسبت به هفته ماقبل به  77/0شاخص دلار در هفته گذشته با 

فروشی و تولیدات صنعتی امریکا نتوانند سبب تقویت  کاهش تورم در ماه اکتبر در مقایسه با سپتامبر، سبب شد تا رشد خرده
 2019هاي امریکایی تا سال  در هفته گذشته شوند. در هفته گذشته نیز تاثیر نگرانی از تعویق طرح کاهش مالیات شرکتدلار 

، در بازار ارز مشهود بود و اخباري که به نفع دلار نبودند، تاثیر بیشتري بر رفتار فعالان بازار داشتند. البته بعد از این که مجلس 
ها که توسط نمایندگان کنگره تهیه شده بود را تصویب کرد، اندکی از سرعت کاهش  مالیات نمایندگان امریکا طرح کاهش

هاي امریکایی بود. یکی دیگر از  شرکت  ارزش دلار کاسته شد. تصویب این طرح قدمی رو به جلو درخصوص کاهش مالیات
سبب کاهش ارزش دلار در مقابل یورو و عوامل کاهش تقاضاي دلار، کاهش بازده اوراق قرضه این کشور بود که روز جمعه 

  ین ژاپن شد.
رشد مطلوب اقتصاد آلمان در فصل سوم و بهبود اعتماد اقتصادي در این کشور سبب شد روند تقویت یورو مقابل اکثر 

ي را در درصد 5/2روا از اواسط هفته آغاز شود. رشد مطلوب اقتصاد این کشور باعث شد تا اقتصاد منطقه یورو رشد  اسعار جهان
واحد درصد بیشتر از رشد فصل دوم بود. همچنین رشد بهتر از انتظار تولیدات صنعتی منطقه  2/0فصل مذکور تجریه نماید که 

  یورو به تقویت واحد پولی این منطقه کمک نمود. 
س، با امضا تن از اعضاي حزب ترازا می، نخست وزیر انگلی 40در هفته گذشته روزنامه ساندي تایمز گزارش نمود که 

اند. این خبر سبب شد ابهاماتی در مورد  اعتمادي و نگرانی نموده سندي درخصوص توانایی وي در رهبري این کشور ابراز بی
توانایی او در کسب توافقی خوب با اتحادیه اروپا نیز شبهاتی ایجاد شود. اما در مجموع معاملات هفته گذشته، با وجود این 
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در برابر اخبار مذکور از شدت تقویت پوند  با استفاده از ضعف دلار، در مقابل آن تقویت شود. هر چندها پوند توانست  نگرانی
  دلار کاستند. هفته گذشته پوند در مقابل یورو و ین ژاپن تضعیف شد. 

هاي جهانی سهام هم زمان با کاهش ارزش دلار و رشد بهتر از انتظار اقتصاد ژاپن در فصل سوم سال  افت شاخص
  گریزي به نفع ین ژاپن شکل گرفته و در مقابل دلار تقویت شود. اري میلادي، سبب شد تا فضاي ریسکج

بینی بانک مرکزي ترکیه  هفته گذشته دلار در مقابل اکثر ارزهاي نوظهور به غیر از لیر ترکیه تضعیف شد. پیش
 ین بانک، سبب کاهش ارزش لیر شد.  هاي آینده و عدم افزایش نرخ بهره از سوي ا درخصوص افزایش تورم در ماه

  
 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

44067/163211/1-90622/1 دلار

31300/0-- 23914/0--37857/0 یورو

58563/0-77875/0 52550/0 پوند

65580/0--53060/0--75100/0  فرانک

00700/0- 11943/0-02843/0 ین

60033/186117/1- 27833/2 امارات درهم

7500/131200/143800/144832/14 لیر ترکیه

  
 
  حولات بازار طلات

      

 گذشته هفته نوسانات یافت. افزایشدرصد  41/1ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
  .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 26/1276-53/1293 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت

ترین دلایل افزایش بهاي طلا، کاهش ارزش دلار بود. نگرانی درخصوص احتمال تعویق  هفته گذشته یکی از مهم
  ها در امریکا و افت ارزش سهام در بازارهاي مهم جهانی، تقاضا براي طلا را به عنوان محل امن طرح کاهش مالیات

هاي پولی انبساطی در منطقه یورو (البته  اروپا به ادامه سیاستگذاري، افزایش داد. همچنین تاکید رئیس بانک مرکزي  سرمایه
هاي مالی بود که به افزایش بهاي طلا کمک کرد. با این  با سرعتی کمتر نسبت به گذشته) به معنی ادامه تزریق یورو به بازار
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دم در جهت تصویب این قانون ها در مجلس نمایندگان کنگره امریکا اولین ق وجود، در اواخر هفته تصویب طرح کاهش مالیات
  بود که تا حدودي از شدت افزایش بهاي طلا کاست.

      
  
  حولات بازار نفتت

به  .یافت کاهشدرصد  33/0جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معامله گردید و 14/55-76/56ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 88/55 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط 
  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه برنت به نرخهر بشکه نفت خام  یافت.کاهش درصد  26/1قبل آن، هفته ما

ي پایان وقت بازار نیویورك، ها نرخبه  .دلار رسید 21/62دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  16/63-36/61  
بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی  دلار 79/59- 27/61محدوده بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 

) نسبت به جمعه هفته آخرین نرخ هفته گذشته( شنبه پنجروز  . شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک دردلار قرار گرفت 39/60
  یافت. کاهش درصد 12/3ماقبل آن، 

و افـزایش دوبـاره تولیـد     IEAهفته گذشته قیمت نفت کاهش یافت. تجدیدنظر نزولی در رشد تقاضاي نفت توسـط  
  ترین عوامل کاهش قیمت نفت در هفته گذشته بود.  مهمتاریخی، نفت امریکا در هفته ماقبل به بالاترین سطح 

 IEA  بینـی قبلـی    را نسبت بـه پـیش   2018و  2017در گزارش ماه نوامبر، رشد مورد انتظار تقاضاي جهانی در سال
میلیون بشـکه   5/1با  2017بینی نموده تقاضاي جهانی در سال  پیش IEA، این ترتیب بشکه در روز کاهش داد. به هزار 100

درصـد)   3/1میلیون بشکه افزایش در روز (  3/1با  2018میلیون بشکه در روز و در سال  7/97درصد) به  6/1افزایش در روز (
 وا در آستانه فصل سرما علت اصـلی ایـن تجدیـد   میلیون بشکه در روز برسد. بالاتر بودن دما و اعتدال بیشتر آب و ه 9/98به 
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هزار بشکه در روز افـزایش داشـته    100نظر نزولی اعلام شده است. بر اساس گزارش مذکور، عرضه جهانی نفت در ماه اکتبر 
ر هـزا  80که به طور عمده ناشی از افزایش تولید کشورهاي غیرعضو اوپک بوده است. همچنین تولید نفت اوپک در ماه اکتبر 

میـزان پیـروي کشـورهاي     IEAبشکه کاهش یافت که به دلیل کاهش عرضه نفت الجزایـر، عـراق و نیجریـه بـوده اسـت.      
 ،درصد اعلام نمـود. از سـوي دیگـر    96هاي معین در ماه اکتبر را  کننده در برنامه کاهش تولید نفت اوپک از سهمیه مشارکت

بشکه در روز (بالاترین سطح تاریخی بر اساس اعلام  میلیون 645/9ن به افزایش تولید نفت امریکا در هفته ماقبل و رسیدن آ
EIAهاي اوپک براي از بـین بـردن مـازاد عرضـه را      تلاش ،) این نگرانی را در بازار ایجاد نمود که افزایش تولید نفت امریکا

 بـراي در روز افزایش هزار بشکه  80 با ت شیلتولید نفکه در ماه دسامبر  کردندتأثیر نماید. منابع دولتی امریکا همچنین اعلام  بی
تضـعیف  دلار در هـر بشـکه    36/61شنبه قیمت نفت برنت بـه   این عوامل سبب شد روز پنج. رشد یابددوازدهمین ماه متوالی 

  .  شود
میلیـون بشـکه افـزایش یافتـه، امـا       5/6داد که موجودي ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبل  نشان  APIآمار تخمینی 

اي سـبب از بـین    تـا انـدازه   این امر. داشته استمیلیون بشکه افزایش  9/1 تنها مشخص نمود که ذخایر مذکور EIAگزارش 
توقف انتقال نفت از طریق یکی از خطوط لوله اصلی در  ،روز جمعه شد. و محدود شدن افت بهاي نفت ها در بازار رفتن نگرانی

هزار بشکه در روز به دلیل نشت نفت و تأکید وزیر انرژي عربستان بر ادامه برنامه کاهش تولیـد   590امریکا با ظرفیت انتقال 
  . درصدي بهاي نفت شد 2موجب تقویت  نفت اوپک
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۷ نوامبر ۱۶ نوامبر ۱۵ نوامبر ۱۴ نوامبر ۱۳ نوامبر ۱۰ نوامبر
-0.89 -0.77 93.809 93.662 93.932 93.813 93.827 94.490 شاخص دلار 94.654 94.391

0.28 0.68 1.2751 1.2768 1.2758 1.2766 1.2731 1.2734 1.2715 دلار  كانادا 1.2682

-0.62 -1.26 113.02 112.11 113.05 112.87 113.46 113.62 113.72 ين  ژاپن 113.54

1.24 1.10 1.1765 1.1793 1.1771 1.1791 1.1799 1.1669 * 1.1620 يورو 1.1665

-0.61 -0.71 0.9914 0.9887 0.9940 0.9885 0.9893 0.9964 فرانک سوئيس 0.9974 0.9958

0.10 0.19 1.3172 1.3216 1.3196 1.3170 1.3165 1.3115 * 1.3159 ليره  انگليس  1.3191

0.47 0.53 1.40863 1.41094 1.40925 1.41294 1.40643 1.40357 SDR 1.40205 به دلار   1.40348

0.04 1.41 1280.82 1293.53 1277.80 1277.51 1276.26 1279.00 1280.37 طلاي نيويورک (هراونس) 1275.60

-0.01 0.00 1279.82 1284.35 1280.00 1282.20 1274.60 1277.95 1279.92 طلاي  لندن (هر اونس) 1284.30

-2.47 -1.259 62.21 62.72 61.36 61.87 61.92 63.16 63.78 نفت برنت انگليس  63.52

-2.10 -0.33 55.88 56.55 55.14 55.33 55.60 56.76 57.07 نفت پايه آمريکا  56.74

-0.52 -0.27 23387 23358 23458 23271 23409 23440 DOW-30 23511 (بورس وال استريت)  23422

-2.12 -1.255 22307 22397 22351 22028 22380 22381 NIKKEI-225 22790 (بورس توكيو )   22681
 FTSE-100 ( بورس لندن)

-2.13 -1.02 13025 12994 13047 12976 13033 13074 DAX-30 13308 (بورس فرانكفورت) 13127
شماره۳۵    *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۸/۲۶ ۴ شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۱۱/۱۷

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته
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