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 نگاهي به اقتصاد
 
 

 مقدمه
اجتمـاعي و      عملکرد اقتصاد ايران طي پنج سال دوره برنامه سوم توسعه اقتـصادي،           

اهداف عمده مـوردنظر در ايـن برنامـه را تـا حـدود بـسيار                ) ۱۳۷۹-۸۳(فرهنگي کشور   
رغـم تحـولات وسـيع در اقتـصاد جهـاني در ايـن دوره و                 علـي . زيادي تامين کرده است   

ويژه در منطقه  هها، ب  گذاري ازارهاي مالي عمده دنيا و افزايش ريسک سرمايهثباتي در ب بي
هاي اجرا شده در چارچوب برنامه سوم، ثبات نسبي را بـراي اقتـصاد               خاورميانه، سياست 

ر ايـن فرآينـد، تحـولات منطقـه         البتـه د  . کشور طي ايـن دوره بـه ارمغـان آورده اسـت           
ناقشات سياسي ميان کشورهاي منطقه و به تبـع         فارس و حمله آمريکا به عراق و م        خليج

 ـ               ويـژه نفـت خـام، در        هآن افزايش بهاي محـصولات صـادراتي منطقـه خلـيج فـارس ، ب
 .اي داشته است آوردهاي مثبت بدست آمده طي برنامه سوم تاثير عمده دست

مقايسه عملکرد کلان اقتصاد کشور طي دوره برنامه سوم با اهداف تعيين شده در ايـن                
به قيمت ثابت سال  (مه حاکي از متوسط رشد سالانه توليد ناخالص داخلي به قيمت پايه             برنا

با هدف متوسط رشد اين شاخص در برنامه " باشد، که حدودا  درصد مي۵/۵به ميزان ) ۱۳۷۶
 .  درصد مطابقت دارد۶يعني ) ۱۳۷۸براساس سال پايه (سوم 

 درصد ۳/۹، معادل ۱۳۷۹-۸۳ي ها سالنرخ رشد تشکيل سرمايه ثابت ناخالص طي 
 ۱/۷سـوم، يعنـي      شده براي ايـن شـاخص در برنامـه         بوده که بسيار بيش از هدف تعيين      

بـه دليـل    " گذاري در کشور در ايـن دوره عمـدتا          رشد قابل توجه سرمايه   . باشد  درصد مي 
.  درصـد اسـت    ۳/۱۲خ رشـد سـالانه      آلات بـا متوسـط نـر        گذاري در ماشين    رشد سرمايه 
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 درصد ۷۰خام و ميعانات گازي در تامين بيش از  يني جايگاه پايدار نفتب  کلي پيش طور  به
ي آينده و رشد قابل توجـه متوسـط قيمـت نفـت خـام               ها  سالمصرف انرژي جهان طي     

جـاري   ي اخير، زمينه را براي تقويت هرچه بيشتر ترازحساب        ها  سالصادراتي کشور طي    
 ناخالص ملي و    انداز  پسد سطح   بهبو, هاي کشور در حوزه تجارت خارجي      موازنه پرداخت 

 .ي برنامه سوم فراهم نمودها سالگذاري طي  رشد قابل توجه سرمايه" نهايتا
 

 )۱۳۷۹-۸۳( آمارهاي کلان منتخب براي دوره برنامه سوم
 )درصد(

 ۱۳۷۹۱۳۸۰۱۳۸۱*۱۳۸۲*۱۳۸۳
بـه(توليد ناخـالص داخلـي بـه قيمـت پايـه            

 ۸/۴ ۷/۶ ۵/۷ ۳/۳ ۰/۵ )۱۳۷۶هاي ثابت سال  قيمت

بـــه(تـــشکيل ســـرمايه ناخـــالص داخلـــي 
 ۵/۱۳ ۸/۱۳ ۶/۶ ۶/۱۰ ۶/۷ )۱۳۷۶هاي ثابت سال  قيمت

 ۰/۴۲ ۷/۳۹ ۹/۳۶ ۶/۳۵ ۲/۳۳سهم تشکيل سرمايه از توليد ناخالص داخلي
سـهم از توليـد(انـداز ناخـالص ملـي       نرخ پس 

 ۱/۴۲ ۱/۴۰ ۰/۳۹ ۶/۳۷ ۶/۳۸ )ناخالص داخلي

۲۸۴۶۱۲۳۹۰۴۲۸۲۳۷۳۳۹۹۱۴۴۴۰۳ )ميليون دلار(صادرات کالا 
۲۴۲۸۰۱۹۳۳۹۲۲۹۶۶۲۷۳۵۵۳۶۸۲۷  نفت و گاز-
 ۷۵۷۶ ۴۱۸۱۴۵۶۵۵۲۷۱۶۶۳۶  ساير-

۱۵۰۸۶۱۸۱۲۹۲۲۰۳۶۲۹۵۶۱۳۶۶۳۹ )ميليون دلار( فوب–واردات کالا 
 ۸۲۸۲ ۶۵۲۹۴۷۶۰۴۶۶۷۳۷۱۰ )ميليون دلار (١المللي تغيير در ذخاير بين

 ۲/۳۰ ۱/۲۶ ۱/۳۰ ۸/۲۸ ۳/۲۹ نقدينگي
 ۲/۱۵ ۶/۱۵ ۸/۱۵ ۴/۱۱ ۶/۱۲ تورم

هـــاي بالفعـــل خـــارجي در پايـــان بـــدهي
۷۹۵۳۷۲۱۴۹۲۵۰۱۲۱۰۰۱۵۶۶۵ )ميليون دلار(دوره

 . ارقام مقدماتي است*
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

المللي شـامل تغييـر در حـساب ذخيـره ارزي و تغييـر در                 تغيير در ذخاير بين   ,  به بعد  ١٣٧٩از نيمه اول سال      -١
 .باشد المللي بانک مرکزي مي ذخاير بين
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 ۱۳۸۳تصوير کلان اقتصاد کشور در سال 
، اقتصاد ايران برخلاف انتظارات اوليه با شتاب کمتري به روند رو به             ۱۳۸۳در سال   

 درصد  ۷/۶براساس ارقام مقدماتي رشد اقتصادي از       .  خود طي برنامه سوم ادامه داد      رشد
علت عمده کاهش نرخ رشـد      .  تقليل يافت  ۱۳۸۳ درصد در سال     ۸/۴، به   ۱۳۸۲در سال   

. دهاي کشاورزي، ساختمان و نفت جـستجو کـر          توليد را بايد درکاهش نرخ رشد فعاليت      
 درصـد   ۱/۵ معـادل    ۱۳۸۳ون نفت در سـال      داخلي بد همچنين نرخ رشد توليد ناخالص      

در ايـن سـال     . دهـد    کاهش نشان مـي    ۱۳۸۲ درصد سال    ۹/۵بود که در مقايسه با رشد       
 درصد و کمتـرين     ۵/۱۲بيشترين نرخ رشد مربوط به بخش صنعت با نرخ رشدي معادل            

 .باشد  درصد مي۹/۵نرخ رشد مربوط به بخش ساختمان با نرخ رشد منفي 
 

 بخش خارجي
 درصد رشد نسبت بـه      ۶/۳۰ و   ۹/۲۳، واردات و صادرات به ترتيب با        ۱۳۸۳ در سال 

تعـديل  .   ميليون دلار بـالغ گـشت      ۴۴۴۰۳ و   ۳۶۶۳۹دوره مشابه سال قبل به ترتيب به        
هـاي گونـاگون بـه        نسبي مقررات و ضوابط بازرگاني خارجي، ارايـه تـسهيلات و تـشويق            

دات و صادرات و کاهش قابل توجـه        اي وار   صادرکنندگان، حذف تدريجي موانع غيرتعرفه    
 بوده ۱۳۸۳مبادلات خارجي کشور درسال  اسنادي موجب تسهيل  پرداخت اعتبارات پيش
با احتساب ( درصد افزايش ۳/۱۵اين دوره با  تعهدات خارجي کشور در همچنين کل. است
 . رسيد۱۳۸۳رد دلار در پايان سال  ميليا۰/۴۰به ) قطعي  هاي بدهي   هاي بهره هزينه

 

 حساب ذخيره ارزي
 و به منظور ايجاد ثبات در ميـزان         ١ اصلاحي قانون برنامه سوم توسعه     ۶۰طبق ماده   

هاي حاصـل از     درآمدهاي ارزي حاصل از صدور نفت خام در برنامه سوم و تبديل دارايي            
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

اجــرا  بــه) ۱(عنــوان مــاده  تحــت) ۱۳۸۴-۸۸(توســعه  چهــارم چــارچوب قــانون برنامــه ايــن مــاده در  -١
 .آمد خواهددر
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گـذاري و فـراهم کـردن امکـان تحقـق             فروش نفت خام به ديگر انواع ذخـاير و سـرمايه          
 مازاد درآمدهاي   ۱۳۷۹دولت مکلف گرديد از سال      , شده در برنامه   يبين پيشهاي    فعاليت

ي شده اصلاحيه جدول شـماره      بين  پيشارزي حاصل از صادرات نفت خام نسبت به ارقام          
حـساب  "قانون برنامه سوم را در حساب سپرده دولت نزد بانک مرکزي تحت عنـوان           ) ۲(

 .مايدنگاهداري ن" ذخيره ارزي حاصل از صادرات نفت خام
درآمـد ارزي   , ي برنامـه سـوم    هـا   سـال چنانچه در طول    , اين ماده " ب"براساس بند   

) ۲(اصـلاحيه جـدول شـماره       (کمتر از ارقام مندرج در برنامه       , حاصل از صدور نفت خام    
دولت مجاز به برداشت از اين حـساب در فواصـل زمـاني سـه               , بود مي) قانون برنامه سوم  

 .باشد ماهه مي
 

 قانون برنامه سوم توسعه) ۲(شماره اصلاحيه جدول 
 )ميليون دلار(

 

 سال                                 
 ۱۳۸۳ ۱۳۸۲ ۱۳۸۱ ۱۳۷۹۱۳۸۰ ۱۳۷۸ شرح   

۱۰۹۵۲۱۱۵۰۰۱۲۸۶۴۱۲۸۰۰۱۵۴۳۸۱۶۱۰۰ فروش نفت خام در قانون بودجه

 

معـادل  همين ماده به دولت اجازه داده شد که حـداکثر           " ج"به علاوه بر اساس بند      
گذاري و تامين بخشي از اعتبـارات مـورد            درصد از حساب ذخيره ارزي براي سرمايه       ۵۰

حمـل و نقـل و خـدمات        , کشاورزي, معدني, ي توليدي و کارآفريني صنعتي    ها  طرحنياز  
هـاي   فني مهندسي بخش غيردولتي که توجيه فني و اقتصادي آنها بـه تاييـد وزارتخانـه    

ي ايرانـي خـارج از      هـا   بانکريق شبکه بانکي داخلي و       از ط  ،تخصصي ذيربط رسيده است   
 .کشور به صورت تسهيلات با تضمين کافي اختصاص داده شود
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مصوب سـال   ,  اصلاحي قانون برنامه سوم    ۶۰نامه اجرايي ماده      از آيين  "۳"طبق بند   
 در طول چهار ماه اول هر سال        ۱۳۸۰بانک مرکزي موظف گرديد از ابتداي سال        , ۱۳۷۹

 يادشده به   هاي  ماه لي صددرصد درآمد ارزي حاصل از صادرات نفت خام را در          معادل ريا 
حساب درآمد عمومي دولت واريز نمايـد و از مـاه پـنجم تـا تـامين سـقف مجـاز ايجـاد          

12(معادل ريالي   , تعهدات ارزي سال  
سقف مزبور را به حساب درآمد عمومي و بقيه را          ) 1

, پس از تـامين تمـام بودجـه سـالانه         . اب ذخيره ارزي واريز نمايد    به صورت ارزي به حس    
 .گردد کليه مبالغ دريافتي به حساب ذخيره ارزي واريز مي

, يريـز  برنامههياتي مرکب از رئيس سازمان مديريت و , نامه اين آيين " ۸"طبق ماده   
يس ي ـتخاب ريس کل بانک مرکزي و دو نفر نماينده به ان     ير, اقتصادي و دارايي  امور  وزير  

جمهور به عنوان امناي حساب ذخيره ارزي جهت حسن اجراي قانون و اتخاذ تصميم در              
 :نامه به شرح ذيل تشکيل گرديد موارد تعيين شده در آيين

 .نامه  جهت استفاده از تسهيلات موضوع اين آيينها طرحنحوه تعيين اولويت  :الف
 .براساس پيشنهاد بانک مرکزيتعيين روش محاسبه و نرخ سود تسهيلات اعطايي  :ب
 .زمان بازپرداخت تسهيلات اعطايي :پ
 .گيري وصول مطالبات نحوه پي :ت
  .ي عاملها بانکي با ريز برنامهتعيين چارچوب قراردادهاي سازمان مديريت و  :ث
 .ي عاملها بانکتعيين کارمزد  :ج

 

ي نـرخ سـود      درصد بالا  ۲نرخ سود براي تسهيلات به طور عام از محل اين حساب            
 .المللي تعيين گرديده است بازار بين بانکي ارزي در بازار بين

کلي حساب ذخيره ارزي براي کشوري همچون ايـران کـه يـک صـادرکننده                طور به
ثباتي و نوسان شديد درآمـدهاي         بي ،در اصل . داراي اهميت بسياري است   , باشد نفت مي 
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داخته اسـت و وجـود چنـين حـسابي       نفتي همواره ثبات اقتصادي کشور را به مخاطره ان        
نمـودن ثـروت ملـي و         تواند موجب کنترل هرچه بيشتر بر نحوه هزينه         علاوه بر آنکه مي   

المقـدور اقتـصاد      حتـي , هاي آينده باشـد     انداز براي نسل    ذخيره اين ثروت به صورت پس     
 .دارد هاي رکود و رونق در امان نگاه مي کشور را از چرخه

هـاي حـساب ذخيـره ارزي در     دهد که مانده دارايـي     ن مي هاي مقدماتي نشا   بررسي
 ميليـون دلار موجـودي      ۸۴۴۳ ميليون دلار بوده کـه شـامل         ۱۰۱۸۴, ۱۳۸۲پايان سال   

با توجه بـه منـابع      . باشد  ميليون دلار مطالبات بابت تسهيلات اعطايي مي       ۱۷۴۱نقدي و   
مانـده حـساب    گردد که     برآورد مي , ۱۳۸۳ورودي و خروجي به حساب مذکور طي سال         

 ميليـون   ۳۵۸۲که از اين مبلـغ      ,  ميليون دلار افزايش يابد    ۱۳۰۱۷در پايان اين سال به      
گـردد کـه      ي مـي  بين ـ  پيشبه علاوه   . باشد  دلار آن مطالبات از بابت تسهيلات اعطايي مي       
.  ميليـون دلار باشـد     ۹۴۳۵ معـادل    ۱۳۸۳موجودي نقدي حساب مذکور در پايان سـال         

 و متقاضيان تسهيلات از محـل حـساب         ها  بانکاي منعقده بين    ارزش قرارداده همچنين  
 درصـد   ۱/۹۷ ميليون دلار بوده کـه       ۶۸۷۴ معادل   ۱۳۸۳ذخيره ارزي تا اسفند ماه سال       

 .آن به بخش صنعت تعلق داشته است
طور کلي تشکيل حساب ذخيره ارزي و اختصاص بخشي از منابع اين حساب بـه                هب

هـاي توليـدي و اشـتغال        سازي  موجبات ظرفيت , فرينيهاي توليدي و کارآ    گذاري  سرمايه
.  به حساب آيـد    انداز  پستواند يکي از اشکال       که مي , هاي آينده را فراهم نموده      براي نسل 

هـاي    به علاوه ساز و کار طراحي شده در اين حساب بـراي ثبـات در درآمـدها و هزينـه                   
رغـم   تر کشور علـي   يشي برنامه سوم به ثبات اقتصادي هرچه ب       ها  سالعمومي دولت طي    

نهايتـاً اخـذ    . نمايـد   المللي کمـک بـسياري مـي        سياسي پرنوسان بين   -شرايط اقتصادي   
گـذاري    ي سـرمايه  ها  طرحي عامل و بررسي صحيح      ها  بانکهاي قابل قبول از سوي        وثيقه

سـاز و کـاري     , چارچوب ايـن حـساب     الي و اقتصادي در   م, غيردولتي از نظر توجيه فني    
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رويـه از ايـن       لذا برداشت مکرر و بي    . ي سود آور بوده است    ها  طرحبراي به اجرا درآوردن     
حساب و تبديل آن به ريال نه تنها داراي آثار سويي بر رشد نقدينگي و تـورم در کـشور                    

 .اندازد بلکه اهداف اوليه از تشکيل اين حساب را نيز به خطر مي, باشد مي
 

 حساب ذخيره ارزي
 )ميليون دلار(

  سال
۱۳۷۹ ۱۳۸۰ ۱۳۸۱ ۱۳۸۲ 

 مقدماتي
۱۳۸۳ 

 ۱۰۴۴۱ ۵۷۹۸ ۵۹۱۳ ۲۱۶۸ ۵۹۴۴ منابع
 ۹۴۴۹ ۵۴۳۶ ۵۱۲۹ ۸۱۴ ۰ مصارف

 ۹۴۳۵ ۸۴۴۳ ۸۰۸۲ ۷۲۹۸ ۵۹۴۴ پايان سال موجودي نقدي در
 ۳۵۸۲ ۱۷۴۱ ۷۰۵ ۱۴۲ ۰تسهيلات ارزي مطالبات مربوط به

 ۱۳۰۱۷ ۱۰۱۸۴ ۸۷۸۷ ۷۴۴۰ ۵۹۴۴ دارايي حساب ذخيره ارزي
 .ا.ا.کزي جاداره عمليات ارزي بانک مر: ماخذ

 
     هاي مختلف اقتصادي از مجموع قراردادهاي منعقده تا پايان سهم بخش

 ۱۳۸۳اسفند ماه 
 

 مبلغ کل قراردادها بخش اقتصادي
 )ميليون دلار(

 )درصد(سهم

 ۱/۹۷ ۶۶۷۷ صنعت
 ۱/۰ ۸ معدن

 ۱/۰ ۹ کشاورزي
 ۶/۱ ۱۱۱ حمل و نقل

 ۰/۱ ۶۹ خدمات فني و مهندسي
 ۱۰۰ ۶۸۷۴ جمع



 

 روند
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 وضعيت بودجه
، شاهد عدم تحقق درآمدهاي مالياتي و ساير درآمدهاي دولتـي بـه             ۱۳۸۳در سال   

کـه در همـين دوره درآمـدهاي     باشـيم، در حـالي       درصد مي  ۴/۳۵ و   ۱/۵ترتيب به ميزان  

ال قبـل رشـد      درصد نسبت به دوره مـشابه س ـ       ۴/۳۱طورکلي به ميزان     هعمومي دولت ب  

اي دولت در اين دوره نسبت به دوره مشابه سال            هاي هزينه   با رشد پرداخت  . داشته است 

 بـا   ۱۳۸۳ درصـد، ترازعمليـاتي دولـت در پايـان بهمـن مـاه سـال                 ۱/۳۰قبل به ميزان    

 . ميليارد ريال کسري مواجه شد۸/۱۲۸۳۳۵

در ) وش نفـت  شامل فر (اي    هاي سرمايه  ي دارايي ر درصدي واگذا  ۳/۱۷عليرغم رشد   

 درصد بـيش از مقـدار       ۴/۰ و تحقق اين بخش از درآمدهاي دولت به ميزان           ۱۳۸۳سال  

نيـز در ايـن     ) هاي عمرانـي   پرداخت(اي    هاي سرمايه   مصوب و با وجود آنکه تملک دارايي      

 درصد عدم تحقق نسبت به ارقام مصوب بودجه روبرو گرديد، امـا مجمـوع               ۵/۳۵دوره با   

 .شد ريال کسري مواجه  ميليارد۰/۴۰۸۵۳ با ۱۳۸۳پايان سال  اي در ترازعملياتي و سرمايه
 

 بخش پولي
 نـسبت بـه پايـان سـال قبـل           ۱۳۸۳نقدينگي براساس آمارهاي مقدماتي در سـال        

بـا افـزايش    )  درصـد  ۱/۲۶(که نسبت به رشد سال قبل       ,  درصد رشد داشته   ۲/۳۰معادل  
کاهش سهم پول و افزايش سهم ترکيب نقدينگي حاکي از . قابل توجهي روبرو بوده است  

ترين دليل آن کاهش تورم و افزايش نرخ سود واقعي  پول در نقدينگي است که عمده شبه
 .باشد  ميها بانک

 واحـد درصـد از      ۰/۲۷هاي خارجي سيستم بانکي با سـهمي معـادل            خالص دارايي 

. باشـد   تـرين عامـل مـوثر در رشـد نقـدينگي کـشور مـي               رشد نقدينگي، همچنان عمده   
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) ي آتي ها  سالبدون سود و درآمد     (مچنين مطالبات از بخش غيردولتي سيستم بانکي        ه

 ۱/۲۸داخلي سيستم بانکي معـادل   هاي   با سهم از رشد خالص دارايي۱۳۸۳نيز در سال   

 .دهد رشد نشان مي)  واحد درصد۵/۲۶(واحد درصد نسبت به سال گذشته 
 

کـاهش مجـدد نـرخ      , اين سال هاي اتخاذ شده در بخش پولي در          ترين سياست   مهم

 در اعطـاي    هـا   بانـک سود مورد انتظـار تـسهيلات بـانکي و افـزايش سـهم مـصارف آزاد                 

 ،  ۱۳۸۳براساس مصوبه شوراي پول و اعتبار از ابتداي سـال           . تسهيلات بانکي بوده است   

 درصد از افزايش در مانده تسهيلات اعطايي        ۴۵ي کشور مجاز گرديدند تا معادل       ها  بانک

هـاي مختلـف      هـاي تعيـين شـده بـراي بخـش           بخش غيردولتي را خارج از سهم     خود به   

ي غيردولتي و موسسات اعتبـاري بـه دليـل          ها  بانکهمچنين  . اقتصادي اختصاص دهند  

ي سـود بـالاتر     هـا   نـرخ دور بودن از الزامات دولتي در اعطاي تسهيلات و برخـورداري از             

هـاي بخـش      ذب سـپرده  بـه موفقيـت چـشمگيري در ج ـ       ) ي دولتـي  هـا   بانکنسبت به   (

ي مزبور  ها  بانکهاي جذب شده توسط       اند، به طوري که سهم سپرده       ل شده يغيردولتي نا 

درصد  ۷ به   ۱۳۷۹ي سيستم بانکي در سال      هاي بخش غيردولت     درصد از کل سپرده    ۳از  

 . رسيده است۱۳۸۳در سال 
 

افــزايش خــالص .  درصــد افــزايش داشــته اســت۱/۱۸ پايــه پــولي ۱۳۸۳در ســال 

بيشترين سهم را در افـزايش پايـه        ) واحد درصد  ۸/۴۸(هاي خارجي بانک مرکزي       ييادار

خريد ارز از دولت توسط بانک مرکزي براي تامين منـابع       شته، که علت عمده آن      پولي دا 

ادامه اين روند و انبـساط پايـه        . باشد  ريالي بودجه و عدم فروش کامل آن در بازار ارز مي          

هـاي جـدي در    تواند اقتصاد کشور را بـا بحـران   ازدارنده، ميپولي و عدم اعمال اقدامات ب  

 .زمينه افزايش نقدينگي و تورم روبرو سازد



 

 روند
 

١٤
 

 عوامل موثر بر رشد پايه پولي
 

 سهم در رشد درصد تغيير مانده در پايان دوره
 )واحد درصد(

 

۱۳۸۲ ۱۳۸۳* ۱۳۸۲۱۳۸۳۱۳۸۲۱۳۸۳*
۱۳۸۳١ 

تعديلبعداز

 ۱/۱۸ ۱/۱۸ ۶/۷ ۱/۱۸ ۹/۱۲۸۷۱۰۰/۱۵۲۰۴۰۶/۷ پايه پولي*
هاي خـارجي  خالص دارايي  -

 بانک مرکزي
۶/۱۱۸۰۴۲۹/۱۸۰۸۴۳۰/۴۵۲/۵۳ ۶/۳۰۸/۴۸ ۸/۳۵ 

 خــالص مطالبــات بانــک-
 مرکزي از بخش دولتي

۳/۷۷۹۷۷ ۴/۶۶۲۲۴ ۶/۲-۱/۱۵-۸/۱-۱/۹- ۱/۹- 

 مطالبات بانـک مرکـزي از-
 ها بانک

۲/۲۳۵۴۲ ۰/۲۱۶۲۴ ۲/۳-۱/۸- ۶/۰-۵/۱- ۵/۱- 

 -۱/۷-۱/۲۰-۶/۲۰-۴/۲۸-۳/۳۷-۳/۱۱۶۶۵۲-۲/۹۰۸۵۱  خالص ساير اقلام-

 ۲/۳۰ ۱/۲۶۲/۳۰ ۲/۳۰ ۴/۵۲۶۵۹۶۵/۶۸۵۶۹۷۱/۲۶ نقدينگي*
هـــاي  خـــالص دارايـــي-

 ۸/۲۳ ۰/۲۷ ۲/۲۲۸۳/۰ ۷/۲۰۴۲۹۱۰/۲ ۷/۶۲۲۴۹ سيستم بانکي خارجي

هـــاي  خـــالص دارايـــي-
 ۴/۶ ۸/۲۵۲/۳ ۷/۴۶۴۳۴۶۸/۴۸۱۴۰۵۳/۳۰۷/۳ سيستم بانکي داخلي

 -۲/۱ -۲/۱-۱/۰ -۶/۹-۷/۰ ۹/۵۸۲۱۹ ۹/۶۴۴۱۱ خالص مطالبات از دولت
خالص مطالبات از موسـسات

 هاي دولتي و شرکت
۶/۶۱۲۷۴ ۸/۶۸۳۲۳ ۴/۴-۵/۱۱ ۷/۰-۳/۱ ۳/۱ 

 ۱/۲۸ ۵/۲۶۱/۲۸ ۷/۳۸۸۲۲۳۴/۵۳۶۱۵۰۹/۳۹۱/۳۸ مطالبات از بخش غيردولتي
 -۸/۲۱-۰/۲۵ ۱/۰-۸/۲۶۵ ۰/۱-۳/۱۸۱۲۸۸-۵/۴۹۵۶۳ خالص ساير اقلام

 . ارقام مقدماتي است*
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 .هاي خارجي پس از تعديل ارزيابي خالص دارايي -۱
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 وضعيت بورس
 نسبت  ۱۳۸۳تعداد و ارزش سهام معامله شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال              

همچنـين  .  درصـد برخـوردار بـود      ۸/۵۵ و   ۱/۸۱به سال قبل به ترتيب از رشدي معادل         
 ۱۳۸۳در سـال    ) رشد شاخص قيمـت و بـازده      (گذاري در بورس      متوسط بازدهي سرمايه  

بـه ترتيـب از   ) کل، مـالي و صـنعت  (شاخص قيمت سهام .  درصد روبرو بود ۶/۱۳برابر با   
رشـد  .  درصد رشـد نـسبت بـه پايـان سـال قبـل برخـوردار گرديـد                 -۴/۸ و   ۴/۴۷ ،   ۴/۶

هـاي   گذاران از سهام شـرکت      دليل استقبال گسترده سرمايه    هملاحظه شاخص مالي ب     قابل
ي هـا   بانـک گذاري غدير، ملي، پتروشيمي و صندوق بازنشـستگي و سـهام              زرگ سرمايه ب

 .غيردولتي بوده است
 

 نـسبت بـه سـال گذشـته حـاکي از بـروز              ۱۳۸۳کاهش شاخص صـنعت در سـال        
 ـ  نااطميناني و افزايش ريسک سرمايه     اي   المللـي و منطقـه       بـين  مـسايل واسـطه    هگذاران ب

گذاري به خريد سهام با ريـسک کمتـر           يشتر سرمايه  موجب تمايل ب   مسايلاين  . باشد  مي
همچنين شاخص بازده نقدي سهام نسبت به پايان         .گذاري شده است    ي سرمايه ها  شرکت

 . درصد رشد داشته است۷/۶سال قبل 
 

 ها شاخص قيمت
 نرخ رشد دو شاخص عمده فروشي و توليد کننده نـسبت بـه سـال                ۱۳۸۳در سال   

کاهش داشته  ) نرخ تورم (اي کالاها و خدمات مصرفي      قبل افزايش و نرخ رشد شاخص به      
شـاخص عمـده    , در همين ارتباط متوسط شاخص بهاي کالاها و خدمات مـصرفي          . است

 نسبت به دوره مشابه سال قبل بـه ترتيـب      ۱۳۸۳فروشي و شاخص توليدکننده در سال         
, ۶/۱۵ بـه ترتيـب      ۱۳۸۲ارقام مـشابه در سـال        . درصد رشد داشت   ۸/۱۶ و   ۷/۱۴, ۲/۱۵
 . درصد بود۶/۱۵  و۱/۱۰
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ي رشـد فزاينـده     هـا   نرخنرخ رشد کاهنده شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفي و           
 به مفهـوم کـاهش حاشـيه سـود     ۱۳۸۳فروشي در سال  کننده و عمده  هاي توليد   شاخص

(mark-up)   البته به دنبـال آغـاز رونـد رشـد          . فروشي در اين سال است       در سطح خرده
 و  ۱۳۸۳ پايـاني سـال      هـاي   مـاه در   و خـدمات مـصرفي       هـا لاکافزاينده شـاخص بهـاي      

شواهد دال بر عدم تداوم روند کاهنده حاشيه سـود در سـطح    ,بيني تداوم اين روند  پيش
 . آتي استهاي ماهفروشي در  خرده

 بيـشتر ناشـي از      ۱۳۸۳افزايش شاخص بهاي کالاهـا و خـدمات مـصرفي در سـال              
, هـا  خـوراکي "و  "  سـوخت و روشـنايي     ,مـسکن "افزايش شـاخص بهـاي دو گـروه اصـلي           

 ۶/۳۱ و ۸/۳۸که ايـن دو گـروه اصـلي بـه ترتيـب              طوري هب. بود" ها و دخانيات   آشاميدني
 .درصد از تغييرات شاخص مذکور را به خود اختصاص دادند

 

 هاي قيمت رشد شاخص
)۱۰۰=۱۳۷۶( 

۱۳۸۲ ۱۳۸۳ 
 

درصدتغييرات شاخصدرصدتغييرات شاخص
ــا و   ــاي کالاه ــدماتشــاخص به خ

 )CPI( مصرف
۲/۲۳۸ ۶/۱۵ ۵/۲۷۴ ۲/۱۵ 

 WPI(۹/۲۱۰ ۱/۱۰ ۹/۲۴۱ ۷/۱۴(فروشي  شاخص بهاي عمده

 PPI( ۸/۲۴۶ ۶/۱۵ ۳/۲۸۸ ۸/۱۶(شاخص بهاي توليدکننده 
 

دست آمـده طـي      هآوردهاي ارزنده ب    رغم دست  گردد که علي    در انتها خاطرنشان مي   
هـاي    همچنان کشور بـا چـالش     , اقتصادي ويژه در رابطه با ثبات     هب, مه سوم ي برنا ها  سال
پـايين بـودن حجـم صـادرات غيرنفتـي در           , همچون کند بودن رشد اقتصادي    , اي  عمده
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رشد , هاي اقتصادي و وابستگي درآمدهاي عمومي دولت به نفت          مقايسه با حجم فعاليت   
آثـار تبـديل آن بـه ريـال بـر            برداشـت مکـرر از حـساب ذخيـره ارزي و          , شديد واردات 

هـاي پـولي و       عدم امکان استفاده از ابزارهاي کارآمـد جهـت اعمـال سياسـت            , ينقدينگ
حجم بالاي بدهي دولت به سيستم بانکي و , هاي خارجي سازي رشد خالص دارايي     خنثي

از . باشـد    و نهايتاً نرخ تورم دورقمـي و اسـتمرار آن روبـرو مـي              ها  بانکتسهيلات تکليفي   
ويژه در شرايط حـساس      هچهارم ب   ن شده در برنامه    لازم است در اجراي اهداف تعيي      ،اينرو

 .عمل آيد هاي نهايت تلاش ب  منطقهالمللي و  هاي بين وجود انواع تنش کنوني و با


