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 شانزدهمفصل 

 
  بازار سرمايه

 
 ١٣٨٣ سال -الف

در .  در دو دوره متمايز رونق و رکود نسبي بازار قابل بررسي است              ١٣٨٣ سال   طيبورس اوراق بهادار تهران     فعاليت  

ايط نيمه اول سال به رغم افت محسوس شاخصها درماههاي ارديبهشت و مرداد، عملکرد بورس اوراق بهادار تهران، متاثر از شر                     

 بود و نماگرهاي مختلف فعاليت بورس از روندي         ١٣٨٢سال  

افزايشي برخوردار بودند؛ به نحوي که حجم داد و ستد و              

شاخص قيمت سهام در اين دوره به بالاترين حد خود در              

 .تمامي سالهاي فعاليت بورس رسيد

 به طور عمده ناشي از       ١٣٨٣رونق نيمه اول سال      

د سالهاي پيش به ويژه در سال       انتظارات پديد آمده از عملکر     

 فزوني تقاضا بر عرضه سهام و         ١٣٨٢در سال    .  بود ١٣٨٢

فشار تقاضا براي خريد سهام تعدادي از شرکتهاي پذيرفته            

 . شده در بورس منجر به افزايش بي رويه قيمتها گرديد

بررسي وضعيت حاکم بر بازار، شرکتها، صنايع و          

وضعيت حباب گونه بازار، در     . ن مي داد که رشد شتابان قيمتها در بورس قابل تداوم نيست          نيز علائم کلان اقتصادي و سياسي نشا      

کنار ساير عوامل مانند گرايش شرکتها به افزايش سرمايه از طريق تجديد ارزشيابي و مطالبات به روز شده سهامداران، افزايش                        

ش زياد سرمايه تعدادي از بانکها و شرکتهاي سرمايه            نسبت قيمت به درآمد انتظاري سهام شرکتهاي توليدي و صنعتي، افزاي              

گذاري و پذيره نويسي براي آن، انتقال بخشي از منابع شرکتهاي سرمايه گذاري به طرحهاي عمراني شرکتهاي خارج از بورس،                      

ته اي کشور، کاهش   تمرکز عرضه سهام شرکتهاي دولتي در ماههاي پاياني سال و ادامه فشارهاي بين المللي در رابطه با مسائل هس                   

 .شاخصهاي فعاليت بورس در نيمه دوم سال را به دنبال داشت

بررسي .  سال پر رونقي را پشت سر گذاشتند         ٢٠٠٣ ميلادي همانند سال      ٢٠٠٤بورسهاي اوراق بهادار جهان در سال         

بورسهاي عضو در اين سال با       همه  " ، نشان مي دهد که تقريبا    )١(نماگرهاي عمده فعاليت بورسهاي عضو فدراسيون جهاني بورسها        

، اوزاکا، آلمان، تورنتو، اسپانيا و      )٣(، لندن ، يورونکست   )٢( ميلادي بورسهاي نيويورک ، توکيو، نزدک      ٢٠٠٤در سال   . رشد مواجه بودند  

ن چهل و نه بورس اوراق بهادار تهران به لحاظ ارزش بازار در ميا. بودند) ٤( بورس بزرگ جهان از نظر ارزش بازار١٠هنگ کنگ جزو 

___________________________________________________________________________ 
١ - World Federation of Exchanges 
٢ - NASDAQ 

 . يورونکست در برگيرنده اطلاعات بورسهاي آمستردام ، بروکسل ، ليسبون و پاريس است- ٣
٤ - Market Capitalization 

  مقايسه نرخ رشد شاخص قيمت و بازده نقدی سهام با تورم
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از نظر رشد ارزش بازار نسبت به سال قبل نيز، بورسهاي           . عضوي که اطلاعات آنها گزارش شده است، در مکان چهلم قرار داشت            

 . درصد در رتبه هاي اول تا چهارم قرار گرفتند٦٤ و ٧٠، ٧٢، ٩٠ورشو، بوداپست، ژوهانسبورگ و تهران به ترتيب با 

بورس .  سال به ترتيب به بورسهاي نيويورک، نزدک، لندن و يورونکست تعلق داشت              در اين  )١(بيشترين حجم مبادلات  

البته از نظر رشد ارزش دادوستد نسبت به سال پيش، بورس تهران            . تهران براساس اين شاخص در رتبه چهل و يکم جاي گرفت          

 .در مکان نخست قرار داشت

اي متفاوتي محاسبه مي شوند، اما درصد تغييرات آنها          شاخصهاي اصلي قيمت در هر کدام از بورسها اگرچه به روشه           

 ٨/٤٨ و ٤/٥٢،  ٢/٥٧در اين ارتباط، بورسهاي بوداپست،  ليما و وين به ترتيب با             .  بازار است  )٢(نشان دهنده ميانگين بازده سرمايه اي   

اوراق بهادار تهران بر خلاف سال      بورس  .  بودند ٢٠٠٤درصد رشد،  از پربازده ترين بورسهاي اوراق بهادار عضو فدراسيون در سال            

 . درصد به رتبه شانزدهم سقوط کرد٤/٢٤ که در رتبه دوم اين جدول قرار داشت، با رشدي معادل ١٣٨٢

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران در راستاي گسترش دامنه فعاليت به ساير مناطق، فراهم کردن                   ١٣٨٣در طول سال    

 تالار جديد در مناطق مختلف      ١١رمايه و ايجاد فرصت سرمايه گذاري براي آنها به تاسيس          امکان دسترسي عموم مردم به بازار س      

اعطاي مجوز و فعاليت کارگزار در قالب         «همچنين در راستاي شفاف سازي فعاليتهاي بورس، آيين نامه هاي          . کشور اقدام نمود  

 تهيه و به     ١٣٨٣در سال   » اوراق بهادار تهران  آيين نامه معاملات در سازمان کارگزاران بورس         «و همچنين   » شخصيت حقوقي 

با هدف منسجم کردن نحوه     » اعطاي مجوز و فعاليت کارگزار در قالب شخصيت حقوقي        «آيين نامه  . تصويب شوراي بورس رسيد   

اعطاي مجوز کارگزاري،  خدمات کارگزاري، شرايط تداوم فعاليت و چگونگي گزارش دهي شرکتهاي کارگزاري، تدوين و                       

 .امه معاملات نيز در راستاي رفع کاستيهاي موجود در نحوه انجام معاملات اوراق بهادار تدوين و به تصويب رسيدآيين ن

 درصد سهم شناور آزاد و      ٢٠ حجم مبناي معاملات براي افزايش شاخص قيمت سهام براساس            ١٣٨٣در فروردين ماه    

 شرکتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران منتشر           يک بار گردش معاملاتي در سال، تعيين و جدول حجم مبناي سهام            

سهام شناور آزاد شرکتهاي پذيرفته شده نسبتي از سهام منتشره شرکتهاي مزبور است که در مالکيت سهامداران استراتژيک                     . شد

 اختيار دارند و حاضر به از       سهامداران استراتژيک، سهامداراني هستند که با انگيزه مديريتي مالکيت بخشي از شرکت را در             . نيست

بنابراين سهام شناور   .  درصدي شرکت است   ٥معيار اصلي شناسايي سهامداران استراتژيک، مالکيت بيش از         . دست دادن آن نيستند   

 متوسط نسبت سهام شناور آزاد در     .  درصد قرار دارد   ٥آزاد، نسبتي از سهام منتشره است که در اختيار مالکاني با مالکيت کمتر از                

 . درصد بود٢٥ در بورس تهران ١٣٨٣سال 

 قانون برنامه   ١١٣ قانون تنظيم بخشي از مقررات تسهيل و نوسازي صنايع کشور و اصلاح ماده                ١٧ماده  «آيين نامه اجرايي   

  به ١٣٨٣درخصوص انتشار اوراق  مشارکت شرکتهاي پذيرفته شده در بورس در تيرماه            » سوم توسعه اقتصادي، اجتماعي و فرهنگي     

همچنين با هدف قانونمند کردن فعاليت مشاوره و مديريت داراييهاي سرمايه گذاران غيرحرفه اي توسط            . تصويب هيات  وزيران رسيد   

 .نيز تهيه و به تصويب شوراي بورس رسيد» ارائه خدمات مشاوره و سبد گرداني اوراق بهادار«شرکتهاي کارگزاري، آيين نامه 

. م بازار غير متشکل پولي به تصويب مجلس شوراي اسلامي و تاييد شوراي نگهبان رسيد               لايحه تنظي  ١٣٨٣در بهمن ماه    

 قانون مذکور و به منظور امکان نظارت کامل بانک مرکزي بر بازار متشکل و غير متشکل پولي و تفکيک بازار پول و                         ٣طبق ماده   

 .سرمايه، رياست شوراي بورس بر عهده وزير امور اقتصادي و دارايي است

 : به شرح ذيل بود١٣٨٣ساير آيين نامه ها و دستور  العمل هاي تهيه شده در سازمان بورس اوراق بهادار در سال 

___________________________________________________________________________ 
١ - Turnover 
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 آيين نامه تشکيل سبد سهام در اوراق بهادار -
 دستور العمل اعطاي کد براي تشکيل صندوق هاي سرمايه گذاري مشاع -
 )و پذيره نويسي(آيين نامه کارگزار معرف و متعهد خريد  -
 )مصوب هيات مديره سازمان(ستور العمل اجرايي سبد گرداني اوراق بهادار د -
 آيين نامه فعاليت حساب سرمايه گذاري مشاع در بورس اوراق بهادار تهران -
 دستور العمل پذيرش اوراق مشارکت سبد اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران -
 )مصوب شوراي بورس(گذاري ضوابط اختصاصي پذيرش و طبقه بندي شرکتهاي سرمايه  -
 آيين نامه فعاليت بازار گرداني در بورس اوراق بهادار تهران -
 دستور العمل اجرايي بازار گرداني در بورس اوراق بهادار تهران -
 در بورس اوراق بهادار تهران) نسيه(دستور العمل انجام معاملات اعتباري  -
 دستور العمل اجرايي توقف نماد معاملاتي شرکتها -
 ور العمل اجرايي کفايت سرمايه شرکتهاي کارگزاريدست -
 آيين نامه دادوستد اعتبارات اسنادي ريالي در بورس اوراق بهادار -
 آيين نامه عرضه اوليه سهام در بورس اوراق بهادار -
 آيين نامه حساب تضمين تعهدات کارگزاران -

 سهام

 معاملات سهام و حق تقدم سهام

يون سهم و حق     ميل ٥/١٤١٧١  تعداد ١٣٨٣در سال   

 ميليارد ريال در تالارهاي       ١٠٣٧٠٥تقدم سهام به ارزش       

اين . اصلي و فرعي بورس اوراق بهادار تهران داد و ستد شد           

  ٩/٧٩ارقام در مقايسه با معاملات مشابه سال قبل به ترتيب             

 .  درصد رشد نشان مي دهند١/٥٥و 

از مجموع تعداد سهام و حق تقدم سهام مورد             

 ٩/٣٤ درصد در تالار اصلي و         ١/٦٥،  ١٣٨٣ل  مبادله در سا  

همچنين از مجموع   . درصد در تالار فرعي داد و ستد گرديد       

.  درصد در تالار فرعي انجام پذيرفت       ٢/٢٣ درصد در تالار اصلي و        ٨/٧٦ارزش مبادلات انجام گرفته در دوره مورد بررسي،           

هام آنها در تالار اصلي بورس مورد مبادله قرار گرفته است در             نسبتهاي مزبور نشان مي دهند متوسط قيمت سهام شرکتهايي که س          

اين امر همچنين حاکي از تمايل بيشتر         . مقايسه با متوسط قيمت سهام شرکتهاي مورد مبادله در تالار فرعي بالاتر بوده  است                 

ريد سهام شرکتهاي درج شده در      ليکن تمايل سهامداران به خ    . مشتريان به خريد سهام شرکتهاي درج شده در تالار اصلي مي باشد          

 . نسبت به سالهاي گذشته افزايش يافت١٣٨٣تالار فرعي در سال 

در اين سال متوسط تعداد و ارزش         . بود روز   ٢٤٣بورس اوراق بهادار تهران      تعداد روزهاي فعاليت      ١٣٨٣در سال   

ارد ريال بود که در مقايسه با ارقام مشابه سال            ميلي ٨/٤٢٦ ميليون سهم و     ٣/٥٨معاملات روزانه سهام و حق تقدم سهام به ترتيب           

 . درصد برخوردار شد٢/٥٣ و ٦/٧٧قبل به ترتيب از افزايشي به ميزان 

 

 معاملات سهام در بورس اوراق بهادار تهران
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تعداد معاملات 

(ميليارد سهم)

ارزش معاملات 

(هزار ميليارد ريال)
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 اوراق بهادار تهران شاخصهاي فعاليت بورس
 متوسط ارزش  )ميليون سهم(تعداد معاملات   )ميليارد ريال(ارزش معاملات 

  كل معاملات
 روزانه

 )ميليارد ريال(

 متوسط تعداد
 معاملات روزانه

 )ميليون سهم(

تعداد روزهاي 
 ورسفعاليت ب

حق تقدم كل طي سال
حق تقدم كل  سهام  سهام

 سال سهام سهام

١٣٧٩ ٧/١٦٠٦ ٨/٧٤ ٥/١٦٨١  ٨/٩١١٨ ٩/٥٧ ٧/٩١٧٦ ٢٤١ ٩٨/٦ ٠٨/٣٨ 
١٣٨٠ ٦/١٦٢١ ٠/٨٤ ٦/١٧٠٥  ٥/٧٧٠٢ ٤/١٢٨ ٩/٧٨٣٠ ٢٤٣ ٠٢/٧ ٢٣/٣٢ 
١/٢٢٧٧٦ ٢٤٣ ٠٦/١٧ ٧٣/٩٣ ١٣٨١ ٩/٣٦٨٤ ٥/٤٦٠ ٤/٤١٤٥  ٨/٢٠١٢٦ ٣/٢٦٤٩ 
٨/٦٦٨٦٩ ٢٤٠ ٨٣/٣٢ ٦٢/٢٧٨ ١٣٨٢ ٣/٦٩٧٠ ٥/٩٠٨ ٨/٧٨٧٨  ٣/٦٢٤٣٧ ٥/٤٤٣٢ 
٠/١٠٣٧٠٥ ٢٤٣ ٣٢/٥٨ ٧٧/٤٢٦ ١٣٨٣ ٣/١٣٥٥٥ ٢/٦١٦ ٥/١٤١٧١  ٦/١٠١٤٩٩ ٤/٢٢٠٥ 

٦/٦٦ ٥/٣٧ ٣/٦٤  ٦/٨١ ٣/٨٣ ٦/٨١ ٠/٠ ٣/٦٤ ٦/٨١ 
 متوسط رشد سالانه 

 ١٣٧٩-٨٣طي دوره    

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه ، سالهاي مختلف: ماخذ

  نشان مي دهد که در حدود     ١٣٨٣مقايسه معاملات انجام گرفته سهام و حق تقدم سهام در شش ماهه اول و دوم سال                   
 درصد از تعداد و ارزش کل       ١/٥٣ و   ٤/٥٧ترتيب   درصد از ارزش کل معاملات در نيمه اول و به             ٩/٤٦ درصد از تعداد و      ٦/٤٢

حسب روند عملکرد سالهاي قبل به دليل تشکيل مجامع عمومي اغلب             .  در نيمه دوم سال صورت گرفت       ١٣٨٣معاملات سال   

شرکتهاي عضو و ارايه آخرين اطلاعات مالي سال قبل که براي  پيش بيني سوددهي و وضعيت آتي شرکتها و شکل گيري                             

رمايه گذاران مورد نياز مي باشد، فعاليت بورس اوراق بهادار تهران در نيمه دوم هر سال از رونق بالاتري برخوردار                       انتظارات س 

مقايسه سهم  نيمه اول و دوم  سال از کل تعداد و ارزش سهام و حق تقدم مبادله شده نشان مي دهد که به خصوص در سال                          . است

 و  ٢م مبادله شده در نيمه دوم سال به کل تعداد و ارزش مبادلات به ترتيب بيش از                   گذشته نسبت تعداد و ارزش سهام و حق تقد        

 به دليل شرايط رکودي حاکم در نيمه دوم سال از سهم            ١٣٨٣ليکن در سال    .  برابر سهم هاي مذکور در نيمه اول سال بوده است         ٣

 .معاملات تعداد و ارزش سهام و حق تقدم مبادله شده در اين دوره کاسته شد

  ١٣٧٩-٨٣هاي در نيمه اول و دوم سالو حق تقدم سهام معاملات سهام 
 در بورس اوراق بهادار تهران                                                         )سهم درصد(

 تعداد  ارزش
 نيمه اول نيمه دوم  نيمه اول نيمه دوم

 سال

١٣٧٩ ٣/٤٥ ٧/٥٤  ٢/٣٩ ٨/٦٠ 
١٣٨٠ ٩/٤٧ ١/٥٢  ٨/٤٧ ٢/٥٢ 
١٣٨١ ٤/٣٩ ٦/٦٠  ٤/٤٤ ٦/٥٥ 
١٣٨٢ ٣/٣٠ ٧/٦٩  ٢/٢٤ ٨/٧٥ 
١٣٨٣ ٦/٤٢ ٤/٥٧  ٩/٤٦ ١/٥٣ 

 ، گزارش آماري ماهانه،  سالهاي مختلفسازمان بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ

 نشان  )١(انه   گ ٣٦ به تفکيک صنايع     ١٣٨٣آمار معاملات سهام و حق تقدم سهام در بورس اوراق بهادار تهران در سال                 

 ١/٢٧با  » سيمان، آهک و گچ     « درصد از کل تعداد سهام مبادله شده و صنعت           ٢/١٤با  » خودرو و ساخت قطعات   «مي دهد  صنعت    

 به  ١٣٨٣درصد از کل ارزش سهام مبادله شده، بيشترين سهم را از کل تعداد و ارزش مبادلات سهام و حق تقدم سهام در سال                           

سرمايه «،  »محصولات شيميايي « ،  »خودرو و ساخت قطعات    «ن سال، در مجموع پنج صنعت          در اي .  خود اختصاص دادند   

 درصد از   ٩/٦٥ درصد از کل تعداد و       ٤/٥٥با دراختيار داشتن    » شرکتهاي چند رشته اي صنعتي   «و  » سيمان، آهک و گچ   «،  »گذاريها

 ١٣٨٣در  سال    .   بورس را به خود اختصاص دادند      کل ارزش سهام و حق تقدم داد و ستد شده،  بيشترين تاثيرگذاري بر معاملات            

 .کمترين سهم را از تعداد و ارزش کل مبادلات سهام و حق تقدم سهام داشت» ساير وسايل حمل و نقل«صنعت 

___________________________________________________________________________ 
و شرکتها در گروههاي جديد و براساس استانداردهاي بين المللي طبقه بندي فعاليت             ،  طبقه بندي صنايع در بورس اوراق بهادار تهران تغيير يافته               ١٣٨٣ از دي ماه سال      - ١

 صنعت افزايش يافته و تعريف شرکتها نيز در طبقه          ٣٦ صنعت به    ٢٧در اين طبقه بندي تعداد صنايع مختلف در بورس اوراق بهادار از             . تقسيم بندي شده اند  » ISIC«اقتصادي  
 .بندي جديد تغيير کرد
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مبلمان و مصنوعات   «در سال مورد بررسي از نظر درصد تغيير تعداد و ارزش معاملات سهام و حق تقدم سهام،  صنعت                    

همچنين، . فزايش در تعداد و ارزش سهام و حق  تقدم سهام داد و ستد شده را در مقايسه با سال قبل داشت                          بيشترين ا » ديگر

 درصد، بيشترين کاهش در تعداد      ٤/٨٢ و   ٥/٩٩به ترتيب با رشد منفي      » انتشار، چاپ و تکثير   «و  » ساير وسايل حمل و نقل    « صنايع  

 .ا سال قبل را داشتندو ارزش مبادلات سهام و حق تقدم سهام در مقايسه ب
ساير وسايل حمل    « ،  » ساخت محصولات فلزي  « ،  »انتشار،  چاپ و تکثير    «،  » محصولات چوبي « صنايع   ١٣٨٣در سال   

از نظر تعداد و نيز ارزش معاملات و صنايع           » پيمانکاري صنعتي «و  » محصولات غذايي و آشاميدني بجز قندوشکر      «،  » و نقل 

تنها از نظر ارزش سهام و حق تقدم سهام داد و ستد شده در                 » قندوشکر«و  » اخت قطعات خودرو و س  «،  »ساخت منسوجات «

ساير صنايع بورس اوراق بهادار در مقايسه با سال قبل از نظر تعداد و ارزش سهام و حق تقدم                    . مقايسه با سال قبل کاهش داشتند     

 .سهام معامله شده از رشد مثبت برخوردار بودند
دباغي، « و  »  محصولات شيميايي « ،  »شرکتهاي چند رشته اي صنعتي   «،  » سرمايه گذاريها «  صنايع   در دوره مورد بررسي،   

 واحد درصد ، بيشترين اثر را در رشد تعداد سهام و             ٨/٦ و   ٤/٧،  ٩/٧،  ٤/١٢به ترتيب با    »  پرداخت  چرم و ساخت انواع پاپوش       

  واحد درصد از رشد کل تعداد سهام و حق           ٥/٣٤نه اي که معادل    حق تقدم سهام مبادله شده در مقايسه با سال قبل داشت، به گو             

، » سيمان، آهک و گچ   «،  » محصولات شيميايي «همچنين صنايع   . تقدم سهام مبادله شده ناشي از رشد چهار صنعت مورد اشاره بود           

، ٥/٨،  ٩/١١به ترتيب با    » ي پولي بانکها، موسسات اعتباري و ساير نهادها     « و  » سرمايه گذاريها «،  »شرکتهاي چند رشته اي صنعتي   « 

 واحد درصد بيشترين اثر را در رشد ارزش سهام و حق تقدم سهام مبادله شده در مقايسه با سال قبل به خود                             ٥/٦ و   ٧/٦،  ٧

  واحد درصد از رشد کل ارزش سهام و حق تقدم سهام داد و ستد شده را در                       ٦/٤٠پنج صنعت مورد اشاره     . اختصاص دادند 

ناشي از  "  افزايش تعداد و ارزش سهام و حق تقدم دادوستد شده عمدتا           ١٣٨٣ارقام فوق نشان مي دهند که در سال        . نداختيار داشت 

 .رشد تعداد معدودي از صنايع بوده و ساير صنايع سهم اندکي در رونق معاملات سال مورد بررسي داشتند
  ميليون نوبت بود که در مقايسه با سال قبل           ٣/٢ تعداد دفعات معامله سهام و حق تقدم سهام در حدود              ١٣٨٣در سال   

در سال مورد بررسي،  تعداد خريداران سهام و حق         .  درصد بود    ٦/٥٥رشد رقم مزبور در سال قبل معادل        .  درصد رشد داشت   ٢/٨٥

ريداران در سال   رشد تعداد خ  .  درصد برخوردار بود   ٩/٨٠ نفر رسيد که در مقايسه با سال قبل از رشد             ١٥٧٠٤٩٢تقدم سهام نيز به     

 ميليون ريال   ٦٦ به   ١٣٨٣افزايش تعداد خريداران موجب گرديد تا متوسط خريد هر نفر در سال              .  درصد بود  ٣/١٤١ معادل   ١٣٨٢

 درصد کاهش داشت؛ ليکن از آنجا که رشد تعداد خريداران از رشد تعداد سهام مبادله                ٣/١٤محدود گردد، که در مقايسه با سال قبل         

 ٦/٩٠٢٣ درصد کاهش داشت و به رقم        ٦/٠ ورد بررسي بيشتر بود، متوسط تعداد خريد هر نفر در مقايسه با سال قبل             شده در دوره م   

 .ارقام فوق حاکي از افزايش قابل ملاحظه حضور سهامداران خرد طي دو سال اخير در بورس اوراق بهادار است. سهم رسيد
  سهامتعداد دفعات معامله و تعداد خريداران

  سال  ييردرصد تغ
١٣٨١ ١٣٨٢ ١٣٨٣ ١٣٨٢ ١٣٨٣  

  معاملهتعداد دفعات ٨١٢٣١٦ ١٢٦٣٩٤٨ ٢٣٤٠٦٤٧ ٦/٥٥    ٢/٨٥
 تعداد خريداران ٣٥٩٧٥١ ٨٦٨١٥٠ ١٥٧٠٤٩٢ ٣/١٤١    ٩/٨٠
 )سهم(متوسط تعداد خريد هر نفر  ٠/١١٥٢٣ ٤/٩٠٧٥ ٦/٩٠٢٣ -٢/٢١    -٦/٠
 )ميليون ريال(د هر نفر متوسط ارزش خري ٣/٦٣ ٠/٧٧ ٠/٦٦ ٧/٢١    -٣/١٤

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه، سالهاي مختلف:  ماخذ

از رشدي   سال قبل   رقم پايان   ميليارد ريال رسيد كه در مقايسه با         ٢/٣٨٧٥٤٧ارزش جاري بازار سهام به       ١٣٨٣در پايان سال    

٤٠جه به افزايش کم شاخص قيمت در دوره ياد شده بيشتر ناشي از پذيرش                  اين رشد با تو   .  درصد برخوردار گرديد   ١/٢٥به ميزان   

،  ارزش جاري   )١( براساس نرخ ارز بين بانکي      ١٣٨٣در پايان سال    . شرکت جديد در بورس و افزايش سرمايه شرکتهاي موجود بود           

 . ميليارد دلار رسيد٧/٤٣دلاري بازار سهام کشور به 

___________________________________________________________________________ 
 . ريال بود٨٨٦٤ به ميزان ١٣٨٣ دلار در بازار بين بانکي در آخرين روز  معاملات بورس در سال  نرخ- ١
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 نشان مي دهد که از خرداد ماه تا آذر ماه سال مورد بررسي به جز               ١٣٨٣هاي سال   روند ارزش جاري بازار سهام طي ماه      

بيشترين افزايش و   . در سه ماهه پايان سال روند شاخص مذکور کاهشي بود          . مهرماه،  ارزش جاري بازار روندي افزايشي داشت       

خودرو و ساخت   «،  »سيمان، آهک و گچ    «در دوره مورد بررسي، صنايع       . کاهش ارزش بازار در ماههاي تير و اسفند رخ داد            

 درصد، بيشترين   ٩/٤٩ درصد و در مجموع به ميزان        ٦/١٤ و   ٥/١٥،  ٨/١٩به ترتيب با    » صنعتي شرکتهاي چند رشته اي  «و  » قطعات

 .سهم را از ارزش جاري بازار سهام در اختيار داشتند

 درصد کاهش ٥/٥ايسه با رقم مشابه سال قبل  درصد رسيد که در مق٧/٢٧ به )١(در سال مورد بررسي نسبت فعاليت بورس

 . درصد بود که بالاترين نسبت فعاليت بورس در سالهاي اخير به شمار مي آيد٣/٢٩، ١٣٨٢رقم مزبور در سال . نشان مي دهد

 درصد رسيد که در مقايسه با رقم مشابه         ١٨ به   ١٣٨٣نسبت تعداد سهام دادوستد شده به کل سهام منتشر شده در سال              

چنانچه ملاحظه مي گردد، نسبت تعداد سهام دادوستد شده        .  درصد برخوردار بود   ٩/١٠از کاهشي معادل    )  درصد ٢/٢٠( قبل   سال

اين امر حاکي از تغيير قيمتهاي نسبي به         . به کل سهام منتشره در مقايسه با نسبت فعاليت بورس از کاهش بيشتري برخوردار بود                

 .مي باشد) ايسه با ميانگين رشد شاخص قيمت کل بازاردر مق(نفع سهام صنايع فعال تر بورس 

 نسبت ارزش جاري بازار سهام به توليد ناخالص داخلي، که به عنوان معيار سنجش عمق بازار سهام                      ١٣٨٣در سال   

ان سال   درصد در پاي   ٢٨ به   ١٣٨٢ درصد در سال     ٣/٢٨مورد استفاده قرار مي گيرد، در مقايسه با سال قبل اندکي کاهش يافت و از               

 . رسيد١٣٨٣

 )١(هشدارزش جاري بازار سهام ، نسبت فعاليت بورس و نسبت سهام داد و ستد شده به كل سهام منتشر
 )ميليارد ريال(

نسبت تعداد سهام 

دادو ستدشده به كل 

 ه شدسهام منتشر

نسبت فعاليت 

 )درصد(بورس 
ميانگين ارزش جاري

 ارزش معاملات بازار
 ارزش جاري بازار در

 سال  سالپايان

٢/٥٣٧٦٩ ١/١٧ ٧/١٠ 
)٩/٥٤( 

٧/٩١٧٦ 
)٠/٧٥( 

٦/٦٢٤٨٦ 
)٨/٤٢( 

١٣٧٩ 

٣/٧٤١٢٧ ٦/١٠ ١/٩ 
)٩/٣٧( 

٩/٧٨٣٠ 
)٧/١٤-( 

٨/٨١٦٨١ 
)٧/٣٠( 

١٣٨٠ 

٧/١٠٥٣٨٢ ٦/٢١ ١/١٧ 
)٢/٤٢( 

١/٢٢٧٧٦ 
)٨/١٩٠( 

٩/١١٧٧٧٢ 
)٢/٤٤( 

١٣٨١ 

٠/٢٢٨٣١١ ٣/٢٩ ٢/٢٠ 
)٦/١١٦( 

٨/٦٦٨٦٩ 
)٦/١٩٣( 

٨/٣٠٩٦٩٥ 
)٠/١٦٣( 

١٣٨٢ 

٥/٣٧٤٠٨٢ ٧/٢٧ ٠/١٨ 
)٨/٦٣( 

٠/١٠٣٧٠٥ 
)١/٥٥( 

٢/٣٨٧٥٤٧ 
)١/٢٥( 

١٣٨٣ 

٧/٥٤ ٦/٨١ ٩/٦٠ ٩/١٢ ٤/١٣ 
 متوسط رشد سالانه

 ١٣٧٩-٨٣  طي دوره 

   سالهاي مختلف،سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه: ماخذ
 .مي باشدبل   ارقام داخل پرانتز درصد تغييرات هر سال نسبت به سال ق-١
 

 شاخصهاي قيمت و بازدهي  بازار سهام

 ٦/١٣ رسيد که در مقايسه با شاخص سال قبل از رشد              ٣٠٧٦٢ به   ١٣٨٣شاخص قيمت و بازده نقدي سهام در سال          

 درصد رشد   ٦/١٣٨شاخص مزبور در سال قبل       . بيشترين افزايش شاخص در تيرماه به وقوع پيوست        . درصدي برخوردار بود  

 ١/٤١٩٨ و   ١٢١١٣در پايان سال مورد بررسي به        » بازده نقدي «و  » کل قيمت « شاخص مزبور،  يعني شاخصهاي       دو جزء . داشت

 ١٣٨٢رشد شاخصهاي مزبور در سال      .  درصد رشد داشتند   ٧/٦ و ٤/٦در مقايسه با ارقام مشابه سال قبل به ترتيب        واحد رسيدند که  

 . درصد بود٢/٦ و ٨/١٢٤به ترتيب 

___________________________________________________________________________ 
 . عبارت است از ارزش سهام دادوستد شده طي سال به ميانگين ارزش جاري بازار در سال مورد بررسي(Turnover Ratio) نسبت فعاليت - ١



 

١٦٨

» بازده نقدي «و  » کل قيمت «ي  مقايسه رشد شاخصها  

سهام در سالهاي اخير نشان مي دهد که تغييرات شاخص               

 برابر تغييرات شاخص    ٣ يا   ٢قيمت به طور معمول در حدود       

 اختلاف نرخ رشد      ١٣٨٢در سال    . بازده نقدي بوده است     

شاخصهاي مذکور تا حدودي غير متعارف گرديده و شاخص          

خص بازده نقدي رشد     برابر نرخ رشد  شا     ٢٠قيمت در حدود    

برابر "  نرخ رشد دو شاخص مذکور تقريبا      ١٣٨٣در سال   . نمود

اين وضعيت کاهش نسبت قيمت به بازده انتظاري            . گرديد

(P/E)            در .  اغلب صنايع حاضر در بورس را به دنبال داشت

 ٣/٧ بورس اوراق بهادار به       (P/E)سال مورد بررسي، نسبت      

 به ميزان (در سال قبل     رسيد که در مقايسه با نسبت مزبور           
 . درصدي برخوردار بود٤/٢٨از کاهش قابل ملاحظه ) ٢/١٠

 شاخصهاي بازدهي سرمايه گذاري در بورس اوراق بهادار تهران                          )١٣٦٩ = ١٠٠(
 سالپايان   درصد تغيير

١٣٨١ ١٣٨٢ ١٣٨٣  ١٣٨٢ ١٣٨٣ 
 

 شاخص قيمت و بازده نقدي ٩٣/١١٣٤٥ ٨٦/٢٧٠٧٤ ٠١/٣٠٧٦٢  ٦/١٣٨ ٦/١٣

    شاخص بازده نقدي ٦٥/٣٧٠٤ ١٦/٣٩٣٣ ١٣/٤١٩٨  ٢/٦ ٧/٦

  قيمت  کل   شاخص ٧٦/٥٠٦٢ ٣٧/١١٣٧٩ ٠١/١٢١١٣  ٨/١٢٤ ٤/٦

       شاخص قيمت مالي ٩٦/٨٩٨٥ ٦٠/٢٣٢٠٢ ٠٦/٣٤٢٠٥  ٢/١٥٨ ٤/٤٧

       شاخص قيمت صنعت ٩٤/٤٦٤٢ ٠٦/١٠٠٦٠ ٩٥/٩٢١٤  ٧/١١٦ -٤/٨

       شاخص قيمت تالار اصلي ١٧/٤٨٩٣ ٩٩/١١٤٤٢ ٧٥/١٢٠٨٥  ٩/١٣٣ ٦/٥

       شاخص قيمت تالار فرعي ٧/٦٠٨٦ ١٣/١٠١٩٧ ٤٣/١٠٩٤٢  ٥/٦٧ ٣/٧
  سالهاي مختلف،سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه: ماخذ

 ١٣٨٨٢ درصد رشد،  به     ٢٢خوردار بود و با      از روند افزايشي بر    ١٣٨٣شاخص کل قيمت تا نيمه اول مرداد ماه سال          

از آن پس شاخص قيمت در نخستين کاهش به         . واحد رسيد که بالاترين رقم اين شاخص طي تمام سالهاي فعاليت بورس بود            

پس از اين کاهش، شاخص قيمت طي       .  روزه بود  ٢٠ " درصدي در يک دوره تقريبا     ٨ واحد رسيد که نشان دهنده نزول        ١٢٧٦٥

دومين نوسان شاخص از    .  واحد رسيد که نزديک به بالاترين ميزان آن قبل از شروع روند کاهشي بود               ١٣٨٠٠ عدد   يک ماه به  

سومين و بزرگترين افت شاخص از اواسط آذرماه سال         .  شروع شد و بيشتر از يک ماه ادامه پيدا کرد          ١٣٨٣ابتداي مهرماه سال    

از جمله دلايل کاهش هاي مکرر شاخص کل        . ا پايان سال ادامه داشت     آغاز شد و به رغم اقدامهاي مديريت بورس،  ت          ١٣٨٣

قيمت در نيمه دوم سال مورد بررسي مي توان به تحولات سياسي داخلي کشور ناشي از انتخابات مجلس شوراي اسلامي،                        

بين المللي انرژي  تحولات سياسي بين المللي ناشي از ناآراميهاي عراق، طرح پرونده هسته اي کشور در شوراي حکام آژانس                   

 .اتمي و کم توجهي به ايجاد ظرفيتهاي جديد جذب در بازار اوراق بهادار پس از چهار سال رشد مداوم قيمتها اشاره نمود

 واحد رسيد که در      ١/٣٤٢٠٥به رقم   » شاخص قيمت مالي   «١٣٨٣در ميان اجزاي شاخص کل قيمت سهام در سال            

رشد اين  .  درصد برخوردار بود   ٤/٤٧ واحد، از رشد چشمگيري به ميزان         ٦/٢٣٢٠٢ مقايسه با رقم شاخص در سال قبل به ميزان         

 ٩٢١٥ به   ١٣٨٢ واحد در پايان سال       ١/١٠٠٦٠شاخص قيمت صنعت نيز از       .  درصد بود  ٢/١٥٨شاخص در سال قبل در حدود        

 . درصد بود٧/١١٦ل رشد شاخص صنعت در سال قب.  درصدي مواجه گرديد٤/٨ رسيد و با کاهش ١٣٨٣واحد در پايان سال 

شاخصهاي ماهانه سهام
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شاخص بازده نقدی سهام

شاخص قيمت سهام

شاخص قيمت و بازده(کل)
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از آنجا که شاخص صنعت در اين سال رشد          .  قابل توجه است   ١٣٨٣روند کاهشي شاخص مالي در سه ماهه آخر سال           

پايين تر از سطح خود نسبت به پايان سال قبل قرار گرفته بود، رشد شاخص مالي تنها عامل افزايش                    " قابل توجهي نداشت و عملا    

عامل مثبت، خود در سه ماهه پايان سال شروع به کاهش کرد و با اين نزول، کاهش بيشتر شاخص اين . شاخص کل در اين سال بود

رشد شاخص قيمت سهام شرکتهاي سرمايه گذاري، در زمان کاهش           . البته اين امر دور از انتظار نبود       . کل قيمت را در پي داشت      

کتها از سهام شرکتهاي توليدي و صنعتي حاضر در          شاخص صنعت توجيه منطقي نداشت؛ زيرا بخش مهمي از سبد سهام اين شر              

به عبارت ديگر قيمت سهام     . بورس تشکيل شده است و کاهش آنها باعث کاهش ارزش سبد سهام شرکتهاي سرمايه گذاري مي شود              

 .سيدشرکتهاي سرمايه گذاري در دوره ياد شده،  از ارزش خالص دارايي آنها تبعيت نداشته و کاهش آن محتمل به نظر مي ر

حمل و نقل،  انبارداري و      «، شاخص قيمت صنايع      ١٣٨٣ گانه بورس اوراق بهادار تهران در سال           ٣٦در ميان صنايع    

 درصد بيشترين رشد و صنايع      ٨/١٠٠ و   ٦/١٥٢،  ٣/٢٠٥به ترتيب با    » استخراج ذغال سنگ  «و  » استخراج ساير معادن  «،   »ارتباطات  

 درصد کاهش   ٣٦ و   ٢/٤١،  ١/٦١به ترتيب با    » ساخت محصولات فلزي  «و  » ل و نقل  ساير وسايل حم  «،  »انتشار و چاپ و تکثير    «

 .بيشترين رشد منفي را در ميان صنايع مختلف به خود اختصاص دادند

 شاخص کل قيمت سهام شرکتهاي پذيرفته شده در تالار فرعي برخلاف سال گذشته افزايش بيشتري                   ١٣٨٣در سال   

 ٤/١٠٩٤٢در اين سال شاخص قيمت در تالار فرعي به          . يرفته شده در تالار اصلي داشت     نسبت به شاخص کل قيمت شرکتهاي پذ      

شاخص کل قيمت در تالار اصلي از        .  درصد رشد داشت   ٣/٧،  ١٣٨٢واحد رسيد که در مقايسه با رقم شاخص در پايان سال               

اختلاف نرخ  . صد رشد نشان مي دهد    در ٦/٥ رسيد که    ١٣٨٣ واحد در پايان سال      ٨/١٢٠٨٥ به   ١٣٨٢ واحد در پايان سال      ١١٤٤٣

رشد شاخصهاي قيمت و تعداد و ارزش سهام و حق تقدم مبادله شده در دو بازار اصلي و فرعي حاکي از گرايش بيشتر                                

 . به سهام شرکتهاي حاضر در تالار فرعي بود١٣٨٣سرمايه گذاران در سال 

 عرضه سهام توسط بخش عمومي و بانكها

  ميليون سهم به ارزش    ٦/٦٨٢تعداد   ١٣٨٣در سال   

 ميليارد ريال توسط سازمانها و شرکتهاي دولتي در           ١/٦٧٩٥

بورس اوراق بهادار تهران عرضه گرديد که در مقايسه با سال            

 درصد  ٥/٢٤ درصد و از نظر ارزش        ١/١٠قبل از نظر تعداد      

 ميليون سهم   ٤/٧٥٩ارقام مذکور در سال قبل       . کاهش داشت 

عدم تقاضاي کافي بدليل    . يال بود  ميليارد ر  ٧/٩٠٠٣به ارزش   

شرايط رکودي حاکم بر بازار، دليل اصلي روند نزولي عرضه           

 .سهام دولت در سال مورد بررسي بود

در سال مورد بررسي فقط سهام سازمانها و                

مواد فصول   و ديگر    ١٩اين واگذاري ها در قالب برنامه واگذاري سهام شرکتهاي دولتي موضوع ماده             . شرکتهاي دولتي عرضه شد   

 عرضه سهام توسط سازمانها و شرکتهاي دولتي از نظر تعداد و             ١٣٨٣در سال   . دوم و سوم قانون برنامه سوم توسعه انجام گرفت         

 . کاهش داشت١٣٨٢ درصد نسبت به سال ٨/٢٣ و ٧/٦ارزش به ترتيب 

سازمان «،  » ازمان خصوصي سازي  س «،  » سازمان گسترش و نوسازي صنايع ايران      «در ميان سازمانها و شرکتهاي دولتي،       

 درصد از کل    ٨/١٥ و   ٥/٢٠،  ٢/٢١،  ٤/٣٣به ترتيب   » شرکت مخابرات ايران  «و  » توسعه و نوسازي معادن و صنايع معدني ايران        

 .  به خود اختصاص دادند١٣٨٣ درصد از ارزش کل سهام عرضه شده را در سال ٨/١٥ و ٤/٥٨، ٩/٤، ٥/١٣تعداد و 

  ارزش كل معاملات سهام و سهام عرضه شده توسط

  بخش عمومي و بانكها

(ميليارد ريال)
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سهام عرضه شده توسط بخش عمومي و بانکها  کل معاملات سهام
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 ومي و بانكهاعرضه سهام توسط بخش عم
 )سهمميليون (تعداد  )ميليارد ريال(ارزش  درصد تغيير  )درصد(سهم 

 ١٣٨٢ ١٣٨٣  ١٣٨٢ ١٣٨٣  تعداد ارزش  تعداد ارزش
 دستگاه عرضه كننده

 سازمانها و شركتهاي دولتي ٠/٧٣٢ ٦/٦٨٢ ٠/٨٩٢١ ١/٦٧٩٥  -٧/٦ -٨/٢٣ ٠/١٠٠ ٠/١٠٠
 بنيادها ٣/٠ ٠/٠ ٢/١ ٠/٠  -٠/١٠٠ -٠/١٠٠ ٠/٠ ٠/٠
 سيستم بانكي ٢/٢٧ ٠/٠ ٥/٨١ ٠/٠  -٠/١٠٠ -٠/١٠٠ ٠/٠ ٠/٠
٠/٠ ٠/٠ θ θ  بانك مركزي ٠/٠ ٠/٠ ٠/٠ ٠/٠    
    بانكهاي تجاري ١/٧ ٠/٠ ٧/١٩ ٠/٠  -٠/١٠٠ -٠/١٠٠ ٠/٠ ٠/٠
    بانكهاي تخصصي ٠٤/٢٠ ٠/٠ ٨/٦١ ٠/٠  -٠/١٠٠ -٠/١٠٠ ٠/٠ ٠/٠

 جمع ٤/٧٥٩ ٦/٦٨٢ ٧/٩٠٠٣ ١/٦٧٩٥  -١/١٠ -٥/٢٤ ٠/١٠٠ ٠/١٠٠
 ١٣٨٣ و ١٣٨٢سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه  سالهاي : ماخذ

 پذيرش شرکتهاي جديد در بورس

 شرکت جديد در فهرست شرکتهاي پذيرفته شده در بورس درج           ٤٠ با موافقت هيات پذيرش بورس، نام        ١٣٨٣در سال   

از مجموع شرکتهاي   .  شرکت رسيد  ٤٢٣ به   ١٣٨٣رتيب، تعداد شرکتهاي درج شده در تابلوي بورس در پايان سال            به  اين ت  . گرديد

ارزش اسمي  .  شرکت در فهرست تالار فرعي درج گرديد          ٣٨ شرکت در فهرست تالار اصلي و           ٢پذيرفته  شده جديد، نام      

 . ميليارد ريال بود٦/١٠٤٠٢شرکتهاي پذيرفته شده 

ساخت محصولات غذايي و انواع       «و  » ساخت ساير محصولات کاني غيرفلزي      «،  »گريهاي مالي واسطه  «صنايع  

 ١٣٨٣در سال   .  شرکت، بيشترين سهم را در پذيرش شرکتهاي جديد به خود اختصاص دادند              ٥ و   ٦،  ٩به ترتيب با    » آشاميدنيها

براين اساس با   . اوراق بهادار پذيرفته شدند     شرکت نيز به صورت مشروط در بورس           ٣٤علاوه بر شرکتهاي پذيرفته شده قطعي،       

 .  رسيد٤٦٠احتساب شرکتهاي معلق و شرکتهاي پذيرفته شده مشروط، تعداد کل شرکتهاي پذيرفته شده در بورس به 

 )١(شرکتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تعداد 

  سالپايان   تغيير

١٣٨١ ١٣٨٢ ١٣٨٣ ١٣٨٢ ١٣٨٣  
 شرکتهاي درج شده در تابلوي بورس ٣٣٥ ٣٨٣ ٤٢٣ ٤٨ ٤٠
     شرکتهاي سرمايه گذاري ٢٠ ٢٨ ٣٦ ٨ ٨

     ساير شرکتها ٣١٥ ٣٥٥ ٣٨٧ ٤٠ ٣٢
 شرکتهاي معلق شده ٣ ٣ ٣ ٠ ٠
 شرکتهاي پذيرفته شده مشروط ٢٨ ٣١ ٣٤ ٣ ٣

 جمع ٣٦٦ ٤١٧ ٤٦٠ ٥١ ٤٣

 سالهاي مختلف ،انهسازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماه: ماخذ
 . شرکت در تابلوي اصلي و بقيه در تابلوي فرعي بودند١٧٠ تعداد ١٣٨٣ از مجموع شرکتهاي درج شده در تابلوي بورس در پايان -١

 منابع افزايش سرمايه شرکتهاي پذيرفته شده در بورس

کت سرمايه خود را افزايش       شر ١٣٥ از مجموع شرکتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران               ١٣٨٣در سال   

 ميليارد ريال بود که در مقايسه با رقم کل افزايش           ٨/٣٢٨٢٤مجموع افزايش سرمايه شرکتهاي مذکور طي سال مورد بررسي          . دادند

در سال مورد   .  درصد رشد نشان مي دهد     ٤/١٩٧ ميليارد ريال، در حدود       ٩/١١٠٣٧سرمايه انجام شده در سال قبل، به ميزان            

 درصد از   ٢/٦٠ع اصلي تامين مالي افزايش سرمايه شرکتها، مطالبات و آورده نقدي سهامداران بود؛ به گونه اي که                      بررسي، منب 

 درصد از محل اندوخته ها و سود انباشته          ٩/١٣مجموع افزايش سرمايه شرکتها از محل مطالبات و آورده نقدي تامين گرديد و                
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 ميليارد  ٤٤٧٥سرمايه خود را به صورت پذيره نويسي با صرف سهام به مبلغ                تعداد سه شرکت نيز       ١٣٨٣در سال   . شرکتها بود 

 . درصد از مجموع افزايش سرمايه شرکتها در اين سال بود٦/١٣ريال افزايش دادند که اين رقم 

 ادار تهرانمنابع تامين مالي افزايش سرمايه شرکتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق به)                       ميليارد ريال(

 درصد تغيير
 افزايش سرمايه

 جمع کل
 افزايش سرمايه

 از محل
  صرف سهام

 از محل اندوخته ها، 
 سود انباشته و مطالبات و

 آورده نقدي

 فقط از محل مطالبات
 و آورده نقدي

فقط از محل 

 اندوخته ها
 و سود انباشته

 

٨/٣٣٨٩ ٨/٤٩ ooo ١٣٧٩ ٩/١٢١٦ ١/١٦٥٨ ٨/٥١٤ 

٥/٢٩٧٨ -١/١٢ ooo ١٣٨٠ ٦/١١٩٩ ٨/١١٨٩ ١/٥٨٩ 

٤/٦٠٦٦ ٧/١٠٣ ooo ١٣٨١ ٧/١٤٤٥ ٩/٣٧٣١ ٨/٨٨٨ 

٩/١١٠٣٧ ٠/٨٢ ooo ١٣٨٢ ٩/١٢٨٦ ٣/٨٥٠٤ ٧/١٢٤٦ 

١٣٨٣ ٧/٤٥٦٤ ٨/١٩٧٧٠ ٣/٤٠١٤ ٠/٤٤٧٥ ٨/٣٢٨٢٤ ٤/١٩٧ 

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ
 

 فعاليت کارگزاران بورس اوراق بهادار

 شعبه کارگزاري در تالارهاي     ٢٣٩ شرکت کارگزاري موجود در بورس اوراق بهادار با مجموع            ٧٠در سال مورد بررسي   

در اين بين،  سهم کارگزاري هاي وابسته به بانکها از مجموع ارزش خريد و             . اصلي،  فرعي و مناطق به دادوستد سهام اشتغال داشتند        

.  درصد بود  ٧/٥٦ و   ٥/٤٤ به ترتيب   ١٣٨٢ارقام مشابه در سال     .  درصد بود  ٧/٤٠ و   ٥/٣٨فروش سهام و حق تقدم سهام به ترتيب         

 . تالار اختصاصي در تهران فعاليت داشتند که همگي متعلق به بانکها بودند٤ تعداد ١٣٨٣در سال 

 
 فعاليت کارگزاران بورس اوراق بهادار         )ميليارد ريال(

سهم از  مبادلات مربوط به خريد سهام مبادلات مربوط به فروش سهام

فروش سال 

٨٣ 
درصد تغيير ١٣٨٢ ١٣٨٣ 

سهم از 

ريد سال خ

٨٣ 
درصد 

 تغيير
١٣٨٢ ١٣٨٣ 

 کارگزاران تعداد

 غيربانکي ٥٧ ٥/٣٧١٢٥ ٠/٦٣٧٦٠ ٧/٧١ ٥/٦١ ٣/٢٨٩٣٣ ٣/٦١٥٣٩ ٧/١١٢ ٣/٥٩

 بانکها ١٣ ٣/٢٩٧٤٤ ٠/٣٩٩٤٥ ٣/٣٤ ٥/٣٨ ٥/٣٧٩٣٦ ٧/٤٢١٦٥ ١/١١ ٧/٤٠

 جمع کل ٧٠ ٨/٦٦٨٦٩ ٠/١٠٣٧٠٥ ١/٥٥ ٠/١٠٠ ٨/٦٦٨٦٩ ٠/١٠٣٧٠٥ ١/٥٥ ٠/١٠٠

 ١٣٨٣سازمان بورس اوراق بهادار ، گزارش سال : ماخذ
 

 اي   منطقهتالارهاي

با افتتاح تالارهاي منطقه اي شيراز،  کرمان، يزد، رشت، زاهدان، کرج، ساري، اهواز، زنجان، اردبيل و اروميه در سال                       

 ميليون سهم و حق تقدم سهام به        ٣٠٣٣در اين سال، تعداد     .  تالار افزايش يافت     ١٤ر به    تعداد تالارهاي منطقه اي فعال کشو     ١٣٨٣

 درصد از تعداد و ارزش      ٣/١٨ و   ٤/٢١ ميليارد ريال در تالارهاي منطقه اي مورد دادوستد قرارگرفت که به ترتيب             ٦/١٨٩٤٩ارزش  

از مجموع تعداد و ارزش سهام و حق تقدم         . تشکيل مي دهد کل مبادلات سهام و حق تقدم سهام در بورس اوراق بهادار تهران  را               

 درصد  ٦/٢٣ و   ٣/٢٥ درصد به تالار منطقه اي اصفهان و        ٢/٢٨ و   ٦/٢٨سهام داد و ستد شده در تالارهاي منطقه اي کشور به ترتيب            

 .به تالار منطقه اي مشهد اختصاص داشت

 شرکتهاي شناسايي و معرفيدوره هاي آموزشي، فرهنگ سازي و علاوه بر فعاليت متعارف مربوط به مبادلات سهام، برقراري 

 . بود١٣٨٣داراي ظرفيت پذيرش در بورس اوراق بهادار از ديگر برنامه هاي اجرا شده توسط تالارهاي منطقه اي کشور در سال 
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 فعاليت بازار گرداني

 ١٣٨٣د دامنه نوسان قيمتها در سال        فعاليت بازارگرداني در بورس با هدف افزايش شفافيت و نقدينگي بازار و تحدي               

در اين سال معاملات بازار گرداني بر       .  شرکت انجام گرديد   ١٢عمليات بازارگرداني از اسفند ماه سال مذکور براي سهام          . آغاز شد 

 . ميليارد ريال صورت گرفت٤/١٢٤ ميليون سهم به ارزش ٤/٢٤روي حدود 

 

 فلزات بورس 

در سال  .  با دادوستد محصولات آلومينيوم، مس و فولاد آغاز گرديد          ١٣٨٢ ماه سال    در شهريور » بورس فلزات «فعاليت  

 هزار تن از    ٧/٥٢٢٣در اين سال در مجموع       . بورس فلزات دادوستد شد   ) سلف( فلز روي نيز در معاملات نقدي و آتي            ١٣٨٣

از رقم مذکور   . ت مورد مبادله قرار گرفتند     ميليارد ريال در بورس فلزا     ٨/٢٥١١٧محصولات فولاد، مس، آلومينيوم و روي به ارزش         

حجم معاملات مس، آلومينيوم و روي نيز       .  ميليارد ريال به معاملات فولاد اختصاص داشت       ٣/٢٠٦١٥ هزار تن به ارزش      ٦/٥٠٢٤

 .  ميليارد ريال بود٨/٤٩ و ٨/١٥٤١، ٢٩١١ هزار تن و ارزش آنها به ترتيب ٩/٤ و ٩١، ٢/١٠٣به ترتيب 

 اورزي ايرانبورس کالاي کش

با توجه به معيارهاي گزينش و همچنين         . راه اندازي شد » بورس کالاي کشاورزي ايران     «١٣٨٣در شهريورماه سال     

مطالعات و بررسيهاي صورت گرفته، محصولات جو، برنج، عدس، نخود، ذرت ، سويا،  کنجاله، زعفران، شکر،  پنبه و پسته در                        

 هزار تن از محصولات ذرت،       ٩٥ در حدود    ١٣٨٣تا پايان سال    . در بورس پذيرفته شدند   قراردادهاي نقدي و نسيه براي مبادله        

از .  ميليارد ريال در اين بازار مورد مبادله قرار گرفت         ٢/١٦٢جو،  انواع کنجاله،  شکر،  برنج، نخود ،  عدس،  پسته و زعفران به ارزش              

حجم معاملات جو، انواع کنجاله، شکر،       . رد معامله قرار گرفت    ميليارد ريال مو   ١/٨٩ هزار تن ذرت به ارزش        ٥/٥٧رقم مذکور   

سهم سه  .  ميليارد ريال بود   ٤/١ و   ١/٥،  ٣/٧،  ٩/٣٣،  ١/٢٥ هزار تن به ارزش       ٤/٠،  ٦/٠،  ٨/١،  ٣/١٥،  ٥/١٩برنج، نخود به ترتيب   

 . ناچيز بود١٣٨٣کالاي عدس، پسته و زعفران در معاملات سال 

   عمليات بازارگرداني-٨  کادر 

 براي سهام تعدادي از شرکتها با هدف افزايش شفافيت و نقدينگي بازار و١٣٨٣ه سال   عمليات بازارگرداني از اسفندما    

 بندهاي پيشنهادي سازمان٢٦/١١/١٣٨٣شوراي بورس اوراق بهادار در جلسه مورخ          . تحديد دامنه نوسان قيمت ها آغاز شد      

 :بورس اوراق بهادار در مورد بازارگرداني را به شرح ذيل تصويب نمود

 .کارگزاري است که با مجوز بورس به امر بازارگرداني مي پردازد» بازارگردان/ ارکارگز «-١
تعداد. توسط سهامداران بزرگ فقط با تاييد قبلي بازارگردان مجاز است           » بازارگردان/ کارگزار« معامله سهام با      -٢

 .به عمل مي آورد» بازارگردان«ا ب» سازمان«را تعيين مي کند، بر اساس موافقتي است که » سهامداران بزرگ«سهامي که 
/کارگزار«. نصف کارمزدهاي مصوب آيين نامه معاملات است     » بازارگردان« کارمزد خريد يا فروش در معاملات با         -٣

 .کارمزدي دريافت نخواهدکرد» بازارگردان
 .معاف است» انجام پروژه هاي گسترش بورس«از پرداخت کارمزد » بازارگردان/ کارگزار «-٤
انجام مي دهد، مشمول محدوديت هاي »بازارگرداني«از محل منابع خود جهت      » بازارگردان/ کارگزار«عاملاتي که    م -٥

 . آيين نامه معاملات نمي باشد٣١ماده 



 

١٧٣

 

 اوراق مشارکت

.  ميليارد ريال اوراق مشارکت توسط دولت، بانک مرکزي و شرکتها منتشر گرديد             ٦/٤١٣٤٩مجموع   در   ١٣٨٣در سال    

رقم مزبور در مقايسه    .  درصد کل اوراق منتشر شده بود      ٩/٩٣ ميليارد ريال اوراق به فروش رسيد که معادل           ٣/٣٨٨٤٠از اين مبلغ    

رقم مصوب کل اوراق    .  درصد رشد نشان مي دهد    ٥/٣٦ ريال،    ميليارد ٧/٢٨٤٤٥با فروش اوراق مشارکت در سال قبل، به ميزان           

همانند سالهاي قبل، اوراق منتشره داراي سود روزشمار بوده و قابليت           .  ميليارد ريال بود   ٦/٥٠٣٤٩مشارکت در سال مورد بررسي        

 ١٧ معادل   ١٣٨٣ سال   نرخ سود علي الحساب کليه انواع اوراق مشارکت منتشر شده در           . بازخريد آن در هر زمان وجود داشت       

 .درصد در سال و معاف از ماليات بود

 ـ سازمان کارگزاران بورس کالاهاي کشاورزي ايران٩کادر

قانون برنامه سوم توسعه اقتصادي، اجتماعي و فرهنگي جمهوري اسلامي «٩٥بورس کالا هاي کشاورزي ايران براساس ماده        

 و همچنين١٣٨٠مصوب سال  » قانون تنظيم بخشي از مقررات مالي دولت       «١١٣اين ماده و ماده      و استفساريه    ١٣٧٩مصوب سال   » ايران

 . تاسيس گرديد١٣٨٣ در شهريور ماه سال ١٣٤٥مصوب سال » قانون تاسيس بورس اوراق بهادار«
 براي مدتاين سازمان موسسه اي است غيردولتي، غير تجاري و غير انتفاعي که داراي شخصيت حقوقي مستقل بوده و                     

سازمان مي تواند به پيشنهاد هيات مديره و. تابعيت سازمان، ايراني و مرکز اصلي آن تهران است           . نامحدود تاسيس گرديده است

ارکان اين سازمان را مجمع عمومي،. تصويب شوراي بورس در داخل و يا خارج از کشور نمايندگي و شعب داير و يا منحل نمايد                    

 . هيات نظارت تشکيل مي دهندهيات مديره، دبيرکل و
 :موضوع فعاليت سازمان عبارت است از 
ايجاد بازار متشکل و سازمان يافته اوليه و ثانويه، براي تسهيل خريد و فروش ابزارهاي مالي، معاملات آني، آتي و -

 اختيار معاملات کالاهاي کشاورزي،
 سامان دهي بازار کالاهاي کشاورزي و توسعه آن، -
 و تحليل آماري بازار کالاهاي کشاورزي،اطلاع رساني  -
 تنظيم و اعلان فهرست نرخ کالاهاي کشاورزي براساس آيين نامه مربوطه، -
 مراقبت بر حسن جريان امور و روابط بين کارگزاري و مشتريان، -
 ن،تنظيم روابط کارگزاران با يکديگر و تسهيل مبادله اطلاعات بين آنها، با توجه به لزوم حفظ اسرار مشتريا -
نظارت بر ميزان حق العمل دريافتي کارگزاران از مشتريان در ازاي خدماتي که براي آنان انجام مي دهند و توصيه هاي -

 لازم در مورد روشهاي ارزيابي و محاسبه حق العمل مزبور و تجديد نظر در ميزان آن،
 نظارت بر قيمت گذاري اوليه کالاها و ابزارهاي مالي ارائه شده در بورس، -
مکاري با ساير بورسهاي ايران و کشورهاي ديگر و کسب اطلاعات و فراهم آوردن تسهيلاتي که براي اعضايه -

 سازمان يا مشتريان آنان مفيد است و قرار دادن آن اطلاعات و تسهيلات در دسترس اعضاي سازمان و مشتريان آنان،
گر يا با مشتريان که مربوط به معامله هاي بورس يا فعاليت کارگزارانتحقيق درباره هرگونه بي نظمي يا اختلاف بين کارگزاران با يکدي           -

 باشد و اقدام و اخذ تصميم درباره بي نظمي يا اختلاف مزبور، طبق مقررات قانوني و آيين نامه هاي مربوط، 
 دريافت تسهيلات براي اجراي مقاصد سازمان در چارچوب برنامه و بودجه مصوب، -
قول، غيرمنقول، حقوق، امتيار و مبادرت به هر نوع معامله از قبيل خريد، فروش، اجاره،تحصيل هرگونه دارايي من     -

 تهاتر، ترهين، صلح که براي نيل به موضوع معافيت سازمان، در چارچوب مقررات مربوط لازم باشد،
بي که از طرف هياتسرمايه گذاري، معامله و استفاده از قسمتي از وجوه سازمان که مورد نياز فوري نباشد، به ترتي                   -

 مديره سازمان تعيين  مي گردد، و
 .هرگونه اقدام ديگري که به تشخيص هيات مديره براي رسيدن به مقاصد و موضوع اساسنامه لازم يا مفيد باشد -

اساسنامه سازمان کارگزاران بورس کالاهاي کشاورزي ايران: ماخذ
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 ١٣٨٣وضعيت اوراق مشاركت تا پايان سال                                                    )ميليارد ريال(
 وضعيت اوراق مشاركت

 ١٣٨٣در پايان سال 
 مبلغ

فروش رفته

 مبلغ
 منتشر شده

 كل
 مصوب مبلغ

اوراق مشاركت 

 سررسيد نشده
اوراق مشاركت

 سررسيد شده

 نرخ سود
 علي الحساب

)درصد(  )ميليارد ريال( 

 تعداد دفعات
 اوراق انتشار

 مشاركت

 تعداد طرحهاي
 اوراق مشاركت
منتشره در هر سال

 سال

٨/٥٢٩٥ ١٩ ٨/٥٢٩٥ ٠/٠ ١٣٧٩ ٤ ٦ ٠/١٠٣٨٠ ٠/١٠٣٨٠ 

١٣٨٠ ١١ ١٢ ٠/١٦١٠٠ ٠/١٦١٠٠ ٣/١٥٥٤٣ ١٧ ٦/١٠٠٤٣ ٧/٥٤٩٩ 

١٣٨١ ١١ ١٢ ٠/٢٧٥٠٠ ٠/٢٧٣٠٠ ٠/٢٥٦٣١ )١(١٧ ١/١٧٠٥٤ ٠/٨٥٧٧ 

١٣٨٢ ١١ ١١ ٢/٣٢٧٨٩ ٢/٢٩٢٨٩ ٧/٢٨٤٤٥ ١٧ ٦/١٦٦٤٩ ١/١١٧٩٦ 

١٣٨٣ ١٥ ١٥ ٦/٥٠٣٤٩ ٦/٤١٣٤٩ ٣/٣٨٨٤٠ ١٧ ٠/٠ ٣/٣٨٨٤٠ 

٢/١٢٢٤٣٥  ١/٥٧٧٢٢ ٠/٦٤٧١٣ ٩/١٣٣٢٤٦  )١٣٧٣سال (جمع کل از ابتداي انتشار ٦٠ ٦٧ ٩/١٤٥٩٤٦

 . درصد بود١٥  ها بودجه اي كه نرخ سود علي الحساب آنـتثناي اوراق مشاركت دولتي  به اس-١
 

توسط دولت در قالب    )  درصد ١/٤٠( ميليارد ريال    ١٥٥٩٠از مجموع اوراق مشارکت فروش رفته در سال مورد بررسي،         

توسط بانک مرکزي   )  درصد ١/٥٢(ال   ميليارد ري  ٣/٢٠٢٥٠ کل کشور، مبلغ     ١٣٨٣ قانون بودجه سال     ٢١تبصره  ) م(و  ) ن(بندهاي  

توسط شرکتهاي زيرمجموعه شرکت ملي صنايع       )  درصد ٧/٧( ميليارد ريال    ٣٠٠٠ قانون برنامه سوم توسعه و        ٩١در قالب ماده    

 .پتروشيمي،  بانک صنعت و معدن و وزارت راه و ترابري منتشر گرديدند

 کشور به هيات وزيران اجازه داده شد تا به منظور              کل ١٣٨٣ قانون بودجه سال      ٢١تبصره  ) ن( بند   ١براساس جزء   

 ميليارد  ١٠٠٠٠ قانون بودجه تا مبلغ       ١تسريع در اجراي عمليات طرحهاي تملک داراييهاي سرمايه اي مندرج در پيوست شماره             

ليارد ريال و ساير     مي ٢٥٠٠ ميليارد ريال، طرحهاي فصل منابع آب تا مبلغ          ٢٠٠٠براي طرحهاي فصل راه و ترابري به ميزان         (ريال،  

بر اين اساس در اوايل دي ماه سال مورد بررسي، دولت اقدام به             . اوراق مشارکت منتشر نمايد   )  ميليارد ريال  ٥٥٠٠طرحها به ميزان    

 . ميليارد ريال آن به فروش رسيد٣/٩٦٠٦ ساله نمود که ٥ ميليارد ريال اوراق مشارکت ١٠٠٠٠انتشار 

 به هيات وزيران اجازه داده شد تا در جهت تکميل عمليات اجرايي طرحهاي              ٢١بصره  ت) ن( بند   ٣همچنين، مطابق جزء    

در اين  .  ميليارد ريال از سرمايه هاي مردم از طريق انتشار اوراق مشارکت استفاده نمايد              ٣٢٠٠تملک داراييهاي سرمايه اي تا مبلغ      

يارد ريال اوراق مشارکت چهار ساله و وزارت راه و ترابري در             ميل ٢٦٠٠ اقدام به انتشار     ١٣٨٣راستا وزارت نيرو در اواسط تيرماه       

  ميليارد ريال اوراق مشارکت به ترتيب چهار و سه ساله جهت             ٤٠٠ و   ٢٠٠اواخر آبان ماه طي دو مرحله اقدام به انتشار به ترتيب            

 و سود اين اوراق از محل منابع         اصل. تامين مالي طرحهاي بخش برق، راه و راه آهن نمودند که همه اين اوراق به فروش رسيد                 

 .داخلي شرکتهاي استفاده کننده تامين و پرداخت خواهد شد

 ١٣/٨/١٣٨٣تبصره مذکور و اصلاحيه مورخ       ) م(، بر اساس بند      ٢١تبصره  ) ن(علاوه بر اوراق مشارکت موضوع بند        

 و خاتمه يافتن طرحها و پروژه هايي که در           به هيات وزيران اجازه داده شد تا به منظور تسريع در اجراي عمليات طرحها                 )١(آن

 با اولويت فصول کشاورزي، منابع آب، صنايع، معادن، محيط زيست، راه             ١٣٨٣ به اتمام مي رسند در سال       ١٣٨٤ و   ١٣٨٣سالهاي  

 اعتبار   قانون بودجه نسبت به تامين     ٢ و   ١و منابع طبيعي مندرج در پيوست هاي شماره       ) فاضلاب(و ترابري، برق، عمران شهرها      

بر اين اساس در نيمه اول دي ماه سال         .  ميليارد ريال از طريق حساب ذخيره ارزي و يا فروش اوراق مشارکت اقدام نمايد              ١٨٥٣٧

 . ميليارد ريال آن به فروش رسيد٧/٢٧٨٣ ساله نمود که  ٥ ميليارد ريال اوراق مشارکت ٣٥٠٠ دولت اقدام به انتشار ١٣٨٣

___________________________________________________________________________ 
 ميليارد ريال از    ١٥٠٣٧ مقرر گرديد بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران معادل ارزي            ١٣٨٣ قانون بودجه سال     ٢١ تبصره   )م( براساس مصوبه هيات وزيران و به استناد بند           -١

وزارت امور اقتصادي و دارايي نيز موظف       . به حساب خود برداشت و معادل ريالي وجوه برداشتي را به حساب درآمد عمومي کشور واريز نمايد                 » حساب ذخيره ارزي  «موجودي  
اين وزارتخانه  موظف   .  ميليارد ريال اوراق مشارکت منتشر و به عامليت بانک مرکزي به عموم عرضه و وجوه حاصل را به حساب درآمد عمومي کشور واريز نمايد                         ٣٥٠٠رديد  گ

) م( کل کشور تعيين و در پيوستهاي آن با حرف            ١٣٨٣ قانون بودجه سال     ٢١تبصره  ) م(گرديد کل وجوه واريزي مذکور را به طرحهاي تملک داراييهاي سرمايه اي که در بند                 
 .مشخص شده است براساس تخصيص پرداخت نمايد 



 

١٧٥

 قانون برنامه سوم توسعه     ٩١مهوري اسلامي ايران در اجراي سياستهاي پولي موضوع ماده         بانک مرکزي ج   ١٣٨٣در سال   

اوراق مذکور  .   ميليارد ريال آن به فروش رسيد       ٣/٢٠٢٥٠ ميليارد ريال اوراق يکساله و نه ماهه نمود که            ٦/٢١٦٤٩اقدام به انتشار    

 ميليارد ريال و هفته چهارم دي ماه و         ٨/٢٩٨٦ و   ٦/٤٩٨٦،  ٥٠٠٠ در اوايل تيرماه و اواسط مرداد و شهريورماه به ترتيب به ميزان             

  ٥/٣٣٠١ و   ٤١٢٠،  ٢٩٥١،  ٢/٤٨٧٩،  ٥/٤٩٩٨ ميليارد ريال منتشر گرديد و به ترتيب        ٤/٤٠٧٤ و   ٧/٤٦٠١هفته اول اسفند ماه به ميزان       

 .ميليارد ريال آن به فروش رسيد

رمجموعه شرکت ملي صنايع پتروشيمي جهت اجراي         علاوه بر اوراق مشارکت دولت و بانک مرکزي، شرکتهاي زي            

طرحهاي پتروشيمي، بانک صنعت و معدن جهت تامين سرمايه در گردش و شرکتهاي زير مجموعه وزارت راه و ترابري جهت                      

يب به ترت ) ١٣٧٦مصوب  ( قانون نحوه انتشار اوراق مشارکت       ٤توسعه بنادر و کشتيراني، براساس سازوکار پيش بيني شده در ماده            

اوراق مشارکت  .  ميليارد ريال اوراق مشارکت منتشر نمودند که کليه اوراق مزبور به فروش رسيد                  ٥٠٠ و   ١٠٠٠،  ١٥٠٠مبلغ  

شوراي پول و اعتبار سقف      .  ساله بودند  ٣ ساله و ساير اوراق مشارکت شرکتها         ٤شرکتهاي زير مجموعه وزارت راه و ترابري         

 ميليارد ريال تعيين نموده بود که در مجموع با            ٧٠٠٠ را مبلغ    ١٣٨٣ن سازوکار در سال      اوراق مشارکت قابل  انتشار از طريق اي       

در سال مورد بررسي، هيچگونه اوراق       .  ميليارد ريال آن منتشر نگرديد      ٤٠٠٠ ميليارد ريال توسط شرکتهاي مذکور،        ٣٠٠٠انتشار  

 . مشارکتي در بورس اوراق بهادار تهران مورد مبادله قرارنگرفت

ويب قانون تنظيم بخشي از مقررات تسهيل نوسازي صنايع کشور توسط مجلس شوراي اسلامي در بهمن ماه سال                   با تص 

براساس اين آيين نامه شرکتهاي .  توسط هيات وزيران تصويب شد١٣٨٣ قانون مذکور در تيرماه سال ١٧، آيين نامه اجرايي ماده ١٣٨٢

ن بخشي از منابع مالي مورد نياز طرحهاي توسعه و نوسازي خود  اوراق                 پذيرفته شده در بورس مجاز گرديدند در جهت تامي           

سقف مصوب اوراق مشارکت    . مشارکت با نام، با مجوز بورس اوراق بهادار به قيمت اسمي مشخص و براي مدت معين منتشر کنند                 

 .رکتي از اين طريق منتشر نگرديدتا پايان سال هيچ گونه اوراق مشا.  ميليارد ريال تعيين گرديد٥٠٠٠، ١٣٨٣مذکور براي سال 

  دوره برنامه سوم-ب

       بورس اوراق بهادار

 فصل دهم تحت عنوان ساماندهي بازارهاي مالي در ارتباط با بازار            ٩٥ و   ٩٤در قانون برنامه پنج ساله سوم توسعه، مواد         

ه اي بازار سرمايه ايران جهت انجام دادوستد          اين قانون، شبکه رايان     ٩٤براساس ماده   . سرمايه و بورس اوراق بهادار مي باشد       

الکترونيکي اوراق بهادار در سطح ملي و پوشش خدمات اطلاع رساني در سطح ملي و بين المللي توسط شوراي بورس پس از                        

نين در اين ماده همچ    . بررسي جامع نظام اطلاع رساني و مبادله الکترونيک و هماهنگ با فعاليتهاي انجام شده ايجاد مي شود                    

. شوراي بورس موظف به تصويب مقررات لازم در زمينه نوع اطلاعات،  نحوه انتشار آنها و هماهنگي هاي شبکه بانکي کشور شد                    

 قانون مذکور نيز شوراي بورس مي بايست به راه اندازي بورسهاي منطقه اي در سطح کشور و بورس کالا در                          ٩٥طبق ماده   

همين ماده شوراي بورس لازم است        ) ب(براساس بند    . ي ذي ربط اقدام کند    چارچوب قانون بورس و همکاري دستگاهها       

 .تمهيدات قانوني لازم جهت قابل معامله نمودن ساير ابزارهاي مالي در بورس را فراهم کند

با آغاز برنامه سوم توسعه سازمان بورس اوراق بهادار تهران به منظور ساماندهي بازار سرمايه و پي ريزي يک بازار                         

اجراي مقررات جديد پذيرش شرکتها، ساماندهي شبکه اطلاع رساني          . مايه منسجم،  کارآمد و پويا برنامه هايي را آغاز نمود           سر

بورس، تدوين مقررات و مقدمات اجرايي شبکه دادوستد الکترونيک اوراق بهادار، تدوين مقررات جذب سرمايه خارجي در                      

هادار، تفکيک تالار اصلي دادوستد بورس به تابلوهاي اول و دوم، ايجاد تالار                 بورس، روزآمد سازي فناوري دادوستد اوراق ب        

 تالار منطقه اي در سطح کشور، راه اندازي بورس فلزات،  راه اندازي بورس            ١٤فرعي، تقويت پوشش تنظيمي و نظارتي، راه اندازي        



 

١٧٦

ذيرفته شده در بورس،  تشکيل سبد سرمايه گذاري       کالاهاي کشاورزي، تصويب آيين نامه  انتشار اوراق مشارکت توسط شرکتهاي پ          

بورس، ارائه خدمات مشاوره و سبدگرداني،  فعاليت بازار گرداني سهام شناور آزاد و زمينه سازي براي بين المللي شدن بورس از                      

 .اهم اقدامات انجام شده در طول سالهاي برنامه سوم توسعه بود

 
  برابر به  ٤/٩ با بيش از      ١٣٧٨ واحد در پايان سال       ٣/٣٢٦٦هام از   در اين دوره شاخص بازده نقدي و قيمت س           

 درصد در طول سالهاي برنامه      ٦/٥٦ رسيد که بيانگر بازده کل سرمايه گذاري به طور متوسط           ١٣٨٣ واحد در پايان سال      ٣٠٧٦٢

متوسط بازدهي  . ر مي رسد قابل توجه به نظ   )   درصد ١/١٤(سوم توسعه است که در مقايسه با متوسط نرخ تورم در اين سالها                

 درصدي شاخص قيمت    ٦/٤٠و رشد   ) سود نقدي ( درصدي شاخص بازده نقدي      ٤/١١سرمايه گذاري در بورس، حاصل رشد      

 ٦/١٣٨ بيشترين نرخ به ميزان      ١٣٨٢رشد شاخص قيمت و بازده نقدي سهام در سال          . در اين دوره بود   ) سود سرمايه اي (سهام  

 . درصد بود٦/١٣ميزان  کمترين نرخ به ١٣٨٣و در سال 

 همواره بالاتر از رشد شاخص قيمت        ١٣٨١در طول سالهاي برنامه سوم توسعه رشد شاخص قيمت مالي بجز سال             

 . رشد شاخص قيمت صنعت نسبت به سال قبل از آن منفي بود١٣٨٣همچنين در سال . صنعت قرار گرفت

 ـ  اهم مصوبات شوراي بورس در طول سالهاي برنامه سوم توسعه١٠کادر

  ٢٢/٥/١٣٨٠اوراق بهادار تهران ـ مصوب شرايط پذيرش اوراق مشارکت شرکتها و بانکهاي خصوصي در بورس  -
 ٢٩/١١/١٣٨٠آيين نامه شرايط و ضوابط پذيرش سهام در بورس اوراق بهادار ـ مصوب  -
 ٢٠/١٢/١٣٨٠آيين نامه ضوابط موسسات حسابرسي معتمد سازمان بورس اوراق بهادار تهران ـ مصوب  -
 ـمصوب آيين نامه شرايط و ضوابط پذيرش سهام بانکها و موسسات اعتباري  - ٦/٣/١٣٨١غيربانکي در بورس اوراق بهادار 

 ٢٧/٣/١٣٨١شرايط ايجاد شعب شرکتهاي کارگزاري  ـ مصوب  -
  ٢٥/٦/١٣٨١ضوابط مربوط به مسئولين شعب کارگزاري ـ مصوب  -
  ٢٨/١١/١٣٨١آيين نامه امتحان نظري و حرفه اي بورس ـ مصوب  -
 ٥/١٢/١٣٨١ر بورس اوراق بهادار ـ مصوب آيين نامه شرايط و ضوابط پذيرش سهام شرکتهاي بيمه د -
 ١٦/٤/١٣٨٢آيين نامه افشاي اطلاعات شرکتهاي پذيرفته شده در بورس ـ مصوب  -
 ١٠/٦/١٣٨٢آيين نامه نحوه انتخاب کارگزاران استاني ـ مصوب  -
  ٢٦/٩/١٣٨٢دستور العمل پذيرش سهام دولت در بورس در جريان خصوصي سازي ـ مصوب  -
 ٨/١٠/١٣٨٢ادار شرکتهاي فعال در زمينه هاي خدماتي در بورس ـ مصوب شرايط پذيرش اوراق به -
در بورس اوراق بهادار تهران ـ) ليزينگ(آيين نامه شرايط و ضوابط پذيرش شرکتهاي فعال در اجاره بلندمدت                -

  ١٦/١١/١٣٨٢مصوب  
 ٤/١٢/١٣٨٢آيين نامه رسيدگي به تخلفات کارگزاري ـ آخرين تغييرات ـ مصوب  -
  ٤/٨/١٣٨٣ه ارايه خدمات مشاوره و سبد گرداني اوراق بهادار ـ مصوب آيين نام -
  ١٦/٩/١٣٨٣ ـ مصوب )در قالب شخصيت حقوقي(آيين نامه اعطاي مجوز و فعاليت کارگزار  -
  ١٧/١٢/١٣٨٣آيين نامه معاملات در سازمان کارگزاري بورس اوراق بهادار تهران ـ  مصوب  -

 ١٣٨٤، سازمان بورس اوراق بهادار، »ين نامه هاي بورس اوراق بهادارمجموعه قوانين، مقررات و آي«: ماخذ



 

١٧٧

 شاخص بازدهي سرمايه گذاري و شاخصهاي قيمت در
  بورس اوراق بهادار تهران طي سالهاي برنامه سوم توسعه                                     )١٣٦٩=١٠٠(

 سال
١٣٧٨ ١٣٧٩ ١٣٨٠ ١٣٨١ ١٣٨٢ ١٣٨٣ 

متوسط رشد سالانه 
 طي دوره

١٣٧٩-٨٣ 
 )درصد(

 رشد
)درصد(

 رشد عملکرد
)درصد(

 رشد عملکرد
)درصد(

 رشد عملکرد
)درصد(

 رشد عملکرد
)درصد(

 عملکرد ردعملک
 

 شاخص قيمت و بازده نقدي  ٢٧/٣٢٦٦ ٣٥/٥٢٢١ ٨٦/٥٩ ٩٩/٧٥٠١ ٦٨/٤٣ ٩٣/١١٣٤٥ ٢٤/٥١ ٨٦/٢٧٠٧٤ ٦٣/١٣٨ ٠١/٣٠٧٦٢ ٦٢/١٣ ٦٠/٥٦

 شاخص بازده نقدي ٣٩/٢٤٤٧ ٠٩/٢٨٩٨ ٤٢/١٨ ٣٢/٣٢٩٩ ٨٤/١٣ ٦٥/٣٧٠٤ ٢٩/١٢ ١٦/٣٩٣٣ ١٧/٦ ١٣/٤١٩٨ ٧٤/٦ ٤٠/١١

 شاخص کل قيمت ١٩/٢٢٠٦ ٢٦/٢٩٧٨ ٠٠/٣٥ ٧٧/٣٧٥٨ ٢١/٢٦ ٧٦/٥٠٦٢ ٦٩/٣٤ ٣٧/١١٣٧٩ ٧٧/١٢٤ ٠١/١٢١١٣ ٤٥/٦ ٥٨/٤٠

 شاخص قيمت مالي ٥٧/٤٦٨٣ ٢٩/٦٣٤٧ ٥٢/٣٥ ٨٧/٨٤٩٧ ٨٨/٣٣ ٩٦/٨٩٨٥ ٧٤/٥ ٦٠/٢٣٢٠٢ ٢١/١٥٨ ٠٦/٣٤٢٠٥ ٤٢/٤٧ ٨٣/٤٨

 شاخص قيمت صنعت ٨٩/١٩٤٥ ٨٠/٢٦٢١ ٧٤/٣٤ ٨٤/٣٢٥٤ ١٥/٢٤ ٩٤/٤٦٤٢ ٦٥/٤٢ ٠٦/١٠٠٦٠ ٦٧/١١٦ ٩٥/٩٢١٤ -٤٠/٨ ٤٨/٣٦

  گزارش آماري ماهانه،  سالهاي مختلفسازمان بورس اوراق بهادار تهران،: ماخذ

حاکي از عملکرد بهتر آن      " نماگر هاي حجم فعاليت بورس اوراق بهادار تهران طي سالهاي برنامه سوم توسعه عمدتا                

اين تعداد به   . رکت در بورس مورد معامله قرار گرفت        ش ٤٢٣ سهام   ١٣٨٣در پايان سال    . نسبت به سالهاي برنامه دوم مي باشند      

 . بود١٣٧٨ شرکت بيشتر از رقم متناظر در سال ١٢٨ميزان 

 ميليارد ريال در    ٦/٢١٠٣٥٨ ميليون سهم و حق تقدم، به ارزش           ٨/٢٩٥٨٢طي سالهاي برنامه سوم توسعه در مجموع          

تعداد و ارزش سهام و حق تقدم معامله شده از رشد قابل               معاملات بورس در دوره برنامه سوم به لحاظ           . بورس معامله شد  

 . درصد برخوردار بود٢/١١٦٤ و ٦/٦٠٨ملاحظه اي نسبت به دوره برنامه دوم به ترتيب به ميزان 

 ميليارد ريال بود که در پايان برنامه سوم توسعه           ٥/٤٣٧٤٣ارزش جاري بازار سهام در پايان برنامه دوم توسعه به ميزان              

 ١٣٨٢ارزش جاري بازار سهام با رونق چشمگير بورس اوراق بهادار تهران در سال                   .  ميليارد ريال بالغ گرديد     ٢/٣٨٧٥٤٧به  

 رشد ارزش جاري بازار تا حدودي       ١٣٨٣در سال   .  درصد بود  ١٦٣رشد اين شاخص در اين سال       . افزايش قابل ملاحظه اي يافت   

 برابر ارزش جاري بازار سهام در سال پاياني          ٩/٨ل، ارزش جاري بازار     در پايان اين سا   .  درصد رسيد  ١/٢٥محدود گرديد و به     

 .برنامه دوم توسعه بود

 )١(نماگرهاي حجم فعاليت بورس اوراق بهادار تهران طي برنامه سوم توسعه
 ارزش جاري بازار به
  توليد ناخالص داخلي

 )درصد (

 ارزش معاملات به
  توليد ناخالص داخلي

 )درصد (

 نسبت
  بورس فعاليت

 )درصد(

 ارزش جاري بازار
 )ميليارد ريال(

 ارزش معاملات
 )ميليارد ريال(

 تعداد سهام مبادله شده
 )ميليون سهم (

تعداد شرکتهاي درج 

  شده در تابلوي بورس

 )١٣٧٤-٧٨(دوره برنامه دوم  ٢٩٥ ٧/٤١٧٤ ١/١٦٦٤٠ ٥/٤٣٧٤٣ ٧/١٢ ١/١ ٣/١٠
٨/١٠ 
)٦/٧( 

٦/١ 
)٩/٣١( 

١/١٧ 
)٠/١٣( 

٦/٦٢٤٨٦ 
)٨/٤٢( 

٧/٩١٧٦ 
)٠/٧٥( 

٥/١٦٨١ 
)٣/٤٢( 

٣٠٧ 
)١/٤( 

١٣٧٩ 

٣/١٢ 
)٤/١٣( 

٢/١ 
)٠/٢٦-( 

٦/١٠ 
)١/٣٨-( 

٨/٨١٦٨١ 
)٧/٣٠( 

٩/٧٨٣٠ 
)٧/١٤-( 

٦/١٧٠٥ 
)٤/١( 

٣١٨ 
)٦/٣( 

١٣٨٠ 

٨/١٢ 
)٥/٤( 

٥/٢ 
)٨/١١٠( 

٦/٢١ 
)٦/١٠٤( 

٩/١١٧٧٧٢ 
)٢/٤٤( 

١/٢٢٧٧٦ 
)٨/١٩٠( 

٤/٤١٤٥ 
)٠/١٤٣( 

٣٣٥ 
)٣/٥( 

١٣٨١ 

٣/٢٨ 
)٢/١٢٠( 

١/٦ 
)٨/١٤٥( 

٣/٢٩ 
)٥/٣٥( 

٨/٣٠٩٦٩٥ 
)٠/١٦٣( 

٨/٦٦٨٦٩ 
)٦/١٩٣( 

٨/٧٨٧٨ 
)١/٩٠( 

٣٨٣ 
)٣/١٤( 

١٣٨٢ 
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١٧٨

 درصد در سال پاياني برنامه      ٧/٢٧ به رقم    ١٣٧٨ درصد در پايان سال       ١/١٥از رقم   نسبت فعاليت بورس اوراق بهادار        

 ٦/١٠ و به ميزان     ١٣٨٠ درصد و کمترين آن در سال        ٣/٢٩ به ميزان    ١٣٨٢بيشترين رقم اين شاخص در سال       . سوم توسعه رسيد  

 درصد  ٧/١٢ود که در مقايسه با رقم        درصد ب  ٦/٢٤نسبت فعاليت بورس در طول برنامه سوم توسعه به طور متوسط             . درصد بود 

 . درصدي اين شاخص است٧/٩٣در طول سالهاي برنامه دوم توسعه حاکي از رشد 

نسبت ارزش معاملات به توليد ناخالص داخلي به عنوان شاخص عمق بازار در طول سالهاي برنامه سوم توسعه از                         

 به ميزان   ١٣٨٠ درصد و کمترين آن در سال        ٥/٧ به ميزان    ١٣٨٣بيشترين رقم اين شاخص در سال       . نوسانات زيادي برخوردار بود   

 درصد بالغ گرديد که در مقايسه با متوسط برنامه          ٥/٤متوسط اين شاخص در طول سالهاي برنامه سوم توسعه به           .  درصد بود  ٢/١

 . برابر شدن اين شاخص است١/٤دوم توسعه حاکي از 

 در  ١٣٨٣ داخلي به عنوان شاخص اندازه بازار سهام به جز سال               نسبت ارزش جاري بازار سهام به توليد ناخالص          

 درصد و   ٣/٢٨ به ميزان    ١٣٨٢بيشترين ميزان اين شاخص در سال       . سالهاي ديگر برنامه سوم توسعه همواره روند صعودي داشت        

 . درصد بود٨/١٠ به ميزان ١٣٧٩کمترين آن در سال 

در برنامه سوم توسعه و در راستاي مشارکت بخش            

خصوصي در اقتصاد کشور، بانکها، سازمانها و نهادهاي عمومي         

هام شرکتهاي تحت پوشش خود به بازار          اقدام به عرضه س    

اين واگذاري ها در قالب برنامه واگذاري سهام              . نمودند

 و ديگر مواد فصول دوم و         ١٩شرکتهاي دولتي موضوع ماده      

طي اين سالها،    . سوم قانون برنامه سوم توسعه انجام گرفت         

 ١٣٨١ ميليون سهم در سال      ٩٦٧بيشترين عرضه سهام به تعداد      

 ميليارد ريال در سال      ٧/٩٠٠٣ان ارزش به مبلغ      و بيشترين ميز  

در مجموع طي سالهاي برنامه سوم         .  صورت گرفت   ١٣٨٢

 ميليارد  ٦/٢٢٩٣٣ ميليون سهم به ارزش       ٦/٢٨٧٢توسعه تعداد   

 برابر مجموع تعداد و ارزش      ٧/٣ و   ٢ريال در بورس اوراق بهادار تهران عرضه شد که از نظر تعداد و ارزش به ترتيب بيش از                      

 .هام عرضه شده طي سالهاي برنامه دوم بودس

 اوراق مشارکت

 قانون برنامه سوم توسعه، بانک مرکزي اجازه يافت با تصويب شوراي پول و اعتبار اوراق مشارکت                    ٩١براساس ماده    

ليارد ريال از    مي ٥/٦٦٣١٣ منتشر شد و در طول سالهاي برنامه سوم توسعه در مجموع مبلغ               ١٣٧٩اين اوراق از سال     . منتشر نمايد 

 .اين اوراق منتشر گرديد

  جهت تسريع و تکميل عمليات طرحهاي تملک داراييهاي سرمايه اي             ١٣٨٣ تا    ١٣٧٩دولت نيز در طول سالهاي         
 ميليارد ريال آن اوراق دولتي ـ        ٦/٣٢١٦٢ ميليارد ريال اوراق مشارکت منتشر کرد که از اين رقم مبلغ               ٦/٣٩٨٦٢در مجموع مبلغ    

طبق قانون بازپرداخت اصل و پرداخت سودهاي علي الحساب اين اوراق بايد در قوانين بودجه ساليانه پيش بيني                   . ودبودجه اي ب 

 ميليارد ريال از اوراق مشارکت دولت،       ٧٧٠٠مبلغ  . به عبارت ديگر اوراق دولتي ـ بودجه اي بدهي دولت به حساب مي آيند           . گردد

داخت اصل و پرداخت سود اين اوراق از محل منابع داخلي شرکتهاي استفاده کننده تامين                بازپر. از نوع دولتي ـ غير بودجه اي بود      

 .شودشده و بدهي شرکتهاي دولتي به دارندگان اوراق محسوب مي 

 )١(عرضه سهام توسط بخش عمومي و بانکها
 ارزش

 )ميليارد ريال(
 تعداد

 )ميليون سهم(
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١٧٩

 قانون نحوه انتشار اوراق مشارکت در طول سالهاي           ٤علاوه بر اوراق مشارکت مزبور، شرکتها نيز براساس ماده              

با احتساب رقم   .  ميليارد ريال بود   ٧٥٨٠ميزان اين اوراق در طول اين سالها در مجموع             . نتشر نمودند برنامه سوم،  اوراق م    

 برابر  ٢/١٣ ميليارد ريال بود که حدود       ١/١١٣٧٥٦مذکور جمع کل اوراق مشارکت فروش رفته در سالهاي برنامه سوم توسعه              

 قانون تنظيم بخشي از مقررات       ١٧ر است که براساس ماده       لازم به ذک  . اوراق مشارکت فروش رفته در طول برنامه دوم بود         

، شرکتهاي پذيرفته شده در بورس جهت تامين بخشي از منابع مالي مورد              )١٣٨٢مصوب سال   (تسهيل نوسازي صنايع کشور     

عه هيچ  ليکن طي دوره برنامه سوم توس     . نياز خود مجاز به انتشار اوراق مشارکت بدون تضمين دولت و بانک مرکزي گرديدند             

 .گونه اوراقي از اين طريق منتشر نشد

            وضعيت اوراق مشارکت فروش رفته طي سالهاي برنامه سوم توسعه)                ميليارد ريال(

 جمع کل
 اوراق مشارکت

اوراق مشارکت شرکتها 

 )٤(موضوع ماده 
  قانون نحوه  انتشار
   اوراق  مشارکت

اوراق مشارکت بانک 

 ٩١ موضوع ماده مرکزي

 قانون برنامه سوم توسعه

 جمع
 اوراق مشارکت 

 دولتي
 ـ بودجه اي دولتي  ـ غيربودجه اي   دولتي 
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