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 »بسمه تعالي«

 

 يادداشت مترجم

 افزايش نقش موسسات با اهرم مـالي     پردازد  آنچه، اين نوشتار به بررسي آن مي       

هاي ارائه دهنـده خـدمات        بالا در بازارها و در پي آن افزايش مقدار ريسکي است که بانک            

مقـررات مناسـب در     هاي نظارتي و نبود       کاستي. شوند  اعتباري به آن موسسات متحمل مي     

ها، منشـا   رابطه با موسسات با اهرم مالي بالا به ويژه، عدم شفافيت اطلاعات مربوط به آن   

گردنـد، کـه نهايتـاً موجـب      عمده مشکلات ناشي از تعامل با آن موسسات محسـوب مـي   

شوند ارائه دهندگان خدمات اعتباري نتوانند به تصـويري واقعـي از وضـعيت ريسـک                  مي

 .بيني نشده مواجه شوند بحث دست يابند و در نتيجه با مخاطراتي پيشموسسات مورد 

موسسات با اهرم مالي بالا در سند منتشره توسط کميته نظارت بر بانکداري بال               

، برخورداري از   )به طور کامل يا محدود    (چون تابع مقررات نظارتي نبودن        هايي هم   با ويژگي 

سـند  . انـد   حظه بودن اهرم مالي تعريـف شـده       الزامات محدود افشاي اطلاعات و قابل ملا      

هـا    ها جلب نموده، آن     ها را به مخاطرات ناشي از اين ويژگي         بانکمنتشره تلاش دارد توجه     

هاي مديريت ريسک به تناسب آنچه لازمـه مراقبـت       را تشويق نمايد که با تقويت سيستم      

 و کنترل هرچه بيشـتر      موثر از روابط با اين گونه موسسات است به رويارويي با مخاطرات           

 .آن بپردازند

نمايد وجـود بسـترهاي قـانوني مناسـب، همراهـي و              آنچه در مجموع ضرور مي     

ها براي تدوين مقررات احتياطي و نيز تقويت نظارت           هاي نظارتي و اراده آن      سويي مقام   هم

 .است

 

 



 

 

 

 هاي موثر رويه

  با اهرم مالي بالابا موسساتها  براي تعامل بانک

 ١٩٩٩ه ژانوي

  پيشگفتار-١

نظـر    از نقطـه   ١بـالا مـالي    اهرمي   يادار موسسات   هاي  ، فعاليت هاي اخير   در سال  

گستره تعامل بين موسسات مـذکور      ،   است ه مواجه بود   فزاينده ياندازه و پيچيدگي با رشد    

 جريانـات  دهنـد و نيـز بـا         را انجام مي    داد و ستد اوراق بهادار     هايي که   شرکتها و     با بانک 

کامـل و   شـناخت   تاکيدي بر ضـرورت       در حال گسترش است و اين      موسسات مالي اصلي  

 چـون   هم .گردد  موسسات ايجاد مي  نوع  فعاليت اين   که در نتيجه    است  مديريت مخاطراتي   

اي   نقش عمـده   هاي مالي،   ها و واسطه     بانک هاي مقابل،    و طرف  متقاضيان دريافت وام  ساير  

اهرم مـالي   با   موسساتالبته در مورد    . کنند   مي براي تخصيص اعتبار به اين موسسات ايفا      

 وام،هـا بـه        اتکاي قابـل ملاحظـه آن      ،يشانها  فعاليتمورد   به ابهام موجود در    با توجه  ،بالا

توانـد    مـي بـه ويـژه،     هـا    و در بعضي از موارد تاثير بازار آن        تجاريطبيعت پوياي موقعيت    

ها با اين  دارد که نه همه بانک عان ميکميته نظارت بر بانکداري بال اذ. چالش برانگيز باشد

منـابع در معـرض   گونه موسسات سر و کار دارند و نه همه آنها نسبت به ايـن موسسـات    

، LTCM در پي ورشکستگي صندوق پوششـي        نمايد که   ، ولي چنين مي    بالايي دارند  خطر

بع در  ، منـا   اهرم مـالي بـالا      با موسساتهايي که نسبت به       ، بيشتر بانک  ۱۹۹۸در سپتامبر   

تر   سختگيرانه آن را     خود، دهي  ، با بازنگري معيارهاي وام    قابل توجهي داشتند    خطر معرض

 اسـتانداردهاي   بهبـود  حصـول اطمينـان از    انگيزه اصلي براي انتشار اين گزارش       . نمودند

 و براسـاس تجربـه شـکل     طـي زمـان  ي اسـت کـه  اعتباري و فرآيندهاي مديريت ريسک 

 طـرف    بـا   مديريت روابط اعتبـاري    درها در اين رهگذر،       بانکتجربيات  گيرند و اين که       مي

 .شود   منظور تر  به طور کليمقابل
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 همـان    به طـور کلـي     ،موسسات با اهرم مالي بالا     با   مديريت ريسک اعتباري در رابطه    مباني   

يـز   اين موسسات را نمرتبط با مخاطراتولي بايد ريسک انواع خاص     است    مديريت ريسک اعتباري   مباني

 براي مديريت ريسک اعتبـاري منتشـر         را  اصولي کلي  خلاصهکميته بال به طور     . منظور کرد 

هـاي خـاص      اين گزارش بايد به عنوان مکمل گزارش مذکور و در واکنش به چالش            . نمود

بررسـي کميتـه بـال در مـورد         .  تلقـي شـود     با اهرم مالي بالا    با موسسات ناشي از تعامل    

دهد که در بسـياري از مـوارد          وسسات سر و کار دارند نشان مي      هايي که با اين نوع م       بانک

 ـ     د مديريت ريسک اعتباري و     فرآين اصلي در بين عوامل    گيـري    وثيقـه ه اتکاي بيش از حد ب

.  وجود ندارد   توازن مناسب  شوند  گذاري مي   منابع در معرض خطري که به قيمت بازار قيمت        

هنگـام  ) اهـرم مـالي بـالا     بـا    وسساتم(هاي مقابل     طرفهاي اعتباري     در تجزيه و تحليل   

با اين .  به آنها وزن کافي داده نشده اسـت ، موثر منابع در معرض خطرگيري مديريت   اندازه

  ممکن اسـت   عمدههاي مقابل     فشارهاي رقابتي و تمايل به انجام تجارت با طرف        وجود، در بعضي موارد،     

 .رکتي خود استثنائاتي قايل شوند اعتباري گسترده شها نسبت به استانداردهاي  بانکسبب شود

  بـا اهـرم مـالي بـالا        بـا موسسـات    در رابطه    ، طرف مقابل  منابع در معرض خطر    

 اعتبـارات تضـمين شـده و تضـمين نشـده ناشـي از               مثل ،هاي متفاوت   تواند به شکل    مي

 الزامات ابزارهاي مشـتقه در بـازار در سـال           يها  قراردادهاي زيرخط ترازنامه باشد ويژگي    

 مـورد تجزيـه و تحليـل قـرار          ۱۰هاي مرکزي کشورهاي عضو گـروه         وسط بانک  ت ۱۹۹۴

به دنبال اين بررسي، کميته بال دستورالعمل مديريت ريسک را بـراي آن گـروه از                . گرفت

منشـاء انـواع   ،  )OTC١(  بازارهاي خـارج از بـورس      در اي که در معاملات     ابزارهاي مشتقه 

 منتشـر نمـود و بـراي هـر نـوع ريسـک،        ندشـد   شناختهمخاطرات نسبت به طرف مقابل      

هاي پرداخت و  ، کميته سيستم۱۹۹۸ در سپتامبر . دادمورد بررسي قرار  راهاي مناسب رويه

رويه تسويه و مديريت ريسـک   يورو، گزارشي را در مورد   تسويه با همکاري کميته استقرار      

  منتشر نمـود کـه  (OTC)طرف مقابل در رابطه با ابزارهاي مشتقه در بازار خارج از بورس      

 

 
1 - Over the Counter. 
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گـران در     هاي بـه کـار رفتـه توسـط معاملـه            ها و رويه    خط مشي تجزيه و تحليل کاملي از      

 .کرد ميارائه  OTCبازارهاي 

هـاي    راه بـا سـاير بررسـي       مطالعات مقدماتي هم   ،نمود  هرجا ضرورت ايجاب مي    

 نـد کرد   مـي   متوجـه بانـک     اهرم مالي بالا    با موسسات که    را اي  مخاطرات ويژه انجام شده   

 .نمودنداعمال دستورالعمل مدنظر قرار داده و در 

هاي ذينفـع در سراسـر     ها و طرف    ن، بانک هاي موثر را براي ناظرا       بال رويه  کميته 

احتياطي در رابطـه     بهبود بيشتر رويکردهاي      آنها براي  دارد با اين ديدگاه که      دنيا ارسال مي  

موسسات با اهرم   در برابر    معرض خطر اعتباري     گيري و مديريت منابع در       ارزيابي، اندازه  با

اندرکاران صـنعت مـالي دعـوت         کميته از دست  . انگيزه ايجاد کنند   ها  براي بانک  ،مالي بالا 

 واکـنش نشـان   پيشـنهادها ارزيابي کنند و نسبت بـه  ها را  نمايد که استانداردها و رويه    مي

اين  در رابطه با     ها   توسط بانک  ثرهاي مو   کند اجراي رويه    را ترغيب مي  ناظران  کميته  . دهند

 موثر ريسـک    مديريت بر ضرورت    تاکيد درصدد   کميته.  نمايند  تلقي  اهميت بارا  موسسات  

 عمليـات احتيـاطي      انجام  براي ، ريسک اعتباري طرف مقابل     موثر  مديريت از جمله  ،داخلي

يسـک کمـک     مديريت موثر ر   ، با اهرم مالي بالا    با موسسات در رابطه با تعامل      .بانک است 

 مخاطرات و بدهي بيش از حد را متقبل       ،کند تا اطمينان حاصل شود که موسسات مذکور        مي

موسسات بـا اهـرم مـالي    از جمله   که   مهمي ي  موسسه چنانچه    اگر ،با اين حال  . شوند مين

 ريسک طرف مقابـل، در حـد قابـل           موثر ست، به تعهدات خود عمل نکند مديريت      يي ا بالا

و هـاي سـريع بـدهي          پرداخت  مثلاً ثباتي ناشي از    راتي مثل ايجاد بي   تواند تاثي   ميتوجهي  

هـاي   مديريت اعتبـاري مـوثر و اعمـال رويـه    در مجموع،  . ود کند  را محد  هادر بازار تسويه  

 ظرفيـت کـاهش     بايد از طريق    اهرم مالي بالا    با موسساتهاي مقابل     کنترلي توسط طرف  

 .دکن  مالي کمک م سيسته ثبات بيشتر بمنابع در معرض خطر بازار

 

 : مقدمه-۲

 اين گزارش استانداردهاي مناسب را براي مديريت ريسک اعتباري مربـوط بـه              
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 .کنـد   هاي اوراق مشتقه و تجاري موسسـات بـا اهـرم مـالي بـالا مشـخص مـي                    فعاليت

 ـ را با اهرم مالي بالاموسساتبا هاي مطرح شده در اين گزارش روابط  توصيه کـه بـه شـرح      

 :شود شامل مي  ـباشند قابل تعريف ميذيل 

 يا تابع   شته مقررات نظارتي قرار ندا    تحت  اين موسسات، موسسات مالي بزرگي هستند که اصولاً        

 .باشند مقررات نظارتي بسيار محدودي مي

 .الزامات افشاي اطلاعات بسيار محدودي دارند 

 .اي دارند  قابل ملاحظهاهرم مالي 

 منابع  نسبت، اين .نسبتي بين ريسک و سرمايه است      ،اهرم مالي در اين گزارش،    

هاي بازار افـزايش       را نسبت به نوسانات قيمت      اهرم مالي بالا    با موسساتدر معرض خطر    

تواند اعتباردهنـدگان را در معـرض خطـر قابـل تـوجهي از ناحيـه                   مي ،در نتيجه . دهد  مي

مثال بارز تعريف ارائـه     هاي پوششي در حال حاضر        صندوق. هاي مقابل آنها قرار دهد      طرف

کـه بسـياري از ايـن    يکـي ايـن   در نظر داشـت   دو نکته را     ولي بايد . شده در فوق هستند   

 ساير موسسات هم ممکن است همـان     براي که ديگر اين     بالايي ندارند و    ها بدهي   صندوق

 .دهد رخ مي  اهرم مالي بالا بابا موسسات  پيش بيآيد که برايشرايطي

 گزارش توجه خود را به مديريت ريسک اعتبـاري ناشـي از             در عين حال که اين     

  مطروحـه در ايـن رابطـه    معطوف داشته، ولـي نکـات   با اهرم مالي بالابا موسساتتعامل  

البته هدف اين نيست کـه بررسـي کـاملي از           . منحصر به تعامل با چنين موسساتي نيست      

موثري کـه در اينجـا بيـان        هاي    رويه. تر مديريت ريسک اعتباري ارائه شود       هاي کلي   رويه

 :پردازد هاي ذيل مي شود به طور ويژه به حوزه مي

هايي   هاي شفاف به عنوان بخشي از کليت ريسک اعتباري براي بانک             و رويه  ها  ايجاد خط مشي   -۱

 . سر و کار دارند با اهرم مالي بالابا موسساتکه 

، اهرم مالي بـالا   با   وسساتمهاي    گردآوري اطلاعات، شناسايي کافي و تجزيه و تحليل فعاليت         -۲

 .ها مخاطرات و عمليات آن

 . ناشي از عمليات تجاري و ابزارهاي مشتقهمنابع در معرض خطرتر   دقيقگيري اندازه -۳
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 .دار براي موسسات مورد بحث اعتباري کلي و معنيتعيين حدود  -۴

هاي   ويژگيبا  خاير،  مانند وثيقه و ذ   ) کاهنده ريسک  (ي دهنده اعتبار  ارتقاپيوند بين ابزارهاي     -۵

 . اهرم مالي بالا باموسساتخاص 

، شـامل    اهـرم مـالي بـالا       با موسساتکنترل شديد منابع در معرض خطر اعتباري در برابر           -۶

 . و فرآيندهاي مديريت ريسک مالي اهرم،ها، تمرکز خطر هاي تجاري آن فعاليت

سـک   به موضوعات مربوط به مـديريت ري        با جزييات بيشتري   بخش دوم و سوم   

 .پردازد اعتباري مي

 

 .ها  کلي ريسک اعتباري آناستراتژي و  با اهرم مالي بالابا موسسات  در تعاملها  بانک-۳

، بايد سياست شفافي اتخاذ کند       با اهرم مالي بالا    با موسسات  بانک، قبل از انجام داد و ستد         هر 

هـا بايـد    بانـک . موسسات پيش بـرد با اين  را   کلي ريسک اعتباري، عمليات خود       استراتژيتا هماهنگ با    

آن موسسات از نظر    ، مديريت ريسک     با اهرم مالي بالا    با موسسات  انجام معاملات اطمينان يابند که هنگام     

  .کفايت و سازگاري در سطح مناسبي قرار دارد

 .يسک اعتباري شـفافي داشـته باشـد        ر استراتژيدر شرايط کلي، هر بانک بايد        

باري بايد به تصويب هيات مـديره رسـيده و توسـط مـديريت              فرآيند مديريت ريسک اعت   

 پذيري بانک و امکـان      يست درجه ريسک  با   ريسک اعتباري مي   استراتژي. ارشد اجرا شود  

در ايـن   . جايگزيني بازده ريسک مطلوب با ترکيبي از محصولات و بازارها را مشخص کند            

 ريسـک  اسـتراتژي  بـا   با اهرم مالي بـالا    با موسسات بررسي کند آيا انجام معاملات       بانک بايد مقولـه،   

 اگـر  .ردار اسـت گرايي آن از هم سويي برخو پذيري و اهداف تنوع و درجه ريسک ها  اعتباري، خط مشي 

ريـزي شـود تـا چنـين          ها براي تعامل با اين موسسات بايد طوري طرح          ها و رويه    ين است، خط مشي   چن

ها بايد فرآيند اعتباري را پيش برده و روابط با     و رويه ها    اين خط مشي  . دنروابطي به طور موثر کنترل شو     

 . فشارهاي رقابتي ناديده گرفته شوند تاثيرد و نبايد تحتناين موسسات را کنترل نماي

 ريسک شامل مستندسازي جامع اطلاعات مالي، شناسـايي          موثر فرآيند مديريت  

 و تعهـدات پرداخـت     هاي ريسـک مثـل وثيقـه          ، استفاده از کاهنده    موسسات کافي و موثر  
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گيري منابع در معرض خطر جاري و آتي، فرآيند موثر تعيـين حـد و     هايي براي اندازه    روش

 .ها و تغيير وضعيت مخاطرات طرف مقابل است کنترل مستمر منابع در معرض خطر شرکت

  بـا اهـرم مـالي بـالا        با موسسات ارتقاي اين استانداردها به ويژه، هنگام تعامل         

 وضعيت  زيرا نسبت اهرمي بالا باشد از اهميت برخوردار است محدود و،لاعاتکه اطزماني 

 .به سرعت اصلاح شودتواند  ميريسک 

 شناسايي شوند، بانک يـا       با اهرم مالي بالا    با موسسات  اعتباري در رابطه     مسائل مهم زماني که    

 و مديريت منابع در معرض خطر به        بايد انجام معاملات با آن موسسه را متوقف کند يا براي محدود کردن            

خواني داشته باشد اقدامات مناسبي انجـام         پذيري آن هم     که با استانداردهاي کلي و درجه ريسک       نحوي

 .دهد

 ،دار   که براي انجام ارزيابي اعتباري معنـي       اهرم مالي بالا  با   موسساتآن گروه از     

هاي مقابل، اطلاعات     با ساير طرف  کنند يا به نسبت، در مقايسه        نمييا اطلاعات کافي ارائه     

 اعلام سطح بالاتري از سود ـ از جملهنمايند   کمتري درباره وضعيت ريسک خود عرضه مي

هاي قابل قبـول بـراي اهـداف      پذيرش محدودتر دارايي    ناخالص، عدم اعلام آستانه زيان،    

شوارتري مواجه  بايد با شرايط اعتباري د ـهاي مالي  تضمينديگراي يا دريافت کمتر  وثيقه

 .شوند

موفقيت بلندمدت روابط اعتباري بانک تا حد زيادي در گرو اثربخشي و پيچيدگي              

 مخاطرات اعتباري ناشـي از ابزارهـاي     هايي است که    اين مديريت براي بانک   . مديريت ريسک است  

دار و نيز براي    دهي براي خريد اوراق بها      ساير معاملات تجاري مانند قراردادهاي بازخريد و وام       مشتقه و   

هايي است که تامين وجوه را از طريق اعطاي وام، خطوط اعتباري يا مشارکت سهامي  با موسسـات                     بانک

 .دهند انجام ميمذکور 

  بـا   متناسـب  ،پذيرش منابع در معرض خطر اعتباري نيازمند کنترل طرف مقابـل           

 مستلزم آگـاهي و     بالابا اهرم مالي    هاي موسسه     کنترل موثر فعاليت  . اندازه آن منابع است   

  هاي تجاري، سطوح منابع در معرض خطر، تمرکزها و کنترل ريسـک           راهبردشناخت کامل   
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 کند  در عين حال که به کاهش خطر اعتباري طرف مقابل کمک مي     اتکاي به وثيقه  .  است آن

بـه  هـاي کامـل و        گيري   وثيقه .تواند جايگزيني براي مديريت و کنترل روز به روز باشد           نمي

مثـل کـاهش    ( اکسپوژرها نسبت به مخاطرات ثانويـه        د که ن هم توان آن را ندار     قيمت روز 

را در بازاري ملتهـب کـه       .) گيرند   مي ارزش اوراق بهاداري که به عنوان وثيقه در رهن قرار         

بـا اهـرم     مهـم هاي ناشي از تسويه يک موسسه         نظمي   تعهدات يا بي   عدم ايفاي  مواجه با 

ولي . تواند به کاهش خطر طرف مقابل کمک کند         نمايد هرچند که مي    است، حذف    مالي بالا 

قادر نيست ريسک اعتباري را به طور کامل کاهش دهـد و ممکـن اسـت بـه آن ريسـک،                     

 . نيز بيافزايد رامخاطرات ديگري مانند ريسک حقوقي، ريسک عملياتي و نقدينگي

 

 . اهرم مالي بالا باموسساتيل تجزيه و تحل و مشتريان کافي شناسايي اطلاعات،  گردآوري-۴

 تعريـف ” سر و کار دارد بايد استانداردهاي اعتباري          با اهرم مالي بالا    با موسسات هر بانکي که     

 .کنند به کار برد را که مخاطرات مربوط به آن موسسات را مشخص مياي “شده

 بـراي مقابلـه بـا ريسـک          بانک  دفاعي خط اولين   ،فرآيند موثر تصويب اعتبارات    

باشـد   کلي يالزام ممکن است اين فرآيند .طرف مقابل است بيش از حد نسبت به    تبارياع

 .يابد  طرف مقابل اهميت آن افزايش مي با و يا ريسک روابط اندازهولي با 

با دريافت اطلاعـات     فرآيند موثر تصويب اعتبار براي موسسات با اهرم مالي بالا         

ي از وضـعيت ريسـک طـرف مقابـل و           جامع مالي و سـاير اطلاعـاتي کـه تصـوير روشـن            

فرآيند اعتبار بايد هدف و ساختار      . شود  کنند، آغاز مي    استاندارهاي مديريت ريسک ارائه مي    

 مورد تاييد قرار گرفته، مشخص کند و نيـز بـر پايـه              ، براي آن منظور   عملياتي را که اعتبار   

را مورد تجزيه   ) سسهمو(د، توان بازپرداخت    نباش  سناريوهاي مختلفي که ناظر به آينده مي      

استانداردهاي اعتباري بايد سياست استفاده از اعتبار و ماهيت ترتيبات . دنو تحليل قرار ده   

هـا در قراردادهـا ـ مثـل      شـده بـراي حمايـت از بانـک      بيني  اي و اجراي مواد پيش وثيقه

ضـعيت  ـ را در صورت تغييـر و ) Close out(ها قرارداد  ها و مواد مربوط به خاتمه تضمين

متدولوژي شفاف و فرآيندي بـراي تعيـين حـدود          تعيين نموده، از    آتي ريسک طرف مقابل     

 .برخوردار باشند
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 هر بانک ، پيش از برقراري هر نوع رابطه جديد با موسسات با اهـرم مـالي بـالا                  

اي معتبـر و      بايد نسبت به طرف مقابل خود شناخت پيدا کند و اطمينان يابد که با موسسـه               

هاي گوناگون    اين اطمينان از راه   . ردار از شهرت و وضعيت اعتباري مناسب سر و کار دارد          برخو

کننده اعتبار، ارزيـابي   هاي ثبت شده، دسترسي به شرکت هاي شناخته ربط، طرف مثل تحقيق از مراجع ذي    

ي و  وضعيت حقوقي و شناخت اشخاص مسئول اداره موسسه، به عنوان مثال، از طريق کنترل سوابق شخص               

 .شود ميها حاصل  وضعيت مالي آن

ها همچنين بايد ديدگاه روشني نسبت به ثبات موسسه داراي نسبت اهرمي              بانک

بالا، نه فقط بر حسب عوامل ملموسي مثل درآمدهاي موسسه بلکه بر پايـه عوامـل کمتـر                  

هاي مديريت ريسک و ترکيـب کارکنـان و بـازده آن        ، کيفيت رويه  استراتژيملموس مانند   

به اين دليل که طرف مقابل، يا عضـوي از اعضـاي            " البته هر بانک نبايد صرفا    . باشند  اشتهد

شود که از شهرت بـالايي        است يا تصور مي     شده  اصلي هيات مديره آن براي بانک شناخته      

 .اعتبار بدهد برخوردار است به موسسه طرف مقابل خود

 اهـرم مـالي بـالا، بايـد         هر بانک پيش از برقراري روابط اعتباري با موسسات با         

اطمينان حاصل کند که در محدوده زماني لازم و به طور مستمر، کليه اطلاعات موردنيـاز در           

به منظور کنترل مناسب ريسک اعتباري يا ارزيـابي ضـرورت           . اختيارش قرار خواهد گرفت   

اد، بالقوه انجام تعديلاتي که به شرايط قيمت ارتباط ندارد يا خاتمـه بخشـيدن بـه قـرارد              

ها بايد در صدد باشـند       بانک. کند   بستر لازم را فراهم مي     تصريح قيد فوريت براي انتقال به موقع اطلاعات       

هاي تجاري، تغييرات مربوط به سود و زيان ، تغييرات قابل             درباره تحولاتي مانند تغيير جهت کلي فعاليت      

ا يا فرآيند مـديريت ريسـک و تغييـر     ه  ملاحظه در ميزان اتکاي موسسه به وام، اصلاحات مربوط به رويه          

ها ، به نوبه خود، بايد به طرف مقابل خود کـه           بانک .دنکارکنان کليدي آن اطلاعاتي را کسب نماي      

داراي اهرم مالي بالايي است اطمينان دهند که به منظور تامين امنيت اطلاعاتي که با هدف   

ثري بـراي محرمانـه     هـاي مـو     دارنـد روش    بررسي مستمر اعتباري موسسه دريافـت مـي       

ها بايد اطلاعـات مـالي جـامعي را دربـاره             بانک. است  بيني شده   داشتن اطلاعات پيش    نگه

هاي اقلام بالا و زير خـط         موسسات با اهرم مالي بالاکسب نمايند که در برگيرنده وضعيت         

 .ترازنامه بوده و امکان شناخت وضعيت کلي ريسک موسسه را فراهم کند
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گيري موثري از ميزان اتکاي موسسه بـه وام           لازم است تا اندازه   تلاش بيشتري   

به عمل آيد و سرمايه را به مخرجي شامل ريسک اقـلام بـالا و زيـرخط ترازنامـه مـرتبط          

در ) VaR(ي ارزش در معـرض خطـر          گيـري گسـترده     تواند اندازه   نقطه شروع مي  . نمايد

اين، مهم است کـه در      . است  ه شده حالتي باشد که نتايج آزمون بحران واقعي به آن افزود         

گيرد ، بانک متغيرها و فرضياتي را کـه بـراي             جايي که اين اطلاعات مورد استفاده قرار مي       

رود شناسايي کند تا وقفه زماني بـين نتـايج            گيري ريسک و اتکاي به وام به کار مي          اندازه

ت درسـتي از کيفيـت و   هر بانک بايد شناخ  . آزمون بحران و ارزش در معرض خطر را کنترل کند         

  مديريت و کنترل ريسک    گيري،  و عمليات آن در رابطه با اندازه      موسسه با اهرم مالي بالا    کليت فرآيندهاي   

گـذاري و     هـاي ارزش    خـط مشـي    ،هاي پشتيباني   سيستم هاي اعتباري و نقدينگي از جمله       بازار، ريسک 

 ـ  ها بايد به منظور رو بانک. ها داشته باشد   حسابداري و روش   ه يارويي بـاافزايش احتمـالي مطالب

 در  ،٢ وثيقـه  هـاي   گران براي تامين حـد نصـاب حسـاب          هاي تسويه و معامله      اتاق ١وثايق

 درباره وضعيت نقدينگي موسسه با اهـرم مـالي          ،شرايطي که بازار وضعيت نامطلوبي دارد     

ر رهـن   هـايي کـه د      بالا، مواردي مانند خطوط اعتباري تعهدشده، وجوه نقد موجود، دارايي         

قرار ندارند اطلاعاتي کسب نمايند و به طور ادواري تحت سـناريوهاي مختلـف، موقعيـت                

نظر اينکه توان بازپرداخت آن با توجه به شرايط، قطعي  موسسه با اهرم مالي بالارا از نقطه

 .به فرضيات خاصي وابسته است مورد تاييد قرار دهند" است يا مثلا

براي تجزيه و تحليـل مـوثر کيفيـت         سات با اهرم مالي بالا    موساطلاعات مالي جامع و جاري      

براي تعيين حدود اعتباري و ارتقا         و تعيين محتاطانه رتبه اعتباري، و در نتيجه ،            بانک اعتباري طرف مقابل  

و مراقبـت و کنتـرل      موسسات با اهرم مالي بـالا     هاي اعتباري آن ضروري است ارزيابي اعتباري          دهنده

هاي مقابـل     برتر از مديريت اعتباري ساير طرف       تر و زمان    قابل مرتبط با آن پيچيده    هاي م   مخاطرات طرف 

  براي اختصاص منابع و به هنگام نمودن منظم اطلاعات و کنترل آن، مهارت بالا و اراده قـوي                   .رايج است 

 

 
شـود کـه       وثايق اضافي درخواست مـي     ، ارزش وثايق کاهش يابد براي پوشش اعتبار       زماني که  -۱

 .شود  ناميده مي"margin call"اصطلاحاً 
2- Margin Account. 
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ت احتياطي بـراي    ها بايد اين هزينه را به عنوان بخشي از اقداما           بر است و بانک      اين کار هزينه    است  لازم

 .بپذيرندانجام معاملات با چنين موسساتي 

 

 گيري منابع در خطر  اندازه-۵

دهـد بايـد      انجـام مـي    موسسات با اهرم مالي بـالا را      با  ،  هر بانکي که عمليات اوراق مشتقه     

آن را در فرآينـد مـديريت       ،  تر نمـوده    گستردهرا  اعتباري  ر  دار منابع در معرض خط      گيري معني   اندازه

 .گيري وارد کند ميمتص

داري کـه     گيري منابع در معرض خطر به همراه اطلاعـات معنـي            هاي اندازه   روش

هـاي    شود بستر لازم را براي فرآيند مديريت ريسـک فعاليـت            گيري ارائه مي    براي تصميم 

 گيري مبناي مـوثري بـراي تعيـين حـد و            اين اندازه . کند  تجاري و اوراق مشتقه ايجاد مي     

زمـاني  . آينـد  به حساب مي شود ـ   مراقبت ـ مباحثي که در بخش چهارم به آن پرداخته مي 

يابنـد و     ها در عـين پيچيـدگي گسـترش مـي           هاي تجاري و اوراق مشتقه بانک       که فعاليت 

سازي اعتباري گسترده شـرکتي وابسـته         روند که بيشتر به فنون مدل       ها به سمتي مي     بانک

گيـري منـابع در معـرض خطـر، براسـاس              است کـه انـدازه     شوند، بسيار حائز اهميت     مي

ها و نيازهاي بانـک بـه         داري انجام شود که به تناسب شرايط بازار و رويه           هاي معني   روش

هر بانک و صنعت بايد تلاش خود را به ويژه به سه حـوزه زيـر                . يابند  طور مداوم بهبود مي   

 :معطوف نمايد

 کـه   ١)PFE(القوه آتي در معرض خطـر       هاي مفيدتر منابع ب     گيري  گسترش اندازه  •

داري از حد کلي فعاليت بانک با هر طـرف مقابـل مشـخص ارائـه                  محاسبه معني 

 .کند مي

نشـده در قالـب عمليـات اوراق          گيري موثر منابع در معرض خطر تضـمين         اندازه •

 . روزانه است٢گيري مشمول وثيقهکه ) OTC(مشتقه در بازارهاي غير رسمي 

 

 
1 - Potential Future Exposure. 
2 - margining. 
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 .اقعي و به موقع منابع در معرض خطر اعتباري طرف مقابلآزمون بحران و •
 

دار منـابع     گيـري معنـي     اول، صنعت بانکداري بايد منابع بيشتري را براي انـدازه         

کل اکسپوژر نسبت به يک طرف      " ها عموما   بانک. بالقوه آتي در معرض خطر اختصاص دهد      

در معرض خطر به قيمـت      منابع    (١ جاري جانشيني   تجاري را به صورت حاصل جمع هزينه      

بالقوه آتـي در معـرض       منابع. کنند  گيري مي   و منابع بالقوه آتي در معرض خطر اندازه       ) روز

بـه  (شـده     خطر معياري است براي اينکه بررسي شود هر قرارداد طي دوره زماني تعريـف             

 ، در چه سطح اطمينان معيني قابليت اجرا و تبديل شدن بـه            ) عنوان مثال طي عمر قرارداد    

پول را دارد که اين حاصل جمع به منظور يکپارچه نمودن منابع در معرض خطر طرف مقابل 

معـادل  ”در تمامي محصولات و ابزارها براي تبديل قراردادهاي ابزارهاي مشتقه به مبـالغ              

 .يابد  کاربري مي“وام

 به بالقوه در معرض خطر به عمل آورند تا گيري موثري از منابع  ها بايد اندازه بانک

هايشان، تصوير دقيقي از حـد مبادلاتشـان بـا يـک طـرف       کمک آن، به نسبت کل فعاليت    

بيشينه منابع در معرض خطر بايد تعيين شود تا به عنوان           . تجاري مشخص به دست آورند    

بالقوه آتي در معرض خطر بايد در        منابع. هاي وام استفاده شود     معياري واقعي براي معادل   

، همچنين اثرات پرتفوي در تمامي محصـولات،        ٢مازاد و کسري  هاي    سازي وضعيت   خالص

  هاي زماني چندگانه مورد تجزيه      شوند و براي افق     ها درنظر گرفته    عوامل ريسک و سررسيد   

ها بايد در صدد باشند در صنعت بانکـداري بـراي دسـتيابي بـه                 بانک. و تحليل قرار گيرند   

 زماني آن و تعـداد دفعـاتي کـه           ه دوره  و محاسب  ٣سطح اطمينان مناسب، مفهوم ناپايداري    

تري به تفاهم دست يابند و بايد اين نوع           شوند در سطح گسترده     ها به هنگام مي     ناپايداري

بالقوه آتي در معرض خطر يعني کنترل مستمر منابع در معرض            گيري پيشرفته منابع    اندازه

 را در فرآينـد مـديريت   هـاي اوليـه منـابع مـذکور          خطر به قيمت روز بازار در برابر تخمين       

 

 
1 - Current Replacement Cost. 
2 - Long and Short Positions. 
3  -  Volatility.  
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گيري را انجام دهنـد تـا تـوان           ها بايد اين اندازه     آن. گيري خود وارد کنند     تصميم

گـران ـ    هاي تسويه و معامله هاي مقابلشان را براي پاسخگويي به مطالبات اتاق مالي طرف

 . آتي در معرض خطر آنها است ـ ارزيابي کنند آن طور که لازمه منابع بالقوه

نشده در قالب ابزارهـاي      ها بايد روش موثري را براي ارزيابي مخاطرات تضمين           بانک دوم،

هـاي متنـوعي    منابع در معرض خطـر در قالـب  . شده گسترش دهند  مشتقه به وثيقه گرفته   

 :توان به انواع ذيل اشاره کرد آيد که براي نمونه مي پديد مي

تـاخير در فرآينـد     لغ وثيقه،   از دست دادن حداقل مبلغ اوليه، تاخير در پرداخت مب         

 زمـاني کـه بـراي نقـد کـردن وثيقـه و بازگشـت بـه                  دربالقوه  وقفه  وجود  گيري يا     وثيقه

هاي قبلي در صورت عدم ايفاي تعهد توسـط طـرف مقابـل لازم اسـت حتـي در                     وضعيت

) شامل وثيقه اوليـه   (معاملات بين بانکي روزانه که مشمول دريافت و پرداخت وثيقه متغير            

، نيز ممکن است بانک به دليل نوسانات موجود در بازار بـا ريسـک قابـل تـوجهي                   هستند

 . مواجه شود

در حال حاضر در صنعت بانکداري هيچ نوع همگرايي مشخصي درباره چگـونگي             

بسـياري از   . آميز که فاقد تضمين هستند، وجـود نـدارد          گيري اين نوع منابع مخاطره      اندازه

گيـري     آتي در معرض خطر خود را اندازه        بالقوه قرارداد، منابع طي دوره   " ها فقط ، نوعا     بانک

گيري کلي فعاليت بانک، با يک طرف مقابـل معـين مناسـب           کنند که آن هم براي اندازه       مي

داري در رابطه با ريسک اعتباري موجود در ابزارهـاي مشـتقه فاقـد                است ولي روش معني   

رض خطر نسبت به يک طرف مقابـل،     براي پوشش منابع در مع    . آيد  تضمين به حساب نمي   

هـا يـا شناسـايي        ناشي از مهلت لازم براي نقد شدن وثيقه يا برقراري تعادل دروضـعيت            

تـري موردنيـاز    هاي زمـاني کوتـاه      ارزش وثيقه در صورت نرسيدن به حد نصاب لازم، افق         

 .است

هـا بايـد بـا کمـک گسـترش و اجـراي               سوم، در شرايط ناپايداري بازار، بانـک      

 دارتري نسبت به منـابع در        هاي بحران به موقع و با وقفه طرف مقابل، ارزيابي معني            آزمون
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علاوه بر ايـن ، آزمـون بحـران بايـد تـاثير             . معرض خطر اعتباري به عمل آورند     

تحرکات قابل توجه بازار منابع در معرض خطر اعتباري را نسبت به طرف مقابـل و اثـرات                  

هـا و اثـرات آن بـر ارزش     ت نقدينگي بر بازار مربوط و وضـعيت    ها ، تاثيرا    نقدشوندگي آن 

هـاي زمـاني      با اعمال سطوح اطمينـان بـالاتر يـا دوره         . وثايق در رهن را مدنظر قرار دهد      

ها به تعامـل بـين       بلندمدت صرف، به ويژه به اين دليل که تحت شرايط نابسامان بازار، آن            

توان بر پويايي منابع درمعـرض        يابند، نمي   ميهاي بازار، اعتباري و نقدينگي ارتباط         ريسک

 .خطر و بازار چيره شد

 

  تعيين حدود-۶

 .دار منابع در معرض خطر بسـتگي دارد         گيري معني   هاي اندازه   موثر به وجود روش    تعيين حد 

هاي مقابل خود، حد اعتبـاري   دار براي هر يک از طرف ها ، به ويژه بايد با روشي قابل قياس و معني   بانک

 .هاست تعيين کنند لي که حاصل جمع انواع گوناگون منابع در معرض خطر آنک

دار ،    گيري موثر منابع در معرض خطر بالقوه آتي براي تعيين حـدود معنـي               اندازه

تعيين بالاترين حد براي حوزه کلي فعاليت با طرف مقابل و يا براي مخاطرات نسـبت بـه                  

اعـم  (هاي مختلف بانک       و در سطح فعاليت    پذير  يک طرف مقابل مشخص، بر مبنايي قياس      

منابع در معرض خطر به قيمـت روز بـازار          . ضروري است ) از اقلام بالا و زير خط ترازنامه      

 .بايد نسبت به حدود اوليه منابع آتي در معرض خطر تحت مراقبت قرار گيرند

و ها بايد منابع در معرض خطر واقعي را نسبت به حدود اوليه کنتـرل کننـد                   بانک

با اين وجود، بـه طـور   . رويه شفافي براي کاهش و رسانيدن آن به حد نصاب داشته باشند   

سـاختار  . کلي، رعايت حدود بايد الزامي باشد و بنا به تقاضاي مشتري ناديده گرفته نشود             

 گـردد،  مي به آن اشاره    پنجمحدود بانک بايد انواع منابع در معرض خطري را که در بخش             

 .در بر گيرد

 ها بايد تعيين شده، مخاطرات مربوط به تسويه     ه بر اين، حدود اعتباري بانک     علاو
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ابزارهاي مشتقه را در کوتاه مدت و در صورت عدم ايفاي تعهدات طرف مقابـل مـنعکس                 

دهـد، منـابع    در موقعيتي که بانک با يک طرف تجاري، معاملات متعددي را انجام مي   . کنند

تـا سررسـيدي کـه مبنـاي        "  نسبت به آن طرف مقابل، احتمالا      بالقوه در معرض خطر بانک    

بنابراين، . باشد  اي متفاوت و داراي گسست مي       گيرد، به طور قابل ملاحظه      محاسبه قرار مي  

در رابطه  . هاي زماني چندگانه محاسبه شوند      بالقوه آتي در معرض خطر بايد طي افق        منابع

، حدود، بايد تحت سناريوي تسـويه در        )OTC(با مخاطرات ابزارهاي مشتقه داراي وثيقه       

از اين رو، مبلغي که يک بانـک طـي          . گروه منابع در معرض خطر فاقد وثيقه بررسي شوند        

ها و    شود مربوط به مدت زماني است که براي برقراري توازن بين وضعيت            ميزمان متضرر   

 .)بدون احتساب هرگونه وثيقه اوليه دريافتي ( مورد نياز است نقد وثيقه

 نتايج آزمون بحـران را بـراي تعيـين حـدود و فرآينـد      نهايتاًها   لازم است بانک  

 .ها منظور کنند مراقبت از آن

 

  وثيقه، خاتمه زودتر از موعد و ساير مواد قرارداد -۷

هر بانک بايد در تعامل با موسسات با اهرم مالي بالا، هنگام برقـراري تعـادل، بـين کيفيـت                    

هـاي    ه دريافتي و نيز خاتمه زودتر از موعد قرارداد و ديگر مواد قرارداد، ويژگـي              ها و وثيق    اعتباري آن 

هـاي    هاي تجـاري، وضـعيت      ها براي تغيير سريع استراتژي      گونه موسسات را مثل توانمندي آن       خاص اين 

 نسبت بـه روشـي کـه         خواهند توانست  ها  به اين ترتيب، بانک   . ها را مدنظر قرار دهد      ريسک و بدهي آن   

شـود، ريسـک      هاي موسسه استنتاج مـي       مفاد اين گونه مواد صرفاً از خالص ارزش دارايي         ،اس آن براس

 .تري کنترل کنند اعتباري را به طور پيشگيرانه

هاي بانک بايد مواد قراردادي را که روابط با موسسات با اهرم مالي بـالا                سياست

راه بـا سـاختار حـدود داخلـي     اين ترتيبات قراردادي، هم   . کند تعيين نمايند    را مديريت مي  

 تواند مورد قبول بانک قرار گيرد  اي را که مي بانک است که مقدار منابع اعتباري بدون وثيقه 
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اي و  گذاري، انواع ترتيبات وثيقه هاي بازار، به جاي قيمت در بعضي از بخش. کنند تعيين مي

اصـلي جبـران ريسـک را تشـکيل     شوند، ابزار  قراردادهايي که به طرف مقابل پيشنهاد مي  

بنابراين، مهم است که شرايط مندرج در قرارداد بـه طـور تنگاتنـگ بـا کيفيـت                  . دهد  مي

 .اعتباري طرف مقابل مرتبط باشد

هاي اعتباري طـرف مقابـل را کـاهش           اي ريسک   گيري به طور قابل ملاحظه      وثيقه

دهـاي بازخريـد و معـاملات       هاي تضمين شده قراردا     ها از مواد وثيقه در وام       بانک. دهد  مي

اين موارد، معاملاتي را که منابع      . کنند  ابزارهاي مشتقه در بازارهاي غير رسمي استفاده مي       

هاي مقابل  بالقوه در معرض خطر با عدم اطمينان بالايي مواجه است و نيز معاملات با طرف        

ي، ريسـک اعتبـاري را      گير  با اين وجود، وثيقه   . گيرد  تر را در بر مي      با کيفيت اعتباري پايين   

هاي ديگري مثل ريسک نقدينگي، حقوقي، عملياتي و نيـز            تواند ريسک   کند و مي    حذف نمي 

گيري دو    علاوه بر اين، مفاد مواد مربوط به وثيقه       . ريسک ضبط وثيقه را در پي داشته باشد       

را بـه   اي     وثيقـه   بانک زماني که . تواند انواع ديگر ريسک اعتباري را افزايش دهد         جانبه مي 

، دريافـت   کند  بيني مي   ي نامطلوبي را براي آن پيش       منظور منابع در معرض خطري که آينده      

 از ارزش   ،است و ارزش اين منابع در زمان عدم ايفاي تعهدات توسط طرف مقابـل             داشته  

 .شود بانک با زيان مواجه ميبازاري وثيقه بيشتر شود 

ها بايد بـه ايـن موضـوع            اد، بانک براي تعيين مفاد مواد مربوط به وثيقه در قرارد        

توجه داشته باشند که موسسات با اهرم مالي بالا، موسسات مالي هستند که تحت نظارت               

هاي مديريت ريسک رايج نظارت احتياطي        ها از طريق رويه     قرار نداشته و نسبت بدهي آن     

. باشـند   ميهاي مالي تحت نظارت نيز ن       اي واسطه   گردد و تابع الزامات سرمايه      محدود نمي 

داري را به طور ادواري و مرتب دريافت نکند تا به کمـک آن             اگر اطلاعات مالي معني    ،بانک

مراقبت موثري را از ريسک اعتباري طرف مقابل خود به عمـل آورد بايـد موسسـه طـرف                   

 مقابل را ملزم کند، حتي در زماني که نسبت به آن، منابع در معـرض خطـر جـاري نـدارد،                     
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). شـود   هاي تسويه دريافـت مـي        که توسط اتاق   ١اي  مثل وثيقه (اضافي پرداخت کند    وثيقه  

هـاي شـفاف داخلـي        حداقل اقدامي که بانک بايد انجام دهد طراحي و اجراي دستورالعمل          

. هـاي مقابـل ضـرورت دارد        براي تعيين مواردي است که دريافت هزينه اضـافي از طـرف           

اي است که طرف      حداقل وثيقه (مبلغ قابل انتقال    هاي مشابه احتياطي، بايد حداقل        سياست

و آستانه دريافت وثيقه    ) مقابل در صورت کاهش مقدار آن، مجاز نيست وثيقه را منتقل کند           

مقدار منابع در معـرض خطـري کـه بـراي کمتـر از آن هـيچ         (براي منابع در معرض خطر      

هـاي دو سـويه بابـت         ختبه همين ترتيب، پردا   . را معين نمايد  ) شود  اي دريافت نمي    وثيقه

گيـري مجـدد از مـواردي اسـت کـه             هاي اضافي و حقوق و شرايط مربوط به وثيقه          هزينه

ها بـا     اگر بانک . بايست هنگام بررسي کيفيت اعتباري طرف مقابل مورد توجه قرار گيرد            مي

بع گونه مواد وثيقه دو سويه در قرارداد موافقت نمايند بايد اطمينان حاصل کنند که منـا                 اين

ها،  در فرآيند کلي مـديريت ريسـک تلفيـق     اضافي در معرض ريسک اعتباري ناشي از آن     

 ).گيري منابع بالقوه آتي در معرض ريسک از جمله اندازه(گردد 

 بايـد   ،هـا   مواد قرارداد از طريق کاهش ارزش وثايق نسبت به قيمـت جـاري آن             

 اوراق بهـاداري کـه بـه        ٢زشتعديلات انجام شـده در ار     به  استانداردهاي اعتباري مربوط    

هـا معمـولاً انـدازه تعـديلات ارزش           بانک. شوند، را منعکس کند     عنوان وثيقه پذيرفته مي   

هـا مجبـور هسـتند اوراق را در            زمـاني کـه آن     در ،مربوط به ناپايداري قيمت اوراق بهادار     

 قـرار    نماينـد، مبنـا    نقد،  )در شرايط عادي بازار   (صورت عدم ايفاي تعهد طرف مقابل خود        

 .دهند مي

ها از موسسات با اهرم مالي بالا، وثيقه قبـول کننـد بايـد بـه دقـت        چنانکه بانک 

 همبستگي بين احتمال عدم ايفاي تعهدات طرف مقابل و اين احتمال را که ارزش وثيقه به                

 

 
1 - Initial Margin. 

هاي تسويه، خريداران و فروشندگان در معـاملات سـلف را ملـزم بـه تـامين آن       اي است که اتاق   وثيقه
 .نمايند مي

2 - Haircut.  
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تجربه نشـان   .  مورد ارزيابي قرار دهند    کاهش يابد دليل تحولات بازار، نقدينگي و اعتباري       

قابليـت نقدشـوندگي،    ، ولي بيشتر اوراق بـا       ه است که در شرايط پر تنش بازار نه همه         داد

به دليل کاهش گسترده کيفيـت اعتبـاري، هنگـام          ترين ناشرين،     با کيفيت منتشره توسط   

عدم ايفاي تعهدات موسسات مهم با اهرم مالي بالا و يا پيش از آن، با تنزل کيفيت مواجه               

 .شوند مي

رزش وثيقه با احتمال عدم ايفاي تعهدات توسط طرف مقابل يا ارزش بـازاري              در صورتي که ا    

ها بايـد      بانک ،در رابطه با معاملات ابزارهاي مشتقه خارج از بازار بورس         قرارداد داراي همبستگي باشد،     

تباري منابع در معرض خطر     عتوجه داشته باشند اثربخشي مواد مربوط به وثايق که با هدف پوشش ريسک ا             

اي    در بازارهاي پرتنش، حجم قابل ملاحظه      .تواند کاهش يابد    گردد، مي   ف مقابل، در قرارداد قيد مي     طر

گونه موارد لازم     در اين . شود  از وثايق اضافي موسسه با اهرم مالي بالا و داراي پرتفوي متمرکز واگذار مي             

ر زمان عدم ايفاي تعهد توسـط       ها براي مطالبه وثيقه د      است با مستندسازي شفاف، اقداماتي که انجام آن       

 .طرف مقابل ضروري است، مشخص گردد

ها بايد قراردادهايي را که در صورت وخامت جـدي وضـعيت              علاوه بر اين، بانک   

شـوند جـزء    منجر مـي  به فسخ آن اعتباري يک موسسه با اهرم مالي بالا يا ساير اقدامات       

  که  مربوط به فسخ قرارداد يا موادي       مواد  مفاد کاربرد و هدف  . مستندات لازم قلمداد نمايند   

بايسـت کيفيـت     مـي  اسـت (Close out)  قـرارداد خاتمه بخشيدن بـه در رابطه با نحوه 

 وضـعيت   ،)انـداز تحـولات     چشم( تغييرات   درکاعتباري طرف مقابل و توانايي بانک براي        

ت با در رابطه با موسسا. اعتباري و واکنش سريع نسبت به هرگونه تحولات نامطلوب باشد

 در حد کفايـت بـه      اهرم مالي بالا، ممکن است اطلاعاتي که در دسترس همگان قرار دارد،           

 امکان مراقبت مسـتمر از وضـعيت اعتبـاري موسسـات             هنگام نشده باشد تا به کمک آن      

بانک بايد معيارهاي کافي را براي افشاي اطلاعات در دورة زماني که با موسسـه               . مذکور فراهم شـود   

ط اعتباري است تعيين کند و بايد در مورد فسخ قرارداد با توجه به وضعيت ريسک طرف مقابل                  داراي ارتبا 

بيني کند به نحوي که به کمک آن در زمان مناسب و به موقع بتواند اقدامات لازم را براي                     موادي را پيش  

 .کاهش ريسک به عمل آورد
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اي از    تي رايـج، تعيـين دامنـه      ها در رابطه با اعتبارات شـرک        رويه استاندارد بانک  

در رابطه با موسسات با اهرم مالي بالا يـک    . ها است   تعهدات به تناسب توان مالي شرکت     

 در استراتژي موسسه يا تمرکز اهرمي يا         قرارداد تمام عيار، به ويژه تغييرات قابل ملاحظه       

ح مطلق بعضـي    گيري سطو   به دليل مشکلات فرا رو براي اندازه      . گيرد  ريسک را در نظر مي    

از اين متغيرها، قراردادها بايد بر حسب تغييرات، نسبت به سطوح موجـود در زمـان آغـاز                  

اين البته . رابطه اعتباري و براساس تعاريف پذيرفته شده ريسک و سرمايه مشخص شوند

قراردادها بايد با اين نگرش تنظيم شوند که حدود اعتباري را زماني که ريسک طرف مقابل 

 از مـوارد     گسـترده  ها بايد متوجه باشند که استفاده       بانک. يابد محدودتر نمايند    ميافزايش  

اگـر  . هم در بر داشته باشـد     را  تواند الزامات سيستمي      مربوط به فسخ ناگهاني قرارداد مي     

پذيرند تاثيرگـذار نباشـد       اين مواد بر حدي که موسسات با اهرم مالي در آينده ريسک مي            

دهندگان به طور     يابد و ممکن است تمامي وام       رد نظر تحقق نمي   کاهش ريسک اعتباري مو   

 .هم زمان شرايط اعتباري خود را سختگيرانه نمايند

ها به تحولات نامطلوب مالي آگـاه          که بانک  مفاد تعهدات بايد اطمينان ايجاد کند     

بوده و از توان لازم براي اعمال فشار براي تعديل قبـل از آن ـ زمـاني کـه قطـع روابـط       

اين جنبه پيشـگيرانه، هـر زمـان کـه تغييـرات نـامطلوب رخ       . مناسب باشد ـ برخوردارند 

 .دهد به همان اندازه توانمندي براي الزام به بازپرداخت ضروري است مي

 

  با موسسات با اهرم مالي بالا  ها در رويايي  مراقبت مستمر وضعيت-۸

 مذکور و   هرد بايد وضعيت اعتباري موسس    بانکي که با موسسه با اهرم مالي بالا روابط کاري دا          

ها بايد در عـين        بانک . به آن را تحت مراقبت قرار دهد        نسبت تحولات مربوط به منابع در معرض خطرش      

گيرند بايـد وضـعيت       حال که ظرفيت و توان آن موسسه را در شرايط پر تنش و بحراني بازار در نظر مي                 

 .طور متناوب مورد بررسي قرار دهندها و نيز توان مديريت ريسک آن را به  ريسک
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ها، با توجه به سرعتي که موسسات با اهرم مالي بالا براي تغيير در وضعيت                 بانک

 برخوردار هستند، بايد کيفيت اعتباري منابع حائز اهميت در معرض خطر             از آن  ريسک خود 

ت بررسي قـرار  اي ـ حداقل سه ماهه ـ تح    را به طور دورهخود نسبت به موسسات مذکور

 .دهند

 زماني انجام شود که منابع در معرض خطر به طور قابل             بايد هاي بيشتر   بازنگري

در رابطه با موسسات با     . استيابند يا وضعيت بازار، ناپايدار و بحراني         ميتوجهي افزايش   

و ها    اهرم مالي بالا، ابزارهاي اثربخش کنترلي بايد از تغييرات ماهانه خالص ارزش دارايي            

هاي ناخالص ترازنامه فراتر رفته، جزئيات اطلاعات کمي درباره ريسـک بـه عنـوان                 اندازه

. هاي بحران داخلي را شامل شود مثال، ارقام ارزش در معرض خطر به انضمام نتايج آزمون

هاي مديريت ريسک موسسات با اهرم مـالي بـالا را بـه طـور مـنظم                  ها بايد ظرفيت    بانک

يسک، از جملـه منـابع در معـرض         ها بايد از تمرکزهاي ر       اين، بانک  علاوه بر . بررسي کنند 

 نسبت به موسسات با اهرم مالي بالا به عنوان يک گروه و نيز ريسک تمرکـزي                 خطر خود 

 . با آن مواجهند، شناخت مناسبي بدست آورند،که موسسات با اهرم مالي بالا خود

محدود نمودن منابع در    هاي اثربخش مديريت وثيقه براي کنترل و          وجود سيستم 

هـا بايـد اطمينـان حاصـل کننـد کـه              بانـک . معرض خطر طرف مقابل داراي اهميت است      

گيـرد و نيـز چنـين     هاي طرف مقابل را در بر مي هاي مديريت وثيقه تمامي وضعيت  سيستم

شوند   گذاري مي   ها و وثايق مربوط به آن حداقل به طور روزانه به قيمت بازار ارزش               وضعيت

ر مورد انواع   تعديل ارزش وثايق، د   . شود  وثيقه به موقع انجام مي    ) بيشتر(فت و پرداخت    و دريا 

هاي قيمت،    شوند بايد ضمن منظور کردن ناپايداري       مختلف اوراق بهاداري که به عنوان وثيقه پذيرفته مي        

ها در صدد   زماني که بانک .قرار گيرد  به طور منظم مورد تجديدنظر       ،نقدينگي و تغييرات کيفيت اعتبار    

هـاي ابزارهـاي       ريسک اعتباري حاصـل از وضـعيت       ،گيري به موقع    هستند از طريق وثيقه   

يد آن بخش از منابع در معرض خطر را         امشتقه در بازارهاي غير رسمي را محدود نمايند، ب        

 به دقـت تحـت مراقبـت       ) معرض خطر از جمله منابع بالقوه آتي در       (که فاقد وثيقه هستند     
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از . درخواستي آتي خود را بررسي نمايندهند و توانايي طرف مقابل براي تامين وثايق قرار د

ابزارهاي مشتقه در بازارهاي غير رسـمي، اغلـب،         آن جا که منابع در معرض خطر ناشي از          

بخش بزرگي از کل منابع در معرض خطر بانک نسبت به موسسات با اهـرم مـالي بـالا را               

ن موسسات مذکور براي ارائه وثايق اضـافي، زمـاني کـه لازم          دهد، ارزيابي توا    تشکيل مي 

بـا موسسـات    ، در تعامل    هايي به ويژه    است و تعيين حدود اعتباري براساس چنين ارزيابي       

 .مورد بحث از اهميت برخوردار است

اي آزمـون     ، مراقبت مستمر از منابع در معرض خطـر بايـد نتـايج دوره             در نهايت 

 که در ضمن، تعامل بين مخاطرات بازار، اعتباري         ،طرف مقابل بحران منابع در معرض خطر      

هـاي بحرانـي بايـد در         نتايج چنـين آزمـون    . گيرد، مدنظر قرار دهد     و نقدينگي را در بر مي     

 اطلاعـات کـافي را بـا هـدف           در صورت لزوم،   هاي مديريت ارشد منعکس شده و         گزارش

 .ارائه نمايد براي کاهش ريسک اقداماتانجام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

۲۰ 



 

 

 

 :ماخذ

 

Sound Practices for Bank's Interactions with Highly 

Leveraged Institutions, Basel Committee on Banking 

Supervision, Jan. 1999. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .است بلامانع ماخذ ذکر با مجموعه اين مطالب از استفاده

 

٢١ 


