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 نگاهي به اقتصاد 
 
 

 سردبير
 
 

 ۱۳۸۵تحولات اقتصادي کشور در سال 
 حساب هاي ملي و تحولات بخش واقعي -۱

 اقتصادي روند صـعودي در    رشد ،در اولين سال اجراي قانون برنامه چهارم توسعه       
از .  رسـيد  ۱۳۸۴ درصـد در سـال       ۴/۵بـه   , ۱۳۸۳ درصد در سـال      ۸/۴ و از    پيش گرفت 

هـاي     بخـش   رشد اقتصادي مي توان  به بهبود نرخ رشـد فعاليـت           مهمترين علل افزايش    
رشـد ارزش افـزوده بخـش کـشاورزي و          . کشاورزي ، سـاختمان وخـدمات اشـاره نمـود         

 ۴/۴ درصـد و     ۱/۷ بـه    ۱۳۸۳ درصد در سـال      -۱/۴ درصد و    ۲/۲ساختمان به ترتيب  از      
معادل  ۱۳۸۴همچنين رشد بخش خدمات در سال       .  افزايش يافت  ۱۳۸۴درصد در سال    

در . دهـد  افزايش نشان مـي ,  درصدي سال قبل۶/۴ درصد بود که در مقايسه با رشد  ۶/۵
 درصد بود که در مقايـسه بـا         ۰/۶اين سال رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت معادل          

 . با افزايش مواجه شده است۱۳۸۳ درصدي سال ۱/۵رشد 
ليد ناخالص داخلي به    ، تو ١۱۳۸۵ماهه اول سال      در نه   براساس آمارهاي مقدماتي    

که   درصد رشد  داشت    ۲/۶در فصل سوم سال     درصد و  ۳/۵ ، ۱۳۷۶هاي ثابت سال      قيمت
________________________________________________________ 

صادي و رشد ارزش افزوده بخش ها مقدماتي بوده  آمار ارايه شده در اين قسمت در خصوص رشد اقت- 1
 . و در حال نهايي شدن است



 روند ٨

 

 

گروه نفـت كـه در      .    با افزايش مواجه شد     )فصل سوم  (درمقايسه بادوره مشابه سال قبل    
 درصـد   ۶/۳ با   ۱۳۸۵ با كاهش رشد مواجه بود در فصل سوم سال           ۱۳۸۴فصل سوم سال  

 ۱/۱۲ بـه    ۱۳۸۵ سـال    چهارمهمچنين نرخ بيکاري در سه ماهه       .رشد مثبت مواجه شد     
  نـشان  تغييـري )   درصـد  ۱/۱۲ (۱۳۸۴ سـال    چهارمدرصد رسيد که نسبت به سه ماهه        

 . مي دهدن
 )درصد(   خلاصه عملکرد بخش واقعي- ۱جدول  

  ۱۳۸۵مقدماتي  ۱۳۸۴
  نه
 ماهه

 رقم
 سال 

 فصل
 اول 

 فصل
 دوم 

 فصل
 سوم 

 نه
 ماهه 

 ۷,۰ ۷,۲ ۶,۹ ۶,۹ ۷,۱ ۷,۱ اورزيگروه کش
 ۲,۳ ۳,۶ -۱,۱ ۴,۴ ۰,۶ ۰,۸ گروه نفت

 - - - - ۶,۷ ۶,۶ *گروه صنايع و معادن
 ۶,۳ ۶,۳ ۶,۲ ۶,۳ ۵,۶ ۵,۶ گروه خدمات
 ۵,۳ ۶,۲ ۴,۷ ۵,۱ ۵,۴ ۵,۵ پايه قيمت به داخلي توليدناخالص
 ۵,۷ ۶,۵ ۵,۳ ۵,۱ ۶,۰ ۶,۱ )نفت بدون(داخلي توليدناخالص

 .شد ی خواهديبه زودی نها ی نشده است وينها معادن هنوز ع ويبخش صنا رشدت محاسبا *

 )درصد(  رشد اقلام هزينه نهايي  -۲جدول  

 ۱۳۷۶به قيمت هاي ثابت  ۱۳۸۵مقدماتي  ۱۳۸۴
 ماهه نهسوم فصل دوم فصل اول فصل سال رقم ماهه نه

 ۷,۰ ۴,۱ ۶,۶ ۱۰,۷ ۶,۶ ۶,۲ مصرف خصوصي
 ۹,۵ ۱۷,۷ ۱,۳ ۱۲,۷ ۵,۴ ۴,۱ مصرف دولتي

 ۸,۱ ۱۰,۶ ۶,۳ ۷,۵ ۵,۸ ۳,۶ ناخالص ثابت سرمايه تشکيل
 ۸,۸ ۷,۰ ۱۳,۱ ۶,۳ ۶,۴ ۲,۵ ماشين آلات   
 ۷,۰ ۱۵,۵ -۲,۷ ۱۰,۰ ۴,۷ ۵,۳ ساختمان   
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  وضع مالي دولت و آثار پولي بودجه- ۲

 ۱۳۸۵ عملکرد بودجه -۲-۱

 هـزار   ۵۴۹بـه ميـزان     ) يـا مـصارف   ( با مجمـوع منـابع       ۱۳۸۵قانون بودجه سال    

اي  در اين قانون سهم درآمدها، واگذاري داراييهاي سرمايه. ميليارد ريال به تصويب رسيد

 درصـد و سـهم      ۲/۲۷ و   ۲/۲۸،  ۶/۴۴و واگذاري داراييهاي مالي از کل منابع بـه ترتيـب            

اي و تملک داراييهـاي مـالي بـه ترتيـب             اي، تملک داراييهاي سرمايه     هاي هزينه   پرداخت

 ).۴ و۳جداول شماره ( درصد از کل مصارف تعيين گرديد ۶/۲ و ۵/۲۸، ۹/۶۸

بـه موجـب مـتمم هـای        .  چهار متمم و يک اصلاحيه داشـت       ۱۳۸۵بودجه سال   

. بودجه اضافه گرديـد ) مصارف( هزار ميليارد ريال به منابع       ۱/۴۹بودجه در مجموع مبلغ     

 خام و موجودی حـساب      اين متمم ها اتکای بودجه دولت به منابع حاصل از فروش نفت           

 ۴/۶۲که سهم اين منابع در کل بودجه دولت بـه           ای  گونهذخيره ارزی را افزايش داد؛ به       

 .درصد رسيد

 نشان می دهد در حاليکـه       ۱۳۸۵بررسی عملکرد مقدماتی بودجه دولت در سال        

درآمدهای نفتی بودجه بطور کامل تحقق يافته است، ميزان تحقـق درآمـدهای ماليـاتی               

درصد و ميزان تحقق ساير درآمدهای حاصـل از واگـذاری داراييهـای سـرمايه ای                 ۴/۸۵

 . درصد بوده است۸/۲۹تنها 

 



روند
 

 

 

 

 ۱۳۸۴-۸۶ منابع و مصارف بودجه عمومی دولت در سالهای -۳جدول  10
 (بدون احتساب رقم شفاف سازی قيمت حاملهای انرژی)                               (ميليارد ريال)

 ۱۳۸۴ ۱۳۸۵ ۱۳۸۶ 
 

 عملکرد متمم ها مصوب اوليه عملکرد متمم ها مصوب اوليه
قانون 
 بودجه

 574984639452 49146 548571 470990 115931 410716 منابع

 231126277508 0 244455 200375 42426 159744 درآمدها

 182797175725 28375 154878 187295 59942 137371 ای سرمايه داراييهای واگذاری

 186218 161061 20771 149238 83321 13563 113601 گذاری داراييهای مالیوا

 374109322621 49146 323872 316277 102368 222905 )۱(درآمدهای نفتی 

 574984639452 49146 548571 470990 115931 410716 مصارف

 415793399400 29577 377935 330884 90500 255686 پرداختهای هزينه ای

 145561184438 19569 156551 117639 25430 112979 تملک داراييهای سرمايه ای

 55614 13630 0 14084 22467 0 42051 تملک داراييهای مالی

 .درآمدهای نفتی شامل فروش نفت خام،ماليات عملکرد شرکت نفت،سود سهم دولت در شرکت نفت و برداشت از حساب ذخيره ارزی است)۱(
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 ۱۳۸۴-۸۶کيب منابع و مصارف بودجه عمومی دولت در سالهای  تر-۴جدول  11
 (بدون احتساب رقم شفاف سازی قيمت حاملهای انرژی)                                        (درصد) 

 ۱۳۸۴ ۱۳۸۵ ۱۳۸۶ 
 مصوب اوليه 

مصوب با 
 ها متمم

 مصوب اوليه عملکرد
مصوب با 
 متمم ها

عملکرد 
 مقدماتی

قانون 
 بودجه

 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 ابعمن

 389 384 425 446 409 402 434 درآمدها

 334 375 398 282 307 318 275 ای سرمايه داراييهای واگذاری

 277 241 177 272 284 280 291 واگذاری داراييهای مالی

 543 618 672 590 624 651 505 )۱(درآمدهای نفتی 

 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 مصارف

 623 657 703 689 682 723 625 پرداختهای هزينه ای

 275 263 250 285 295 253 288 تملک داراييهای سرمايه ای

 102 80 48 26 24 24 87 تملک داراييهای مالی

 .ت خام،ماليات عملکرد شرکت نفت،سود سهم دولت در شرکت نفت و برداشت از حساب ذخيره ارزی استدرآمدهای نفتی شامل فروش نف)۱(

 



 روند ١٢

 

 

 ۱۳۸۵-۸۶ مقايسه منابع ارزی بودجه دولت در سالهای -۵جدول 
 )ميليون دلار(

 

 ۱۳۸۶قانون بودجه  ها بامتمم۱۳۸۵بودجه ۱۳۸۵قانون بودجه  

 ازکل سهم مبلغ ازکل سهم مبلغ ازکل سهم مبلغ 
 613 25679 608 25618 698 22509 درآمدهای نفتی 

 394 14461 342 15127 412 14461 درآمد نفت
 68 5000 118 3800 104 2500 )۱۳۸۵ سوم متمم شامل(بنزين واردات

 00 0 00 449 12 0 حذف يارانه سوخت هواپيما
 79 2920 69 3285 90 2920 ماليات عملکرد نفت

 72 2628 62 2957 81 2628 سود نفت
دوم  متمم(مناطق نفت خيز و محروم 

 ) ۱۳۸۵بودجه 
0 00 670 16 0 00 

 372 15999 379 10632 290 13678 برداشت از حساب ذخيره ارزی 

 305 11209 265 8728 235 11209 ای سرمايه طرحهای تملک داراييهای
 26 939 22 0 00 939 تعهدات ارزی يکسان سازی نرخ ارز

 00 0 00 0 00 0 واردات بنزين 
 29 1053 25 0 00 1053 )۸۵قانون۱۳تبصره(عمومی ونقل حمل
متمم اول بودجه (مدارس  سازی مقاوم
۱۳۸۵( 

0 00 609 14 1115 30 

متمم سوم بودجه (هفده طرح عمرانی
۱۳۸۵( 

0 00 1000 24 0 00 

م متم(دانشگاههای علوم پزشکی 
 )۱۳۸۵چهارم بودجه 

0 00 712 17 0 00 

متمم (مناطق نفت خيز و محروم 
 ) ۱۳۸۵دوم بودجه 

0 00 0 00 788 21 

 13 477 11 0 00 477  ساير

 15 557 13 447 12 557 استفاده از تسهيلات خارجی

 1000 42235 1000 36697 1000 36744 جمع کل
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  ١٣٨٥ال تحولات بخش خارجي در س - ٣

هاي گذشته و ارائـه       تعديل قابل توجه مقررات و ضوابط بازرگاني خارجي در سال         

هاي گوناگون به فعالين اين بخش، موجب تسهيل تجارت خـارجي در         تسهيلات و مشوق  

 هـزار   ۳۳۷۶۰براساس آمارهاي مقدماتي گمرك، در سال مذکور حدود         .  شد ۱۳۸۵سال  

 به خارج از كشور صادر شد كه نسبت به عملكـرد        ميليون دلار  ۱۵۸۰۹تن كالا به ارزش     

دهد   درصد رشد در وزن و ارزش نشان مي۲/۵۱ و ۲/۴۸مدت مشابه سال قبل به ترتيب 

 ميليون دلار صـادرات از      ۴۴۳ ميليون دلار تجارت چمداني و       ۴۹با احتساب   ). ۶جدول  (

  بـه  ۱۳۸۵طريق  بازارچه هاي مرزي، ارزش كـل صـادرات گمركـي غيرنفتـي در سـال                  

 . ميليون دلار بالغ گرديد ۱۶۳۰۱

لازم به توضيح است عمده افزايش وزن و ارزش صـادرات گمرکـي غيرنفتـي بـه                 

مربـوط بـوده    ) به ويژه ميعانات گـازي    (صادرات مواد شيميايي و پتروشيمي و اجزاي آن         

 ۱۳۸۵وزن و ارزش صـادرات مـواد شـيميايي و محـصولات پتروشـيمي در سـال                  . است

 ميليون دلار بوده که در مقايـسه بـا سـال گذشـته بـه                ۶۷۰۲هزار تن و     ۱۵۲۳۴معادل  

حجـم وادرات گمرکـي در سـال        .  درصد رشد داشته است    ۸/۱۰۷  درصد و     ۳/۹۶ترتيب  

 ميليـون   ۳۹۷۴۲( ميليون دلار بوده که در مقايسه با سـال گذشـته           ۴۱۳۹۰ برابر   ۱۳۸۵

 . درصد رشد داشته است۱/۴معادل ) دلار



 روند ١٤

 

 

 )هاي نفتي بدون نفت، گاز، برق و فرآورده(خارجي  بازرگاني -٦جدول 
 ١٣٨٤-٨٥هاي  در سال

 درصد  سهم درصد  سال 
 تغيير

 ١٣٨٤-٨٥  ١٣٨٥ ١٣٨٤  ١٣٨٥ ١٣٨٤ 
        )ميليون دلار(ارزش

 782 717  41   41390  ٣٩٧٤٢  واردات-١
 512        15809 ١٠٤٥٦  صادرات گمركي-۲
 218 283  47٢   16301  11076 * گمركي صادرات كل -۳

 28666 25089        1٢٥ )۳-۱(اختلاف 
 1٣٥   100  100  57691 50818 )٣+١(جمع كل 

        )هزارتن(وزن
 600 556  232   42195 34238 واردات-١
 400 444  482  33760 22783 ** صادرات-٢

 332   100  100  75955  57021 )١+٢(جمع كل
  آمار مقدماتي گمرك: ماخذ    

  با احتساب صادرات از بازارچه ها و صادرات چمداني    *
 ها و صادرات چمداني  بدون احتساب وزن صادرات از بازارچه   **

تحولات بازار جهاني نفت موجب شد متوسط قيمت هر بشکه نفـت خـام صـادراتي                 
اي توليـد      هزار بـشکه   ۴۰۳۹۶ه عملکرد   با توجه ب  .  دلار برسد  ۴/۵۷کشور در  سال جاري به       

 بـالغ بـر     ۱۳۸۵روزانه، در آمد صادرات نفت خام، گاز و فرآورده هاي نفتي کـشور در سـال                 
ترکيب سبد صادراتي بخش نفت و گاز شامل نفت خام، ميعانـات            .  ميليون دلار شد   ۶۱۸۸۲

 ۱۰۹۴ و   ۴۰۹۲،  ۵۵۲۵،  ۵۱۱۷۱گازي، فرآورده هاي نفتي و گاز طبيعي به ترتيـب معـادل             
هـاي    بر اين اساس سهم صادرات نفت خام،  ميعانات گازي، فرآورده          . ميليون دلار بوده است   



 نگاهي به اقتصاد

  

 

15 

عوايـد  . باشد   درصد مي  ۸/۱ و   ۶/۶ ،   ۹/۸ ،   ۷/۸۲ به ترتيب    ۱۳۸۵نفتي و گاز طبيعي درسال      
 در مقايـسه بـا مـدت مـشابه سـال            ۱۳۸۵ارزي کشور از محل صادرات نفت و گاز  در سال            

 .افزايش يافته است درصد ۰/۱۵قبل
 ميليـارد دلار در پايـان   ٩/٤١ درصد تغيير از   ٣/٨تعهدات خارجي كشور با حدود      

در ايـن   .  افزايش يافت  ١٣٨٥ ميليارد دلار در پايان اسفند ماه سال         ٣/٤٥ به   ١٣٨٤سال  
تعهدات .  ميليارد دلار رسيد٢١٨٢٥درصد افزايش به ١/٢٤دوره تعهدات بالقوه خارجي با 

 ميليـارد   ٣/٢٤( ميليارد دلار بود که نسبت به پايان سـال قبـل             ٥/٢٣  معادل بالفعل نيز   
 . درصد کاهش يافته است١/٣) دلار

 ١٦٤٢٥  معـادل  ١٣٨٤هـاي حـساب ذخيـره ارزي در پايـان سـال               مانده دارايي 
 ميليـون دلار    ٥٧٤٠ ميليون دلار موجودي نقـدي و        ١٠٦٨٦ميليون دلار بوده كه شامل      

دهدکه دارايي    عملکرد حساب مذكور نشان مي    . باشد   اعطايي مي  مطالبات بابت تسهيلات  
 ميليـون دلار بـوده کـه        ٢٠٤٧٧معـادل   ١٣٨٥حساب ذخيره ارزي در پايان سال     ) مانده(

موجـودي نقـدي    .  درصد افزايش داشته اسـت     ٧/٢٤نسبت به پايان اسفند ماه سال قبل        
ن سال مذکور به ترتيب حساب ذخيره ارزي و مطالبات آن بابت تسهيلات اعطايي در پايا

 . ميليون دلار بوده است١١٠٠٥ و ٩٤٧٢معادل 
 ١٣٨٥عملكرد بخش پولي و اعتباري در سال  - ۴
   عوامل موثر بررشد نقدينگي و پايه پولي- ۱ – ۴

 نـشان    ۷شـماره    در جـدول     ١٣٨٥ سـال بررسي عوامل موثر بر رشد نقـدينگي در         
 داراي  واحـد درصـد،  ۹/۳۴با سهمي معادل مطالبات از بخش غيردولتي     دهنده آن است که     

سهم خالص داراييهاي خارجي در رشد نقدينگي       . بوده است در رشد نقدينگي    بالاترين سهم   
دهنـده خـالص داراييهـاي داخلـي، خـالص            در بين عوامـل تـشكيل     .  واحد درصد بود   ۵/۱۳



 روند ١٦

 

 

مي كاهنده  هاي دولت نزد سيستم بانکي سه       مطالبات از دولت عمدتاً به علت افزايش سپرده       
واحد درصد در    ۶/۵  معادل کاهندهواحد درصد و خالص ساير عوامل نيز سهمي          ۱/۳ معادل

 از طرف ديگر خالص مطالبات از شـرکتها و موسـسات دولتـي از    .رشد نقدينگي داشته است 
در مقايسه با ساير عوامل در کاهش رشـد نقـدينگي   )  درصد ۳/۰معادل  ( اندکي  کاهنده سهم

 .تبرخوردار بوده اس
   عوامل موثر در تغيير نقدينگي-٧ جدول

 ۱۳۸۴ ١٣٨٥ 

 مانده 
 )ريال ميليارد(

 تغييردرمانده
)ميلياردريال(

 سهم از رشد
)درصد واحد(

 مانده
 )ريال ميليارد(

 تغييردرمانده
 )ميلياردريال(

 سهم از رشد
 )درصد واحد(

خارجي  داراييهاي خالص
 سيستم بانكي

۲۹۸۷۳۵ ۹۲۰۰۷ ۱۳,۴ ۴۲۳۱۶۸ ۱۲۴۴۳۳ ۱۳,۵ 

 داخلي داراييهاي خالص
 سيستم بانكي

۶۲۲۲۸۵ ۱۴۳۱۴۵ ۲۰,۸ ۸۶۱۰۳۲ ۲۳۸۷۴۷ ۲۵,۹ 

خالص مطالبات از 
 دولت

۲۰۵۸۴- ۷۸۵۴۴- ۱۱,۵- ۴۸۴۴۱- ۲۷۸۵۶- ۳,۱- 

 از  مطالبات خالص
 )۱(دولتي ي شركتها

۷۴۷۹۴ ۶۴۴۰ ۰,۹ ۷۲۱۸۸ ۲۶۰۷- ۰,۳- 

  بخش از مطالبات
 )۱( دولتي غير

۷۴۵۰۲۸ ۲۰۸۸۷۸ ۳۰,۵ ۱۰۶۶۵۴۹ ۳۲۱۵۲۰ ۳۴,۹ 

 -۵,۶ -۵۲۳۱۱ -۲۲۹۲۶۴ ۰,۹ ۶۳۷۱ -۱۷۶۹۵۳ خالص ساير عوامل
 ۳۹,۴ ۳۶۳۱۸۰ ۱۲۸۴۱۹۹ ۳۴,۳ ۲۳۵۱۵۲ ۹۲۱۰۱۹ نقدينگي

 هاي آتي  بدون احتساب سود و درآمد سال-۱
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   عوامل موثر در تغيير پايه پولي-٨جدول 

 ١٣٨٤  ۱۳۸۵ 
 مانده 

)ريال ميليارد(
 تغييردرمانده

)ميلياردريال(
سهم از رشد

)واحددرصد(
 مانده

)ريال ميليارد(
 تغييردرمانده

)ميلياردريال(
سهم از رشد

)درصد واحد(
خارجي  داراييهاي خالص

 بانك مركزي 
۲۵۷۵۶۷ ۷۴۲۸۸ ۴۹,۱ ۳۶۹۳۳۳ ۱۱۱۷۶۶ ۵۰,۷ 

بانك  مطالبات خالص
 مركزي از بخش دولتي

۸۶۵۲ ۵۷۳۴۳- ۳۷,۹- ۱۸۶۱۵- ۲۷۲۶۷- ۱۲,۴- 

 ۸,۷ ۱۹۰۹۰ ۵۵۰۰۶ ۹,۵ ۱۴۴۲۳ ۳۵۹۱۶ ازبانكها مركزي بانك مطالبات
 -۲۰,۲ -۴۴۳۸۱ -۱۲۵۹۷۵ ۲۵,۱ ۳۷۹۷۳ -۸۱۵۹۴ خالص ساير اقلام

 ۲۶,۸ ۵۹۲۰۷ ۲۷۹۷۴۸ ۴۵,۹ ۶۹۳۴۱ ۲۲۰۵۴۱ پايه پولي
 

مهمتـرين عامـل افـزايش پايـه        گردد،     مشاهده مي  ٨همانگونه كه در جدول شماره      
 واحـد  ۷/۵۰ص داراييهاي خارجي بانک مرکزي با سهمي معادل     ، خال  ۱۳۸۵ سالپولي در   

 .  كه ناشي از افزايش داراييهاي خارجي بانك مركزي استدرصد بوده
 ، موجـودي ايـن      ۱۳۸۵انتشار به موقع  اوراق مشارکت بانـک مرکـزي در سـال              با  
 سـال ان   ميليارد ريال در پاي    ۲۱۴۶۶ به   ۱۳۸۴ريال در پايان سال       ميليارد ۱۰۷۶۹اوراق از   
مطالبـات بانـک    .  ميليارد ريال افزايش نشان مـي دهـد        ۱۰۶۹۷ رسيد که به ميزان      ۱۳۸۵

 در نهايـت    . اسـت  دهواحد درصد دارا بـو     ۷/۸اي معادل     مرکزي از بانکها نيز سهمي فزاينده     
   .  درصد در پايه پولي گرديده است۸/۲۶برآيند عوامل مذكور موجب افزايشي معادل 

 ر ضريب فزاينده نقدينگي  عوامل موثر ب- ۴-۲

و ضـريب   ) پـول پرقـدرت   (تغييرات عرضه پول ناشي از تغييـرات در پايـه پـولي             
 ۹/۹ بـا   ١٣٨٤ در سـال     ۱۷۶/۴ضـريب فزاينـده نقـدينگي از      . باشـد   فزاينده نقدينگي مي  

 . افزايش يافت۱۳۸۵ سال در ٥٩١/٤درصد افزايش به 



 روند ١٨

 

 

 ي تحولات عوامل موثر بر ضريب فزاينده نقدينگ-٩جدول 

 
جهت 

 گذاري اثر
١٣٨٥ ١٣٨٤ ١٣٨٣ 

سهم هريک از 
اجزاء  در 

 ضريب تغييرات
 نسبت اسکناس و -١

مسکوک دردست اشخاص 
 ها به کل سپرده

 ۰,۱۱۲۹ ۰,۰۵۰۳ ۰,۰۵۸۲ ۰,۰۶۹۸ منفي

هاي   نسبت سپرده-٢
 ها قانوني به کل سپرده

 -۰,۰۷۴۰ ۰,۱۵۱۲ ۰,۱۴۷۱ ۰,۱۴۷۵ منفي

 نسبت ذخاير اضافي -٣
 ها دهبه کل سپر

 ۰,۳۷۵۵ ۰,۰۲۷۴ ۰,۰۴۸۱ ۰,۰۱۸۵ منفي

 ۰,۴۱۴۴ ۴,۵۹۱ ۴,۱۷۶ ۴,۵۳۶  ضريب فزاينده نقدينگي
 

مربـوط بـه    " عمـدتا  ۱۳۸۵ درصدي ضريب فزاينده نقـدينگي در سـال          ۹/۹ افزايش  
است که به لحاظ ارتباط        درصد   ۰/۴۳ها به ميزان        کاهش نسبت ذخاير اضافي به کل سپرده      

  واحد افـزايش در ضـريب        ۳۷۵۵/۰منجر به   " ضريب فزاينده، نهايتا  منفي اين نسبت با رشد      
 .فزاينده شده است

هـا نـسبت بـه         کاهش نسبت اسکناس و مسکوک در دست اشخاص به کل سـپرده           
  درصد موجب افزايش در ضريب فزاينده نقدينگي به ميـزان            ۶/۱۳پايان سال قبل به ميزان      

 ۸/۲هـا بـه ميـزان         ي قانوني به کل سپرده     سپرده ها   موزون  نسبت افزايش واحد و    ۱۱۲۹/۰
 .  واحد شده است۰۷۴۰/۰ ضريب فزاينده به ميزان کاهشدرصد موجب 

  آثار انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزي بر پايه پولي و نقدينگي-۴-۳
 اصلي و محـوري     ابزار توسط سياستهاي پولي توسط بانک مرکزي،       بهينه اجراي 

 انعطـاف لازم را در مـديريت نقـدينگي و           بانکهـا  بـه    کهد  گير   مي صورتعمليات بازار باز    
 .ندنماي مداخله در بازار پولي اعطاء مي
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 اثرات انتشار اوراق مشاركت بانك مركزي بر پايه پولي و نقدينگي -١٠ جدول
 ) درصد-ميليارد ريال (

ن انتشار اوراق مشارکت در حـد        بوده است، ميزا   مثبت در سالهايي که سهم از رشد انقباض پايه پولي           -۱
 .  شده استمثبتجايگزيني کامل نبوده که در نتيجه آن  مبلغ و  سهم از رشد انقباض نقدينگي نيز 

 

آمارها  نشان مي دهد بانک مرکزي در اجراي سياست خويش موفق بوده و طـي                

 رشـد   سالهاي برنامه سوم توانست با انتـشار سـالانه اوراق ، بـه ميـزان قابـل تـوجهي از                   

وراق مشارکت بانک مرکزي در مانده ا .جلوگيري نمايد)درصد واحد ۲۴ حدود (نقدينگي  

 ميليارد ريال بيشتر بوده     ۱۰۶۹۷ به ميزان    ۱۳۸۴ نسبت به پايان سال      ۱۳۸۵پايان سال   

 ميليـارد  ۹/۴۹۱۰۹ (درصـد    واحد   ۳/۵که در نهايت منجر به انقباض نقدينگي به ميزان          

 ).  ۱۰ل شماره جدو (گرديده  است) ريال

 ١٣٨٥ ١٣٨٤ ١٣٨٣ ١٣٨٢ ١٣٨١ عنوان

مانده اوراق 
 مشارکت

 ٢١٤٦٦ ١٠٧٦٩ ٢٠٢٥٠ ١٦٦٥٠ ١٧٠٥٢ مبلغ

 -١٠٦٩٧ ٩٤٨١ -٣٦٠٠ ٤٠٢ -٧٦٠٨,٤ مبلغ
 پولي پايهاثربر

 -٤,٩ ۶,۳ -٢,٨ ٠,٣ -٧,٨ ازرشد سهم

-٣٩٥٩٣,٥٤٩١٠٩,٩-١٦٤٤,٧١٦٣٣٠,٢-٢٦٥٥٦,٠ مبلغ
 -٥,٣ ٥,٨ -٣,١ ٠,٤ -٨,٣ ازرشد سهمنقدينگياثربر



 روند ٢٠

 

 

 )١(تفكيك اعتبارات اعطايي بانكها به بخش غير دولتي-١١جدول 
 )درصد(      

 ۱۳۸۵ 

  
بانكهاي 
 تجاري 

بانكهاي 
تخصصي 

جمع بانكهاي 
تجاري و 
تخصصي 
 دولتي

بانكها غير 
دولتي و 
موسسات 
 اعتباري 

كل بانكها و 
موسسات 
 اعتباري

 ۹/۱۵ ۰/۰ ۱/۱۹ ۰/۳۳ ۲/۱۵ كشاورزي
 ۰/۲۱ ۱/۱۵ ۰/۲۷۵/۴۱/۲۲ عت و معدنصن

 ۴/۲۳ ۸/۲۱ ۲/۱۱۲/۶۹۷/۲۳ مسكن و ساختمان
 ۵/۰ -۶/۰ ۷/۰-۴/۱۸/۱ صادرات

 ۲/۳۹ ۷/۶۳ ۴/۳۴-۱/۴۵۹/۴بازرگاني، خدمات و متفرقه
 ١٠٠ ١٠٠ ١٠٠ ١٠٠ ١٠٠ جمع 

 .شود الحسنه اعطايي به بخش غيردولتي را نيز شامل مي   افزايش در مانده قرض- ١
 

شـود، بانکهـاي دولتـي در سـال            ملاحظه مـي   ۱۱ در جدول شماره     همانگونه که 
. انـد    درصد از تسهيلات خود را به بخش کشاورزي اختصاص داده          ۱/۱۹، مجموعاً     ۱۳۸۵
 . است برخوردار بوده درصدازبيشترين سهم۴/۳۴داخلي، خدمات و متفرقه با  بازرگاني بخش

 و معوق بانکها وضعيت مطالبات سررسيد گذشته  -۴-۴
دهـد    بررسي مطالبات سررسيد گذشته و معوق بانکها در بخش غير دولتي نشان مي            

 درصـد  ٥/١٢که نسبت اين مطالبات به کل تسهيلات اعطايي بانکها رو به افزايش بـوده و از    
بطوريکه مانـده مطالبـات     .  رسيده است  ١٣٨٥ درصد در سال     ٧/١٣ به   ١٣٨٤در پايان سال    

 بالغ بـر  ١٣٨٥ معوق بانکها از بخشهاي اقتصادي غيردولتي در پايان سال    سررسيد گذشته و  
)  هزار ميليارد ريـال ٢/٩٠ (١٣٨٤ هزار ميليارد ريال گرديده كه نسبت به پايان سال      ٨/١٣٩

 .  درصدي برخوردار بوده است٠/٥٥از رشد حدود 
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 به نسبت مطالبات سررسيد گذشته و معوق بانكها و موسسات اعتباري -١٢جدول 
 ١٣٨٥بخش غير دولتي در سال 

 )درصد(

 سهم از
 يبانكها

 کل سيستم )١(نوع بانک

 ٩,٦ ١٤,٣ تجاري
 ٢,٦ ١٢,٧ تخصصي

 ١,٥ ١٢,٠ غير دولتي
 ١٣,٧ کل بانکها

 بانـک هـا و      مطالبـات سررسـيد گذشـته و معـوق         سهم بانکهاي تجاري، تخصصي و غير دولتي از کل           -۱
 .موسسات اعتباري 

 
سهم بخشهاي اقتصادي از  کل مطالبات معوق و سررسيد   - ١٣جدول 

  ١٣٨٥ در سال گذشته
 )درصد(

سال
 بخش

 صادرات ساختمان مسكن صنعت و معدن كشاورزي بازرگاني

١٣٨٤ ۲۶,۰ ٠,٠٣ ٠,٠١ ٠,٠٨ ٤٣,٠ ١٩,٠ 
١,٩ ١,٧ ٦,٩ ٤٠,٢ ١٦,٨ ٣٢,٦ ١٣٨٥ 

 

بـه ترتيـب بـا      " دماتبازرگاني و خ ـ  "و  " صنعت و معدن  " بخش هاي    ١٣٨٥طي سال   
 درصد بيشترين سهم مطالبات معوق و سررسيد گذشته بانكها به بخـش غيـر             ٦/٣٢ و   ٢/٤٠

 درصـد،  ٨/١٦اين نسبت در  بخش هاي كـشاورزي بـا   . دولتي را  به خود اختصاص داده اند      
 .  درصد سهم  روبرو بوده است٧/١ درصد و ساختمان با ٩/١ درصد، صادرات با ٩/٦مسكن با 



 روند ٢٢

 

 

 بانک هاي غير دولتي بررسي وضعيت -۴-۵
طي سال هاي اخير سهم سپرده هـا وتـسهيلات بانكهـاي غيـر دولتـي و موسـسات        

 .اعتباري از کل سپرده ها و تسهيلات بانک ها و موسسات رشد چشمگيري يافته است
 در   سهم سپرده ها و تـسهيلات       ملاحظه مي شود،   ١٤همانطور که در جدول شماره      

 درصـد  ٤/١٣ و ٧/١٥به  ١٣٨٣ درصد در سال   ٩/٦ و   ٠/٧از    به ترتيب  بانک هاي غير دولتي   
 . رسيده است ١٣٨٥در پايان  اسفند 
 سهم بانکهاي غير دولتي و موسسات اعتباري غير بانکي - ١٤ جدول

 )درصد( )١( از کل سپرده ها و تسهيلات اعطايي بانکها 
  پايان

۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵ 
 ۱۵,۷ ۱۲,۰ ۷,۰ سهم از سپرده هاي بانکي
 ۱۳,۴ ۱۰,۸ ۶,۹ سهم از تسهيلات بانکي

  بدون سود و درآمد سال هاي آتي- ١
 

 ۱۳۸۶ بودجه سال -۵
 ۱۳۸۶ تصوير کلي قانون بودجه -۱ -۵

 را در مقايسه با قوانين بودجه چندين سال گذشته، می توان            ۱۳۸۶قانون بودجه   
 هـزار ميليـارد     ۶۳۹ميـزان   بـه   ) يا مصارف (در اين قانون مجموع منابع      . انقباضی دانست 

 درصد رشد نشان مـی      ۷ به ميزان    ۱۳۸۵ريال تصويب شد که نسبت به بودجه اصلاحی         
و ) شـامل نفـت   (، واگذاری داراييهای سـرمايه ای     )شامل ماليات (نرخ رشد درآمدها    . دهد

در ) شامل استفاده از حـساب ذخيـره ارزی و اوراق مـشارکت           ( واگذاری داراييهای مالی    
.  درصد مـی باشـد  ۵/۹  و   -۱/۴ ،   ۵/۱۳بودجه اصلاحی سال گذشته به ترتيب       مقايسه با   
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 ۷/۴ و   -۰/۲نرخ رشد پرداختهای هزينه ای و تملک داراييهای سرمايه ای نيز به ترتيـب               
 .درصد می باشد

 ۵به جدول شماره    (  ميليارد دلار است   ۷/۳۶مجموع منابع ارزی در قانون بودجه       
  درصد کل منـابع بودجـه را در اختيـار            ۱/۵۱ در حدود    اين منابع سهمی  . )مراجعه شود 

  ريـال بـه ازای هـر دلار در نظـر             ۸۹۰۰با توجه به آن که نرخ ارز در قانون بودجه           . دارد
رود بـه   گرفته شده و هم اکنون نرخ دلار به مراتب بيشتر از رقم فوق اسـت، انتظـار مـي                  

 ميليارد ريـال    ۳۲۹۰ بين بانکی،       ريال تحقق بالاتر نرخ فروش ارز در بازار        ۱۰۰ازای هر   
 .بينی شده در قانون، عايد خزانه داريکل گردد بيش از رقم پيش
  ميليـارد دلار، دارای      ۹/۳۲رود از مجموع منابع ارزی بودجه در حدود          انتظار مي 

از آنجا که بانک مرکزی موظف به تأمين ريال بودجه اسـت،  طبـق               . مصارف ريالی باشد  
مازاد عرضه ارز نسبت به تقاضای بازار، توسط اين بانـک خريـداری             روال سالهای گذشته    

بينی شده در قانون بودجه و سـاير خريـدهای ارزی           با احتساب عرضه ارز پيش    . گردد مي
 بخـشي از ارز    اين بانک ناچـار از خريـد         ۱۳۸۶بينی می شود در سال      بانک مرکزی پيش  

 مبلغ آن نسبت به سال گذشته به طور    ه انتظار مي رود   ، گر چ  مازاد بر تقاضای بازار باشد    
  .با افزايش مواجه خواهد شد که از اين منظر نقدينگي ،محسوسي کاهش يابد

 هاي سياستي  جمع بندي و توصيه -۶
اقتصاد کشور طي سالهاي اخير از روند روبه رشد قابـل تـوجهي برخـوردار بـوده                 

يداتي پيرامون اقتصاد کـلان     ليکن همواره به دليل برخي سياستها و اقدامات ، تهد         ،  است
فشار بـر منـابع     . کشور و به خصوص در زمينه بخش پولي و اعتباري وجود داشته است              

سيستم بانکي در قالب تسهيلات تکليفي، برداشت از حساب ذخيـره ارزي بـراي جبـران      
گيري در مقابـل      اي، آسان   عدم تحقق درآمدهاي ريالي دولت و يا افزايش اعتبارات هزينه         
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افه برداشـت از منـابع بانـک مرکـزي و            بانکها براي اض ـ   اصرار, اي  هاي بودجه   نضباطيا  بي
از بانک مرکزي در استفاده از ابزارهاي قانوني بـراي کنتـرل حجـم نقـدينگي            محدوديت  

 .جمله اقدامات و سياست هاي اثر گذاري در بخش پولي و مالي مي باشد
 بر سياستهاي پـولي، نوسـانات       تحولات پولي سالهاي اخير نشانگر سلطه بخش مالي       

هـاي پـولي از بابـت         هاي وارد بر سياسـت      ضريب فزاينده و مخاطره   ) با روند افزايشي  (شديد  
  هرچند.باشد  تأثيرپذيري پايه پولي از عملکرد بودجه دولت مي وروابط بانک مرکزي و بانکها

 پولي سـالهاي     مثبت در تحولات   اي  عدم استقراض دولت از بانک مرکزي پديده      از يک طرف    
هـاي     يکي از عناصر پرمخاطره در تـدوين و اجـراي سياسـت            شده و بدين ترتيب   اخير تلقي   

 ليکن با برداشت هاي دولت از حساب ؛شده است  برطرف  تا حدوديپولي طي سالهاي اخير
 خالص دارائيهاي خـارجي  جزء، ذخيره ارزي و خريد ارز مازاد بر فروش توسط بانک مرکزي     

 .استبه عنوان يکي از اجزاي مهم پايه پولي به طور مستمر در حال افزايش بانک مرکزي 
وابستگي زياد منابع بودجه دولت بـه درآمـدهاي نفتـي موجـب شـده اسـت کـه          
افزايش داراييهاي خارجي بانک مرکزي که ناشي از مازاد عرضه نسبت به تقاضـاي مـوثر        

 .لانه پايه پولي داشته باشدارز در بازار داخلي است، بالاترين سهم را در رشد سا
در جهت کنترل رشـد نقـدينگي و         هاي سياستي     به طور خلاصه مهمترين توصيه    

 :پيشنهاد مي گرددزير به شرح هاي سياست پولي   تورم، در چارچوب چالش
سازي ساختار مالي دولت، کاهش اتکاء بودجه دولت به درآمدهاي نفت و              لزوم سالم  •

  ؛اي تهاي بودجهرعايت انضباط مالي در سياس
لزوم تبديل ابزار نرخ سود بانکي به ابزار فعال و موثر جهـت مـديريت نقـدينگي بـا                    •

  ؛ملاحظه قانون عمليات بانکي بدون ربا

 ؛كاهش بدهي دولت به سيستم بانکي  •



 نگاهي به اقتصاد
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كاهش و حذف عملي تسهيلات تکليفي، ترجيحي و اولويـت بنـدي شـده از سـوي                  •
  ؛هاي اقتصادي ه بخشدولت به بانکها جهت اعطاي اعتبار ب

 بـه بانـک مرکـزي بـه عنـوان            و ابزار سياست پـولي     عملياتي لزوم اعطاي استقلال     •
سياستگذار پولي کشور به منظور طراحي و اجراي سياستهاي پولي مناسب           مسئول  
 ؛ تورم و ايجاد تحرک در رشد اقتصاديمهاربا هدف 

افزايش جذب سرمايه و     براي م نهادي لاز  -فراهم نمودن پيش زمينه هاي سياستي        •
در جهت کاهش آسيب پذيري اقتصاد به درآمدهاي بـي ثبـات            منابع مالي خارجي    

  ؛نفتي

 بـراي   ديگـر الزام دولت به پايبندي نسبت به بودجه تصويب شده و عدم ارائه لوايح               •
 ؛برداشت از حساب ذخيره ارزي 

 نسبت بـه عـدم      توجه به محدود بودن ظرفيت جذب ارز در بازار بين بانكي و التزام             •
  ؛به جاي درآمدهاي ريالي محقق نشدهسهل الوصول نفتي جايگزيني منابع ارزي 

تاكيد بيشتر بر كاركردهاي تثبيتي و بين نسلي حساب ذخيره ارزي و لـزوم حفـظ                 •
 .مازاد منابع براي تامين مالي اهداف رشد بلند مدت اقتصادي 


