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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــيس،          ــره انگل ــتثناي لي ــه اس ــي ب ــدة موردبررس ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــا در براب ــته دلار آمريک ــه گذش در هفت

ــت شــد ــره     . تقوي ــر لي ــل در براب ــه ماقب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــذکور ن ــه م متوســط ارزش دلار در هفت

ــيس  ــ  ١٥/٠انگل ــورو و ي ــر ي ــاهش و دربراب ــد ک ــب   درص ــه ترتي ــن ب ــد و ٢٣/٠ن ژاپ ــزايش  ٤٣/١ درص ــد، اف  درص

ــر دلار در محــدوده    . داشــت ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــاي آخروق ــه نرخه ــن ٩٧/١٠٢-٤٨/١٠٤ب  ي

 .  دلار در نوسان بود٥٦٠٧/١-٥٩٨٥/١و هر يورو در محدوده 

 نوســـــانات دلار در هفتـــــه گذشـــــته، عمـــــدتاً تحـــــت تـــــأثير انتـــــشار ارقـــــام مربـــــوط بـــــه           

ــره        ــاي بهــ ــاي نرخهــ ــا، دورنمــ ــشره در آمريکــ ــصادي منتــ ــام اقتــ ــايي، ارقــ ــرکتهاي آمريکــ ــرد شــ  عملکــ

           نѧمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)
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ــرار اشــت     ــر ق ــوارد ديگ ــورو و برخــي از م ــه ي ــدي در منطق ــه اول   . کلي ــه ماه ــرد س ــه عملک ــنبه نتيج در روز دوش

ــالجاري  ــا، و   Bank of Americaس ــزرگ آمريک ــک ب ــين بان ــي از   ،National City Corp، دوم يک

ــاي   ــک ه ــدند   بان ــشر ش ــشور، منت ــن ک ــه اي اي ــزرگ منطق ــه اول    . ب ــه ماه ــذکور در س ــک م ــر دو بان ــرد ه عملک

ــود   ــامطلوب ب ــالجاري ن ــب        . س ــاني، موج ــاي جه ــام در بازاره ــت خ ــت نف ــديد قيم ــزايش ش ــر اف ــرف ديگ از ط

ــر شــرکتهاي حمــل و نقــل هــوايي شــد     ــرآن، . کــاهش ارزش ســهام برخــي از شــرکتهاي آمريکــايي نظي عــلاوه ب

ــديد قي  ــزايش ش ــدن         اف ــدتر ش ــايي و کن ــدگان آمريک ــصرف کنن ــد م ــدرت خري ــاهش ق ــال ک ــت احتم ــت نف م

فعاليــت هــاي اقتــصادي در ايــن کــشور را تقويــت کــرد و بــه تبــع آن احتمــال تــداوم کــاهش هــاي قابــل توجــه بــه 

ايــن در حــالي اســت کــه در روز ســه شــنبه يکــي . نرخهــاي بهــره کليــدي آمريکــا در ماههــاي آينــده، تقويــت شــد

ــام  از اعــضاي شــور ــه ن ــا ب  گفــت کــه ايــن بانــک از  Christian Noyerاي سياســتگزاري بانــک مرکــزي اروپ

در همــين .  درصــد خــودداري نخواهــد کــرد۰/۲هــيچ اقــدامي بــراي کــاهش نــرخ تــورم بــه ســطحي پــايين تــر از  

ــام    ــه ن ــا  Yves Merschروز يکــي ديگــر از اعــضاي شــوراي سياســتگزاري ب  گفــت کــه بانــک مرکــزي اروپ

ــاه  ــر م ــد در ه ــد       باي ــرار ده ــه ق ــورد توج ــورم را م ــار ت ــراي مه ــدي ب ــره کلي ــاي به ــزايش نرخه ــزوم اف ــن .  ل از اي

اظهارات چنين اسـتنباط مـي شـد کـه بانـک مرکـزي اروپـا نـه تنهـا تعجيلـي بـراي کـاهش نرخهـاي بهـره کليـدي                                

 انتــشار ارقــام مربــوط بــه. خــود نــدارد بلکــه ممکــن اســت اقــدام بــه افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي خــود نمايــد   

عملکــرد ضــعيف بانــک هــا و شــرکتهاي آمريکــايي در ســه ماهــه اول ســالجاري مــيلادي، انتــشار خبــر مربــوط بــه  

کــاهش شــديد فــروش خانــه هــاي دســت دوم آمريکــا در مــاه مــارس و اظهــارات مقامــات پــولي منطقــه يــورو در  

 دوشــنبه و جهــت دامــن زدن بــه احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي ايــن منطقــه، ســبب شــد تــا در روزهــاي   

ــرد    ــورو ســير نزولــي شــديدي در پــيش گي ــر ي حتــي در مقطعــي از رو زســه شــنبه  . ســه شــنبه گذشــته دلار در براب

ــازار نيويــورک هــر يــورو بــه ســطح   ــالاترين ســطح تــاريخي خــود برســد ۶۰۱۹/۱در ب ــه ب ــالاترين .  دلار، يعنــي ب ب

ــورو در روز چهارشــنبه   ــاريخي ي ــاد۲۰۰۸ آوريــل ۱۶ســطح ت ــه ســطح  در آن.  اتفــاق افت ــورو ب  ۵۹۸۳/۱ روز هــر ي

. در روزهــاي دوشــنبه و ســه شــنبه دلار در برابــر يــن و فرانــک ســوئيس نيــز کــاهش يافتــه بــود  . دلار رســيده بــود
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ايــن امــر بــه دليــل کــاهش شــديد شــاخص هــاي قيمــت ســهام و افــزايش ريــسک گريــزي ســرمايه گــذاران بــوده   

ــه تــصمي  . اســت ــوط ب ــرغم انتــشار خبــر مرب ــه اعطــاي حــدود  در روز دوشــنبه، علي  ۵۰م بانــک مرکــزي انگلــيس ب

ــوان         ــه عن ــي ب ــاي رهن ــشتوانه وامه ــا پ ــذ اوراق قرضــه ب ــا و اخ ــک ه ــه بان ــي ب ــارد دلار وام اوراق قرضــه دولت ميلي

چـون معاملـه گـران از روزهـا قبـل انتظـار انتـشار چنـين                 . وثيقه ايـن وام هـا، ليـره در برابـر دلار سـير نزولـي داشـت                 

بــه عبــارت ديگــر معاملــه گــران بــه هنگــام . لاً در معــاملات خــود منظــور کــرده بودنــدخبــري را داشــتند و آنــرا قــب

اقــدام بــه فروشــهاي  احتمــال اتخــاذ چنــين تــصميمي اقــدام بــه خريــد ليــره کردنــد و پــس از تحقــق شــايعه مــذکور،

امــا بعــداً در روز ســه شــنبه ضــعف عمــومي دلار، موجــب کــاهش ايــن  . ســوداگرانه ليــره خريــداري شــده کردنــد

در روز چهارشــنبه خبــر مربــوط بــه کــاهش شــاخص فعاليــت کارخانــه اي مــاه آوريــل  . ز در برابــر ليــره نيــز شــدار

از طـرف ديگـر     .  درصـد، يعنـي بـه پـايين تـرين سـطح سـه سـال گذشـته، انتـشار يافـت                      ۸/۵۰منطقه يورو بـه سـطح       

Noyer     ــارات او ــد از آنکــه اظه ــا، بع ــتگزاري بانــک مرکــزي اروپ ــضاي شــوراي سياس ــنبه ، از اع ــه ش در روز س

ــرده         ــتي ک ــتنباط نادرس ــارات وي اس ــازار از اظه ــت ب ــن زد، گف ــدي دام ــره کلي ــاي به ــزايش نرخه ــال اف ــه احتم ب

وي افــزود کــه هيچگــاه در مــورد مــسير آينــده نرخهــاي بهــره ســخني نمــي گويــد و پــيش بينــي در مــورد   . اســت

 ــ       ــاکي داش ــدهاي خطرن ــد پيام ــي توان ــدي م ــره کلي ــاي به ــزايش نرخه ــا اف ــاهش و ي ــدک ــام  . ته باش ــين ارق همچن

 منتـشره در انگلــيس نــشان داد کــه در مــاه مــارس موافقــت بانــک هــاي ايــن کــشور بــا پرداخــت وامهــاي رهنــي بــه  

ــيده اســت    ــاريخي خــود رس ــرين ســطح ت ــايين ت ــود و     . پ ــيس ب ــسکن انگل ــازار م ــه ضــعف ب ــانگر ادام ــر بي ــن ام اي

ارقــام منتــشره . در ماههــاي آينــده شــدموجــب دامــن زدن بــه احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي ايــن کــشور  

ــل آلمــان و کــاهش       ــاه آوري ــاد بخــش تجــاري م ــز حکايــت از کــاهش شــديد شــاخص اعتم در روز پنجــشنبه ني

ــل توجــه متقاضــيان جديــد اســتفاده از بيمــه بيکــاري آمريکــا داشــت    مــوارد مــذکور موجــب تقويــت شــديد  . قاب

امـا ترقـي دلار در برابـر ليـره          . ه روز آخـر هفتـه شـد       دلار در برابر يـورو، يـن و اکثـر ارزهـاي مـورد بررسـي در س ـ                 

ــود     ــشنبه ب ــنبه و پنج ــاي چهارش ــه روزه ــدود ب ــيس مح ــاهش    . انگل ــيس ک ــره انگل ــر لي ــه دلار در براب در روز جمع

 . يافت
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  بازار پولي داخلي–ب

ــدرال       ــاز ف ــازار ب ــه ب ــدي کميت ــرار اســت اجــلاس بع ــا  (ق ــزي آمريک ــک مرک ــتگزاري بان ــازوي سياس در ) ب

ــاي  ــود  ٣٠ و ٢٩روزه ــشکيل ش ــل ت ــرخ       .  آوري ــاهش ن ــه ک ــصميم ب ــلاس ت ــن اج ــاد در اي ــسيار زي ــال ب ــه احتم  ب

ــه ٢٥/٢بهــره کليــدي وجــوه فــدرال از   ــرخ بهــره کليــدي تنزيــل از  ٠/٢ درصــد ب  درصــد ٥/٢ درصــد و کــاهش ن

ــه  ــد   درصــد ،٢٥/٢ب ــد ش ــه خواه ــاي     . گرفت ــصادي، کــاهش نرخه ــت ضــعف اقت ــه عل ــاد، ب ــسيار زي ــال ب ــه احتم  ب

امــا کــاهش ايــن نرخهــاي بهــره کليــدي در هــر . ليــدي آمريکــا در ماههــاي بعــدي نيــز ادامــه خواهــد يافــتبهــره ک

ــت از  ــر نخواهــد رفــت ٢٥/٠نوب ــشاهده شــده    .  درصــد فرات ــازار ســهام م ــودي ب ــراً شــواهدي از بهب چــون اولاً اخي

 ــ   . اســت ــا خطــر اف ــصاد آمريکــا را ب ــزايش قيمــت نفــت و قيمــت مــواد غــذايي، اقت ــاً ادامــه اف ــشارهاي دوم زايش ف

 . تورمي مواجه کرده است

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 ليآور ٤به 
متوسط هفته منتهي 

 ليآور ١١به 
متوسط هفته منتهي 

 ليآور ١٨به 
متوسط هفته منتهي 

 ليآور ٢٥به 

 270 271 278 291 دلار آمريکا

 443 474 422 483 وروي
 0912 0930 0926 0916 ن ژاپني
 600 593 592 588 سيره انگليل
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 اقتصاد داخلي –ج 

طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته، نــرخ ســالانه فــروش خانــه هــاي دســت دوم در مــاه مــارس نــسبت    

ه نـرخ سـالانه     قـبلاً انتظـار مـي رفـت ک ـ        .  ميليـون دسـتگاه رسـيد      ٩٣/٤ درصـد کـاهش يافـت و بـه           ٠/٢به ماه ماقبـل     

خانــه هــاي دســت دوم در معــرض .  ميليــون دســتگاه برســد٩٢/٤فــروش خانــه هــاي دســت دوم در مــاه مــارس بــه 

 ميليــون دســتگاه و يــا ٠٦/٤ هــزار دســتگاه افــزايش يافــت و بــه  ٠/٤٠فــروش در مــاه مــارس نــسبت بــه مــاه ماقبــل  

ــه رســيد ٩/٩ ــروش ماهان ــر ف ــه دســت  در ضــمن متوســط قيمــت  .  براب ــر واحــد خان ــزار دلار در ۱/۲۶۵دوم از ه  ه

ــارس   ــاه م ــه   ۰/۲۴۲ و ۲۰۰۷م ــالجاري ب ــه س ــاه فوري ــزار دلار در م ــالجاري   ۷/۲۴۷ ه ــارس س ــاه م ــزار دلار در م  ه

ــزايش يافــت ــا قيمــت حــدود  . اف ــه هــاي دســت دوم در  ۰/۱۸کــاهش قيمــت مــسکن ســبب شــده ت  درصــد از خان

همــين امــر ســبب شــده . کمتــر باشــدمعــرض فــروش نــسبت بــه وامهــاي رهنــي پرداخــت شــده بــراي خريــد آنــان، 

 حتـــي در صـــورت مـــصادره، بانـــک هـــاي . تـــا بـــسياري از ايـــن خانـــه هـــا در معـــرض مـــصادره قـــرار گيرنـــد

ــذارد        ــي گ ــي م ــأثيري منف ــان ت ــار آن ــود و اعتب ــر س ــر ب ــن ام ــود و اي ــي ش ــضرر م ــده وام مت ــا در . پرداخــت کنن ام

 مــاه مــارس تــا حــدودي نويــدبخش مجمــوع مــي تــوان گفــت کــه آمــار مربــوط بــه فــروش خانــه هــاي دســت دوم

 مــيلادي، ۲۰۰۷چــون قيمــت خانــه هــاي دســت دوم پــس از کــاهش شــديد از مــاه فوريــه تــا اوت ســال. مــي باشــد

ــا مــارس ۲۰۰۷از ســپتامبر  ــود ۲۰۰۸ ت ــسبي برخــوردار ب ــات ن ــيلادي از ثب ــه هــاي   .   م ــروش خان ــرخ ســالانه ف ــا ن ام

 هـزار دسـتگاه، يعنـي بـه پـايين تـرين             ۵۲۶يافتـه و بـه       درصـدکاهش    ۵/۸نوساز در ماه مـارس نـسبت بـه مـاه ماقبـل              

 هــزار دلار ۶/۲۸۴متوســط قيمــت هــر واحــد خانــه نوســاز از  .  مــيلادي بــه بعــد، رســيد۱۹۹۱ســطح خــود از ســال 

ــه   ــه ســالجاري ب ــاه ژانوي ــزايش يافــت  ۲/۲۹۲در م ــارس ســالجاري اف ــاه م ــزار دلار در م ــه هــاي  .  ه ــداد خان ــا تع ام

 برابــر فــروش ماهانــه در مــاه مــارس ۰/۱۱ برابــر فــروش ماهانــه در مــاه ژانويــه بــه  ۷/۹نوســاز در معــرض فــروش از 

ــت ــزايش ياف ــه بيکــاري از   . اف ــتفاده از بيم ــد اس ــه   ۰/۳۷۵متقاضــيان جدي ــي ب ــه منته ــر در هفت ــزار نف ــل ۱۲ ه  آوري

 .  آوريل سالجاري افزايش يافت۱۹ هزار نفر در هفته منتهي به ۰/۳۴۲سالجاري به 
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 های اقتصادی آمريکاعمده ترين شاخص

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

مارسفوريه ژانويهدسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

 45 45 45 46 46 47 48 47 50 49 48 51 )به درصد(نرخ بيکاری

   5867 5916 5943 5900 5680 5712 5777 6312 579 5896 623 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 04 01 06 06 01 03 05 03 01 01 07 03صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

26 27 27 24 20 28 35 43 41 43 4 4 

سالانه توليد ناخالص داخلی    رشد  ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهة سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٧سه ماهة اول 
 06 38 49 06 )به درصد(

 

 



 ٧

( (آخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر وقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧت بѧѧѧѧѧѧازار نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧويѧѧورک       نѧѧѧѧѧѧمѧѧودار نѧѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧѧѧѧات  يѧѧورو در بѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرابѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر دلار و يѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن ژاپѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن           

1  1 5
1  1 8
1  2 0
1  2 3
1  2 5
1  2 8
1  3 0
1  3 3
1  3 5
1  3 8
1  4 0
1  4 3
1  4 5
1  4 8
1  5 0
1  5 3
1  5 5
1  5 8
1  6 0
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يѧѧѧѧѧѧѧن ژاپѧѧѧѧѧѧن  

  منطقه يورو-۲

 نوسانات يورو -الف 

 

 . و يـن ژاپـن تـضعيف گرديـد           به استثنای فرانـک سـوييس       در هفته گذشته يورو در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي         

درصـد   ٠/ ٢٣هفته ماقبـل در برابـر دلار آمريکـا          متوسط ارزش يورو در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در             

 دلار  ٥٦٠٧/١ -٥٩٨٥/١به نرخهاي آخر وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هـر يـورو در محـدوده                 .  يافت کاهش

 انتـشار ارقـام اقتـصادی در اروپـا و امريکـا،             زش يورو عمدتاً تحـت تـأثير      در هفته گذشته نوسانات ار     .در نوسان بود  

و برخـي عوامـل   نوسانات بازار سهام، اظهارات برخی از مقامات بانک مرکزی اروپا    دورنماي نرخهای کليدی بهره،   

 .ديگر قرار داشت

انکهـای امريکـايی کـه از       در روز دوشنبه گزارش سود بانک امريکا باعث شد تا خوش بينی نسبت بـه موسـسات و ب                  

اين موضوع بـه همـراه اظهـارات        . هفته پيش به دليل عملکرد بالنسبه موفق سيتی گروپ بوجود آمده بود از بين برود              

آقـای  . تورمی ليبسچر از اعضای شورای سياستگذاری بانک مرکزی اروپا باعث تقويت يورو در برابـر دلار گرديـد                 

تصادی منطقه يورو بدبين نيـست و ايـن موضـوع احتمـال کـاهش نـرخ بهـره                   ليبسچر عنوان کرد که نسبت به رشد اق       
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، اطمينـان    در روز دوشـنبه    افزايش ارزش سهام در بازار جهـانی      در عين حال    . کليدی منطقه يورو را به حداقل رساند      

ال آن ارزش يـن  بااستفاده از وام های ارزان ژاپن افزايش بخشيد و به دنب ـ معامله گران را برای خريد ارزهای پربازده

 روز سه شـنبه يـورو بـه بـالاترين رکـورد خـود در برابـر دلار        در. برای ششمين روز متوالی تنزل يافت در برابر يورو

قراعت ضعيف از ارقام مربوط به خانـه        .  دلار معامله شد   ٦٠١٩/١در اين روز در برخی ساعات هر يورو         . دست يافت 

 مبنـی بـر     شـورای مـديريت بانـک مرکـزی اروپـا         ی نـوير از اعـضای       های چند سال ساخت در امريکا، اظهارات آقا       

 دلار ١٢٠دخالت بانک مرکزی اروپا برای کاهش تورم در صورت عدم کاهش تورم و افزايش قيمت نفت بـه مـرز                    

. همگی عواملی بودند که باعث ثبت بالاترين رکورد تاريخی يورو در برابر دلار در کل دوران حيـات يـورو شـدند                     

 آوريل باز هم نرخ بهره خـود را کـاهش خواهـد داد      ٣٠ارشنبه نيز اين شايعه که بانک فدرال در اجلاس          در روز چه  

 اوراق قرضه دو ساله آلمان نسبت به اوراق قرضـه مـشابه خرانـه    نرخ سودتقويت شد اين موضوع به همراه  افزايش 

 در مقابـل    بـرای دومـين روز متـوالی      را    ارزش دلار  ، مي توانـست   افزايش بی سابقه بهای نفت    هچنين  و   داری امريکا 

 ٨/٠منطقه يورو در ماه آوريل مربوط به توليـدات صـنعتی کـه بـا                 انتشار شاخص مديران خريد    يورو کاهش دهد اما   

درصد کاهش نسبت به ماه قبل از آن روبرو شد نشان داد که اقتصاد اين منطقه در حال آسيب پذيری از بحران مالی                       

بعلاوه آقای نوير که روز قبل اظهارات ضد تورمی         . است) واحد پول اروپايي  ( ه ارزش يورو  جهان و تقويت بی سابق    

اين موارد باعث تضعيف يورو در . داشت عنوان نمود که بازار از صحبتهای روز قبل او برداشت درستی نداشته است      

ايـن   .ارشنبه بـا کـاهش روبـرو شـدند    بازارهای سهام نيز در آسيا و اروپا در روز چه. برابر دلار در روز چهارشنبه شد 

  زيرا کاهش ارزشنمايدارزش ين برای نخستين بار طی هفت روز گذشته در برابر يورو ترقی موضوع باعث شد تا 

خود کـه بـا     را برآن داشت تا از ميزان دارايی های پربازده در بازارهای مالیسهام های آسيا و اروپا سرمايه گذاران

در روزهای پنجشنبه و جمعـه نيـز يـورو در برابـر دلار تـضعيف                . اپن خريداری شده اند بکاهند    استفاده از وام های ژ    

يل و رسيدن به پايين ترين حد ور در ماه آ)IFO(  تجاری آلمانحساسيتکاهش شاخص در روز پنج شنبه   .گرديد

امريکـا بـه تقويـت دلار در         خود و غافل گير شدن بازار به دليل کاهش تعداد افراد مـدعی بيکـاری در                  دو سال اخير  

 افـزايش بـی   ، افزايش ارزش يـورو گفتنی است که شاخص حساسيت تجاری آلمان به دليل      . برابر يورو منجر گرديد   
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 کننـدگان آلمـانی شـده اسـت     سابقه بهای نفت ومواد غذايی که منجر به کاهش قدرت خريد شرکت ها و مصرف

 کليـدی   کزی اروپا نرخ بهره   ر که بانک م   بنابراين  اين احتمال   . ست   اروپا را به خطر انداخته ا       آلمان و  رشد اقتصادی 

پـيش از ايـن در اظهـاراتی ضـد     برخـی مقامـات ايـن بانـک      البتـه  . تقويت گرديده استداد  را افزايش نخواهدخود

روز  در .را به منظور مهار تورم افزايش دهد نرخ بهره ممکن است بانک مرکزی اروپاکه  اشاره کرده بودند تورمی 

 آوريل کميته  بازار      ٣٠جمعه نيز انتشار ارقام قوی اقتصادی در امريکا باعث شد تا گمانه زنی ها در مورد جلسه روز                   

باز فدرال بر عدم کاهش نرخ بهره کليدی متمرکز گردد که اين موضوع باعث تقويت دلار در برابـر اکثـر ارزهـای                       

م انداز ضعيف اقتصادی منطقه يورو ، دلار در برابر پـول واحـد ايـن                فعال در بازار گرديد بويژه اينکه با توجه به چش         

          . منطقه افزايش يافت

 

  بازار پولي داخلي-ب

 

بانک مرکزی اروپا برای دست يابی به هدف نهايی خـود يعنـی ثبـات قيمتهـا و رشـد پايـدار از مجموعـه ابزارهـای                           

 و همچنـين    ١ل ابزارهای عمليات بـازار بـاز، تـسهيلات دائمـی          اين مجموعه سياستی شام   . سياست پولی استفاده ميکند   

ابزارهای عمليات بازار باز نقـشی کليـدی        .الزام موسسات اعتباری برای حفظ حداقل ذخاير در حسابهايشان می باشد          

. ددر هدايت نرخهای بهره، مديريت شرايط نقدينگی در بازار و انتقال علائم مربوط به سياستهای پـولی بـه بازاردارن ـ      

 معـاملات بـه   -١: پنج نوع ابزار در سيستم يورو تعبيه شده که بتواند عمليات بازار باز را هدايت نمايند که عبارتنـد از         

 -٥ سـواپ ارزی     -٤ انتـشار اوراق بـدهی       -٣  ٣ معاملات قطعـی   -٢) مهمترين ابزار عمليات بازار باز    ( ٢شرط بازخريد 

 از هر يک از ابزارهای عمليات بازار باز و به هر ميزان، به طور کامـل  ابتکار استفاده . ٤مجموعه سپرده های مدت دار  

 اجرای اين عمليـات از طريـق مناقـصه هـای اسـتاندارد، مناقـصه هـای سـريع يـا                     . در اختيار بانک مرکزی اروپا است     

                                                 
1 Standing Facilities 
2 Reverse Transactions(applicable on the basis of repurchase agreements or collateralized loans) 
3 Outright Transactions 
4  Fixed-Term Deposits 
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 بازار باز را بـه      بر مبنای مداومت در اجرا و رويه های اجرايي، مي توان عمليات           . رويه های دو طرفه انجام مي پذيرد        

 .که در جدول زير مشخصات مربوط به اين چهار گروه آمده است. چهار گروه طبقه بندی نمود

 

 عمليات بازار باز منبع تهيه نقدينگی نحوه جذب نقدينگی سررسيد دوره زمانی رويه

مناقصه های 

 استاندارد
 -- يک هفته هفتگی

معاملات به شرط باز 

 خريد

عمليات تعميين 

  اصلیمجدد مالی

مناقصه های 

 استاندارد
 -- سه ماهه ماهانه

معاملات به شرط باز 

 خريد

عمليات تعميين 

 مجدد بلند مالی

 مدت تر

 مناقصه های سريع

 رويه های دوجانبه
 غير منظم

استاندارد 

 خاصی ندارد

 معاملات به شرط خريد

 مجموعه سپرده های مدت دار

 سواپ ارزی

معاملات به شرط باز 

 خريد

 پ ارزیسوا

 عمليات تنظيم

 دقيق خريد قطعی فروش قطعی -- غير منظم رويه های دوجانبه

مناقصه های 

 استاندارد
 غير منظم/منظم

استاندارد 

 ندارد/ دارد
 انتشار اوراق بدهی

معاملات به شرط باز 

 خريد
 عمليات

 ساختاری خريد قطعی فروش قطعی -- غير منظم رويه های دوجانبه

 

 تنظيم دقيق بايد اذعان داشت که شورای حکمرانان بانک مرکزی اروپا ميتوانـد در شـرايط خـاص                   در مورد عمليات  

خود رأساً آن را اجرا نمايد در غير اينصورت مجری عمليات بازار باز، بانکهـای مرکـزی کـشورهای عـضو سيـستم                       

يم بـه اصـلاح سـاختاری در        عمليات ساختاری نيز زمانی اجرا مي شود که بانک مرکزی اروپا تـصم            . يورو می باشند  

 .موقعيت سيستم يورو در مقابل بخش مالی داشته باشد

 ارائه مـی نمايـد کـه شـامل وامهـای      ٥به غير از عمليات بازار باز، سيستم يورو تسهيلاتی تحت عنوان تسهيلات دائمی    

سهيلات دائمـی تـأمين و يـا        هدف از ت ـ  .  و دريافت منابع مازاد بانکها از طريق دريافت سپرده از ايشان ميباشد            ٦تنبيهی

                                                 
5  Standing Facilities 
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ايـن  . جذب نقدينگی يک روزه است که سيستم يورو بر مبنای نياز مشتريان و به درخواست ايـشان ارائـه مـي نمايـد                      

نکتـه قابـل توجـه ايـن        . تسهيلات به صورت غير متمرکز از طريق بانکهای مرکزی عضو سيستم يورو ارائه مي گردد              

رين نرخ بازار وامهای يک روزه است و نـرخ سـپرده هـای دريـافتی کمتـرين                  است که نرخ بهره وامهای تنبيهی بالات      

بعد از عمليات بازار باز و تسهيلات دائمی، الزام بانکهای تجاری فعـال در              . نرخ بازار سپرده های يک روزه مي باشد       

نـرخ  . دسيستم يورو به رعايت سيستم حداقل ذخاير عامل ديگری برای اجرای سياستهای پـولی محـسوب مـي گـرد                   

 .ذخيره قانونی برای هر موسسه اعتباری متناسب با عناصر ترازنامه آن تعيين مي گردد

ارقام کليدی مربوط به عمليات بازار باز که در حال حاضر در سيستم يورو در حال اجرا است  در جـدول زيـر ارائـه             

 :شده است

 

  تأمين مالی مجدد اصلی تأمين مالی مجددبلند مدت تر
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 )bid(نرخ حداقل  ٪٤ - - - - - -

 نرخ حداکثر ٪٢١/٤ ٪٢١/٤ ٪١٥/٤ ٪١٦/٤ ٪٢٥/٤ ٪٤٤/٤ ٪٥٥/٤

 )ميانگين وزنی( نرخ ٪٢٥/٤ ٪٣٣/٤ ٪٢٦/٤ ٪٢٣/٤ ٪٤٠/٤ ٪٥٣/٤ ٪٦١/٤

١٧٣ ٥٠ ٦٠ ٥٠ ٦٠ ٥٠ ٢٥ 
 مقدار تخصيصي

 )ميليارد يورو(

 

                                                                                                                                                            
6 Marginal Lending Facilities 
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 ياقتصاد داخل-ج

  

مجموع جريان های ورودی سرمايه به منطقه يورو در ماه آوريل چه بـه صـورت سـرمايه گـذاری مـستقيم و چـه بـه                   

 ميليارد يورو   ٤٥ودی پرتفو به اين منطقه در ماه فوريه         خالص جريان ور  .  ميليارد يورو بود   ٢١صورت پرتفوی بالغ بر     

 ميليارد يورو ناشی از فروش اوراق بهـاداری اسـت کـه در منطقـه يـورو منتـشر شـده و                       ٢٨بوده است که از اين ميان       

 ميليارد يورو نيز اوراق بهادار خـارجی اسـت کـه نـزد افـراد سـاکن در                   ١٦توسط خارجی ها خريداری شده است و        

انباشته  خالص سرمايه ورودی از محل سرمايه گذاری مستقيم و           . رو بوده و توسط ايشان فروخته شده است       منطقه يو 

 ميليـارد  ٢٣١( ميليارد يورو بود که در مقايـسه بـا سـال قبـل از آن     ١٤٦ بالغ بر    ٢٠٠٨ ماهه منتهی به فوريه      ١٢پرتفو در   

 ناشی از کـاهش سـرمايه گـذاری  پرتفـو در منطقـه      اين تحولات عمدتاً. با کاهش قابل ملاحظه ای روبرو شد   ) يورو

 اين موضـوع مـی توانـد بـه معنـای کـاهش علاقـه سـرمايه گـذاران                  . بوده است )   ميليارد يورو  ٢٧٢ به   ٣٥١از  ( يورو  

بين المللی برای سرمايه گذاری در اوراق بهادار منطقه يورو اعم از سهام ، اوراق قرضه و ساير اوراق بدهی باشد که                      

يکی از دلايلی که ميتوان برای کاهش جذابيت منطقه يورو بـرای  . ارگزاران در  سيستم يورو منتشر شده اند   توسط ک 

سرمايه های بين المللی تصور نمود  ميتواند افزايش بازدهی ارزهايي همچون دلار استراليا و دلار نيوزيلند باشـد کـه                     

٪ است در حالی که نرخ بهره       ٤نرخ بهره کليدی يورو     . نددارای نرخ بهره ای در حدود  دو برابر نرخ بهره يورو هست            

اين اندازه اختلاف در نرخهای بهره ميتواند انگيزه کافی برای          .  ٪ است  ٢٥/٨٪ و نرخ بهره کيوی      ٢٥/٧کليدی اوسی   

 .تغيير جهت سرمايه های بين المللی از منطقه يورو به اين مناطق را داشته باشد
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 منطقه يوروعمده ترين شاخصهای اقتصادی 

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                        شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

 � 70 69 69 74 74 73 72 72 72 71 71 )به درصد(نرخ بيکاری

 1248 910 1449 1048 1573 132 1641 1146 09 0006 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
    

 07 09 00 07 12 08 04 04 02 07 035 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

19 19 19 18 17 21 26 31 31 32 33 36 

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهة سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٧سه ماهة اول 
ناخالص داخلی         رشد سالانه توليد  ٢٠٠٧

 32 25 27 22 )به درصد(
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 ـ ژاپن۳

 

 

مـــورد بررســـي از جملـــه دلار آمريکـــا ، يـــن ژاپـــن در برابـــر تمـــام ارزهـــاي عمـــده گذشـــتهدر هفتـــه 

ــد  ــضعيف گردي ــن در برا . ت ــط ارزش ي ــل     متوس ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت  ۴۳/۱ب

بــــه نرخهــــاي پايــــان وقــــت بــــازار نيويــــورک، در هفتــــه مزبــــور هــــر دلار در  . درصــــد کــــاهش يافــــت

 .معامله گرديد ين۹۷/۱۰۲-۴۸/۱۰۴محدوده

 نوســانات ارزش يــن طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير انتــشار برخــي اخبــار و گزارشــهاي  

 Citigroupدر روز دوشـــنبه بانـــک بـــزرگ . دي، عوامـــل فنـــي و برخـــي مـــوارد ديگـــر قـــرار داشـــتاقتـــصا

ــادل      ــاني مع ــه زي ــود ک ــشر نم ــة خــود را منت ــه ماه ــالي س ــزارش م ــود  ۱/۵گ ــده ب ــت ش ــارد دلار در آن ثب ــا .  ميلي ب

ــن بانــک     ــلام شــده اي ــاي اع ــه ه ــان، برنام ــزان زي ــن مي ــالات متحــده  -وجــود اي ــرين بانــک اي ــوان بزرگت ــه عن  - ب

ايــن خوشــبيني هــا . درجهــت حــل مــشکلات اعتبــاري موجبــات اطمينــان و خوشــبيني تحليلگــران را فــراهم نمــود 

 نــسبت بــه پايــان يــافتن تــدريجي بحــران اعتبــارات و بــازار مــسکن زمــاني افــزايش يافــت کــه اعــلام شــد             

            نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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 Royal Bank of Scotland –  ــستان ــزرگ انگل ــک ب ــين بان ــاي   - دوم ــت پوشــش زيانه ــصد دارد جه  ق

 ميليــارد پونــد نمايــد کــه ايــن مبلــغ در نــوع خــود در اروپــا بــي ســابقه   ۱۲ده اقــدام بــه انتــشار ســهام بــه ارزش  وار

 در روز ســـــه شـــــنبه. در نتيجـــــه مـــــوارد يـــــاد شـــــده يـــــن در برابـــــر دلار تـــــضعيف گرديـــــد. اســـــت

 Bank of America    در راســتاي اعــلام گــزارش مــالي ســه ماهــه شــرکت هــاي آمريکــايي، ســود کمتــر از 

ــه افــت   . ري را گــزارش نمــودانتظــا  درصــدي شــاخص ۱از ســويي ديگــر افــت بازارهــاي ســهام آســيايي از جمل

در . در نتيجــه يــن در برابــر دلار تقويــت شــد . موجــب خريــدهاي ينــي گرديــد  ) Nikkei(بــورس ســهام توکيــو 

 در آنهــا روز چهارشــنبه معاملــه گــران بــه ارزهــايي کــه دورنمــاي تــورمي داشــته و احتمــال افــزايش نرخهــاي بهــره

ــد   ــود، روي آوردن ــاد ب ــديگر        . زي ــر يک ــا در براب ــن ارزه ــت و ارزش اي ــود نداش ــن و دلار وج ــه ي ــايلي ب ــذا تم ل

ــداد  ــشان ن ــري ن ــتاب       . تغيي ــدرال رزرو از ش ــه ف ــد ک ــده بودن ــد ش ــاملاً متقاع ــران ک ــه گ ــنبه معامل ــنج ش در روز پ

ر گزارشــي اشــاره کــرد کــه  دWall Street Journalنــشريه . سياســتهاي پــولي انبــساطي خــود کاســته اســت 

ــود      ــي خ ــست آت ــدرال رزرو در نش ــولي ف ــسئولان پ ــا  (م ــابق ب ــل۲۹-۳۰مط ــدي را   )  آوري ــره کلي ــرخ به  ۲۵/۰ن

. د نمــودنــد داد و احتمــالاً پــس از آن رونــد کــاهش نرخهــاي بهــره را فعــلاً متوقــف خواه نــدرصــد کــاهش خواه

در روز جمعــه گــزارش منتــشره اي حــاکي از آن بــود کــه . بنــا بــه همــين دليــل يــن در برابــر دلار تــضعيف گرديــد

نرخ سالانه تورم در مـاه مـارس بـه بـالاترين سـطح خـود در يـک دهـة گذشـته رسـيده؛ امـا از آنجـا کـه ايـن نـرخ                              

ــه گــران از سي     ــصوير شــده توســط معامل ــود در دورنمــاي ت ــن کــشور  کــاملاً مطــابق انتظــارات ب ــولي اي اســتهاي پ

ــري ايجــاد نکــرد  ــداد متقاضــيان بيمــة بيکــاري در     . تغيي ــشان از آن داشــت کــه تع گــزارش ديگــري در آمريکــا ن

ــا کــاهش مواجــه شــده اســت    ــه طــور غيرمنتظــره اي ب ــة قبــل ب ــشانه هــايي از  . آمريکــا در هفت ايــن گــزارش کــه ن

ــه تبــع آن شــرايط اقتــصادي را در خــود داشــت   ــازار کــار و ب ، مــي توانــست موجــب ترقــي دلار در برابــر  بهبــود ب

  در ژاپـــن موجـــب شـــد کـــه Golden holidayامـــا در پـــيش بـــودن تعطـــيلات موســـوم بـــه  . يـــن گـــردد
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بــه همــين ســبب ارزش يــن در برابــر دلار در آخــرين . معاملــه گــران تغييــري در وضــعيت ســبد ارزي خــود ندهنــد

 . روز هفته ثابت ماند

 

 ب ـ بازار پولي

انتظار مي رود که    . آينده برگزار خواهد شد       اي سياستگذاري پولي بانک مرکزي، هفتة     نشست اعضاي شور   

نرخ بهرة کليدي در اين نشست تغييري نکند اما بانک مرکزي احتمالاً در پيش بيني رشد اقتصادي تجديدنظر نزولي                   

ــا وجــود مــشاهدة علائــم ســپري شــدن دورة رشــد منفــي     . خواهــد کــرد ــورم همــين موضــوع ســبب شــده کــه ب ت

(Deflation)        افزايش نـرخ تـورم و رسـيدن آن در مـاه مـارس بـه          . ، تمايلي به افزايش نرخ بهره وجود نداشته باشد

بنـا بـه    .  باشـند  (Stagflation) سال گذشته سبب شده حتي برخي نگران وقوع رکود تورمي            ۱۰بالاترين سطح در    

ش رشد تقاضـاي مـصرف کننـدگان نبـوده و ناشـي از      گفتة وزير اقتصاد ژاپن رشد تورم در اين کشور ناشي از افزاي       

بنابراين گامهاي بعدي بانک مرکزي قاعدتاً بايد در جهـت کمـک بـه              . افزايش قيمت مواد اوليه به ويژه انرژي است       

در چنين شرايطي، منطقي ترين روش ثابت       . رشد اقتصادي با رعايت احتياط نسبت به خطرات فشارهاي تورمي باشد          

 . است)  درصد۵/۰(بهرة کليدي در سطح فعلي نگاه داشتن نرخ 

 

  وضعيت اقتصادي-ج

 به طـور ماهانـه در ماههـاي فوريـه و     - بدون احتساب قيمت مواد غذايي تازه-شاخص قيمت مصرف کننده   

 ۲/۱ درصـد در مـاه فوريـه بـه           ۰/۱رشد سالانة اين شـاخص نيـز از         .  درصد رشد نشان داد    ۱/۰مارس به طور مشابهي     

 -۱۹۹۸ درصـدي در سـال       ۸/۱پس از نرخ تـورم      - سال گذشته  ۱۰مارس يعني بالاترين سطح خود در       درصد در ماه    

شاخص انتشار آينده نگر  در . علت اصلي رشد تورم در ماه مارس، افزايش قيمت هاي انرژي بوده است       . بالغ گرديد 

 ميزان اين شاخص در ماه ژانويه       . مورد تجديدنظر صعودي قرا ر گرفت      ۵/۵۴ در ارقام مقدماتي به      ۰/۵۰ماه فوريه از    
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ــود۵/۴۵ ــاخص   .  بــ ــن شــ ــده ايــ ــشکيل دهنــ ــر تــ ــي را   –عناصــ ــاي آتــ ــصادي در ماههــ ــرايط اقتــ ــه شــ   کــ

  عبارت از قيمـت هـاي سـهام در بـورس توکيـو، احـساس مـصرف کننـدگان و مـشاغل جديـد                         -پيش بيني مي کند   

 بنـابراين بـا توجـه بـه ارقـام مـاه فوريـه              . د نشانه بهبود مي باش ـ    ۵۰بالاتر بودن شاخص مذکور از عدد مرزي      . مي باشد 

 . خوشبيني ها به بهبود شرايط اقتصادي، افزايش نشان مي دهد

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                      شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس يهفور ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوتژوئيه ژوئن مه آوريل

   38 38 37 36 38 40 40 38 38 38 39 )به درصد(نرخ بيکاری

   869406 1103 646 764 1537 1923 840 927 080 966 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   0203 13 04 35 14 17 16 14 22 12 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

00 00 02 00 02 02 03 06 07 07 100 120 

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهة سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٧سه ماهة اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                  ٢٠٠٧

 32 18 13 35 )به درصد(
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نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧمѧودار نѧوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧانѧѧѧѧѧات لѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧѧѧѧѧѧѧѧѧره انѧگѧلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧيѧس بѧѧѧѧѧѧѧه يѧورو و دلار             
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 انگليسـ  ٤

 

  نوسانات ليره-الف

ــد           ــت ش ــي تقوي ــده موردبررس ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــيس در براب ــره انگل ــته، لي ــه گذش ــط . در هفت متوس

ــل     ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــره در براب ــزايش يافــت ١٥/٠ارزش لي ــه .  درصــد اف ب

ــره در       ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــدوده نرخه ــه ٩٧٣٨/١-٩٩٥٥/١مح  دلار معامل

 . گرديد

ــصادي،            ــهاي اقت ــار و گزارش ــشار اخب ــأثير انت ــت ت ــده تح ــور عم ــته، بط ــه گذش ــي هفت ــره ط ــانات لي نوس

شار ارقــام ضــعيف مربــوط بــه شــاخص  تــدر روز دوشــنبه ان. دورنمــاي نرخهــاي بهــره و عوامــل فنــي قــرار داشــت 

ــن زد و ترد   ــا دام ــه بحرانه ــيس ب ــسکن انگل ــاي م ــزايش   قيمته ــستان را اف ــصاد انگل ــدها در خــصوص ســلامت اقت ي

ــا بحــران بــازار اعتبــارات ارائــه مــي گرديــد      داد و باعــث شــد تــا اثــرات طــرح بانــک مرکــزي کــه بــراي مقابلــه ب

ــورو    ــل ي ــره در مقاب ــي شــود ودر نتيجــه آن لي ــشترين    ٥/١خنث ــزان کــاهش بي ــن مي ــت، کــه اي  درصــد کــاهش ياف

 ــ  ــل ي ــره در مقاب ــه لي ــي باشــد  درصــد کــاهش روزان ــر م ــار ســال اخي ــالانه در  . ورو در چه ــورم س ــرخ ت ــين ن همچن

ــرين ســطح خــود از اوســط ســال       ــائين ت ــه پ ــز کــاهش يافــت و ب ــستان و ول ــاکنون ٢٠٠٥بخــش مــسکن در انگل  ت
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ــيد ــايت   . رس ــيهاي وب س ــه واحــد بررس ــه ک ــسکن در   Rightmoveهمانگون ــا در بخــش م ــشان داد قيمته ــز ن  ني

امــا در ايــن روز بانــک مرکــزي انگلــيس .  ســال گذشــته کــاهش يافتــه اســت۶ر انگلــستان وولــز بــراي اولــين بــار د

اعــلام داشــت کــه بــا هــدف کــاهش محــدوديت هــاي کنــوني در بخــش اعتبــارات بــانکي حــداقل پنجــاه ميليــارد   

برخـي از تحليـل گـران کـه بـه طـرح مـذکور چنـدان خوشـبين نبودنـد،                     . پونددر اختيار شـبکه بـانکي قـرار ميدهـد         

 ــ ــوثر ب ــه م ــسبت ب ــالي کــه از اوت ســال     ن ــرات ناشــي از بحــران بازارهــاي م ــن طــرح در جهــت کــاهش اث ودن اي

امـا اخبـار مربـوط بـه طـرح بانـک مرکـزي کمـک کـرد            . گذشته تاکنون ادامـه يافتـه اسـت، اظهـار ترديـد نمودنـد             

ــرا      ــه اث ــسبت ب ــز ن ــه و برخــي از تحليــل گــران ني ــزايش يافت ــورو اف ــره در مقابــل ي ــه گذشــته لي ــا در اواخــر هفت ت ت

ــل دلار کــه از وضــعيت عمــومي خــوبي   . مثبــت ايــن طــرح خوشــبين هــستند  ــره در مقاب در نهايــت در ايــن روز لي

امـا در روز سـه شـنبه ليـره در مقابـل کليـه ارزهـا افـزايش يافـت و                      .  درصـد کـاهش يافـت      ۷/۰برخوردار نبـود هـم      

 انگلــيس اعــلام داشــته بانــک مرکــزي. بــه بــالاترين ســطح خــود در مقابــل دلار طــي دو هفتــه اخيــر نزديــک شــد 

ــد          ــارد پون ــاه ميلي ــداقل پنج ــانکي ح ــارات ب ــوني در بخــش اعتب ــدوديتهاي کن ــاهش مح ــدف ک ــا ه ــه ب ــت ک  اس

بانــک مرکــزي بريتانيــا اعــلام داشــت کــه .  ــ حــدود يکــصد ميليــارد دلار ـ  در اختيــار شــبکه بـانکي قــرار ميدهــد    

ار مــي گيــرد تــا بــا افــزايش     ايــن کمــک بــصورت اوراق قرضــه دولتــي در اختيــار بانکهــاي خــصوصي قــر       

نقــدينگي، آنهــا را تــشويق کنــد تــسهيلات اعتبــاري خــود را بخــصوص در زمينــه اعطــاي وام بــه يکــديگر            

تــر بانکهــاي    بانــک مرکــزي بخــشي از وامهــاي مــسکن پرمخــاطره      بــر اســاس ايــن اقــدام،   . افــزايش دهنــد 

ــي    ــداري م ــي خري ــه اوراق قرضــه دولت ــد، در حالي خــصوصي را در ازاي تأدي ــا  کن ــه داري بريتاني ــه وزارت خزان ک

ظـاهراً  .نيز به بانـک مرکـزي تـضمين داده اسـت کـه زيـان ناشـي از نکـول ايـن وامهـا را بـر عهـده خواهـد گرفـت                                

بانــک مرکــزي انتظــار دارد بانکهــاي خــصوصي بــا اتکــا بــه ايــن اوراق قرضــه بتواننــد وامهــاي کوتــاه مــدتي را از   

ــال خ    ــا انتق ــين ب ــد و همچن ــت کنن ــزي،    يکــديگر درياف ــک مرک ــه بان ــسکن ب ــاي پرمخــاطره م طرواخواســت وامه

ــند     ــته باش ــد داش ــاي جدي ــه دادن وامه ــشتري ب ــه بي ــار     . علاق ــه در اختي ــن برنام ــاس اي ــر اس ــه ب ــه اي ک اوراق قرض

بانکهــاي خــصوصي قــرار ميگيــرد داراي سررســيد يــک ســاله اســت امــامي تــوان آنهــا را تــا ســه ســال تمديــدکرد  

ــک   ــه بان ــايي را ک ــز وامه ــت ني ــرده اســت   و دول ــضمين ک ــه ت ــده گرفت ــر عه ــک   .  مرکــزي ب ــه بان ــود اينک ــا وج ب
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ــشويق بانکهــاي       ــداني در ت ــأثير چن ــدام ت ــن اق ــا اي ــرخ بهــره را کــاهش داد، ام ــار ديگــر ن ــراً ب ــا اخي مرکــزي بريتاني

در واکــنش . خــصوصي بــه اعطــاي وام مــسکن يــا منظــور کــردن شــرايط ســهل تــري بــراي متقاضــيان وام نداشــت 

 ــ  ــک مرک ــدام بان ــه اق ــد         زي،ب ــي توان ــدام م ــن اق ــه اي ــت ک ــه اس ــسکن گفت ــدگان م ــوراي وام دهن ــخنگوي ش  س

ــد      ــته باش ــوني داش ــعيت کن ــود وض ــدي در بهب ــأثيرات مفي ــک     . ت ــدام بان ــا اق ــداران بريتاني ــن بانک ــين انجم همچن

مرکــزي را مثبــت دانــسته و ابــراز اميــدواري کــرده اســت کــه ايــن اقــدام بتوانــد در کــاهش محــدوديتهاي کنــوني   

ــه ــود   در زمين ــع ش ــؤثر واق ــانکي م ــارات ب ــالي      .  اعتب ــش م ــوني در بخ ــران کن ــصاددانان بح ــي اقت ــل، برخ در مقاب

ــا را بخـــشي از بحـــران گـــسترده  داننـــد وايـــن بحـــران را بـــه عوامـــل   تـــر مـــالي در ســـطح جهـــاني مـــي  بريتانيـ

اقــدام بــه گفتــه آنــان، . تــري نــسبت ميدهنــد کــه سياســتهاي پــولي جزيــي تــأثير چنــداني بــر آنهــا نــدارد  ســاختاري

جديــد دولــت بريتانيــا عمــلاً بــه منزلــه افــزايش حجــم نقــدينگي بــا اســتفاده از منــابع دولتــي اســت و معلــوم نيــست  

که اگر کاهش نـرخ بهـره نتوانـسته باعـث بهبـود وضـعيت در بـازار مـالي شـود، افـزايش عرضـه پـول، کـه آن نيـز                                 

ــد      ــته باش ــتاوردي داش ــين دس ــت، چن ــولي اس ــري از سياســت پ ــه ديگ ــا د. جنب ــضاي  ام ــه اع ــنبه بياني ر روز چهارش

کميتــه سياســتگذاري پــولي بانــک مرکــزي منتــشر شــد و مــشخص گرديــد کــه از نــه نفــر اعــضاي کميتــه مــذکور، 

 درصـدي نـرخ بهـره و دو نفـر           ۵/۰ درصـد نـرخ بهـره،  يـک نفـر رأي بـه کـاهش                  ۲۵/۰شش نفـر رأي بـه کـاهش         

طـي دو ســال اخيــر ايـن اولــين باريــست   . انــد دهديگـر نيــز رآي بـه ثابــت مانــدن نرخهـاي بهــره در ســطح کنـوني دا    

که سـه نظريـه مختلـف در بـين اعـضاي کميتـه سياسـتگذاري پـولي بانـک مرکـزي بـه چـشم ميخـورد کـه بيـانگر                                

 نرخهــاي بهــره  ـــايــن امــر نــشان داد کــه در کوتــاه مــدت ـ تــا مــاه ژوئــن    . باشــد عــدم همــاهنگي ميــان اعــضا مــي

ــد  ــاقي خواهــد مان ــر و تحــولا. ثابــت ب ــداني   تغيي ــره در ايــن روز از دوام چن ــزايش لي ــشان دادن کــه اف ت مــذکور ن

ــل      ــره در مقاب ــين ارزش لي ــد و هــم چن ــورو ثابــت مان ــل ي ــره در مقاب ــان روز لي ــود و در نهايــت در پاي برخــوردار نب

بينــي کــه توســط    در يــک پــيش.  درصــد کــاهش يافــت۸/۰دلار کــه بطــور کلــي از ثبــات خــوبي برخــوردار بــود  

 ۳ در روز چهارشــنبه صــورت گرفــت، نــشان داده شــد کــه رشــد اقتــصادي ايــن کــشور از          مؤســسه رويتــرز 

ــال   ــان س ــه۲۰۰۷درصــد در پاي ــال ۷/۱ ب ــان س ــديافت   درصــد در پاي ــاهش خواه ــاري ک ــه  . ج ــست ک ــن درحالي اي

ــال     ــان س ــاري در پاي ــرخ بيک ــت   ۵/۴، ۲۰۰۸ن ــده اس ــرآورده گردي ــد ب ــه در روز   .  درص ــره ک ــشنبه لي در روز پنج
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ــ ــود، در ايــن روز در مقابــل ايــن ارز تقويــت شــد امــا هماننــد روز قبــل در    گذشــته در مقاب ــده ب ل يــورو ثابــت مان

انتـــشار ارقـــام متـــضاد از شاخـــصهاي اقتـــصادي بريتانيـــا ديـــدگاههاي مختلفـــي از . مقابـــل دلار کـــاهش يافـــت

ــل ســرمايه  ــصوير کــشيد  کــاهش نرخهــاي بهــره را در مقاب ــه ت ــا اعــلا . گــذاران ب ــار ملــي بريتاني م کردکــه اداره آم

 درصــد کــاهش يافتــه اســت امــا بــرخلاف انتظــار نــرخ ســالانه شــاخص  ۴/۰حجــم خــرده فروشــي در مــاه مــارس 

ــذکور  ــت ۶/۴م ــوده اس ــد ب ــل.  درص ــاگوني       تحلي ــاي گون ــضاد پيامه ــام مت ــن ارق ــه از اي ــتند ک ــار داش ــران اظه گ

ــر     ــا درمــاه مــي ن ــه نظــر مــي رســد کــه بانــک مرکــزي بريتاني خ بهــره را کــاهش دريافــت ميــشود امــا در نهايــت ب

ــد داد ــرمايه. خواه ــين س ــيس در      همچن ــي انگل ــصي داخل ــد ناخال ــه تولي ــوط ب ــام مرب ــشار ارق ــار انت گــذاران در انتظ

ــي ــه م ــان کــاهش       روز جمع ــستان و زم ــصاد انگل ــه ســلامت اقت ــسبت ب ــشتري ن ــق آگــاهي بي ــن طري ــا از اي باشــند ت

رين روز هفتــه بــدون توجــه بــه ارقــام   امــا در آخــ. نرخهــاي بهــره توســط بانــک مرکــزي بريتانيــا بدســت آوردنــد 

اقتــصادي منتــشر شــده درايــن روز، ليــره در مقابــل يــورو افــزايش يافــت و بــه بــالاترين ســطح خــود در مقابــل ايــن 

ــر رســيد  ــه اخي ــره و دلار را حفــظ نمايــد  . ارز طــي ســه هفت ــسبت لي ــورو نتوانــست برتــري خــود ن ــه . از ايــن رو ي ب

ــه ســلام  ت اقتــصاد منطقــه يــورو علــت اصــلي کــاهش ارزش يــورو در ايــن   نظــر ميرســد افــزايش ترديــد نــسبت ب

ارقــام اقتــصادي منتــشر شــده در بريتانيــا در روز جمعــه نــشان داد کــه رشــد اقتــصادي بــراي ســه ماهــه    . روز باشــد

تـرين حـد خـود طـي سـه سـال اخيـر رسـيده اسـت، امـا چـون کـاهش مطـابق انتظـار بـوده،                            به پائين  ۲۰۰۸اول سال   

 .زار گذاشتتأثير اندکي روي با

 

 بازار پولي -ب

بــه نظــر مــي رســد از آنجائيکــه بانــک مرکــزي بريتانيــا از طريــق کــاهش نــرخ بهــره نتوانــست باعــث بهبــود  

وضــعيت در بــازار مــالي گــردد، بــا افــزايش عرضــه پــول، کــه آن نيــز جنبــه ديگــري از سياســتهاي پــولي اســت، بــه 

ــر مبنــاي ايــن طــرح بانــک مرکــزي اعــلا  . چنــين امــري نايــل شــود  ــد در  ب ــارد پون م کــرد کــه حــداقل پنجــاه ميلي

ــد   ــرار ميده ــانکي ق ــبکه ب ــار ش ــاي خــصوصي     . اختي ــار بانکه ــي در اختي ــصورت اوراق قرضــه دولت ــن کمــک ب اي
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گيـرد تـا بـا افـزايش نقـدينگي، آنهـا را تـشويق سـازد تـا تـسهيلات اعتبـاري خـود را بخـصوص در زمينـه                                 قرار مـي  

ــد    ــزايش دهن ــديگر اف ــه يک ــاي وام ب ــک . اعط ــادل  بان ــزي مع ــه    ۵۰مرک ــصورت اوراق قرض ــد وام ب ــارد پون  ميلي

هــا قــرار ميدهــد و از آنــان اوراق قرضــه پرمخــاطره بــا پــشتوانه وامهــاي مــسکن بــه عنــوان    دولتــي در اختيــار بانــک

داري بريتانيــا نيــز بــه بانــک مرکــزي تــضمين داده اســت کــه   در حاليکــه وزارت خزانــه. کنــد وديعــه دريافــت مــي

دولــت نيــز وامهــايي را کــه بانــک مرکــزي بــر عهــده . ل ايــن وامهــا را برعهــده خواهــد گرفــتزيــان ناشــي از نکــو

ــرده اســت   ــضمين ک ــه ت ــا      . گرفت ــستند ام ــت دان ــصاد را مثب ــر روي اقت ــرح ب ــن ط ــرات اي ــصاددانان اث برخــي از اقت

ن را بـه    تـري دارد و آ      انـد کـه بحـران کنـوني در بخـش مـالي بريتانيـا ريـشه عميـق                    گروه ديگري نيز بـر ايـن عقيـده        

از سـوي ديگـر   . تـري نـسبت ميدهنـد کـه سياسـتهاي پـولي مقطعـي تـأثير چنـداني بـر آنهـا نـدارد             عوامل سـاختاري  

انتــشار بيانيــه اعــضاي کميتــه سياســتگذاري بانــک مرکــزي بريتانيــا در هفتــه گذشــته نــشان داد کــه اعــضاي کميتــه  

ــا        ــاهش نرخه ــه ک ــسبت ب ــاوتي را ن ــشهاي منف ــکار واکن ــاهنگي آش ــک ناهم ــايش    در ي ــه نم ــود ب ــره از خ ي به

 درصــدي نــرخ بهــره، يــک نفــر ۲۵/۰از نــه نفــر اعــضاي کميتــه مــذکور، شــش نفــر رأي بــه کــاهش  . انــد گذاشــته

ــاهش   ــه ک ــوني         ۵/۰رأي ب ــطح کن ــره در س ــدن به ــت مان ــه ثاب ــز رأي ب ــر ني ــر ديگ ــره و دو نف ــرخ به ــدي ن  درص

رفـت     همچنـين همانگونـه کـه انتظـار مـي          .سـابقه بـوده اسـت       اند که ايـن اخـتلاف نظـر طـي دو سـال اخيـر بـي                  داده

ــيس،     ــزي انگل ــک مرک ــط بان ــره توس ــرخ به ــاهش ن ــرغم ک ــد اســت   علي ــان کن ــصاد کماک ــد اقت ــک  .  رش ــق ي طب

ــرز از     ــسه رويت ــط مؤس ــه توس ــصلي ک ــنجي ف ــراي    ۶۰نظرس ــصادي ب ــد اقت ــت،نرخ رش ــورت گرف ــصاددانان ص اقت

ــراي ســال  ۷/۱، ۲۰۰۸ســال  ــيش۹/۱  ،۲۰۰۹ درصــد و ب ــد  درصــد پ ــي گردي ــه   . بين ــسبت ب ــن کــاهش ن ــا اينکــه اي ب

 .باشد اما احتمال رکود اقتصادي در بريتانيا همچنان پائين است  شديد مي۲۰۰۷سال 

 

 وضعيت اقتصادي -ج

کــه ايــن رقــم .  درصــد رســيد۴/۰ بــه ۲۰۰۸رشــد ســه ماهــه توليــد ناخــالص داخلــي در ســه ماهــه اول ســال  

توليــد ناخــالص . باشــد  تــاکنون مــي۲۰۰۵ول ســال کمتــرين رشــد ســه ماهــه توليــد ناخــالص داخلــي از ســه ماهــه ا 

.  درصــد رشــد داشــت۵/۲ نــسبت بــه مــدت مــشابه ســال قبــل   ،۲۰۰۸داخلــي بطــور ســالانه در ســه ماهــه اول ســال  
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ــه + ۷شــاخص سفارشــات بخــش صــنعتي از   ــاه مــارس، ب ــاه آوريــل کــاهش يافــت -۱۳در م کــه ايــن رقــم .  در م

شــاخص مربــوط بــه صــادرات نيــز . باشــد  تــاکنون مــي۲۰۰۶ بيــشترين ميــزان کــاهش در نــوع خــود از اکتبــر ســال 

خــرده فروشــي در مــاه مــارس نــسبت بــه مــاه فوريــه .  در مــاه آوريــل کــاهش يافــت-۱۲در مــاه مــارس بــه  + ۳از  

رشــد خــرده فروشــي درمــاه فوريــه نــسبت مــه مــاه مــشابه ســال قبــل بــا تجديــد نظــر   .  درصــد کــاهش داشــت۴/۰

لانه خــرده فروشــي نيــز در مــاه مــارس نــسبت بــه مــدت مــشابه ســال  رشــد ســا.  درصــد رشــد داشــت۳/۶صــعودي 

همچنـين خـرده فروشـي بـراي سـه ماهـه منتهـي بـه فوريـه نـسبت بـه سـه ماهـه                          .  درصد رشد نـشان ميدهـد      ۶/۴قبل  

ــدنظر صــعودي   ــا تجدي ــل ب ــاه      ۲/۱ماقب ــه م ــه منتهــي ب ــراي ســه ماه  درصــد رشــد داشــت رشــد همــين شــاخص ب

همچنـين خـرده فروشـي بـراي سـه ماهـه منتهـي بـه فوريـه نـسبت                    .  درصـد بـود    ۲مارس نسبت به سـه ماهـه مـا قبـل            

 درصـد رشـد و بـراي سـه ماهـه منتهـي بـه مـارس نـسبت                    ۱/۵به سه ماهـه مـشابه سـال قبـل بـا تجديـدنظر صـعودي                 

تعـداد وامهـاي رهنـي تأئيـد شـده و آمـاده پرداخـت               .  درصـد رشـد نـشان ميدهـد        ۶/۵به سه ماهـه مـشابه سـال قبـل           

 .  مورد در ماه مارس کاهش يافت۳۵۴۱۷ مورد در ماه فوريه به رقم ۴۳۱۴۷ از رقم در بخش مسکن

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل
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نه در شاخص قيمت تغييرسالا
 )به درصد(مصرف کننده
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 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهه سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم 
 32 33 28 25 )به درصد(
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ــورك     متوســط قيمــت  ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن طــلا در هفت

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در . اشــتکــاهش د درصــد ٩٩/٢

 .  دلار در نوسان بود٨٥/٨٨٥-٣٥/٩٢١محدوده 

کــاهش ، نوســانات دلار، مــت نفــتمــدتاً تحــت تاثيرنوســانات قيدر هفتــه گذشــته نوســانات قيمــت طــلا ع 

ــت        ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي ازم ــلا و برخ ــراي ط ــذاري ب ــرمايه گ ــاي س ــزايش   . تقاض ــنبه اف ــل روز دوش در اواي

ــت          ــب تقوي ــت، موج ــت نف ــت قيم ــعف دلار و تقوي ــا، ض ــالي آمريک ــاي م ــاي بازاره ــه دورنم ــسبت ب ــي ن نگران

امــا .  دلار افــزايش يافــت٥٠/٩٢٨طح حتــي در مقطعــي از ايــن روز قيمــت هــراونس طــلا تابــه ســ. قيمــت طــلا شــد

ــداً  ــان روز بع ــت     درهم ــاهش ياف ــت و ک ــرار گرف ــوداگرانه ق ــهاي س ــأثير فروش ــلا تحــت ت ــام  . قيمــت ط ــق ارق طب

منتـشره در روز دوشـنبه، بــدهي طـلاي توليدکننــدگان طـلا در سـه ماهــه چهـارم ســال گذشـته نـسبت بــه سـه ماهــه          

ــدود   ــل ح ــه   ٠/٨ماقب ــت و ب ــاهش ياف ــد ک ــ٨٦/٢٦ درص ــس  ميلي ــادل (ون اون ــن٨٣٩مع ــيد)  ت ــال  . رس ــول س درط

ــدهي طــلاي خــود را   ٢٠٠٧ ــدگان طــلا، ب ــيلادي، توليدکنن ــس ٣٤/١٤ م ــون اون ــادل ( ميلي ــن٠/٤٤٨مع کــاهش )  ت

احتمــالاً . ايــن امــر نــشان مــي دهــد کــه آنــان انتظــار ادامــه افــزايش قيمــت طــلا در ماههــاي آينــده را دارنــد. دادنــد

ــده  ــه کــاهش ب ــدگان ب ــدام توليدکنن ــزايش قيمــت طــلا درســال گذشــته داشــت   اق . يهاي طــلا، نقــش مهمــي در اف



 ٢٥

 تــن طــلا بــه ٤٤٨درواقــع درســال گذشــته، توليدکننــدگان بــا بازپرداخــت بــدهيهاي طــلا خــود، از عرضــه حــدود   

ــد  ــوگيري کردن ــازار جل ــارس از موجــودي طــلاي بانــک مرکــزي ســوئيس حــدود    . ب ــاه م ــين درم  ٣١٣٢٠٠همچن

در روز ســه شــنبه بــار ديگــر  ادامــه ترقــي قيمــت . رســيد)  تــن۱۱۱۸(ليــون اونــس مي٧٩/٣٥اونــس کاســته شــد و بــه 

در روزهــاي چهارشــنبه و  . نفــت و کــاهش ارزش دلار در برابــر يــورو، موجــب تقويــت قيمــت طــلا گرديــد       

ــيان          ــه متقاض ــوط ب ــوب مرب ــام مطل ــشار ارق ــا و انت ــهام آمريک ــت س ــصهاي قيم ــي شاخ ــي دلار، ترق ــشنبه، ترق پنج

ــه کــاهش شــديد . شــديد قيمــت طــلا گرديــد يمــه بيکــاري در اينکــشور، موجــب ضــعف  جديــد اســتفاده از ب البت

 Streetموجـــودي طـــلاي .  هـــا نيـــز درکـــاهش قيمـــت طـــلا بـــسيار مـــؤثر بودنـــدETFموجـــودي طـــلاي 

TRACKS Gold Shares بزرگتـــرين ، ETF تـــن در ۵۹۱ تـــن در روز دوشـــنبه بـــه ۸۲/۶۴۱ جهـــان از 

. يـانگر کـاهش تمايـل سـرمايه گـذاران بـه سـرمايه گـذاري در طـلا مـي باشـد                      ايـن امـر ب    . روز پنجشنبه تنـزل نمـود     

ــاني و         ــاي جه ــديد قيمــت نفــت در بازاره ــزايش ش ــل اف ــه دلي ــورک ب ــازار نيوي ــت ب ــه وق ــه ب ــل روز جمع در اواي

امــا بعــداً در اواخــر همــان روز بــه دليــل . يدرســ دلار ۸۹۳ قيمــت طــلا بــه ســطحي بــالاتر از ،خريــدهاي ســوداگرانه

 هــا و تــداوم افــزايش ارزش دلار، قيمــت طــلا کــاهش  ETFسبت بــه تــداوم کــاهش موجــودي طــلاي نگرانــي نــ

 .يافت

 

 



 ٢٦

فــــــتــــــی اوپـک            ــای ســــــــــــــبـد نـ هـ ــــــــــانــاـت بـ نــــــوسـ
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ــل           ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٠٩/٣متوس

پايـه آمريکـا     هـر بـشکه نفـت خـام          قبـل بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه                . د افزايش يافـت   درص

 .دلار معامله گرديد٠٦/١١٦-٣٧/١١٩ در محدوده

انتشار اخبار مربوط به درگيريها در نيجريه، اعتـصاب،         تحت تأثير   نوسانات بهاي نفت خام طي هفتة گذشته،          



 ٢٧

امنيتي، گزارش موجودي انبار نفت آمريکـا و برخـي مـوارد ديگـر قـرار                -مشکلات فني پالايشگاهها، مسائل سياسي    

ــت ــي     .داشـ ــرکت نفتـ ــه شـ ــق بـ ــه متعلـ ــط لولـ ــه دو خـ ــه بـ ــيان نيجريـ ــه شورشـ ــيد کـ ــنبه خبررسـ   در روز دوشـ

 Royal Dutch Shellبــه پايانــه نفتــي)  آوريــل۱۷مطــابق بــا (حمــلات روز پنجــشنبه قبــل .  حملــه کــرده انــد 

Bonny light درآيـد  هزاربشکه نفت خام ازاين پايانه به حالت تعليـق ۱۶۹ نيز موجب شده بود که عرضه روزانه  .

 در اسکاتلند موجب تعطيلي يکـي از  Ineos Grangemouthهمچنين اعلام اعتصاب قريب الوقوع در پالايشگاه 

ارزيابي ها نشان مي دهد که شرايط ضعيف اقتـصادي و تعميـرات دوره اي            . واحدهاي توليدي اين پالايشگاه گرديد    

ازسـوي ديگـر اصـابت      . سبت به ماه فوريه کاهش يابـد      سبب شده که ميزان توليد پالايشگاههاي اروپا در ماه مارس ن          

درپـي  . گرديـد ) واقـع در قلمـرو کـشور يمـن        (راکت موجب آتش گرفتن يک کشتي نفتکش ژاپني در خليج عدن            

شاخصهاي سهام در بورس وال استريت کاهش يافته و دلار نيـز  ،  Bank of Americaاعلام سود کمتر از انتظار 

ه احتمال آنکه بانک مرکزي اروپا درگام بعدي خـود نـرخ بهـره کليـدي را افـزايش                   در روز سه شنب   .تضعيف گرديد 

.  دلار يعني بالاترين سطح تاريخي خود معامله گرديد        ۶۰/۱به همين دليل هر يورو در نرخ بالاتر از          . شددهد تقويت   

. مبود عرضه دامن زد    به نگرانيها نسبت به ک     Grangemouthازسويي ديگر، ادامه کاهش توليد نفت در پالايشگاه         

در اوايل روز چهارشنبه به وقت بازار نيويورک، اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا گزارش هفتگي خود از وضـعيت      

 :موجودي انبار نفت و فرآورده هاي عمده نفتي اين کشور را به شرح جدول زيراعلام نمود

  

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
 هفته منتهی به موجودی انبار در

 )ون بشکهيليارقام به م(١٨/٠٤/٢٠٠٨
ر نسبت به ييدرصد تغ

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 3161 077 564 نفت خام

 1047 132 1303 زلينفت حرارتی و د

 2126 142 700 نيبنز

 

 آوريــل نــسبت بــه هفتــه ماقبــل ۱۸هــي بــه نفــت خــام در هفتــه منتبــر اســاس ايــن گــزارش، موجــودي انبــار 

ــود       ۴/۲آن  ــان ب ــده توســط کارشناس ــي ش ــيش بين ــزان پ ــر مي ــم دوبراب ــن رق ــه اي ــه ک ــزايش يافت ــشکه اف ــون ب .  ميلي



 ٢٨

امــا در ادامــه معــاملات ايــن روز، بررســيهاي بيــشتر نــشان  . درنتيجــه بهــاي نفــت تحــت فــشار نزولــي قــرار گرفــت 

ر منطقــه خلــيج مکزيــک رخ داده کــه بــه لحــاظ جغرافيــايي از  داد کــه کــل افــزايش ذخــاير نفــت خــام آمريکــا د 

لــذا رونــد نزولــي . ســاير  منــاطق نفتــي ايــن کــشور جــدا مــي باشــد و بنــابراين چنــدان مثبــت ارزيــابي نمــي شــود   

ــود   ــاي نفــت برگــشت نم ــير      . به ــه از س ــه روز اول هفت ــاي نفــت در س ــه به ــد ک ــده موجــب ش ــوارد يادش ــه م کلي

ــد  در روز . صــعودي برخــوردار باشــد  ــه، . پنجــشنبه تقويــت دلار موجــب کــاهش قيمــت نفــت گردي در روز جمع

خبــري منتــشر شــد مبنــي بــر آنکــه يــک کــشتي متعلــق بــه ارتــش آمريکــا در خلــيج فــارس بــدليل نزديــک شــدن   

درابتـدا ادعـا مـي شـد کـه قـايق هـاي مزبـور، ايرانـي                  .  چنـد شـليک هـشداردهنده داشـته اسـت          ،قايق هاي ناشـناس   

ــد  ــوده ان ــن اد . ب ــا اي ــد     ام ــايي تکــذيب گردي ــات آمريک ــي و ســپس توســط خــود مقام ــات ايران ــا توســط مقام . ع

ــز ادامــه داشــت    ــه ني ــر نيجري ــاطقي نظي ــه کــاهش توليــد درمن ــسبت ب ــه دلايــل مــذکور، بهــاي نفــت  . نگرانــي ن بناب

 . آخرين روز هفته ترقي پيدا کرد در

 
  

 ۲۰۰۸ آوريل ۲۵ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

           روزهای هفته          
 عنوان

 ٢١دوشنبه 
 آوريل

 ٢٢سه شنبه 
 آوريل

 ٢٣چهارشنبه 
 آوريل

 ٢٤پنجشنبه 
 آوريل

 ٢٥جمعه 
 آوريل

 متوسط هفته

 11443 11595 11557 11434 11634 11533  نفت برنت
 11748 11937 11830 11606 11852 11795 کايه آمري نفت پا

 10893 10992 11114 11063  11016   نفت اوپک 

  

 

 

 

 


