
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره 

 ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي منطقه يورو، در مقابل تمام ارزهاي عمده تـضعيف شـد، امـا                            ۲۰۰۸ مه سال    ۲۰روز سه شنبه    
افزايش بي سابقه بهاي نفـت خـام و بوجـود آمـدن فـشارهاي تـورمي در اقتـصاد جهـان و همچنـين          . لي بر دلار کاست  ابهام نسبت به دورنماي تورمي آمريکا تا حدودي از شدت فشار نزو           

وامـل  ع. نگراني معامله گران بازار ارز نسبت به ادامه بحرانهاي بازارهاي مالي آمريکا، علت کاهش ارزش دلار آمريکا در مقابل ارزهاي کم بازده ماننـد فرانـک سـوئيس و يـن ژاپـن بـود                                  
بعد از سخنان يکي از مشاورين مقامات دولتي آلمان در رابطه با احتمال افزايش قريب الوقوع نرخهاي بهره کليدي منطقـه يـورو              . مذکور موجب نوسانات شديد نرخ ارز در اين روز بودند         

 رئيس مؤسـسه  Wolfgang Franzشايان ذکر است بيانات . رابر دلار آمريکا رسيدتوسط بانک مرکزي اين منطقه، ارزش يورو در  اين روز به بالاترين سطح سه هفته گذشته خود در ب
.  موجب خنثي شدن اثرات منفي ناشي از بررسيهاي کاهش شاخص اعتماد سرمايه گذاران آلمان و همچنين افزايش شديد شاخص قيمت توليدکننده آلمان شـد    ZEWتحقيقات اقتصادي   

گفتني است افزايش فـشارهاي تـورمي در اروپـا بـه افـزايش ارزش يـورو                 .  ماه گذشته خود رسيد    ۲۰ن داد شاخص قيمت توليدکننده به بالاترين سطح         آمارهاي انتشار يافته در اين روز نشا      
 و يا بيـشتر کـشيده   ۲۰۰۹بحرانهاي بوجود آمده در بازارهاي مالي آمريکا تا سال:  گفتOppenheimer&Co يکي از تحليلگران اقتصادي Meredith Whitney. منجر خواهد شد

ضمناً بانـک مرکـزي ژاپـن در ايـن روز نرخهـاي      .وي ادامه داد بحرانهاي به وجود آمده براي سومين سال متوالي موجب به وجود آمدن زيانهاي چند ميليارد دلاري شده است       . خواهد شد 
 . درصد رها کرد۵۰/۰بهره کليدي اين کشور را بدون هيچگونه تغييري در سطح

  قيمتيبورس فلزات
به طوري که بهاي هر اونس طـلا در  . روز سه شنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير ادامه سير صعودي بهاي نفت خام و ضعف عمومي دلار آمريکا ترقي يافت          

ايـن امـر موجـب    . فت خام نگراني نسبت به فشارهاي تـورمي را تـا حـدودي افـزايش داد    در اين روز افزايش بهاي ن.  دلار رسيدند ۸۰/۹۲۰ و   ۹۵/۹۱۶بازارهاي ياد شده به ترتيب به سطوح        
از سـوي ديگـر در روز سـه شـنبه دلار آمريکـا      . گرديد تا معامله گران به منظور حفظ قدرت خريد پول خود دارايي هاي مالي خود را به سوي طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري سوق دهند            

با توجه به اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا مي باشد، ضعف     . ش نرخ هاي بهره کليدي منطقه يورو در برابر تمام ارزهاي عمده تضعيف گرديد             متأثر از انتظارات افزاي   
 زانترو به تبع آن جـذابيت تقاضـا بـراي ايـن فلـز قيمتـي را افـزايش              دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده به ويژه در برابر يورو ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غيردلاري ار                    

ايـن امـر تقاضـا    .  اظهار داشت، انتظار دارد که دلار آمريکا از سطح فعلي نيز ضعيف تر گـردد             (WGC)همچنين در ساعات پاياني روز دوشنبه مدير اجرايي شوراي جهاني طلا            .  مي دهد 
 در گزارش مالي مشترک هفتگي خود اعلام کـرد، ارزش ذخـاير طـلاي بانکهـاي                 (ECB)ضمناً در روز سه شنبه بانک مرکزي اروپا         . ن افزايش داد  براي اين فلز را در ميان سرمايه گذارا       
ز بانـک هـاي مرکـزي عـضو و     اين کاهش در پي فروش طلا توسط يکـي ا       .  ميليارد يورو رسيد   ۶۰۹/۲۰۹ ميليون يورو کاهش به سطح       ۰/۱۹ مه با    ۱۶مرکزي منطقه يورو در هفته منتهي به        

 . بوده است۲۰۰۴همچنين بر اساس توافق فروش طلاي بانک مرکزي اروپا در سال 

  بورس نفت خام 
ا از سـوي    روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تضعيف ارزش دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي عمده،تجديدنظر صعودي در پـيش بينـي افـزايش بيـشتر قيمـت ه ـ                                

 ٠٢/٢ دلار و  ٧٨/٢به طوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا بـه ترتيـب بـا                   . افزايش يافت " نفت حرارتي و ديزل   "برخي از مؤسسات و نگراني نسبت به مازاد تقاضاي          
اين روز ضعف دلار آمريکا موجب گرديد تا معامله گران جهت حفظ دارايي هاي مالي خـود، سـرمايه هـاي خـود را بـه                         در  .  دلار رسيدند  ٠٧/١٢٩ دلار و    ٨٤/١٢٧دلار افزايش به سطوح     

از سوي ديگر برخي از مؤسسات از جمله سوسيته جنرال و کرديت سوئيس پيش بيني خود در خصوص افـزايش بهـاي نفـت خـام در     . سوي کالاهاي اساسي از جمله نفت خام سوق دهند        
در اين راستا مؤسسه گلدمن ساکس نيز در روز جمعه هفته قبل ضمن تجديدنظر صعودي در پيش بينـي هـاي خـود از بهـاي                          .  را مورد تجديدنظر صعودي قرار دادند      ٢٠٠٩ و   ٢٠٠٨سالهاي

ر اين روز معامله گران نفت نيز شاهد اعتصابات کـارگران  همچنين د.  دلار خواهد رسيد٠/١٤١ به سطح٢٠٠٨نفت خام، اعلام کرد متوسط بهاي هر بشکه نفت خام در شش ماهه دوم سال        
لازم به ذکر است در روز چهارشنبه طبق نظرسنجي انجام گرفته از سـوي خبرگـزاري   . فرودگاه نروژ بودند که مشکلات عديده اي را براي حمل و نقل صنعت اين کشور فراهم آورده بود     

 . ميليون بشکه نشان دهد٣/١ و ٧/٠ ، ٦/٠ مه به ترتيب افزايشي به ميزان ١٦آمريکا در هفته منتهي به " نفت حرارتي و ديزل"بنزين و  لي،رويترز انتظار مي رفت موجودي انبار نفت خام داخ

 بورس وال استريت
ــورم و بـ ـ             ــاخص ت ــار ش ــشتر از انتظ ــزايش بي ــام و اف ــت خ ــت نف ــديد قيم ــزايش ش ــأثير اف ــت ت ــتريت تح ــورس وال اس ــصهاي ب ــام شاخ ــنبه تم ــه ش ــارج   روز س ــاهش مخ ــع آن ک  ه تب

 واحـد کـاهش نـسبت بـه روز     ٨٣/٢٣ و ٢٣/١٣ ، ٤٨/١٩٩ و تکنولوژيـک بـه ترتيـب بـا       ٥٠٠به طوريکه شاخص داوجونز، اس اند پي      . مصرف کنندگان آمريکا از سير نزولي برخوردار بود       
نگراني نسبت به سود سهام تمام شرکتها به استثناي شرکتهاي فعال در امر توليدات نفـت                در اين روز افزايش قيمت نفت خام        .  رسيدند ٢٦/٢٤٩٢ و   ٤٠/١٤١٣ ،   ٦٨/١٢٨٢٨گذشته به سطوح    

از سـوي ديگـر در ايـن روز ارقـام اقتـصادي منتـشره در ايـالات        .  را تقويت و به تبع آن نگراني نسبت به احتمال کاهش مخارج مصرف کنندگان را فراهم سـاخت Exxon Mobilمانند 
  تـاکنون   ۱۹۹۱ بدون احتساب قيمت مواد غذايي و انرژي در ماه آوريل به شدت افزايش يافته و بـه سـطحي رسـيده کـه از سـال                            (PPI)خص قيمت توليدکننده    متحده نشان مي داد که شا     

ن بحـران اعتبـاري در آينـده اي نزديـک بـه شـدت       از سوي ديگر در اين روز سهام بانکها نيز تحت تأثير اظهارات يکي از تحليل گران بانفوذ مبني بر عـدم پايـان يـافت    . بي سابقه بوده است   
 .  مؤثر واقع شد۵۰۰به طوريکه اين امر در سير نزولي شاخصهاي سهام داوجونز و اس اند پي. کاهش يافت

  بورس اوراق بهادار تهران 
ــورس اوراق بهــادار تهــران شــاخص کــل قيمــت ســهام در روز ســه شــنبه    ــه گــزارش ســازمان ب ــه ر١٣٨٧ ارديبهــشت مــاه٣١ب ــه شــاخص کــل روز  ٠٩/١٠٣٨٠قــم  ب ــسبت ب  رســيد کــه ن

   . واحد افزايش داشت٠٥/٢٣ به ميزان١٣٨٧ ارديبهشت ماه٣٠دوشنبه
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

                                نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ
 ۲۳۸۵۰ ۰/۲۱۳۷ ۲۵۸۱۵ ۰/۲۲۲۰ ۰/۲۹۱۹ ۰/۸۳۶۰ ٢٠٠٨ مه ٢٠سه شنبه
 ۲۴۲۰۰ ۰/۲۲۶۲ ۲۶۰۰۰ ۵/۲۲۶۵ ۰/۲۹۵۵ ۰/۸۵۴۰ ٢٠٠٨ مه ١٩دوشنبه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۸ مه۲۰سه شنبه ۲۰۰۸ مه ۱۹دوشنبه
 نيويورك لندن يويوركن لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 لندن ماهه سه

 ٩۴/٢ **** ۶٢٧٩٨/١ ـــ ۶٢۴١٣/١ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ٨٥/٤ ۵۶۵٩/١ ۵۶۶٣/١ ٥٤٩٦/١ ۵۵٨۶/١ *يورو

 ٨٥/٥ ٩۶٩٣/١ ٩۶۶۴/١ ٩٤٧٢/١ ٩۵۶٣/١ *ليره انگليس 
 ٧٧/٢ ٠٣٧٢/١ ٠۴٠٣/١ ٠٥٣٨/١ ٠۴۵۴/١ فرانك سوئيس

 ٩١/٠ ٧١/١٠٣ ٩٣/١٠٣ ٣٣/١٠٤ ٩۵/١٠٣ ين ژاپن
 ٦٦/٢ ـــ ـــ ـــ ـــ لاربهره د
 -- ٨٠/٩٢٠ ٩۵/٩١۶ ٧٠/٩٠۵ ۶٠/٩٠٣ طلا
 --  ۶٣/١٧ ۴١/١٧ ٠٢/١٧ ٩٠/١۶ نقره

 --  ٠٠/٢١۴٣ ٠٠/٢١٣٠ ۵٠/٢١۴٩ ۵٠/٢١۴١ پلاتين
 -- ٠٧/١٢٩*** ٨٤/١٢٧ ** ٠٥/١٢٧*** ٠٦/١٢٥** نفت خام 

 ـــ ٠٢/١٢١ ٢٤/١١٩ سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص****          نفت خام پايه آمريكا***   نفت خام برنت انگليس**         هر واحد به دلار آمريكا    *
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 :وضعيت رشد سرمايه گذاري و اقتصاد چين
سرمايه گـذاري چـين در داراييهـاي ثابـت ازجملـه ملـک و               رشد   ميزان ميلادي   ۲۰۰۸ه سال    در پانزدهم م   براساس گزارشهاي خبرگزاري رويترز   

اقتصادکـشور  . ، اما اين کاهش به اندازه اي نبود که بتواند دورنماي خـوب اقتـصاد چـين را تغييـر دهـد               اندکي کند شد  وريل  درماه آ کارخانجات  

اي  طـي بيانيـه   ) مه۱۵(اداره آمار ملي چين در روز پنجشنبه        . چين در شرايطي که اقتصاد جهان نابسامان است توانسته ازثبات خوبي برخوردار باشد            

.  درصد نسبت به دوره مشابه سال قبل رشد داشـت   ۷/۲۵ري در داراييهاي ثابت در مناطق شهري درچهار ماه اول سالجاري            اعلام کرد سرمايه گذا   

اگرچه رقم يادشده کمتر از ميـزان پـيش بينـي شـده             .  درصد برخوردار بود   ۹/۲۵شايان ذکر است رقم مذکور در سه ماه اول سالجاري از افزايش             

ايد توجه داشت که بعلت وجود تعطيلات رسمي، تعداد روزهاي کاري آوريل سالجاري کمتر از تعـداد روزهـاي                درصدي بازار بود، ولي ب     ۲/۲۶

مي رسد شرايط مطلوب اقتصادي چين همچنان درايـن         بااينکه شرايط عدم اطمينان در اقتصاد جهاني وجود دارد، به نظر            .  بود ۲۰۰۷کاري آوريل   

اداره آمار چين، ارقـام مربـوط بـه مـاه آوريـل را هنـوز منتـشر                  . تور رشد اقتصادي جهان به شمار مي رود       چين بعنوان مو  . کشور تداوم داشته باشد   

 ۳/۲۵مـاه آوريـل   در سرمايه گـذاري در داراييهـاي ثابـت     انتظار دارند رشد Goldman Sachsنکرده است، اما تحليل گران اقتصادي مؤسسه 

شايان ذکر است رشد سرمايه گذاري در داراييهاي ثابت اينکشور در دوره منتهي به مـارس سـالجاري                  . درصد نسبت به دوره مشابه سال قبل باشد       

رشـد سـرمايه گـذاري در داراييهـاي     ب تاشما اعتقاد داريم، ":  به خبرنگاران گفتندYu Song و Hong Liangآقايان .  درصد اعلام شد۳/۲۷

در وفور منـابع    بعقيده آنان   . سرمايه گذاراي بيش ازحد مي باشند     راي جلوگيري از    سياستگذاران اقتصادي درحال تلاش ب    " .تاسه  ود ب يدشدثابت  

عمـده نگرانـي در بخـش    . ين امر بانکها را با مطالبات سوخت شـده مواجـه نمايـد   سرمايه گذاري غيرمولد شود وابازارهاي مالي مي تواند موجب   

در چـين   پـروژه هـايي کـه       . رصد برخـوردار شـد     د ۱/۳۲از رشد قوي    )  آوريل  تا ژانويه(بخش مذکور در چهارماه اول سالجاري       . مستغلات است 

درحـالي  ايـن   . ، بطور جدي درحال بررسـي مـي باشـند         مي شوند در اين کشور    زيادي از انرژي را مصرف و موجب بالارفتن سطح آلودگي            منابع

سرمايه گذاري فراوان در سـالهاي اخيـر موجـب دورقمـي شـدن رشـد                . سرمايه گذاري است   پکن بدنبال دوري کردن از کاهش شديد         است که 

 دربخشهايي کـه هنـوز کمبودهـاي زيـادي درآن     ،دهدمي کند که مخارج را به سمت داخل سوق     درعوض پکن سعي     .اقتصادي چين شده است   

اين توجهات به احتيـاج مبـرم   . از اين جمله ميتوان از سرمايه گذاري در بخش مسکن ارزان و زيرساختهاي روستايي نام برد. بخشها حس مي شود  

 بعداز زمين لرزه ويرانگر هفته قبل که در جنـوب غربـي چـين رخ داد و همچنـين خـسارات ناشـي از                         در تجديد بناهاي ساختمانهاي تخريب شده     

طوفانهاي سخت زمستاني که موجب اختلال درحمل ونقل شده بود و عرضه قوي در ناحيه جنوبي چـين طـي ماههـاي ژانويـه و فوريـه معطـوف                              

 وجـود دارد کـه وضـعيت    زيـادي احتمال :  شانگهاي گفتBank of Communicationsگران يکي از تحليلTang Jianwei. خواهد شد

يدبنا و نوسازي ساختمانها بعداز فاجعه طوفانهاي زمستاني و زمـين لـرزه      تجد: وي گفت . سرمايه گذاري در چين در نيمه دوم سالجاري بهبود يابد         

چنانکه مشاهده مي شود بسياري از منازل مـردم و جـاده هـا در اثـر زلزلـه                   . مهيب هفته گذشته رشد سرمايه گذاري در چين را افزايش خواهد داد           

Sichuan   گزارش از شاخصهاي اصـلي   آخرين   ،رياذسرمايه گ مربوط به    گزارش   :انتظارات افزايش سرمايه گذاري     .  تخريب شده است

درمجموع آنان نشان دادند اقتصاد چين در واکنش به سياسـتهاي انقباضـي داخلـي و کاهـشي کـه از آمريکـا                       . اقتصادي چين براي ماه آوريل بود     

اعلام کـرد، از ابتـداي      طي گزارشي   در روز چهارشنبه    بانک مرکزي چين    . ي صنعتي است، درحال بهبود است     هادرحال گسترش به ديگر اقتصاد    

 درصـد درطـول سـال       ۷/۲۵رشد سالانه صـادرات کـشور چـين از          . سالجاري تاکنون رشد اقتصادي چين بيشتر از ميزان پيش بيني شده بوده است            

مـر بـه حـساب    لـت ايـن ا  ع.  درصد در آوريل سالجاري کاهش يافت وافزايش توليدات کارخانه اي کمتر از ميزان مورد انتظار بود      ۸/۲۱ به   ۲۰۰۷

مـا واردات قـوي بـود و ميـزان خـرده فروشـي بـه        ا.  ماه آوريل توسط تحليل گران اقتصادي ذکر شـد ينياوردن تعطيلات رسمي در روزهاي کار    

. مواردذکر شده حکايت از تبعيت کـردن از سياسـتهاي اقتـصادي دولـت چـين دارد                .  درصد رسيد  ۰/۲۲بالاترين سطح يکسال گذشته خود يعني       

. دولت چين سعي دارد با تشويق مردم به افزايش مصرف داخلي، اقتصاد اين کشور را کمتر به صادرات و سرمايه گذاري خـارجي وابـسته نمايـد                          

 سـال گذشـته درايـن    ۱۲ درصدي چين بالاترين نـرخ تـورم طـي      ۵/۸تورم  . مهمترين چيزيکه سايه خود را بر اقتصاد چين افکنده، نرخ تورم است           

ن موضوع حکايت دارند که بانک مرکزي همانطورکه در گزارش روز چهارشنبه             قوي و رشد اعتبارات در ماه آوريل از اي         يوآن. کشور مي باشد  

به نظر مي رسد سياستگذاران پـولي چـين توجـه           :"  گفت Cohen. بکاهد خود آورده بود، هنوز نتوانسته ازشدت سياستهاي انقباضي خود        گذشته  

وي اضـافه کـرد،   . براي سياستگذاران چيني از اهميت ويژه اي برخوردار اسـت     که   يموضوع. خود را بيشتر به فشارهاي تورمي معطوف داشته اند        

رتبـه چـين     توضـيحات مقامـات عـالي     اما  . " هستيم - واحد پول چين   -ما هنوز بدنبال افزايش نرخهاي بهره کليدي همراه با افزايش تدريجي يوآن           "

ست، بـزودي فـروکش     اشاره برآن داشت که آنها اميدوارند افزايش ايجاد شده در بهاي مواد غذايي که خود به تنهايي يکي از عوامل مهم تورم ا                      

ــد ــه   . نمايـ ــي بـ ــه منتهـ ــع در هفتـ ــاني، درواقـ ــزارش وزارت بازرگـ ــق گـ ــذايي  ۱۱طبـ ــواد غـ ــاي مـ ــه قميتهـ ــاهش يافـــت ۶/۱ مـ ــد کـ  . درصـ

 Sin Ningما با افزايش همه جانبه قيمتها روبرو هستيم، ولي تـورم شـديد در چـين وجـود نخواهـد      اگرچه :  قائم مقام بانک مرکزي چين گفت
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