
 

وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
همچنين اميدواري سرمايه گذاران به کمک دولت به و  درصد، ٢تحت تأثير اقدام فدرال رزرو مبني بر ثابت نگهداشتن نرخ بهره کليدي در رقم دلار  ، ميلادي٢٠٠٨ سپتامبر ١٦در روز سه شنبه 

 و دبازگشت اطمينان به سرمايه گذاراني که بدليل وقايع روز گذشته هراسناک شده بودند، زمينه مثبتي را براي دلار در روز سه شنبه ايجاد نمو. قابل يورو و ين افزايش يافت، درمAIGشرکت بيمه 
ازسوي ديگر نگرانيهاي موجود درخصوص . کاهش يافته بود، افزايش يافتهمچنين دراين روز ارزش دلار درمقابل ين که طي چهار ماه اخير . باعث تقويت آن درمقابل ساير ارزها گرديد

اران را به سرمايه گذاري سرمايه هاي خود در داراييهاي مطمئن تر نظير اوراق قرضه دولتي ترغيب ذ، سرمايه گAIGورشکستگي بانک لمن برادرز و مسائل مربوط به افزايش سرمايه شرکت بيمه 
دليل تقويت دلار ترس فراگير سرمايه گذاران از مشکلات بازارهاي مالي است، . که عليرغم زياد بودن اخبار ناخوشايند درخصوص ايالات متحده، دلار تقويت شده استتحليلگران معتقدند . نمود

 .ديل آنها به دلار سرمايه ها را به داخل اين کشور بازگرداندکه باعث گرديده است سرمايه گذاران بويژه سرمايه گذاران آمريکايي، اقدام به فروش داراييهاي مالي خود نموده و با تب
 بورس فلزات قيمتي

روز سه شنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن ونيويورک تحت تأثير نگرانيهاي سرمايه گذاران در واردنمودن نقدينگي بيشتر به بازار براي پوشش دادن خسارتها در بازارهاي ديگر و نيز افزايش                    
 ۵۰/۶طـلاي دسـامبر نيـز بـا     .  دلار رسـيد ۶۰/۷۸۰ و۰۵/۷۷۹بطوريکه بهاي هراونس طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب به سطوح . م معاملات مطمئن باتوجه به اوضاع نابسامان مالي، کاهش يافت       حج

 دلار معاملـه  ۴۰/۷۶۷-۰۰/۷۹۴هر اونس طلا در محدوده   بازار معاملات شبانه روزي،همچنين در.  بازار معاملات نيويورک رسيدCOMEX دلار درهر اونس در بخش    ۵۰/۷۸۰دلار کاهش به رقم     
 American International Groupت بـزرگ بيمـه   کازسوي ديگر بهاي طلا بدليل تلاش سرمايه گذاران براي يافتن بازارهاي امن باتوجه به نگرانيهاي موجود در مورد وضعيت شـر .گرديد

(AIG)   ذکر است که دراين روز اعلام شد که اگر کمک مالي به شرکت بيمه                شايان.   تقويت شد AIG             ،ايـن    با موفقيت و بدون برجاي گذاشـتن تـأثيرات مخـرب بـر بازارهـاي مـالي انجـام شـود
اران را ذ مي تواند بعضي از سرمايه گتر  بحرانهاي جدي امان را تقويت نمايد،آنگرانيهاي جاري مي تواند بر قيمت طلا درميان مدت تأثيرگذار باشد و             . موضوع براي بازار طلا ناخوشايند خواهد بود      

 در گزارش مالي مشترک هفتگي خود اعلام کرد، ارزش ذخاير طـلاي بانکهـاي مرکـزي              (ECB)ضمناً در روز سه شنبه بانک مرکزي اروپا         . به تبديل داراييهاي خود به شمش هاي طلا سوق دهد         
همچنـين براسـاس   و اين کاهش در پي فروش طلا توسط بانکهاي مرکزي منطقـه يـورو   .  ميليارد يورو رسيد۱۸۰/۲۰۸ ميليون يورو کاهش به رقم ۴۱هي به دوازدهم سپتامبر با منطقه يورو در هفته منت    

 . بوده است۲۰۰۴توافق فروش طلاي بانک مرکزي اروپا در سال 

 مورس نفت خاب
اني تحت تأثير اوضاع نابسامان بازارهاي مالي و نيز معاملات بي ثبات انجام شده در ايـن روز کـه باعـث شـد تقاضـاي سـوخت کـاهش يافتـه و سـرمايه                            روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جه        

 دلار ٥٦/٤ و ٠٢/٥پايه آمريکا به ترتيـب بـا   بطوريکه بهاي هربشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خام . کاهش يافتدر يک روز کاري پرنوسان  گذاران به سوي معاملات مطمئن سوق داده شوند،         
نقدينگي از همه لحاظ بر بازارهـاي انـرژي و بـازار سـاير کالاهـاي      :  اظهار نمودMF Global يکي از واسطه هاي مالي Andy Lebowدراين روز .  دلار رسيد١٥/٩١ و٢٢/٨٩کاهش به سطوح 

. از معاملات کالاهاي اساسي هستند ودر صدد اين مي باشند که به معاملات مطمئن تري نظيـر خريـد و فـروش اوراق قرضـه بپردازنـد     بطوريکه مردم درحال صرف نظر نمودن . اساسي تأثير ميگذارد 
مينان از سرنوشت شرکت بـزرگ      ارزش سهام شرکتهاي آمريکايي نيز باتوجه به عدم اط        .  دلار کاهش يافت   ۵دراين روز بازار معاملات به حدي پرنوسان بود که قيمت نفت در ساعات اوليه بيش از                 

خزانـه داري آمريکـا بـا هرگونـه     وزير Henry Paulson اعلام نمود که آقـاي  CNBCبعداز اينکه  AIGاما وضعيت شرکت بيمه .  کاهش يافتAmerican International Groupبيمه 
همچنين دراين روز اعلام شـد  . لازم بذکر است که دلار نيز دراين روز در برابر يورو تقويت شد            . اقي ماند استفاده از وجوه دولتي براي کمکهاي مالي به شرکتها مخالفت نموده است، به قوت خود ب               

يـدات  ل چندين سکو را در خليج مکزيک واژگون نمود و تقريباً يک چهارم توIKEشايان ذکر است که طوفان . که بازارها درانتظار تصميم فدرال رزرو آمريکا درخصوص نرخهاي بهره مي باشند          
 .ا از بين برداهه را عليرغم شروع مجدد فعاليت بعضي از پالايشگها نفت خام و محصولات پالايشگاه

 بورس وال استريت
امش نسبي در بازارهاي مالي بدنبال اين امر آر.  توسط مقامات ايالات متحده، تقويت شدAIG افزايش احتمال تأمين مالي شرکت بيمه تأثير تمام شاخصهاي بورس وال استريت تحت سه شنبه روز 

افـزايش نـسبت بـه      واحـد    ۹۹/۲۷و   ۹۰/۲۰ ،   ۵۱/۱۴۱ و تکنولوژيک به ترتيب بـا        ۵۰۰شاخص سهام داوجونز، اس اند پي     بطوريکه  . برخوردار بود صعودي  سير  ها از    جهان بوجود آمد و کليه شاخص     
 در مرحلـه رکـود قـرار دارد و هنـوز تـا      AIGکـرد کـه شـرکت بيمـه     اعـلام   طـي گزارشـي   Bloombergسه مؤس ـدر ايـن روز  . ندرسـيد  ۹۰/۲۲۰۷و۶۰/۱۲۱۳، ۰۲/۱۱۰۵۹روز گذشته به سـطوح   

از طرفي فدرال رزرو اعلام کرد که به وامهاي پرداختي اين شرکت رسيدگي مـي               . اين شرکت فاصله زيادي باقي است و دولت ايالات متحده بايد درصدد کمک به اين شرکت برآيد                ورشکستگي  
در ضمن فدرال رزرو اعلام نمود که به نظر نمي رسد در آينده نزديک نرخهاي بهره کليدي آمريکا را تغييـر دهـد همـين امـر سـبب کـاهش       . مر از نگراني سرمايه گذاران در بازار کاست      اين ا  ،کند

 .اين روز ادامه دهندبه روند صعودي خود دروال استريت هاي بورس   تا شاخصگرديد و موجب شدمشکلات و خوش بيني بازارهاي مالي 

 بورس اوراق بهادار تهران 
 به ميزان ١٣٨٧ شهريور ٢٥نبه دوش رسيد که نسبت به شاخص كل روز ٢٢/١١٧٣٣ به رقم ١٣٨٧ماه   شهريور۲۶شنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه

 . واحد افزايش داشت٠٧/٥٤

 )دلار(ع فلزات غيرآهني در بورس لندن قيمت فروش هر تن انوا
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۸۳۵۰ ۰/۱۷۸۴ ۱۷۵۷۰ ۵/۱۷۰۱ ۰/۲۴۹۱ ۰/۶۸۴۱ ٢٠٠٨ سپتامبر ١٦سه شنبه 
 ١٨٦٦٠ ٥/١٨٠٣ ١٧٩٠٠ ۰/۱۷۱۶ ۰/۲۵۱۸ ۰/۶۸۷۹ ٢٠٠٨ سپتامبر ١٥دوشنبه 

   
  و بهره بين بانكي، نفت خامتي ارزهاي عمده ، فلزات قيم،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات   ۲۰۰۸ سپتامبر۱۶شنبه  سه ۲۰۰۸سپتامبر ۱۵دوشنبه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۸۵/۲**** ۵۵۰۵۴/۱ -- ٥٤٩٨١/١ ـــ * حق برداشت مخصوص
 ۹۷/۴ ۴۱۵۵/۱ ٤١٩٦/١ ۴۲۵۸/۱ ۴۲۰۰/۱ *ويور

 ۷۹/۵ ۷۸۷۴/۱ ۷۸۵۰/۱ ٧٩٨١/١ ۷۹۰۸/۱ *ليره انگليس
 ۷۳/۲ ۱۲۳۸/۱ ۱۱۳۲/۱ ۱۱۴۴/۱ ۱۲۱۳/۱ فرانك سوئيس

 ٨٩/٠ ۲۶/۱۰۶ ۲۴/۱۰۴ ٨٨/١٠٤ ٨٦/١٠٥ ين ژاپن
 ۸۸/۲ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۶۰/۷۸۰ ۰۵/۷۷۹ ۹۰/۷۸۳ ۰۵/۷۷۷ طلا
 ـــ ۶۲/۱۰ ۵۷/۱۰ ۰۵/۱۱ ۹۰/۱۰ نقره

 ـــ ۰۰/۱۰۶۴ ۰۰/۱۰۷۷ ۰۰/۱۱۷۸ ۵۰/۱۱۷۵ پلاتين

 ـــ ۱۵/۹۱*** ٢٢/٨٩** ۷۱/۹۵*** ۳۸/۹۲** نفت خام 

 ـــ ۶۹/۸۶ ۲۶/۹۱ سبد نفت اوپك

   حق برداشت مخصوصنرخ بهره هفتگي ****  نفت خام پايه آمريكا       *** نفت خام برنت انگليس         **  هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 :کاهش نرخهاي بهره وامهاي رهني آمريکا و نحوه مواجهه دولت آمريکا با اين رويداد
 

 سپتامبر خبرگزاري رويترز، روز دوشنبه نرخهاي بهره وامهاي رهني آمريکا بعد از اعمال کنترل دولت بر نحـوه عملکـرد٨براساس گزارش مورخ    

 اين درحاليست کـه همزمـان بـا ايـن. کاهش يافتFreddie Mac وFannie Maeدو بانک بزرگ رهني اعطاکننده وامهاي کلان به نامهاي 

پرداختن به معضلات موجود در بازارهـاي اعتبـاري و مـسائلبراي  رويداد اميدواريهاي زيادي بوجود آمد که طرح مزبور حداقل مهلت موقتي را             

 ــ. بخـــش مـــسکن مهيـــا مـــي ســـازد  ه حمايـــت فـــدرال رزرو از دو بانـــک مـــذکوراز آنجاييکـــه ســـرمايه گـــذاران بـــراين بـــاور بودنـــد کـ

سيستم مالي آمريکـا را فلـج نمـوده اسـت، قيمـت سـهام دراخير  مي تواند نشأت گرفته از مشکلات ناشي از بحران مالي اخير باشد که در يکسال                

نيـز هزينـه هـاي زيـادي را دربـربعبارت ديگر کمک مالي دولت به دوشرکت مالي رهني بزرگ اين کشور که تاکنون               . سراسر دنيا افزايش يافت   

دولت آمريکا در يـک اقـدام مثبـت بـيش از. داشته است، بيانگر وضعيت نگران کننده و بحراني بازارهاي سرمايه درطول يکسال گذشته مي باشد              

موعـاً تـضمين کننـدهدويست ميليارد دلار به منظور حمايت از دوبانک مذکور که بزرگترين پرداخت کننده وامهاي رهني در آن کـشورند و مج                    

از روز جمعه نـرخ بهـره  ، Bankrate.comطبق اعلام سايت    .  در بخش وامهاي رهني مي باشند منظور نمود         اعتبار  تريليون دلار  ۱۲نيمي از مبلغ

زانـه داري خوزيـر  درصد رسيد، که بخشي از اين کاهش بواسطه اتخاذ تـصميم             ۶وامهاي رهني سي ساله حدود نيم درصد کاهش يافت و به رقم             

 وFannie Maeآمريکــــا مبنــــي بــــر خريــــد اوارق بهــــادار بــــا پــــشتوانه وامهــــاي رهنــــي صادرشــــده بوســــيله دوشــــرکت مــــالي  

Freddie Macدرصـدافزايش يافـت، در حاليکـه اولـين۶/۲ واحـد معـادل   ۵۲/۲۹۳ميانگين شاخص صنعتي داوجونز نيز بـه ميـزان   .  جبران شد 

 نيـزFreddie Mac وFannie Maeسهام دو شرکت بزرگ مـالي  . بسته شدافزايش  درصد ۳/۳ زبيش ا (FTSE)شاخص سهام منطقه يورو 

ــه خــود ــه نوب ــود      ۸۵ب ــي ب ــهامداران فعل ــت از س ــوع حماي ــه داري از هرن ــار ممانعــت اداره خزان ــن ام ــل اي ــد، دلي ــشان دادن .درصــد کــاهش را ن

 Arthur Frank اين بزرگترين رويداد در طـول بيـست و: بانک اظهار نمودهني در دويچه مديرمرکز مطالعات اوراق بهادار با پشتوانه وامهاي ر

 رئيس جمهور آمريکا اظهار نمود که اقدام دولت در حمايت ازGorge W.Bush :برچسب نامشخص قيمت. يکسال سابقه کاري من است

ــت       ــوده اسـ ــروري بـ ــشور ضـ ــن کـ ــزرگ ايـ ــي بـ ــک رهنـ ــالي     دو بانـ ــزرگ مـ ــرکت بـ ــدهي دو شـ ــزان بـ ــرا ميـ  وFannie Maeزيـ

Freddie Mac تريليون دلار برآورد گرديده است که اين ميزان بدهي ريسک بالايي را براي سيستم مالي و اقتصاد ما مطرح مـي۶/۱ درحدود 

 بازارا در مصاحبه هاي تلويزيوني خود در روز دوشنبه اظهار نمود که تا زمانيکه دامنه افولکي وزيرخزانه داري آمرHenry Paulsonاما . نمايد

طرح مزبور سـعي مـي نمايـد.  دو شرکت مذکور، ارزيابي نمايد     ايد، او نمي تواند ميزان حمايت مالي دولت را بر         نشووامهاي رهني کاملاً شناخته     

شروط سهام جديد دولتي در شرکتها در سـطح بـالاي سـهامداران فعلـي و انتـصاب مـديريت                   مکه پرداخت کنندگان مالياتي را بوسيله طبقه بندي

.حتـي بـاوجود تمـام ايـن تمهيـدات، تحليـل گـران اظهـار نمودنـد کـه موانـع بـالقوه فراوانـي بـر سـر ايـن راه وجـود دارد                             . جديد، حمايت نمايـد   

Christopher Low رئيس اقتصاددانان در ، FNT Financialدليل اينکه مـشکلات فعلـي تنهـا بـه شـرکتهاي بـزرگ مـاليبه :  اظهار نمود

Fannie Maeو Freddie Mac       اعمـال کنتـرل بـر دو شـرکت     .  منحصر نمي شود، لـذا آثـار مثبـت ايـن طـرح مـوقتي اسـتFannie Mae
زيان دردلار  ميليارد ۱۴ توأم با نگرانيهاي فزاينده درمورد کاهش سرمايه در شرکتهاي واجد صلاحيت همراه بود که درحدود Freddie Macو

رکتهاي مالي نيز خسارتها و داراييهاي مستهلک شده اي را به ميزان بيشتر از نيم تريليون دلار بهش. چهار دوره سه ماهه اخير از خود بجاي گذاشت        

 طرحي را به منظور ملزم سـاختن شـرکتها بـه قبـولPaulsonدر ماه ژوئيه، . دليل بحرانهاي اعتباري و وامهاي رهني در سال گذشته اعلام نمودند        

منابع صنعتي مطلع اعلام نمودند کـه. ورت قرار گرفتن هر شرکتي در آستانه ورشکستگي، مطرح نمود         وامهاي جديد و تزريق سرمايه دولتي در ص       

صـاحبان. مذاکرات درخصوص بسته حمايتي در چند روز اخير سريعاً پايان يافت و سياستگذاران تصميم گرفتنـد کـه شـرکتها را مـصادره نماينـد                       

رکزي ماوراء بحار اخيراً نگرانيهاي بيشتري را باتوجه به ازدست دادن سرمايه اي به ميـزانبزرگ اوراق بدهي دو شرکت مذکور، شامل بانکهاي م        

دو خريـدار بـزرگ اوراق قرضـه شـرکتهاي  چين و ژاپن،  .  ميليارد دلار در بخش اوراق بهادار شرکت تنها در دو ماه گذشته ازخود نشان دادند               ۲۷

رچه ايـن مـورد آخـرين مرحلـه از طـرح نجـات ازگران اشاره نمودند گ   تحليل  . ال نمودند مذکور از طرح کمک مالي دولت به اين شرکتها استقب         

هيچکـدام از ايـن مـوارد هنـوز بـه موفقيـت نهـايي دسـتبحران مالي موجود براي دو شرکت حمايت شده ازسوي دولت محسوب مي شود، امـا
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