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4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۸/۶/۲۷ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته
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   جمعه   

۱۸ سپتامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۱۷ سپتامبر ۱۶ سپتامبر ۱۵ سپتامبر ۱۴ سپتامبر ۱۱ سپتامبر

063484 056 063126 063113 062989 063032 063223 063272  SDR 0  دلار به63131

16545 (۵) 0581 16449 16243 16443 16496 16493 16570 * 16678 ليره  انگليس

10785 (۴) 067 10713 10701 10652 10661 10722 10828 10778 دلار  كانادا

10446 (٢) 123 10318 10305 10289 10309 10344 10343 10376 فرانك  سوييس

9195 (٣) 091 9112 9144 9113 9095 9114 9095 9067 ين  ژاپن

14511 (١) 124 14692 14704 14739 14726 14667 14624 * 14580 يورو (پول واحد اروپايي) 

157522 057 158414 158447 158757 158650 158170 158047 SDR 158401 به دلار  

99977 093 100905 101140 101630 101595 100150 100010 100770 طلاي لندن (هراونس)

99626 131 100930 100900 101515 101765 100675 99795 100570 طلاي  نيويورك (هر اونس)

6886 146 6987 7132 7155 7167 6735 6744 6769 نفت برنت انگليس 

7091 064 7136 7204 7247 7251 7093 6886 6929 نفت پايه آمريكا

9569 180 9741 9820 9784 9792 9683 9627 DOW-30 9605 (بورس وال ا ستريت ) 

10397 092 10301 10371 10444 10271 10218 10202 NIKKEI-225 10444 (بورس توكيو )  

5548  233 5677 5704 5731 5700 5629 5620 DAX-30 5624 (بورس فرانكفورت)

4977 256 5104 5173 5164 5124 5042 5019 FTSE-100 5011 ( بورس لندن)

شماره   ۲۶ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسط .  گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي ليره انگليس، تضعيف شد              هفته در

ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در بازار نيويورک در برابـر ليـره انگلـيس                       

به نرخ هـاي    .  داشت کاهش درصد   ۲۴/۱ درصد و    ۹۱/۰بر ين ژاپن و يورو به ترتيب         درصد افزايش و در برا     ۵۸/۰

   يــن ، هــر يــورو در محــدوده۹۵/۹۰-۴۴/۹۱آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده

  .  دلار ، در نوسان بود۶۲۴۳/۱-۶۵۷۰/۱ دلار و هر ليره انگليس درمحدوده ۴۷۳۹/۱-۴۶۲۴/۱ 

نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير نوسانات شاخص هاي قيمـت سـهام، ارقـام اقتـصادي                در هفته گذشته     



 ٢

منتشره، احتمال جايگزين شدن دلار توسط ساير ارزها و طلا در ذخـاير خـارجي بانکهـاي مرکـزي و برخـي از                        

رهاي  کشو برخي از  گذشته شاخص هاي قيمت سهام در آمريکا و           اول هفته  روزچهار  در  . موارد ديگر قرار داشت   

در روزهـاي سـه شـنبه و        در آمريکـا    عـلاوه بـر آن ارقـام منتـشره          . عمده صنعتي سير صعودي را مي پيمودنـد       

 ادامه رشد شـديد     ،افزايش شديد خرده فروشي     ،  چهارشنبه حکايت از افزايش شديد شاخص قيمت توليدکننده         

ي شاخص هاي قيمت سـهام در       ترق. توليدات صنعتي و افزايش شديد خانه هاي شروع به ساخت ماه اوت داشت            

آمريکا و ساير نقاط جهان و انتشار ارقام مطلوب اقتصادي در آمريکـا، موجـب افـزايش ريـسک پـذيري سـرمايه                  

از سوي ديگر با بهبود نسبي دورنماي اقتصادي جهان، بسياري بر اين بـاور بودنـد کـه بـه زودي                     . گذاران گرديد 

در صـورت تحقـق چنـين شـرايطي،      . در خواهـد آمـد      "تأمين مـالي  "دلار جايگزين ين به عنوان ارز مناسب براي         

اين امـر بـه نوبـه خـود بـه      . استقراض به دلار و تبديل وجوه حاصله به ساير ارزهاي معتبر را تشويق خواهد کرد         

 زمزمه هايي مبنـي بـر اينکـه بانکهـاي           همچنين. افزايش شديد عرضه دلار در برابر ساير ارزها منجر خواهد شد          

.  شـد   عمده سوق خواهند داد منتشر     سرمايه هاي خود را از دلار به سوي ساير ارزهاي          سيايي به تدريج  مرکزي آ 

  چين حتي برخي عقيده دارند که در طي ساليان آينده، قيمت مواد اوليه نيز به ارزهاي غيردلاري از جمله يوآن                  

به دلار، يکي از علل اصلي باقي مانـدن       لازم به ذکر است که تعيين قيمت و معامله مواد اوليه            . تعيين خواهد شد  

کم رنگ شدن نقش دلار در بازار مواد اوليه، مي توانـد نقـش دلار بـه      . دلار به عنوان ارز ذخيره جهان بوده است       

توافـق اخيـر برزيـل و چـين بـراي اسـتفاده از              . عنوان ذخاير ارزي بانک هاي مرکزي جهان را نيز کمرنگ کنـد           

ت دو کشور، مي تواند آغازي براي جايگزيني ساير ارزها به جاي دلار در بازار مواد                پولهاي محلي در برخي مبادلا    

علاوه بر آن . البته جايگزيني کامل ارز ديگر به جاي دلار در برابر ساير ارزها سالها طول خواهد کشيد   . اوليه باشد 

ايـن  . ارمين ماه متوالي منفي بـود     در روز چهارشنبه اعلام شد که جريان سرمايه به آمريکا در ماه ژوئيه براي چه              

موارد مذکور موجـب    . يدي دارد در حالي است که به دليل کسري حسابجاري، آمريکا به سرمايه خارجي نياز شد             

حتي در مقطعـي از     . در روزهاي دوشنبه، سه شنبه، چهارشنبه و پنجشنبه گذشته شد         يورو   دلار در برابر     کاهش

 ، يعني به بالاترين سطح خود از ماه سپتامبر سال گذشته بـه بعـد             ،  دلار   ۴۷۶۶/۱روز پنجشنبه هر يورو تا سطح       



 ٣

علت ايـن امـر اعـلام بـدبيني         . البته در روزهاي دوشنبه و سه شنبه دلار در برابر ليره انگليس تقويت شد             . رسيد

مرکزي مؤسسه رتبه بندي اعتباري موديز نسبت به دورنماي عملکرد بانک هاي انگليسي و اظهارات رئيس بانک               

البته در روزهاي دوشنبه    .  اين بانک بوده است    در نزد انگليس مبني بر احتمال کاهش درصد ذخاير قانوني بانکها          

و سه شنبه اخبار مربوط به افزايش درصد تعرفه ها توسط آمريکا بر لاستيک هاي وارداتي چين تا حدودي فشار                    

 از سوي چين بـر     متقابل  اين تعرفه ها و اعمال تعرفه      چون برخي مي ترسيدند که اعمال     . نزولي بر دلار را کاست    

کالاهاي وارداتي آمريکا مي تواند روند بهبود اقتصادي جهان را متوقف کند و بار ديگـر دلار را بـه عنـوان مـأمن                 

در روزهاي دوشنبه وسـه شـنبه افـزايش ريـسک پـذيري سـرمايه گـذاران         . مناسب براي سرمايه گذاري درآورد    

در روز چهارشنبه وزير دارايي آينده ژاپن گفت که در صورت تدريجي بـودن              . در برابر ين شد     موجب ترقي دلار    

اين اظهارات موجب ضعف دلار در برابر يـن در    . نوسانات ين ، دليلي براي مداخله در بازارهاي ارزي وجود ندارد            

در .  دلار در برابـر يـن گرديـد          در روز پنجشنبه انتشار ارقام مطلوب در آمريکا موجب ترقي         . روز چهارشنبه شد    

در اين روز   . روز جمعه کاهش شاخص هاي قيمت سهام در اغلب نقاط جهان موجب ترقي دلار در برابر يورو شد                 

در روز جمعه دلار    . اظهارات وزير دارايي ژاپن در جهت مخالفت با ترقي ين، سبب ترقي دلار در برابر اين ارز شد                 

علت اين امر تعيين شرايط سخت تر از انتظار براي خـارج کـردن مـديريت                . ت شد در برابر ليره انگليس نيز تقوي     

  ايـن امـر بيـانگر ادامـه ضـعف در سيـستم بـانکي               . داراييهاي گـروه بـانکي لويـدز از دسـت دولـت بـوده اسـت               

  .انگليس مي باشد

    

   بازار پولي داخلي–ب 

احتمالاً در اين اجلاس، برخي     .  برگزار شود  قرار است اجلاس بعدي کميته بازار باز فدرال، در هفته آينده            

از اعضاي کميته در مورد لزوم کاهش اقدامات بانک مرکزي در زمينه افزايش قابليت وام دهي بانک ها، صـحبت                    

بانک مرکزي در ماههاي اخير از طرق مختلف از جمله از طريـق خريـد اوراق قرضـه دولتـي و اوراق                     . مي نمايند 

بـا ايـن وجود،بـازار وام و        .  رهني، سعي در افزايش قابليت وام دهي بانکهـا کـرده اسـت             قرضه با پشتوانه وامهاي   



 ٤

چون ضعف فعاليت اقتصادي و محتاط شدن مصرف کنندگان، مانع رشـد تقاضـا بـراي وام                 . اعتبارات رونق ندارد  

يهاي حتي بسياري از مصرف کنندگان سعي در کاهش بـده         . توسط سرمايه گذاران و مصرف کنندگان مي گردد       

هم اکنون نـرخ    . به اين ترتيب ادامه سياست پولي فوق العاده انبساطي نيز چندان کارساز نخواهد بود             . خود دارند 

  . درصد قرار دارد۰-۲۵/۰بهره کليدي وجوه فدرال در محدوده 

  

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  اوت٢٨به 

 متوسط هفته منتهي

  سپتامبر٤به 

متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر١١به 

متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر١٨به 

 037 032 032 029 دلار آمريکا

 081 078 078 071 وروي

 039 038 038 035 ن ژاپني

 070 068 068 058 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي–ج 

ــام منتــشره در هفتــه گذشــته توليــدات     ــه در ٠/١صــنعتي پــس از طبــق ارق  درصــد رشــد ماهان

.  درصـد کـاهش يافــت  ٧/١٠ درصـد افـزايش و بـه طـور سـالانه      ٨/٠مـاه ژوئيـه، در مـاه اوت بـه طـور ماهانـه       

 درصــد در ٦/٦٩ درصــد در مــاه ژوئيـه بــه  ٠/٦٩امـا نــرخ بهـره بــرداري از ظرفيــت توليـدي بخــش صـنعت از     

درصــد از ظرفيــت توليــدي بخــش صــنعت همچنــان  ٠/٣٠بــه عبــارت ديگــر حــدود . مــاه اوت افــزايش يافــت

پـايين بـودن نـرخ بهـره بـرداري از ظرفيـت توليـدي از يـک سـو ادامـه توليـد در                         . بلااستفاده باقي مانده است   

از سـوي ديگــر پـايين بـودن نــرخ بهـره بــرداري از     . برخـي از مراکـز توليــدي را بـا مــشکل مواجـه مـي ســازد     

بـه  . فـزايش فـشارهاي تـورمي در زمـان تقويـت تقاضـا مـي شـود          ظرفيت توليـدي، بـه صـورت مـانعي در راه ا           

چـون اولاً موجـودي     . احتمال بسيار زياد رشـد توليـدات صـنعتي در ماههـاي آينـده نيـز ادامـه خواهـد يافـت                     

ــاهش        ــر ک ــاي اخي ــرعت در ماهه ــه س ــه اي ب ــه بخــش کارخان ــاري از جمل ــف تج ــاي مختل ــار بخــش ه انب



 ٥

ــه . شــديدي داشــت ــن، در  ١/١اي پــس از موجــودي انبــار بخــش کارخان ــه در مــاه ژوئ  درصــد کــاهش ماهان

دومـاً خـرده فروشـي    .  درصـد کـاهش داشـت   ٠/١٠ درصـد و بـه طـور سـالانه     ٧/٠ماه ژوئيـه بـه طـور ماهانـه         

 درصــد کــاهش ماهانــه در مــاه ژوئيــه، در مــاه اوت ٢/٠خــرده فروشــي پــس از . کــشور در حــال بهبــود اســت

ــه   ــور ماهان ــه ط  ــ ٧/٢ب ــور س ــه ط ــد و ب ــد رش ــت  ٣/٥الانه  درص ــته اس ــاهش داش ــد ک ــه  .  درص ــد ماهان   رش

سـوماً  .  سـال گذشـته بـوده اسـت    ٥/٣خـرده فروشـي در مـاه ژوئيـه، شـديدترين رشـد در نـوع خـود در طـي          

 ٢/٠خانـه هــاي شـروع بـه سـاخت بـه نـرخ سـالانه پــس از        . فعاليـت بخـش مـسکن رو بـه بهبـودي مـي رود      

 ٦/٢٩ درصـد رشـد و بـه طـور سـالانه      ٥/١طـور ماهانـه   درصد کـاهش ماهانـه در مـاه ژوئيـه، در مـاه اوت بـه               

رشــد .  تــا حــدودي بــه دليــل مــشوق هــاي ماليــاتي بــوده اســت ماهانــهايــن افــزايش. درصــد کــاهش داشــت

فعاليت بخش مـسکن از يـک سـو موجـب افـزايش اشـتغال در ايـن بخـش و از سـوي ديگـر موجـب افـزايش                              

  . تقاضا براي مصالح ساختماني و لوازم منزل مي شود

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت

 61 61 65 68 72 76 81 85 89 94 95 94 )به درصد(نرخ بيکاری
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       01 40 14 13 24 20 15 17 05صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

54 49 37 11 01 00 02 04 07 13 13 21 

 سالانه توليد ناخالص داخلی    رشد ٢٠٠٩سه ماه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماه چهارم
   63 64 10 )به درصد(
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ين ژاپن

  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

از جملــه دلار آمريکــا تقويــت بــر تمــام ارزهــاي عمــده مــورد بررســي ر هفتــه گذشــته ، يــورو در براد

ــد  ــورو  . ش ــط ارزش ي ــل    متوس ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت  ۲۴/۱ در براب

 ر هفتــه گذشــته هــر يــورو در محــدودهنيويــورک ، دبــه نــرخ هــاي پايــان وقــت بــازار . درصــد افــزايش يافــت

  . يد دلار معامله گرد ۴۷۳۹/۱-۴۶۲۴/۱

ــه واردات   ۱۱روز جمعــه در  ــا رئــيس جمهــور آمريکــا اعــلام نمــود کــه دولــت تعرف  ســپتامبر ، اوبام

دولـت  .  سـپتامبر قابـل اجـرا خواهـد بـود            ۲۶ درصـد ديگـر افـزايش داده اسـت کـه از              ۳۵لاستيک از چين را     

ــايي روي آورد      ــصولات آمريک ــي مح ــورد برخ ــي در م ــد دامپينگ ــدامات ض ــه اق ــابلاً ب ــم متق ــين ه ــن  . چ اي

دعاوي تجاري در روز دوشنبه بـر بـازار سـهام تـأثير منفـي گذاشـت و بـا ايجـاد نگرانـي نـسبت بـه دورنمـاي                              

ــايي . بهبــود اقتــصادي موجــب افــت ســهام شــد   در .  درصــد افــت نمــود ۱/۱بطوريکــه شــاخص ســهام اروپ
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 ــ  ت اقتــصادي نتيجــه معاملــه گــران بــه فــروش هــاي يــورويي در مقابــل دلار روي آوردنــد و دو گــزارش مثب

. ه در منطقه يـورو نتوانـست تـأثير مثبتـي بـراي پـول واحـد ايـن منطقـه بـه همـراه داشـته باشـد                   تانتشار ياف 

 درصـد کـاهش يافتـه کـه         ۳/۰براساس يکـي از ايـن گزارشـها توليـدات صـنعتي در مـاه ژوئيـه بطـور ماهانـه                      

ه ماهـه دوم نـسبت بـه سـه     طبـق گـزارش ديگـري ، نـرخ بيکـاري در س ـ       . اندکي بهتر از پيش بينـي هـا بـود           

رونـد افـت بـازار سـهام و بـه تبـع آن خريـد هـاي دلاري                   .  درصـد کـاهش يافتـه اسـت          ۵/۰ماهه قبـل از آن      

منتهـي بـه    (البتـه ضـعف دلار در هفتـه مـا قبـل             . به عنـوان ارز مـأمن ، در روز سـه شـنبه نيـز ادامـه يافـت                    

 دنيــا جهــت متنــوع نمــودن داراييهــاي کــه بــدنبال اظهــار تمايــل برخــي بانــک هــاي مرکــزي)  ســپتامبر ۱۱

) از جملــه ســه شــنبه(خــود و کــاهش ســهم دلار در پرتفويــشان رخ داد در خريــد هــاي دلاري اوايــل هفتــه  

ضـمن آنکـه گزارشـي در ايـن روز منتـشر گرديـد مبنـي برآنکـه شـاخص اعتمـاد سـرمايه گـذاري                          . مؤثر بود   

بر افـزايش يافتـه کـه هـر چنـد نـشان از بهبـود                 در مـاه سـپتام     ۷/۵۷ درمـاه اوت بـه       ۱/۵۶ از   (ZEW)آلمان  

مجمـوع ايـن مـوارد سـبب تـضعيف          . بـوده اسـت     ) ۰/۶۰(دارد اما کمتر از انتظارات و رقـم پـيش بينـي شـده               

در روز چهارشــنبه وزيــر دارايـي جديــد ژاپــن کـه بــزودي ايــن   . يـورو در برابــر دلار در دو روز اول هفتــه شـد   

. ظـري گفـت کـه يـن قـوي بـه سـود اقتـصاد ايـن کـشور مـي باشـد                         پست را تصدي خواهد نمود طي اظهار ن       

بنـابراين انتـشار    . اين اظهـارات ، دلار را در موضـع ضـعف  قـرار داد و فـروش هـاي ايـن ارز را تـشويق نمـود                             

 درصــدي شــاخص قيمــت مــصرف کننــده منطقــه يــورو در ۲/۰گزارشــي در ايــن روز کــه حکايــت از کــاهش 

. ال قبـل داشـت ، واکـنش منفـي چنـداني در بـازار ارز لنـدن ايجـاد نکـرد                   ماه اوت نسبت به ماه مـشابه در س ـ        

دو گــزارش اقتــصادي جداگانــه طــي دو روز متــوالي ســهم قابــل ملاحظــه اي در ايجــاد خــوش بينــي نــسبت  

براسـاس ايـن گزارشـها خـرده فروشـي و توليـدات صـنعتي آمريکـا در                  . به چشم انداز اقتـصاد جهـاني داشـت          

ايـن موضـوع بـه رشـد بازارهـاي سـهام کمـک نمـود و بـه تبـع                 . نتظاري را نشان دادنـد      ماه اوت رشد بهتر از ا     

يـک گـزارش    . آن فضاي ريسک پذيري در روزهـاي چهارشـنبه و پـنج شـنبه بـر بازارهـاي مـالي حـاکم شـد                         

 ميليـارد يـورو     ۴/۵منتشره در روز پـنج شـنبه نيـز حـاکي از آن بـود کـه مـازاد تـراز تجـاري منطقـه يـورو از                             

علـت بهبـود قابـل توجـه وضـعيت          .  ميليـارد يـورو در مـاه ژوئيـه بـالغ گرديـده اسـت                 ۶/۱۲ ژوئـن بـه      در ماه 
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ــود کــه از    ــن مــدت ب ــورو ، رشــد صــادرات در اي ــه ي ــه  ۹/۱۰۶تجــاري منطق ــن ب ــاه ژوئ ــورو در م ــارد ي  ميلي

ــد   ۳/۱۱۵ ــالغ گردي ــه ب ــاه ژوئي ــورو در م ــارد ي ــر دلا  .  ميلي ــورو در براب ــل ، ارزش ي ــن عوام ــه اي ر در در نتيج

ــزايش يافــت   ــنج شــنبه اف ــر  . روزهــاي چهارشــنبه و پ در روز جمعــه ، ريــسک گريــزي بطــور گــسترده اي ب

لـذا يـورو در برابـر ايـن         . بازار ارز حاکم شد و معامله گـران تـرجيح دادنـد بـه خريـد هـاي دلاري روي آورنـد                       

  . ارز تضعيف شد 

  

  بازار پولي  -ب

 ــ   ــورو م ــه ي ــصاد منطق ــود در اقت ــاي بهب ــشانه ه ــود  ن ــي ش ــه  . شاهده م ــن منطق ــصاد اول اي   دو اقت

توانـستند در سـه ماهـه دوم سـال جـاري بـه رشـد مثبـت اقتـصادي دسـت يابنـد وبـدين                          ) فرانسه و آلمان    ( 

وضــعيت اشــتغال نيــز بهبــود نــشان مــي دهــد بطوريکــه در ســه  . ترتيــب از وضــعيت رکــودي خــارج شــوند 

همــين موضــوع ســبب .  نــرخ بيکــاري کاســته شــد  درصــد از۵/۰ درصــد و در ســه ماهــه دوم ۷/۰ماهــه اول 

بـا چنـين شـرايطي ، زمزمـه افـزايش نـرخ هـاي بهـره در منطقـه                    . شده که دستمزدها نيز رشد نـشان دهنـد          

در حـال حاضـر نـرخ       . هـر چنـد بعيـد بنظـر مـي رسـد کـه ايـن اتفـاق بـه زودي رخ دهـد                         . آغاز شده اسـت     

  .  درصد است ۰/۱بهره کليدي در منطقه يورو 

  

   وضعيت اقتصادي –ج 

ــس از    ــده پ ــصرف کنن ــت م ــاخص قيم ــاه اوت    ۷/۰ش ــه ، درم ــاه ژوئي ــالانه در م ــاهش س ــد ک  درص

 ۳/۰ايـن شـاخص در مـاه اوت بطـور ماهانـه             .  درصـد افـت نـشان داد         ۲/۰نسبت به ماه مـشابه در سـال قبـل           

. ي داشـتند    از ميـان اقـلام سـبد مـصرفي خانوارهـا ، انـرژي و پوشـاک رشـد قابـل تـوجه                      . درصد رشد داشت    

.  درصـد کـاهش يافـت        ۲/۰ درصـد افـزايش امـا در مـاه ژوئـن             ۷/۰توليدات صنعتي بطور ماهانـه  در مـاه مـه            

.  درصــد افــت مواجــه شــد ۷/۱۳ و ۶/۱۷ايــن توليــدات بطــور ماهانــه در ماههــاي مــه و ژوئــن بــه ترتيــب بــا 

  . رو درماه ژوئيه بالغ گرديد  ميليارد يو۶/۱۲ ميليارد يورو در ماه ژوئن به ۴/۵مازاد حساب تجاري از 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبرنوامبر  اکتبر سپتامبر اوت

 75 76 77 79 81 83 87 90 93 95 )به درصد(نرخ بيکاری
    

 1410 660 067 738 095 1521 13 052 )ميليارد دلار به( ریتجا موازنه
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 08 18 17 27 29 24 26 14 15 07 02 03 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده
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 05 17 49 46 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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  ژاپن- ٣

  

  ين  نوسانات –الف 

 ورو و فرانــک ســوئيس تقويــتيــدر هفتــه گذشــته، يــن ژاپــن در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده باســتتناي 

ــد ــل      . گردي ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي  ٩١/٠متوس

بـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـــازار نيويـــورک، در هفتـــه گذشـــته هـــر دلار در  . درصـــد افـــزايش يافـــت

  . ين معامله گرديد٩٥/٩٠-٤٤/٩١محدوده

 ٢به هفتــه گذشــته باعــث شــد تــا شــاخص ســهام توکيــو  يــن در روز دو شــن٩٠کــاهش دلار بــه مــرز 

 يــن و کمتــر بــراي صــادرکنندگان ژاپنــي قابــل تحمــل نيــست و  ٩٥رســيدن دلار بــه . درصــد کــاهش يابــد

ــرار مــي دهــد   ــأثير منفــي ق هرچنــد تــصحيحات تکنيکــي در روز دوشــنبه  . صــادرات ايــن کــشور را تحــت ت

امـا پـايين   . ه دلار اسـتراليا و دلار نيوزيلنـد افـزايش يابـد          ويـژ   باعث شد تـا دلار در برابـر ارزهـاي پـر بـازده بـه               

کــاهش نــرخ ليبــور ســه ماهــه  . تــرين ســطح خــود طــي هفــت مــاه گذشــته در مقابــل يــن را لمــس کــرد  

دهـد کـه عوامـل بـازار در حـال             دلارنسبت به ين ژاپـن کـه چنـد روزي اسـت بوجـود آمـده اسـت نـشان مـي                     
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بـه نظـر مـي رسـد       . ملات انتقـالي هـستند    ايني در مقابـل مع ـ    چرخش از ين به سـمت دلار بـه عنـوان ارز تـأم             

که روند کنوني يعني افـزايش يـن در برابـر دلار ادامـه يابـد و ايـن موضـوع نگرانـي مـسولان ژاپنـي را در پـي                               

ــر يــن را جبــران   . داشــته اســت روز ســه شــنبه تــصحيحات تکنيکــي، انــدکي از ضــعف روز قبــل دلار در براب

در ايـن روز نخـست وزيـر جديـد ژاپـن            .  جزئـي سـهام توکيـو رادر پـي داشـت           ثبات نسبي يـن افـزايش     . نمود

آقـاي  . اي را بـه وزارت دارايـي ايـن کـشور منـصوب کـرد                هاتوياما يک حقـوق دان کهنـه کـار بـه نـام هـوجي              

ــازار شــناور ارز را مگــر در شــرايط خــاص     هــوجي ــي مــورد در ب ــرز،  دخالــت ب ــا رويت ــبلاً در مــصاحبه ب اي ق

د و تقويــت ارزش يــن را بــه نفــع اقتــصاد ژاپــن عنــوان کــرده بــود زيــرا باعــث کــاهش  نادرســت دانــسته بــو

بـا وجـود ايـن اظهـارات، از آنجائيکـه ايـن انتـصاب از قبـل پـيش بينـي                      . هزينه واردات اين کشور خواهد شـد      

پونــد اســترلينگ نيــز در بــازار آســيا پــس از آنکــه معلــوم شــد شــاخص . شــده بــود تــأثيري بــر يــن نداشــت

امـا روز   .  اين کشور براي نخـستين بـار طـي دو سـال گذشـته افـزايش يافتـه اسـت تقويـت شـد                        قيمت مسکن 

چهارشــنبه انتــشار شــاخص مهــم خــرده فروشــي امريکــا و اظهــارات برنانکــه در خــصوص پايــان دوران رکــود 

 ــ ــرمايه گ ــه س ــود  توج ــب نم ــا جل ــازده و کالاه ــاي پرب ــه ارزه ــه  . ذاران را ب ــرايط، شــاخص دلار ک ــن ش در اي

امـا دلار  . ترکيب وزني شش ارز عمده بازار اسـت بـه پـايين تـرين سـطح خـود طـي يـک سـال گذشـته رسـد                    

جـاي يـن بـه        بـا ايـن حـال تـداوم وضـع فعلـي و بحـث جـايگزيني دلار بـه                   . در برابر ين تغيير چنداني نداشت     

ــوان ا ــه   عن ــضعيف دلار ب ــسيل ت ــالي، پتان ــاملات انتق ــأميني در مع ــت  ٨٧رز ت ــک را تقوي ــده نزدي ــن در آين  ي

در دو روز پايــاني هفتــه گذشــته تحــول خاصــي در بــازار آســيا و ژاپــن بوجــود نيامــد و يــن در  . کــرده اســت

  .يک حرکت اصلاحي در برابر دلار کاهش يافت

  

  بازار پولي داخلي-ب
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ايــن کــشور در ) BoJ( بانــک مرکــزي ١هــره توســط کميتــه سياســتيدر ژاپــن تــصميمات نــرخ هــاي ب

باشــد کــه نــرخ   نــرخ تنزيــل مــيBoJنــرخ بهــره رســمي . اتخــاذ مــي گــردد) MPM(جلــسات سياســت پــولي

جلـسات سياسـت پـولي مـسير حرکـت بـازار پـول را بـراي يـک                   . ٢فراخوان يـک شـبه بـدون وثيقـه نـام دارد           

ايـن مـسير از طريـق تعيـين         . کنـد   تعيـين مـي   )  يـک مـاه بعـد      معمـولاً (دوره تا برگزاري جلسه بعدي کميتـه        

ميـزان خريـد و فـروش اوراق قرضـه دولتـي و      . گـردد  شـبه مـشخص مـي      نرخ هـدف بـراي نـرخ فراخـوان يـک          

 تعيــين MPMمتعــارف  در جلــسات  اســتفاده از ســاير ابزارهــاي پــولي شــناخته شــده و حتــي ابزارهــاي غيــر 

ــي  ــدم ــاي چه . گردن ــي روزه ــه قبل ــق برنام ــسه   طب ــه گذشــته جل ــنج شــنبه هفت ــنبه و پ ــزار MPMارش  برگ

بـا ايـن حـال،    .  اعمـال نگرديـد  فراخـوان   تغييـري در ميـزان نـرخ بهـره    گرديد و همانطور که انتضار مـي رفـت  

در ايــن ميــان، هرچنــد . اقتــصادي کــشور، انــدکي مثبــت بــود لحــن بانــک مرکــزي در خــصوص چــشم انــداز

  خـصوص سياسـتهاي پـولي نيـستند امـا بيـشتر در انتظـار اعـلام        در BoJ تغييـر موضـع   بازارها چندان نگـران 

مـي باشـند    در خـصوص مداخلـه بـراي جلـوگيري از افـزايش قيمـت يـن        (DPJ) مواضـع حـزب دموکراتيـک   

 در حـال حاضـر نـرخ بهـره      .هرچند که تا کنـون، نکتـه خاصـي از مواضـع ايـن حـزب مـشخص نـشده اسـت         

اسـت کـه پـايين تـرين ميـزان نـسبت بـه سـاير کـشورها بـا                     درصـد    ١/٠ژاپـن   ) نرخ بهره سياسـتي   ( فراخوان

  . ارزهاي جهانروا محسوب مي شود

  

   اقتصاد داخلي–ج 

  

ژاپـن مـواد اوليـه و       .  سـال گذشـته بـوده اسـت        ۶صادرات مهمتـرين موتـور رشـد اقتـصادي ژاپـن طـي              

لام صـادراتي ژاپـن     مهمتـرين اق ـ  . خام را وارد کرده و آنها را به محـصولات بـا فنـآوري بـالا تبـديل مـي نمايـد                     

ــستند    ــل ه ــابر و اتومبي ــوپي و نم ــزات ک ــک، تجي ــاي الکتروني ــات و کالاه ــاري  . قطع ــرکاي تج ــرين ش مهمت
                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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شــايان ذکــر اســت تــراز حــساب جــاري مجمــوع . ژاپــن بــه ترتيــب آمريکــا، چــين و اتحاديــه اروپــا ميباشــند

الص درآمــد عوامــل از ، خــ)صــادرات کــالا و خــدمات منهــاي واردات کــالا و خــدمات( خــالص تــراز بازرگــاني

معمـولاً  . باشـد   مـي ) ماننـد کمکهـاي خـارجي     (و خـالص پرداختهـاي انتقـالي      ) مانند بهره و سـود سـهام      ( خارج

صـادرات ژاپـن در مـاه ژوئيـه بـراي دهمـين             . تراز تجاري مهمترين بخش حـساب جـاري محـسوب مـي شـود             

ت بـه مـدت مـشابه سـال گذشـته            درصـد نـسب    ۶/۳۶صـادرات در مـاه ژوئيـه        . ماه متوالي با کاهش همراه بـود      

تـرين رکـود خـود پـس از جنـگ جهـاني               با اينکه اقتـصاد ژاپـن در حـال خـارج شـدن از عميـق               . کاهش يافت 

. دوم مي باشـد امـا صـنايع ايـن کـشور تحـت تـأثير کـاهش فـروش اتومبيـل و لـوازم الکترونيـک قـرار دارنـد                              

ــرين خودروســاز ژاپــن اعــلام کــرده اســت توليــد ســال ج ــ  ــا بزرگت ــزان تويوت ــه مي  هــزار ۲۲۰اري خــود را ب

ين فولادسـاز بـزرگ جهـان نيـز در شـش مـاه نخـست سـال                  م ـنيپـون اسـتيل، دو    . دستگاه کاهش خواهـد داد    

 . درصد زيان مواجه شده است۳۳با 

 درصــدي يــن در برابــر دلار در مــاه ژوئيــه نــسبت بــه ۷/۱ايــن احتمــال نيــز وجــود دارد کــه پيــشروي 

تقويـت يـن سـود صـادرکنندگان        . ت ژاپـن در مـاه ژوئيـه باشـد         ار صـاد  شماه قبل از آن علـت بخـشي از کـاه          

  .را زمان بازگرداندن ارز حاصل از صادرات به پول محلي کاهش مي دهد

تــرين ســطوح خــود طــي يــک دهــه   درصــد رشــد کــرد و از پــايين۹/۷اقتــصاد چــين در ســه مــاه دوم 

کــه ) ميليــارد دلار ۵۸۵(ن يــوان ليــوي تر۴مــشوق مــالي دولــت ايــن کــشور بــه ارزش . گذشــته فاصــله گرفــت

مخارج مـصرفي و سـرمايه گـذاري در بخـش سـاخت وسـاز را هـدف قـرار داده بـود صـنعتگران ژاپنـي را نيـز                           

 .منتفع ساخته است
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٩سال     

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه  آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 400 420 400 370 390 440 410 440 480 500 520 540 570 )به درصد(نرخ بيکاری

 217 309 090 073 231 305 280 160 011 007 300 500 370 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
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تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

230 210 210 170 100 040 00 010 030 01 110 180 220 

2008Q3  سه ماهه
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی        ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨چهارم

 )درصد(
03 43 87 64   
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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   نوسانات ليره انگليس-الف

  

متوســط ارزش ليــره .  شــدتــضعيفدر هفتــه گذشــته، ليــره اســترلينگ در برابــر تمــام ارزهــاي اصــلي 

ــر  ــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در براب .  درصــد کــاهش داشــت٥٨/٠ دلاردر هفتــه مــذکور نــسبت ب

ــازار   ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ــه گذشــته ب ــورک، در هفت ــره در محــدوده نيوي  دلار ٦٢٤٣/١-٦٥٧٠/١هــر لي

  .معامله گرديد

ــود    ــا کــاهش همــراه ب ــه گذشــته ب ــد اســترلينگ در تمــام روزهــاي هفت ــاي   گــزارش.پون ضــعيف آق

 پونــد در برابــر زد،پونــد رقــم  بــراي، بــه کميتــه خزانــه داري، حرکــت نزولــي شــديدي BoE کينــگ، رئــيس

موضــوع اشــاره نمــود کــه بــه   در اظهــارات خــود بــه ايــنکينــگ آقــاي .تمــامي ارزهــاي اصــلي ســقوط کــرد

بايـست راهکارهـايي را بـراي کـاهش نـرخ سـپرده              منظور ترغيب بانکها بـراي اعطـاي وام، بانـک مرکـزي مـي             

از چـشم انـداز اقتـصادي بريتانيـا کـه بـه             همـراه ارزيـابي ضـعيف وي         ايـن سـخنان بـه     . گذاري بررسـي کنـد    
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پونـد   بيکاري و شرايط سـخت اعطـاي اعتبـار بـوده اسـت، موجـب تـشديد فـشارهاي نزولـي بـر           دليل افزايش

 FSA سـوي  از ( Lloyds Banking Group PLC) انتـشار خبـر عـدم پـذيرش درخواسـت بانـک لويـدز        .گرديـد 

حمـايتي دولـت ايـن کـشور، پونـد       ج از برنامـه هـاي  بـراي خـرو  ) مرجع نظارت بر خـدمات مـالي در بريتانيـا   (

. نمودنـد پونـد   قـرار گرفـت و معاملـه گـران اقـدام بـه فـروش                بيـشتري در پايـان هفتـه        تحت فشارهاي نزولي    

بـه سـرمايه بيـشتري نيـاز دارد تـا عـلاوه بـر جـذب وام هـاي           بر اين باور اسـت کـه بانـک لويـدز     FSA ظاهراً 

 ايـن خبـر نـه   . سال آينـده بـه بانکهـاي تجـاري و خـصوصي وام اعطـا کنـد       در طول يک ـ غيرقابل وصول، بتواند

بازارهـاي مـالي نيـز تـاثير      تنها منجر به تغيير تمايلات بازار نسبت بـه پونـد گرديـد بلکـه بـر وضـعيت تمـامي       

  . و باعث کاهش ساير ارزهاي پربازده نيز گرديدگذاشت

  

  بازار پولي-ب

ــک مرکــزي انگ  ــيسدر قلمــرو پادشــاهي متحــد، بان ــورد  )  BoE( ل ــري در م ــصميم گي ــي و ت اســتقلال اجراي

 صـورت مـي گيـرد و نـرخ          (MPC)ايـن تـصميم گيـري توسـط کميتـه سياسـت پـولي               . نرخ بهره را دارا اسـت     

 و BoEنــرخ ريپــو در عمليــات بــازار بــاز توســط . بهــره کليــدي ايــن بانــک نــرخ بهــره موســوم بــه ريپــو اســت

 و بنگاههــاي مــرتبط بــا ٣رائــه کننــده خــدمات مــالي شخــصيهــا، موســسات ا بانــک( گروهــي از متعامــل هــا

  .گيرد مورد استفاده قرار مي) ٤اوراق بهادار

ــراي شــشمين مــاه پيــاپي در ســطح  MPCدر جلــسه روز پنجــشنبه  ــرخ ريپــو ب ــد و ۵/۰، ن ــاقي مان  درصــد ب

 ۱۷۵مجمــوع اعتبــار اختــصاص يافتــه بــراي خريــد دارايــي هــاي مــالي بانکهــا و موســسات مــالي در ســطح   

ــا ايــن حــال اگــر تحــول چــشمگيري در عرصــه اقتــصادي انگلــيس رخ ندهــد و  . ميليــارد پونــد بــاقي مانــد ب

                                                 
3 Building Societies 
4 Securities Firms 
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 تـا مـاه دسـامبر سـال جـاري نـرخ بهـره خـود را                  BoEبويژه سختي اعتبـار کـاهش نيابـد بـه نظـر مـي رسـد                 

  . بردکاهش دهد و يا  اعتبار اختصاص يافته براي خريد دارايي هاي مالي را از مقدار کنوني فراتر

  

  اقتصاد داخلي-ج

نيـروي کـار در بردارنـده افـراد     . نرخ بيکـاري از تقـسيم افـراد بيکـار بـه کـل نيـروي کـار بـه دسـت مـي آيـد                    

افـراد بيکـاري کـه بـه دنبـال کـار نيـستند و يـا در خـدمت سـربازي هـستند                        . شاغل و افراد جوياي کار اسـت      

ايع از بانکـداري تـا سـاخت وسـاز باعـث            رکـود اقتـصادي در تمـام صـن        . جزء نيروي کار محـسوب نمـي شـوند        

تعـداد افـراد مـدعي      .  بـه بعـد شـده اسـت        ۱۹۹۵افزايش بيکـاري انگلـيس بـه بـالاترين سـطح خـود از سـال                 

روز چهارشـنبه آقـاي     .  ميليـون نفـر رسـيده اسـت        ۶۱/۱ نفـر بـالغ بـر        ۲۴۴۰۰بيکاري در ماه اوت بـا افـزايش         

 اقتــصادي بايــد ديــسي حتــي پــس از پايــان رکــو اظهــار داشــت خانوارهــاي انگلBoEمــروين کينــگ رئــيس 

رنج و سـختي ناشـي از آنـرا تحمـل نماينـد زيـرا نـرخ بيکـاري در حـال افـزايش اسـت و بـراي مـدتي نـسبتاً                                 

در عـين حـال آقـاي گـردون بـرون کـه انتخابـات سـال آينـده را                    . طولاني در سـطوح بـالا بـاقي خواهـد مانـد           

ــصادي     ــود اقت ــه بهب ــت ک ــار داش ــيش دارد اظه ــايتي    در پ ــتهاي حم ــوده وسياس ــکننده ب ــسيار ش ــر ب اخي

ــه ذکــر اســت کــه سياســتگذاران انگليــسي در حــال خريــد اوراق قرضــه   . همچنــان بايــد ادامــه يابنــد لازم ب

بـه اقتـصاد هـستند تـا بـه          )  ميليـارد دلار   ۲۸۸( ميليـارد پونـد    ۱۷۵ و تزريـق نقـدينگي بـه ارزش          Giltsدولتي  

  .  منفي را کاهش دهندخروج آن از رکود کمک نموده و خطر تورم

 درصـد افـزايش يافتـه کـه بـالاترين ميـزان از              ۹/۷نرخ بيکـاري انگلـيس در سـه ماهـه منتهـي بـه ژوئيـه بـه                   

 درصــد ۷/۹ درصـد، امريکـا   ۵/۹نـرخ بيکـاري منطقـه يـورو در حـال حاضـر       . شـود   محـسوب مـي  ۱۹۹۶سـال  

  .باشند  درصد مي۷/۵و ژاپن 
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل در متوســـط قيمـــت 

ــور ــازار نيويـ ــر دلار در بـ ــزايش داشـــت ۳۱/۱ک برابـ ــد ، افـ ــازار  .  درصـ ــر وقـــت بـ ــاي آخـ ــرخ هـ ــه نـ بـ

 دلار ، در ۹۵/۹۹۷-۶۵/۱۰۱۷مــــذکور، در هفتــــه گذشــــته قيمــــت هــــر اونــــس طــــلا در محــــدوده  

  . نوسان بود

در هفتـــه گذشـــته نوســـانات قيمـــت طـــلا عمـــدتاً تحـــت تـــأثير معـــاملات ســـوداگرانه ،           

 ۱۱ روز جمعـــه هفتـــه ماقبـــل مطـــابق بـــا  در. نوســـانات دلار و برخـــي از مـــوارد ديگـــر قـــرار داشـــت  

يعنـــي بـــه بـــالاترين ســـطح ( دلار ۵۵/۱۰۱۱ســـپتامبر ، افـــزايش قيمـــت هـــر اونـــس طـــلا بـــه ســـطح 

ايــن در . بــا افــزايش بــسيار شــديد مــازاد حــساب طــلاي ســوداگران همــراه بــود         )  ماهــه خــود  ۱۸

ز دوشــنبه بــه همــين دليــل در رو  . حــالي اســت کــه تقاضــاي فيزيکــي ، افــزايش چنــداني نداشــت        

ــته  ــپتامبر۱۴(گذشـ ــد و      )  سـ ــي شـ ــصحيحات نزولـ ــار تـ ــلا دچـ ــت طـ ــد قيمـ ــل روز بعـ در و در اوايـ
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ــطح       ــا س ــس آن ت ــر اون ــنبه ه ــه ش ــل روز س ــي از اواي ــت   ۹۰/۹۹۷مقطع ــزل ياف ــز تن ــداً  .  دلار ني ــا بع ام

ــر    ــام مختلـــف اقتـــصادي نظيـ ــشار ارقـ ــنبه انتـ ــه شـ ــد از اوايـــل روز سـ ــاه اوت رشـ ــرده فروشـــي مـ خـ

يمــت طــلا ســير صــعودي در    هــاي شــديد دلار در برابــر يــورو، ســبب شــد تــا ق      و کــاهش آمريکــا 

ــت       ــه داشـ ــنبه ادامـ ــان روز چهارشـ ــا پايـ ــد تـ ــن رونـ ــرد و ايـ ــيش بگيـ ــي از روز  .پـ ــي در مقطعـ  حتـ

 دلار ، يعنـــي بــه بـــالاترين ســـطح خـــود از  ۵۰/۱۰۲۰چهارشــنبه قيمـــت هـــر اونـــس طــلا تـــا ســـطح   

قيمـــت طـــلا در طـــي چنـــد روز گذشـــته ترقـــي شـــديد .  مـــيلادي بـــه بعـــد ، رســـيد ۲۰۰۸مـــارس 

 را مـــورد تجديـــد نظـــر طـــلاســـبب شـــد تـــا برخـــي پـــيش بينـــي خـــود در مـــورد دورنمـــاي قيمـــت 

 Gold Fieldدر همـــين رابطـــه در اواخـــر روز چهارشـــنبه رئـــيس شـــرکت  . صـــعودي قـــرار دهنـــد 

ــوبي   ــاي جن ــان      ( آفريق ــلا در جه ــده ط ــد کنن ــزرگ تولي ــرکت ب ــارمين ش ــه   ) چه ــرد ک ــي ک ــيش بين پ

 ماهـــه آينـــده ، قيمـــت هـــر ۱۸  طـــي دلار در۱۰۰رت ترقـــي قيمـــت نفـــت بـــه هـــر بـــشکه  در صـــو

ــدود   ــه حـ ــلا بـ ــيد ۱۵۰۰-۱۶۰۰اونـــس طـ ــد رسـ ــشکه  .  دلار خواهـ ــر بـ ــت هـ ــنبه قيمـ در روز چهارشـ

ــدود   ــام ح ــت خ ــود ۰/۷۲نف ــضاي       .  دلار ب ــل اع ــدم تماي ــان و ع ــصاد جه ــود اقت ــد بهب ــه رون ــه ب ــا توج ب

ــال       ــود ، احتم ــد خ ــزايش تولي ــه اف ــک ب ــشکه      اوپ ــر ب ــطح ه ــا س ــت ت ــت نف ــزايش قيم  دلار در ۱۰۰اف

البتــه دلايــل ديگــري بــراي ادامــه ترقــي      . ظــرف دو ســال آينــده چنــدان بعيــد بنظــر نمــي رســد       

قيمـــت طـــلا نظيـــر کـــاهش شـــديد فـــروش طـــلا توســـط بانـــک هـــاي مرکـــزي ، در طـــي ماههـــاي  

قــــي دلار در روز پــــنج شــــنبه فــــروش هــــاي ســــوداگرانه ودر روز جمعــــه تر. آينــــده وجــــود دارد 

ــد   ــديد قيمــــــت طــــــلا گرديــــ ــاهش شــــ ــته مؤســــــسه. ســــــبب کــــ ــه گذشــــ   در هفتــــ

 Gold Field Mineral Services ارائـــه نمـــود از عرضـــه و تقاضـــاي طـــلا پـــيش بينـــي يـــک 

  :که به شرح زير مي باشد 
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  )به تن ( عرضه کنندگان طلا 

                              سال

  عنوان

  ۲۰۰۸سال 

  )واقعي(

  ۲۰۰۹سال 

  )يپيش بين(

  عرضه کنندگان

  توليد معادن

  

۲۴۱۴  

  

۲۵۰۲  

  ۱۶  ۲۳۶  بانک هاي مرکزي و ساير مراکز دولتي

  ۱۴۸۵  ۱۲۰۹  قراضه طلا

  متقاضيان

  بازخريد طلاي پيش فروش شده توسط معادن

  

۳۵۱  

  

۷۸  

ETF۱۳۴۰  ۲۳۲   ها و موارد مشابه  

  --  ۲۱۸۸  جواهرات

  ۴۰۰۳  ۳۸۰۵  کل تقاضا
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  نفت-۶
  

 درصـد   ۶۴/۰متوسط بهاي نفت خام پايه آمريکا در هفته گذشته نسبت به متوسـط آن در هفتـه ماقبـل                   

ه آمريکـا در محـدوده      به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک ، در هفته قبل هر بشکه نفت خام پاي ـ              . افزايش يافت 

  . دلار معامله گرديد ۵۱/۷۲-۸۶/۶۸

ــنبه ،  ــي     در روز دوش ــتيک موجــب نگران ــه لاس ــر تعرف ــا و چــين برس ــان آمريک ــاري مي ــات تج اختلاف

درپــي آن شاخــصهاي ســهام افــت نمودنــد و درمقابــل، . نــسبت بــه شــرايط اقتــصادجهاني و بهبــود آن گرديــد
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ازسـوي ديگـر افـزايش موجـودي انبـار نفـت و فـرآورده هـاي                 . شـد دلار در برابر اکثـر ارزهـاي عمـده تقويـت            

. عمده نفتي، اين گمانـه زنـي را کـه بـازار بـه ميـزان قابـل تـوجهي بـا مـازاد عرضـه روبروسـت تقويـت نمـود                               

ــروه  ــين گـ ــورک   CMEهمچنـ ــي نيويـ ــاي اساسـ ــازار کالاهـ ــک بـ ــه مالـ ــد (NYMEX) کـ ــي باشـ  مـ

ل نمـود کـه همـين موضـوع بـه فروشـهاي سـوداگرانه               محدوديتهايي را براي سـطح معـاملات تـصويب و اعمـا           

در روز سـه شـنبه، برنانکـه    . بنابه ايـن دلايـل، قيمـت نفـت در اولـين روز هفتـه کـاهش پيـدا کـرد           . منجر شد 

ايـن اظهـارات    . رئيس بانک مرکزي آمريکـا اعـلام کـرد کـه دوره رکـود اقتـصادي احتمـالاً پايـان يافتـه اسـت                       

جي از خـوش بينـي در بازارهـا بوجـود  آورد؛ بطوريکـه شاخـصهاي سـهام                   هرچند با احتيـاط تـوأم بـود امـامو         

تقويت شدند کـه البتـه انتـشار ارقـام بهتـر از انتظـار خـرده فروشـي مـاه اوت در آمريکـا نيـز در رشـد سـهام                                

 گـزارش هفتگـي خـود از وضـعيت      (EIA)در روز چهارشـنبه اداره کـل اطلاعـات انـرژي آمريکـا      . مـؤثر بـود  

  :ت و فرآورده هاي عمده نفتي اين کشور را به شرح جدول زير منتشر نمودموجودي انبار نف
  

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليموارقام به (١١/٠٩/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3328 141 938 نفت خام

 1678 133 2790 زلينفت حرارتی و د

 2077 024 717 نيبنز

  

پتامبر نـسبت بـه هفتـه ماقبـل          س ـ ۱۱ انبـار نفـت خـام در هفتـه منتهـي بـه               وجـودي ، م اسـاس اين  بر  

 ميليـون بـشکه کـاهش نـشان       ۴/۲مـي شـد     پـيش بينـي     در حاليکـه     ميليون بشکه کاهش پيـدا کـرد         ۷/۴آن  

 ميليـون بـشکه    ۲/۲ و   ۵/۰ن و فـرآورده هـاي ميـان تقطيـر طـي ايـن مـدت بـه ترتيـب                     البته ذخاير بنزي  . دهد

امــا باتوجــه بــه تغييــر فــصل و . افــزايش داشــتند کــه در مجمــوع مــي توانــستند موجــب آرامــش بــازار شــوند
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ــه       ــد ب ــازار نمــي توان ــامي ب ــين ارق ــا چن ــسترده ، ب ــشگاهها در ســطحي گ ــرات در پالاي ــاره اي تعمي انجــام پ

درنتيجــه کليــه مــوارد ذکرشــده، بهــاي نفــت در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه بــا ســير . اطمينــان برســد

ــود  ــورک ،   .  صــعودي مواجــه ب ــازار نيوي ــه وقــت ب ــل روز پنجــشنبه ب ــده اي از در اواي گزارشــهاي اميدوارکنن

امـا در ادامـه   . وضعيت اشتغال و مـسکن در آمريکـا منتـشر شـد کـه بـر بهـاي نفـت فـشار صـعودي وارد آورد                     

ملات اين روز يک گزارش معتبـر در بخـش نفـت منتـشر شـد کـه در آن پـيش بينـي شـده بـود متوسـط                              معا

ايـن  . هـزار بـشکه افـزايش خواهـد يافـت         ۲۰۰ اکتبـر    ۳صادرات روزانه نفت اوپک طـي چهارهفتـه منتهـي بـه             

ر افـزايش بهـاي محـصولات نفتـي نظيـر بنـزين د            . موضوع بر نگرانيهـاي بـازار نـسبت بـه مـازاد عرضـه افـزود               

روزهــاي چهارشــنبه و پنجــشنبه ســبب شــد کــه موقعيــت بــراي فروشــهاي ســودجويانه ايــن محــصولات در  

باتوجـه بـه کليـه موارديادشـده بهـاي          . دلار نيـز در برابـر ارزهـاي عمـده تقويـت شـد             . روز جمعه فـراهم شـود     

  . نفت در دو روز آخر هفته سير نزولي پيمود

  
             ٢٠٠٩  سپتامبر١٨ بهمت  نفت خام در هفته منتهی ي ق- ٢جدول  

 روزهای هفته           

 عنوان
 ١٤دوشنبه 

 سپتامبر

 ١٥سه شنبه 

 سپتامبر

 ١٦چهارشنبه 

 سپتامبر

 ١٧پنجشنبه 

 سپتامبر

 ١٨جمعه 

 سپتامبر
 متوسط هفته

 6744 6735 7167 7155 7132 6987  نفت برنت

 6886 7093 7251 7247 7204 7136 کايه آمري نفت پا

 6647 6695 6869 7027  6810  نفت اوپک 
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