
 

  وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
 خوش بيني درمورد بهبود اوضاع اقتصادي ، وضعيت بازار سهام، انتشار اخبار مربوط بـه احتمـال جـايگزيني سـبدي از ارزهـا     .  ميلادي در بازار نيويورک دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده بجز پوند انگليس تضعيف گرديد ۲۰۰۹ اکتبر   ۹در هفته منتهی به     

اين امر پس از نشست رؤساي مالي گروه هفت که تأکيد نمودند با توجـه بـه وضـعيت بـازار     . روز دوشنبه در بازار نيويورک دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تضعيف شد   . درمعاملات نفتي به جاي دلار از عوامل تضعيف گسترده دلار دراين هفته بودند            
دلار همچنـين از وضـيت   . بيانيه روز يکشنبه گروه هفت عليرغم بحث هاي انجام شده در طي اجلاس ،حاوي هيچ نکته اي که نگراني ها در مـورد تـضعيف دلار را تقليـل دهـد ، نبـود     . يده اند ،به وقوع پيوستسياست گذاران به تضعيف دلار تسليم گرد     
 تاکنون ، طي ماه سپتامبر رشد داشته است که اين امر باعث افزايش ريسک پذيري در جامعه و کاهش ۲۰۰۸ه بخش خدمات ايالات متحده براي اولين بار از ماه اوت           از سوي ديگر آمارها حاکي از آن بود ک        . مطلوب بازارهاي جهاني سهام نيز متأثر بود        

 درصـد  ۶/۰در معاملات پايـان وقـت نيويـورک يـورو در مقابـل دلار      .  برسد ۵۰ش بيني شده بود که اين شاخص به سطح     قبلاً پي .  واحد افزايش يافت     ۹/۵۰ واحد در ماه اوت به       ۴/۴۸شاخص خدمات عرضه ي مديران از       .تقاضا براي ارز مطمئن گرديد      
 درصد افزايش دهد ، ۲۵/۳ درصد به ۳ست نرخ هاي بهره را از دلار استراليا پس از آنکه اعلام شد بانک مرکزي آن کشور ممکن ا.  درصد تضعيف گرديد ۳/۰دلار در مقابل ين .  درصد تضعيف شد ICE Futures ، ۳/۰تقويت شد و شاخص دلاري 

رد عقب افتادن بانک مرکزي افزايش نرخ بهره در استراليا از مهمترين عوامل تأثيرگذار بر دلار بود که باعث شد نگراني درمو. روز سه شنبه در بازار نيويورک دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تضعيف شد .  درصد تقويت شد ۴/۱در مقابل دلار آمريکا 
عامل تأثيرگذار ديگر بر دلار ،گزارش روزنامه بريتانيايي بود که اعلام نمود کشورهاي عربي حوزه خليج فارس گفتگوهـايي سـري بـا روسـيه، چـين ، ژاپـن و               . آمريکا از ساير بانک هاي مرکزي جهان در خروج از سياستهاي پولي انبساطي افزايش يابد              

 ماهـه درمقابـل دلار   ۱۴ درصد تقويت به بالاترين سـطح  ۴/۱دلار استراليا روز سه شنبه با . اما مقامات کشورهاي بزرگ توليدکننده نفت اين موضوع را تکذيب نمودند. ظور جانشينی سبدي از ارزها بجاي دلار در معاملات نفت انجام داده اند          فرانسه به من  
در معاملات .  رساند و بدين ترتيب اولين بانک مرکزي بزرگ جهان گرديد که اقدام به خروج از سياستهاي انبساطي اعمال شده به علت بحران مالي جهاني نمود          ۲۵/۳ افزايش به    ۲۵/۰رخ بهره کليدي را با      آمريکا دست يافت زيرا بانک مرکزي استراليا ن       

ارزش دلار نيوزيلنـد نيـزدر   . ماهه درمقابل دلار نزديـک گرديـد  ۸ درصد تضعيف شد و به پايين ترين سطح ۸/۰دلار درمقابل ين .  درصد تقويت شد۴/۰لار يورو درمقابل د.  درصد افت نمودICE Futures ، ۴/۰پايان وقت نيويورک، شاخص دلاري
 درصـد تـضعيف شـد    ۱/۰در معاملات پايان وقت روز چهارشنبه دلار در مقابل ين . امل عمده تقويت دلار بودخريد دلار توسط روسيه ازعو. روز چهارشنبه دلار درمقابل يورو و اکثر ارزهاي عمده تقويت شد  .  درصد رشد داشت   ۳/۰مقابل دلار آمريکا    

ه نرخ برابري ين هنوز باعث نگراني مقامات ژاپني نگرديـده اسـت، برداشـت    اين امر عليرغم اظهارنظر جديد وزير دارايي اين کشور که اظهار داشت مداخله در بازار همچنان احتمال دارد، اتفاق افتاد زيرا سرمايه گذاران اين اظهارات را بعنوان اين امر ک      
هد بهبـود اقتـصادي ، باعـث    تقويت خـوش بينـي بـا افـزايش شـوا     .ماه گذشته درمقابل سبدي از ارزهاي عمده رسيد۱۴روز پنجشنبه در بازار نيويورک دلار بازهم سقوط کرد و به پايين ترين سطح در          . درصد تضعيف شد     ۳/۰يورو درمقابل دلار    . نمودند

معاملـه  . پس ازآنکه ژان کلود تريشه، رئيس بانک مرکزي اروپا درمورد روند تضعيف دلار فقط اعلام نمود که حمايت ايالات متحده دراين زمينه بسيار مهم است ،يورو مجدداً تقويت شد   . افزايش تقاضا براي دارايي هاي ريسکدار درمقابل دلار گرديد        
 ICEدر اين روز شاخص دلاري . وضعيت بهتر از انتظار دارايي ها در بازار سهام ايالات متحده باعث گرديد سرمايه گذاران همچنان به فروش دلا ردر مقابل دارايي هاي ريسکدار دامه دهند.  داشتند که تريشه اظهارنظر مؤثرتري داشته باشدگران انتظار
Futures  ،۷/۰  اين امر با وجود خريد دلار توسط چندين بانک مرکزي به منظور کندکردن .  درصد تقويت شد و به بالاترين سطح در هفته اخير دست يافت۶/۰يورو دراين روز .  تاکنون رسيد۲۰۰۸ سطح از ماه اوت  درصد تضعيف شد و به پايين ترين

اين امر پس از آنکه بن برنانکه، رئيس بانک مرکـزي آمريکـا اعـلام نمـود کـه فـدرال رزرو آمـاده اسـت سياسـتهاي پـولي           . ابل يورو و ين تقويت شد  روز جمعه دلار درمق   .  درصد تضعيف شد   ۲/۰دلار درمقابل ين نيز     . روند سقوط دلار صورت گرفت    
 درصد تـضعيف شـد زيـرا    ۸/۰دلار آمريکا دراين روز درمقابل دلار کانادا . زهاي عمده تضعيف گرديداما با وجود سودهاي کسب شده دلار همچنان درمقابل سبدي از ار  . اتخاذشده به منظور حمايت از بهبود اقتصادي را محدود نمايد، به وقوع پيوست            

 درصد ۵/۰ درصد و درمقابل يورو ۶/۱ با روز قبل در مقابل ين ژاپن اما دلار درمقايسه.  تاکنون کاهش يافته است۲۰۰۸ برابر گرديده است و نرخ بيکاري براي اولين بار از ماه جولاي    ۶آمارها حاکي از اين بود که تعداد مشاغل در کانادا طي ماه سپتامبر              
  .تقويت گرديد

  بورس فلزات قيمتي
بطوريکه در دوره مـذکور  .  اقتصادي وبرخي موارد ديگر قرار داشتدرهفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن عمدتاً تحت تأثير تضعيف ارزش دلار درمقابل ديگر اسعار ، نوسانات بازار نفت خام و سهام، انتشار اخبار و گزارشات         

زهاي عمده مخصوصاً يورو روز دوشنبه بهاي طلا در بازارهاي مذکور عمدتاً تحت تأثير افت شديد دلار درمقابل ديگر ار.  دلار رسيدند۴۱/۱۰۳۷ و ۵۶/۱۰۴۰ درصد افزايش به سطوح ۱۲/۴ و ۰۶/۴ميانگين بهاي هر اونس طلا در بازارهاي فوق به ترتيب 
افزون براين، انتشار گزارشي . بدنبال انتشاراخبار مربوط به گروه هفت در اين روز، ارزش دلار شديداً افت کرد، اين امر به همراه افزايش تقاضاي فصلي از دلايل افزايش قيمت طلا دراين روز بود     . و ين و افزايش قيمت بازار سهام و نفت خام قرار داشت           

 درصد افزايش داد، ايـن اقـدام موجـب کـاهش شـديد      ۲۵/۰درروز سه شنبه بانک مرکزي استراليا نرخ بهره کليدي اين کشور را .  بر افزايش شاخص بخش خدمات ايالات متحده باعث افزايش ذخاير طلا و شاخص هاي بورس وال استريت گرديد     مبني
هر چند اين خبر بلافاصله ازسوي کشورهاي عربستان و امارات متحده عربي تکـذيب   . وزنامه انگليسي اينديپندنت خبر از تصميم کشورهاي عربي براي مبادله نفت خود با ارزهاي غيردلاري داد               علاوه براين ر  . ارزش دلار در برابر پول ملي اين کشور شد        

کارشناسان اقتـصادي بـر ايـن باورنـد کـه اجـراي       . ارنده ذخاير دلار در جهان است، خواهان حذف دلار از اقتصاد جهاني در فرايندي درازمدت شده استچين نيز که بزرگترين د. شد اما تأثير خود را بر بازار گذاشت وقيمت طلا را به شدت افزايش داد   
ضعف دلار و نگراني هاي تورمي ازجمله دلايل افـزايش  .  روز چهارشنبه نيز قيمت طلا با افزايش همراه بود.واقعي اين نقشه که ازسوي منابع بانکي در هنگ کنگ تأييد شده است، مي تواند رشد شديد اخير قيمت طلا در بازارهاي جهاني را توجيه کند                    

در روز پنجشنبه قيمت طـلا  . ن به ويژه يورو به شدت گسترش يافته استنگراني شديد از افزايش تورم در آمريکا به دنبال شتاب تقاضاي سرمايه گذاران براي خريد طلا وافت ارزش دلار درمقابل ارزهاي عمده جها        . قيمت اين فلز گرانبها دراين روز بود      
با افزايش خوش بيني ها نسبت به بهبود وضعيت اقتصاد جهاني سـرمايه گـذاران دسـت بـه خريـدهاي تکنيکـي        . بازهم ضعف دلار اصلي ترين دليل افزايش بهاي طلا دراين روز بود           .  خود ادامه داد و براي سومين روز متوالي افزايش يافت          به رکودشکني 

نگراني شديد از افزايش تورم در آمريکا به دنبال شتاب تقاضاي سرمايه گذاران براي خريد طلا و افت ارزش دلار در مقابل ارزهاي عمده جهان به ويـژه يـورو بـه شـدت       .قويت قيمت طلا شد   دراين روز زدند که درنتيجه افزايش فيزيکي تقاضا موجب ت         
است که نرخ بهره آمريکا در حد صفر باقي مانده و پيامدهاي به جا مانده از رکود اقتصادي هنوز اجازه افزايش نرخ بهره را به مقامات بانک مرکزی    اين در حالی    . درصد برسد  ۹/۱پيش بيني شده نرخ در تورم آمريکا تا سال آينده به            . گسترش يافته است  

 بانـک   ضـمناًَ . اکتبر کاهش يافتـه اسـت  ۲ ميليارد دلار در هفته منتهي به ۵/۴۱۱ سپتامبر به رقم ۲۵ هفته منتهي به  ميليارد دلار در۷/۴۱۲بانک مرکزي روسيه در اين روز اعلام کرد که مجموع ارزش ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم               .اين کشور نمي دهد   
خالص ذخاير . ميليارد يورو رسيد۱۶۹/۲۳۸افزايش نسبت به هفته قبل به سطح  ميليارد يورو ۲۶/۶ اکتبر با ۲ در گزارش مالي مشترک هفتگي خود اعلام نمود ارزش ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي عضو منطقه يورو در هفته منتهي به (ECB)مرکزِي اروپا 

 اکتبـر افـزايش   ۲ريليون يورو در هفته منتهي بـه   ت۸۴۵/۱ سپتامبر به ۲۵ تريليون يورو در هفته منتهي به ۷۹/۱جمع کل دارائيهاي بانک مرکزي اروپا نيز از .  ميليارد يورو رسيد۱/۱۸۳ ميليارد يورو کاهش به رقم ۱/۶ارزي بانکهاي مرکزي منطقه يورو نيز با        
 از سـطح  پس از انتشار گزارش سخنان آقاي برنانکه رئيس فدرال رزرو مبني بر لزوم بالا بردن نرخ بهـره دلار  . اما روز جمعه قيمت طلا در بازارهاي جهاني تحت تأثيرتقويت ارزش دلار و افزايش قيمت نفت خام وسهام وال استريت کاهش يافت                       . يافت

 خـالص مانـده حـساب طـلاي     (CFTC)ضمن اينکه طبق آخرين گزارش کميـسيون معـاملات آتـي کالاهـاي اساسـي      . فعلي به دليل نگراني هاي تورمي در آمريکا ، موج جديدي رادر عرصه نوسان قيمت ها پديد آورد و منجر به افت ارزش دلار شد                       
  .  اکتبر افزايش يافت۶ قرارداد درهفته منتهي به ۶۶۸،۲۳۹ سپتامبر به سطح ۲۹ قرارداد در هفته منتهي به ۲۳۱،۳۸۶سطح سوداگران در معاملات آتي بازار طلاي نيويورک از 

  بورس نفت خام 
م وال استريت در بازارهاي مالي ، افزايش خوش بيني ها نسبت به بهبود وضعيت اقتصاد جهاني در هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني بطور عمده تحت تأثير نوسانات ارزش دلار، انتشار گزارشات اقتصادي، نوسانات ارزش شاخص هاي سها

 ۷۱/۶۸ و ۸۶/۷۰ درصدافزايش به سطوح ۸۴/۱ و ۷۲/۲س با بطوريکه در دوره مذکور ميانگين بهاي هربشکه نفت خام پايه آمريکا و نفت خام برنت انگلي. و بدنبال آن اميدواريها نسبت به افزايش تقاضاي انرژي در آمريکا و برخي موارد ديگر قرار داشت
ش ارزش روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير کاه. روز دوشنبه بهاي اين ماده در بازارهاي جهاني تحت تأثير کاهش ارزش دلار، انتشار گزارشات اقتصادي و افزايش شاخص هاي بورس وال استريت ، کاهش يافت. دلار رسيد

روز چهارشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني . دلار، افزايش شاخص سهام در بازارهاي مالي بين المللي، افزايش خوش بيني ها نسبت به بهبود وضعيت اقتصاد جهاني و بدنبال آن اميدواريها نسبت به افزايش تقاضاي انرژي در آمريکا، افزايش يافت
لازم بذکر است که معامله گران از .  اکتبر تقريباً دو درصد کاهش يافت۲ مبني بر افزايش هاي بيش از حد انتظار در موجودي انبار فراورده هاي ميان تقطير در هفته منتهي به (EIA)گي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا تحت تأثير انتشار گزارش هفت

 ۳ ، بهاي بنزين در معاملات آتي اين ماده نيز باعث شد که بهاي محصولات در بازار انرژي تقريباً حدود EIAطبق گزارش منتشره توسط . ار نفت خام بود ، چشم پوشي نمودند که بيانگر کاهش حيرت آور موجودي انبEIAاطلاعات منتشره توسط 
همچنين طبق گزارش . ز ميزان پيش بيني شده داشت و به بالاترين رقم طي بيست و شش سال اخير رسيد تقريباً دو درصد کاهش يافت افزايشي دو برابر بيش اEIAنيز بواسطه اينکه طبق گزارش منتشره " نفت حرارتي و ديزل"بهاي . درصد کاهش يابد

 ميليون بشکه رسيد اين ۴/۳۳۷ ميليون بشکه به سطح ۱ به هفته ماقبل باکاهشي به ميزان  اکتبر نسبت۲ موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته منتهي به - بازوي اطلاع رساني وزارت انرژي اين کشور– (EIA)هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا 
و موجودي انبار " نفت حرارتي و ديزل" انبار لازم به يادآوري است که موجودي.  ميليون بشکه را نشان خواهد داد رخ داد۲/۲کاهش درقبال پيش بيني مقدماتي بعمل آمده ازسوي خبرگزاري رويترز که انتظار ميرفت موجودي فوق افزايشي به ميزان 

. که تا کنون است ميليون بش۱/۱۷۵ يعني رقم ۱۹۸۳ ژانويه ۱۴بالاترين ميزان موجودي اين انبار از هفته منتهي به " نفت حرارتي و ديزل"موجودي انبار .  ميليون بشکه رسيدند۴/۲۱۴ و ۸/۱۷۱ ميليون بشکه افزايش به سطوح ۹/۲ و ۷/۰بنزين نيز به ترتيب با 
روز .  ميليون بشکه را نشان دهند۱ ميليون بشکه و ۳/۰و موجودي انبار بنزين به ترتيب افزايشهايي به ميزان " نفت حرارتي و ديزل"ضمناً يادآور مي گردد که طبق نظرسنجي مقدماتي بعمل آمده ازسوي خبرگزاري رويترز انتظار مي رفت که موجودي انبار 

 تحليل گر Roy Masonطبق اظهارنظر . فت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير خوش بيني هاي موجود درخصوص بهبود وضعيت اقتصادي به دليل افزايش ارزش شاخص سهام وال استريت و تضعيف ارزش دلار، افزايش يافتپنجشنبه بهاي ن
 ميليون بشکه در روز خواهد ۶۵/۲۲ هزاربشکه افزايش در روز به سطح ۱۶۰ اکتبر با ۲۴حلي اوپک به استثناي آنگولا و اکوادور در چهارهفته منتهي به  صادرات نفت کشورهاي صادرکننده نفتي ساUk Consultancy Oil Movementمؤسسه 
              .زايش ارزش دلار، افزايش يافتروز جمعه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير اميدواريهاي موجود درخصوص افزايش تقاضاي نفت و کاهش سودها بواسطه اف. رسيد

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن                
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
 ١٥١٠٠  ۰/۲۲۵۰  ١٨٩٦٠  ٥/٢٠٤٤  ۰/۱۸۶۶  ۵/۶۲۶۵  ٢٠٠٩ اکتبر  ٩ جمعه

١٥٣٠٥  ۰/۲۲۲۱  ۱۹۱۷۵ ٠/١٩٧٨  ۵/۱۸۵۷  ۵/۶۲۴۱  ٢٠٠٩ اکتبر ٨پنجشنبه 
١٥٠٥٠ ٠/٢١٤٢ ١٨١٣٥  ۵/۱۹۰۲  ۵/۱۷۹۵  ۵/۶۰۶۰ ٢٠٠٩ اکتبر ٧شنبه چهار

      
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 نرخ سپرده  ٢٠٠٩ اکتبر٩جمعه   ٢٠٠٩  اکتبر٨پنجشنبه   ٢٠٠٩ اکتبر ٧چهارشنبه انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ٢٥/٠****  ٥٨٧٨٣/١ -- ٥٩٠٨٧/١ -- ٥٨٦١١/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٧٠/٠ ٤٧٢١/١ ٤٧٥١/١ ٤٧٨٤/١ ٤٧٤٠/١ ٤٦٧٩/١ ٤٦٩٤/١ *يورو
  ۵۶/۰ ٥٨٤١/١ ٥٩٨٦/١ ٦٠٧٢/١ ٦٠٦٣/١ ٥٩٤٨/١ ٥٨٩٦/١ *ليره انگليس

  ۲۹/۰ ٠٣١٨/١ ٠٢٩٠/١ ٠٢٦٦/١ ٠٢٩٢/١ ٠٣٣٦/١ ٠٣٠٤/١  فرانك سوئيس
٦٣/٨٨ ٧٣/٨٨ ين ژاپن  ٤٥/٨٨ ٦١/٨٨  ٧٦/٨٨  ۸۲/۸۹  ٣٤/٠ 
 ٢٨/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ١٠/١٠٥٠٦٠/١٠٤٥ ٧٠/١٠٥١٦٥/١٠٥٥ ٢٥/١٠٤٠٧٥/١٠٤١     طلا
 -- ٦١/١٧ ٧٦/١٧ ٧٥/١٧ ٧٢/١٧ ٤٦/١٧ ٤٠/١٧     نقره

 -- ٥٠/١٣٣٥٥٠/١٣٢٦ ٥٠/١٣٣٥٥٠/١٣٤٢ ٥٠/١٣١٦ ۰۰/۱۳۲۳     پلاتين
  --  ۷۷/۷۱***  ٠٠/٧٠**  ٦٩/٧١***  ۷۷/۶۹**  ٥٧/٦٩***  ۲۰/۶۷**     نفت خام

 --  --  ۸۳/۶۷  ۷۵/۶۷ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****      نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **     هر واحد به دلار آمريكا *                
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