
 

 

 

ــدگاه ــود،   براســاس دي ــي موج ــاي نظــري و تجرب ه

هـاي    يافتـه از طريـق کـاهش هزينـه         هاي مالي توسـعه     سيستم

نظارت، معاملات و اطلاعات، نقشي اساسـي در بهبـود وظيفـه            

 . کنند گري مالي ايفا مي واسطه

تـامين مـالي    مـد بـا شناسـايي و        اهـاي مـالي کار      نظام

 انـدازها، پوشـش و      هاي مناسب کسب و کار، تجهيـز پـس          فرصت

 مبادلات کالاها و خدمات     سازي ريسک و همچنين تسهيل      متنوع

از سـوي   . گردنـد   گـذاري مـي     هاي سرمايه   موجب گسترش فرصت  

ــا بهبــود اديگــر، افــزايش کــار يي در سيــستم مــالي در نهايــت ب

يع در انباشــت گــذاري و تــسر تخــصيص منــابع، ارتقــاي ســرمايه

 .)١(آورد  موجبات رشد بالاتر اقتصادي را فراهم مي،سرمايه

 موانـع تـامين مـالي       هاي مالي کارامد    همچنين، سيستم 

خارجي را کاهش داده و بـا تـسهيل شـرايط دسترسـي واحـدهاي               

ــه ســرمايهيتوليــد هــاي خــارجي، زمينــه گــسترش    و صــنعتي ب

 .سازند ميگذاري و رشد اقتصادي بيشتر را فراهم  سرمايه

نکته مهمي که بايد بدان توجـه شـود ايـن اسـت کـه               

هاي سنتي توسعه مالي نظير عمق مالي، سرکوب مـالي و             شاخص

سهم بخش غيردولتي از کل تسهيلات بانکي ممکن است موجـب       

بـدين   .يافتگي مالي کشورها شود     گمراهي در تعيين درجه توسعه    

ي از چنـد    منظور، اکثر مطالعات تجربي جديـد، شاخـصي ترکيب ـ        

___________________________________ 
١- Creane, S., Rishi Goyal, A., Moshfigh, M. and Randa, 

S., ٢٠٠٤, "Financial Sector Development in the Middle 
East and North Africa", IMF Working Paper, ٠٤/٢٠١ 
(Washington: International Monetary Fund) 

 زيرشــاخص شــامل توســعه بخــش بــانکي، توســعه بخــش مــالي

بـاز  « نظارت و مقررات بـانکي،       غيربانکي، ابزارهاي سياست پولي،   

و محـيط نهـادي را جهـت تعيـين درجـه            » )٢(بودن بخش مـالي   

 . دهند توسعه مالي معرفي کرده و مورد استفاده قرار مي

 بانـک  عهـده  بـر   قررات و نظارت بانکي معمولاً اعمال م 

اعطـاي مجـوز    «تـوان آن را بـه سـه بخـش             مرکزي اسـت و مـي     

اعمـال نظـارت بـر      «و  » )٤(تـدوين و ابـلاغ مقـررات      «،  »)٣(فعاليت

 .تقسيم کرد» )٥(اجراي مقررات ابلاغي

و بـه   » )٦(آزادسـازي مـالي   «باز بودن بخـش مـالي يـا         

ها و کاهش کنترل بر معـاملات مـالي    عبارت ديگر رفع محدوديت 

 هـاي   عنوان بخشي از برنامـه   اماتي است که همواره به از جمله اقد  

هاي گوناگون مورد    اصلاحات ساختاري کشورها در بخش    گسترده  

 .توجه بوده است

محيط نهادي اقتـصاد نيـز در تعيـين توسـعه مـالي             

اي از   کشور نقـش مهمـي دارد؛ زيـرا سـاختار مـالي، مجموعـه             

هـاي    نيزموسـيله حقـوق قـانوني و مکـا           که بـه   است هاقرارداد

 يـک   ،از اين ديدگاه  . يابند   يا بيشتري مي   اجباري، کارايي کمتر  

 عمليات هر سيـستم مـالي را       ،سيستم قانوني با کارکرد صحيح    

 .کند تسهيل مي

___________________________________ 
٢- Financial openness 
٣- Licensing 
٤- Regulation 
٥- Supervision 
٦- Financial liberalization 
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١٥٦

هــاي   بــه دليــل کيفــي بــودن مولفــهدر ايــن فــصل

دهنده توسعه مـالي و نيـز محـدود بـودن اطلاعـات در                توضيح

بـودن حـساب سـرمايه و       مقـررات و نظـارت بـانکي، بـاز          ابعاد  

دهنده ابعاد توسعه بخـش       هاي توضيح   تنها مولفه محيط نهادي   

بانکي، توسعه بخش مالي غيربانکي و توسـعه پـولي و کيفيـت             

گيري شده و روند زماني آنهـا بـراي           گذاري پولي اندازه    سياست

 . مورد بررسي قرار گرفته است١٣٨٦ تا ١٣٨٢دوره زماني 

 توسعه بخش بانکي -١-١٨

که يکي از ابعاد مهم توسعه       را   وسعه بخش بانکي  ت

دهنـده زيـر    هـاي توضـيح    لفهوتوان به وسيله م     مالي است مي  

 :بيان نمود

   در صنعت بانکداري کشورغيردولتي سهم بخش  -١-١-١٨

هـاي    سازي ميـزان حـضور بانـک        به منظور شاخص  

هـا    توان از سهم سپرده     صنعت بانکي کشور، مي     در غيردولتي

ها از متغيرهـاي متنـاظر       توسط اين بانک  اعطايي  ات   اعتبار و

ــود   ــتفاده نمـ ــانکي اسـ ــبکه بـ ــور، در  . در شـ ــدين منظـ  بـ

ــپرده  ــسبت س ــن بخــش از ن ــاي اي ــي ه ــود در غيردولت  موج

  درغيردولتـي  بخـش  هـاي   به کل سپرده غيردولتيهاي   بانک

 بـه   غيردولتـي و نيز سهم مانـده بـدهي بخـش          شبکه بانکي   

 غيردولتـي مانـده بـدهي بخـش        از کـل     غيردولتيهاي    بانک

 . استفاده شده است

 و موسـسات    غيردولتـي هـاي     هاي بانـک    سهم سپرده 

بوده اسـت کـه    درصد ٤/٣ ،١٣٨٢در سال    )١(غيربانکياعتباري  

و گـسترش فعاليـت     هاي مذکور     بانکبا افزايش تعداد    اين سهم   

 ١٣٨٦که در پايان سـال        طوري  آنها به تدريج افزايش يافت، به     

___________________________________ 
 شـامل بانـک     ،١٣٨٥ شامل بانک پاسـارگاد و از شـهريور          ،١٣٨٤از بهمن    -١

 .باشد سرمايه مي

دهنده موفقيـت     افزايش اين نسبت نشان   .  درصد رسيد  ٠/١٩به  

هـاي    و جـذب سـپرده    عمـومي    در جلب اعتماد     ي مزبور ها بانک

عامل عمده افزايش اين سهم و رونـد رو         .  است غيردولتيبخش  

) الحـساب   علـي ( بـودن نـرخ سـود        ترتوان بالا   به تزايد آن را مي    

 افـزايش   هاي دولتي،  ک بان ها در مقايسه با    هاي اين بانک    سپرده

. هـاي بـورس دانـست      اعتماد عمومي و همچنين افـت شـاخص       

هـاي     بـه بانـک    غيردولتـي همچنين سهم مانـده بـدهي بخـش         

 درصد  ٨/٣ نيز از    غيردولتي از کل مانده بدهي بخش       غيردولتي

 ١٣٨٦ درصــد در پايــان ســال ٤/١٥ بــه ١٣٨٢در پايــان ســال 

  .افزايش يافت

 بانکي از تسهيلات غيردولتيسهم بخش  -٢-١-١٨

از کـل    غيردولتـي  بـه بخـش      اعطـايي  اعتبـارات    سهم

هـايي اسـت کـه در بـسياري از            يکي از شاخص  ،   اعطايي اعتبارات

گيـري توسـعه مـالي مـورد اسـتفاده قـرار              مطالعات بـراي انـدازه    

در شـرايط   مبناي استفاده از اين شاخص آن اسـت کـه           . گيرد  مي

رچـه نظـام    ه ،اعطاي تسهيلات مبتني بر مکانيزم عرضه و تقاضـا        

 غيردولتـي مالي سهم بيـشتري از اعتبـارات را بـه سـمت بخـش               

کند، در کارکردهاي خود از قبيل ارزيابي مديران، انتخاب           هدايت  
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سهم سپرده هاي بانک هاي غيردولتي از کل سپرده هاي شبکه بانکي 

سهم مانده بدهي بخش غيردولتي به بانک هاي غيردولتي از کل مانده بدهي بخش غيردولتي      

نمودار ۱۸- ۱-  سهم بانک هاي غيردولتي از صنعت بانکداري( درصد)
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۷۰

۷۲

۷۴
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نمودار ۱۸- ۳-  نسبت دارايي  بانک ها و موسسات اعتباري غيربانکي 

 به دارايي سيستم بانکي( درصد)

گذاري، پـرداختن بـه مـديريت ريـسک و ارائـه              هاي سرمايه  طرح

 .کند تر عمل مي خدمات مالي موفق

هـاي    چگونگي هدايت اعتبارات به بخـش      ارزيابيبراي  

 بـه   )١(غيردولتـي  مانده بـدهي بخـش       سهم از   ،غيردولتي و  دولتي  

 اسـتفاده   غيردولتـي  کل مانده بـدهي بخـش دولتـي و           ازها   بانک

دهنده افزايش سهم بخش      روند صعودي اين نسبت نشان    . شود  مي

نـسبت  . هـاي اخيـر اسـت       از تسهيلات بانکي طي سال     غيردولتي

 پايـان    درصـد در   ٨/٩١ بـه    ١٣٨٢ درصد در سال     ١/٨٤مذکور از   

 .  افزايش يافت١٣٨٦سال 

  سسات اعتباري بهوها و م  بانک نسبت دارايي -٣-١-١٨

 سيستم بانکيدارايي                  

سـسات  ودهنـده اهميـت نـسبي م        لفه نشان واين م 

 ،لفـه مـذکور   وشاخص متناظر با م   . باشد  پذير مي   مالي سپرده 

 و موســسات اعتبــاري هــا هــاي داخلــي بانــک  ســهم دارايــي

نسبت مزبور . است هاي سيستم بانکي   کل دارايي  از غيربانکي

ــال ٩/٧١از  ــه ١٣٨٢ درصــد در س ــال ٨/٧٤ ب  درصــد در س

 . افزايش پيدا کرد١٣٨٦
___________________________________ 

هـاي    مانده بدهي بخش غيردولتي و دولتي با محاسبه سود و درآمد سـال - ١
 . استآتي در نظر گرفته شده

 

 

 

 

 

 

 

 ها و موسسات اعتباري به   نسبت ذخاير بانک-٤-١-١٨

 هاي بخش غيردولتي  مجموع سپرده                 

و ير اضـافي    ذخـا مجموع  لفه حاصل تقسيم    واين م 

 و موسسات اعتباري نزد بانـک مرکـزي و نيـز      ها    قانوني بانک 

هـاي    مجمـوع سـپرده   بـر  آنهـا وجوه نقد موجود در صـندوق     

 غيربـانکي  و موسسات اعتبـاري      ها   نزد بانک  غيردولتيبخش  

ها بـراي     کننده ميزان منابع بانک     نسبت مزبور منعکس  . ستا

. يلات بـانکي اسـت    خلق اعتبار و توانايي آنها در اعطاي تسه       

ها نزد بانـک مرکـزي، توانـايي آنهـا در           با کاهش ذخاير بانک   

کاهش نـسبت مـذکور از      . خواهد شد  اعطاي تسهيلات بيشتر  

 ١٣٨٣ درصـد در سـال       ٦/١٦ به   ١٣٨٢ درصد در سال     ٤/١٨

مين مـالي   ا بـانکي در ت ـ    شـبکه دهنـده توانـايي بيـشتر         نشان

. ي بـوده اسـت    هاي اقتصادي و ارائـه تـسهيلات اعتبـار          بنگاه

هـا    نسبت مذکور به دليل افزايش سپرده ويژه يکـي از بانـک           

رصـد افـزايش     د ٥/١٩ بـه    ١٣٨٤در سـال    نزد بانک مرکـزي     

 کـاهش و   درصـد    ٩/١٧به   ١٣٨٥ سال    پايان  ليکن در  يافت،

 .افزايش يافت  درصد٣/١٨ به ١٣٨٦ در سال سپس مجدداً
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نمودار ۱۸- ۲-  سهم مانده بدهي بخش غيردولتي به بانک ها

 از کل مانده بدهي بخش دولتي و غيردولتي(درصد)
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  ها درجه تمرکز بانک -٥-١-١٨

جه تمرکز در بخش بانکي، سـهم       درهاي    يکي از شاخص  

 را در شبکه ها  سپرده که بيشترين سهم ـ اول بانک سه هاي  سپرده

 در شـبکه    غيردولتـي هاي بخش        کل سپرده  از -باشند  بانکي دارا مي  

دهنـده عـدم      تواند نـشان    درجه تمرکز مي   نبالا بود . باشد  بانکي مي 

 درجـه تمرکـز     روند کاهشي .  بانکي باشد  شبکهکارآيي در     رقابت و نا  

 درصـد در سـال      ١/٤٦ بـه    ١٣٨٢ درصـد در سـال       ٨/٥٦ها از     بانک

 فضاي رقابتي در صحنه بانکداري کـشور        تقويتدهنده     نشان ١٣٨٦

 بـه  غيردولتـي هـاي    به دليـل ورود بانـک     عمدتاً  هاي اخير     طي سال 

  .استهاي بانکي  صحنه فعاليت

 حاشيه سود بانکي -٦-١-١٨

هـاي بـانکي کـه          پردهتفاوت نرخ سود تـسهيلات و س ـ      

هـاي ارزيـابي      شود، يکي از معيـار       ناميده مي  )١(سود بانکي  حاشيه

البته بالا يا پايين بودن     .  بانکي است  شبکهکارآيي و سودآوري در       

کـارآيي    تواند شاخصي براي ارزيابي کارآمدي و         آن به تنهايي نمي   

 . بانکي باشدشبکه

 نيز نـرخ    مدت و بلندمدت و     هاي کوتاه   نرخ سود سپرده  

لـذا از   . باشـد   هاي مختلـف متفـاوت مـي        سود تسهيلات در بخش   

دار و نـرخ      ي مـدت  هـا     سپردهالحساب    سود علي تفاوت نرخ موزون    

براي محاسـبه حاشـيه     هاي دولتي     در بانک تسهيلات  موزون سود   

 حاشيه سود بانکي طي دوره مورد       .شده است سود بانکي استفاده    

 ٣/٠ بـه    ١٣٨٢رصـد در سـال       د ٢/٥بررسي با رونـدي نزولـي از        

 علـت ايـن امـر کـاهش         .)٢( کـاهش يافـت    ١٣٨٦درصد در سـال     

 . نرخ سود تسهيلات بانکي استيدستور

 ماليسسات پولي و وارزش افزوده خدمات م -٧-١-١٨

ــالي     ــولي و م ــسات پ ــدمات موس ــزوده خ ارزش اف

، غيربانکيها و موسسات اعتباري       ترکيبي از ارزش افزوده بانک    

___________________________________ 
 ١- Bank Spread 

اي  ست حاشيه سود با لحاظ نرخ سود تسهيلات عقود مبادله شايان ذکر ا- ٢
 .محاسبه شده است
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نمودار ۱۸- ۵-  درجه تمرکز بانک ها( درصد)
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نمودار ۱۸- ۶-  حاشيه سود بانکي( درصد)
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نمودار ۱۸- ۴-  نسبت ذخاير بانک ها و موسسات اعتباري به مجموع

 سپرده هاي بخش غيردولتي( درصد)



  ١٣٨٦گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 

 

 

١٥٩

ــزوده  ــه ارزش اف ــدمات بيم ــزوده    خ ــين ارزش اف اي و همچن

از آنجا که حـدود     . است) بورس اوراق بهادار  ( گري مالي  واسطه

 درصد ارزش افزوده خدمات موسسات پولي و مالي شـامل            ٨٥

تـوان از      مـي  ،ارزش افزوده ايجاد شده توسط بخش بانکي است       

 بـه ارزش  مـالي نسبت ارزش افزوده خدمات موسسات پـولي و       

خدمات به عنوان شاخـصي از گـسترش خـدمات          افزوده بخش   

 درصد  ٧/٥اين نسبت از    . بخش بانکي در اقتصاد استفاده نمود     

 افـزايش يافـت و      ١٣٨٣ درصد در سال     ١/٦ به   ١٣٨٢در سال   

 درصـد   ٤/٥ و   ٥/٥رتيـب بـه      به ت  ١٣٨٥ و   ١٣٨٤هاي    در سال 

 درصد  ٩/٥ مجدداً به    ١٣٨٦ نسبت مذکور در سال      .سقوط کرد 

 .افزايش يافت

 غيربانکيتوسعه بخش مالي  -٢-١٨

هـاي    فعاليت بـازار سـهام، روش      ،غيربانکيبخش مالي   

 مــسکن و ســاير نهادهــاي مــالي ماننــد غيربــانکيمين مــالي اتــ

بـه  . شـود   هاي بازنشستگي، بيمه و ليزينگ را شـامل مـي             صندوق

سـسات و نيـز عـدم وجـود         وفعاليت محدود برخي از ايـن م      دليل  

هـاي     اين بخـش تنهـا بـه بررسـي شـاخص          هاي مناسب، در        داده

 بيمه  صنعتتوسعه وضعيت بورس اوراق بهادار تهران و همچنين         

 . شود پرداخته مي

  به توليدسهام بازار نسبت ارزش جاري -١-٢-١٨

  ناخالص داخلي               

 به توليد ناخالص جاري بازار سهامنسبت ارزش 

. رود ار سهام به کار مي کشور به عنوان شاخص اندازه باز)١(داخلي

 هاي اخير کاهش اين شاخص طي سالدهنده  ارقام موجود نشان

به ترتيب  ١٣٨٣و  ١٣٨٢هاي  شاخص مذکور در سال. است

 ٦/١٧ به ١٣٨٥ و ١٣٨٤ هاي و در سالبوده   درصد٦/٢٦ و ٦/٢٧

 ٠/١٦ به ١٣٨٦اين نسبت در سال . کاهش يافتدرصد  ٥/١٧و 

 .درصد کاهش يافت

  ارزش معاملات به توليد ناخالص داخليسبت ن -٢-٢-١٨

بـه توليـد ناخـالص      ) ٢(نسبت ارزش سهام مبادله شـده     

 دهد  توانايي خريد و فروش آسان اوراق بهادار را نشان مي         داخلي،  

در ) سهام(و بيان ديگري از عمق بازار مالي مبتني بر اوراق بهادار            

مان نـسبت   تر باشد، به ه    قدر اين نسبت بزرگ    هر. باشد  کشور مي 

 ٩/٥ نـسبت مـذکور از    . گيرد  تر انجام مي    مبادله اوراق بهادار آسان   

 افزايش يافت  ١٣٨٣سال    درصد در  ١/٧ به   ١٣٨٢سال   درصد در 

 اينناگهاني  کاهش .يافتدرصد کاهش  ٠/٣ به ١٣٨٤ سال در و

___________________________________ 
 ١- Market Capitalization to GDP Ratio 
 ٢-Value-traded Ratio 
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نمودار ۱۸- ۷-  سهم ارزش افزوده خدمات موسسات پولي و مالي   

 از ارزش افزوده بخش خدمات ( درصد)
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نمودار ۱۸- ۸-  نسبت ارزش جاري بازار سهام به توليد ناخالص داخلي ( درصد)



 توسعه مالي       ١٨فصل 
 

 

١٦٠

 ناشـي از کـاهش ارزش معـاملات بـورس           ١٣٨٤نسبت در سـال     

 ٥/٥٦ بـه  ١٣٨٣ارد ريال در سال  هزار ميلي٧/١٠٣اوراق بهادار از   

کاهش بيشتر ارزش   . ه است بود ١٣٨٤هزار ميليارد ريال در سال      

 بـه همـراه افـزايش       ١٣٨٥معاملات بورس اوراق بهـادار در سـال         

 ٥/٢کاهش نسبت مزبـور بـه       توليد ناخالص داخلي جاري موجب      

نسبت  ١٣٨٦نسبت مذکور در سال     .  گرديد ١٣٨٥درصد در سال    

 . درصد باقي ماند٥/٢سطح  و در نيافتتغيير  ١٣٨٥به سال 

 متوسط نسبت ارزش سهام مبادله شده به  -٣-٢-١٨

 بازار جاريارزش                  

شـود،    نسبت فعاليت ناميـده مـي  اًاين نسبت که اصطلاح   

ر را نــسبت بــه انــدازه بــازار اوراق بهــادار اوراق بهــادامبادلــه ســطح 

درجه فعاليت بورس در ارتباط بـا حجـم سـهام           . کند  گيري مي   اندازه

هاي عـضو     بالقوه سهام شرکت  جاري  مبادله شده در مقايسه با ارزش       

بـالاترين ميـزان ايـن      . شـود   بورس توسط اين نسبت نشان داده مـي       

 درصـد   ٣/٢٩ و در سـطح      ١٣٨٢هاي اخير، در سال       نسبت طي سال  

 با اندکي کاهش مواجه شد و       ١٣٨٣نسبت مزبور در سال     . بوده است 

.  درصد رسيد  ٦/١٥ به   ١٣٨٤سپس با کاهشي قابل ملاحظه در سال        

 ناشـي از کـاهش شـديد ارزش         ١٣٨٤نسبت مذکور در سال      کاهش

 در اين سال نسبت  درصد٥/٤٥به ميزان معاملات بورس اوراق بهادار 

معـاملات سـهام در سـال       کـاهش ارزش    .  بوده اسـت   ١٣٨٣به سال   

.  درصد گرديد٤/١٥ نسبت مزبور به رقم کاهش مجدد موجب ١٣٨٥

 . درصد افزايش يافت٠/١٧، نسبت مذکور به ١٣٨٦در سال 

  نسبت حق بيمه به توليد ناخالص داخلي-٤-٢-١٨ 

هـاي بيمـه بـه توليـد         شرکت توليدينسبت حق بيمه    

شـود،     ناميده مي  )١(وذ بيمه  ضريب نف  ناخالص داخلي که اصطلاحاً   

 ١٣/١ از نسبت مزبـور . استهاي توسعه بازار بيمه     يکي از شاخص  

 افـزايش   ١٣٨٣سـال     درصـد در   ١٩/١ بـه  ١٣٨٢سال   درصد در 

 و ١٦/١ به ترتيـب بـه   ١٣٨٥ و ١٣٨٤هاي     و سپس در سال    يافت

  سال  نسبت به  ١٣٨٦اين رقم در سال     . کاهش يافت درصد   ١٧/١

 . تغييري نداشت١٣٨٥
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 ١- Insurance Penetration 
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نمودار ۱۸- ۹-  نسبت ارزش معاملات به توليد ناخالص داخلي ( درصد)
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نمودار ۱۸- ۱۱-  ضريب نفوذ بيمه( درصد)
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نمودار ۱۸- ۱۰-  نسبت فعاليت( درصد)



  ١٣٨٦گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 

 

 

١٦١

  در سسات مالي وسهم ارزش افزوده خدمات م     -٥-٢-١٨

 سسات پولي و ماليوافزوده خدمات مارزش                

ارزش افزوده خـدمات موسـسات مـالي شـامل ارزش           

هاي بيمه و ارزش افزوده ايجـاد         افزوده ايجاد شده توسط شرکت    

 سـهم . است) بورس اوراق بهادار  ( گري مالي  شده خدمات واسطه  

ــدمات     ــزوده خ ــل ارزش اف ــورس در ک ــه و ب ــزوده بيم ارزش اف

دهنــده ســهم موســسات مــالي  موســسات پــولي و مــالي نــشان

 . موسسات پولي و مالي استخدمات  در ارزش افزوده غيربانکي

ــا ١٣٨٦ تــا ١٣٨٢هــاي   ســال نــسبت مــذکور طــي  ب

 ٣/١٠ بـه    ١٣٨٢ درصد در سال     ٦/١٥نوساناتي که داشته است از      

 درصـد در سـال      ٦/١٢ کاهش و سپس بـه       ١٣٨٤درصد در سال    

 ٤/١٠ بـه     مجـدداً  ١٣٨٦اين متغير در سال     .  افزايش يافت  ١٣٨٥

 . درصد کاهش يافت

  گذاري پولي سياستکيفيت توسعه پولي و  -٣-١٨

هـاي مربـوط    در بعد سوم از ابعاد توسعه مالي، شاخص    

 .شوند ميهاي پولي در توسعه مالي بررسي  به نقش سياست

 عمق مالي  -١-٣-١٨

، معيـار   نقدينگي به توليد ناخالص داخلي جاري      نسبت

ــدازه بخــش     ــالي و ان ــستم م ــق سي ــراي ســنجش عم رايجــي ب

 شاخص عمـق    ،بر مبناي تعريف ارائه شده    . گري مالي است    واسطه

 داراي روندي بـه     ١٣٨٢-٨٦ مالي در اقتصاد ايران در دوره زماني      

از نـدي صـعودي     بـا رو  شاخص مذکور   . باشد   مي زيرل نمودار   شک

ــه ١٣٨٢ درصــد در ســال ٨/٤٦  ١٣٨٥ درصــد در ســال ٨/٥٦ ب

  . در همان حد باقي ماند١٣٨٦يافت و در سال  )١(افزايش

   توسـط   فروخته شده  مانده اوراق مشارکت   -٢-٣-١٨

  پايه پولي مرکزي بهبانک                 

، توسعه هدف از انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزي

کنترل پايه  طريقهاي پولي از   باز و اجراي سياستعمليات بازار 

با اين هدف انتشار اوراق مشارکت بانک . باشد  نقدينگي ميپولي و

 .شد در کشور آغاز ١٣٧٩مرکزي از اواخر سال 

نسبت مانده اوراق مـشارکت فروختـه شـده بانـک           

 هاي پـولي    به پايه پولي شاخصي از گسترش سياست       مرکزي

 معـادل   ١٣٨٢ص مـذکور در سـال       شـاخ . مستقيم است  غير

 اندکي افـزايش    ١٣٨٣اين شاخص در سال     .  درصد بود  ٩/١٢

 و ٩/٤ بـه ترتيـب بـه       ١٣٨٥ و   ١٣٨٤ هاي  يافت ولي در سال   

 ١٣٨٤کاهش نسبت مذکور در سـال       .  درصد سقوط کرد   ٩/٧
___________________________________ 

بـه علـت   (ممکن است اين شاخص در بعضي از کشورها و از جمله ايـران   - ١
گيري توسـعه      درستي براي اندازه   معيار) سهم بالاي پايه پولي در نقدينگي     

 .مالي نباشد
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نمودار ۱۸- ۱۲-  سهم ارزش افزوده خدمات موسسات مالي در ارزش افزوده  

 خدمات موسسات پولي و مالي  ( درصد)
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نمودار ۱۸- ۱۳-  عمق مالي( درصد)



 توسعه مالي       ١٨فصل 
 

 

١٦٢

ناشــي از کــاهش رقــم اوراق مــشارکت فروختــه شــده بانــک 

 ٨/١٠  بـه ١٣٨٣ ريال در سـال   هزار ميليارد    ٢/٢٠مرکزي از   

در کنار رشد مـستمر پايـه    ١٣٨٤هزار ميليارد ريال در سال     

دهنـده مـشکلات موجـود در ارتبـاط بـا        کـه نـشان   بودپولي  

 فروخته   افزايش مانده اوراق مشارکت    .انتشار اين اوراق است   

موجـب   ١٣٨٥در سال    هزار ميليارد ريال     ٢/٢٢ به رقم    شده

ين سال گرديد؛ ليکن     درصد در ا   ٩/٧افزايش نسبت مزبور به     

  بانک مرکزي، فروش رفته اوراق مشارکتبا وجود رشد اندک 

 ٢/٦نسبت مذکور به دليل افزايش پايه پولي مجدداً به رقـم            

  . کاهش يافت١٣٨٦درصد در سال 

  کنترل اعتبارات -٣-٣-١٨

سياست يکي از ابزارهاي ديگر اجراي      کنترل اعتبارات   

ــرپــولي .  واقعــي اقتــصاد اســت بخــش در جهــت تاثيرگــذاري ب

هـاي    گذاري اعتباري با هدايت اعتبارات به سـمت بخـش          سياست

نـسبت  . باشـد   بر نرخ رشد آنهـا مـي  تاثيراتيخاص قادر به اعمال     

هاي کاهش کنترل مستقيم      مصارف آزاد به عنوان يکي از شاخص      

در دوره مـورد بررسـي بـا    گـذاري پـولي     اعتبارات در بعد سياست   

 ٧٥ به   ١٣٨٢ درصد در سال     ٣٥فزاينده از    نرخ   وروندي صعودي   

هـاي    ايـن نـسبت در سـال   . افـزايش يافـت  ١٣٨٤درصد در سال    

 . بدون تغيير باقي ماند١٣٨٦ و ١٣٨٥

 براي نـشان دادن ميـزان       ،علاوه بر نسبت مصارف آزاد    

توان از نسبت مانـده تـسهيلات         کنترل اعتبارات توسط دولت، مي    

 از آنجا که    .)٢(ت نيز استفاده نمود    به مانده کل تسهيلا    )١(اي  تبصره

کنترل اعتبارات يکي از موانـع تخـصيص بهينـه منـابع و توسـعه               

 توسـعه مـالي بيـشتر       دهنـده   نشان کاهش اين نسبت     ،مالي است 

 درصـد  ٢/٩ بـه  ١٣٨٢ درصد در سال  ٨/١٤ نسبت مزبور از     .است

 . کاهش يافت١٣٨٦در سال 

___________________________________ 
هاي  ها مکلفند براساس تبصره اي، تسهيلاتي است که بانک منظور از تسهيلات تبصره - ١

شايان ذکر است ارقام ارائه شده در گزارش، براساس . قانون بودجه پرداخت نمايند
اي شامل اجزاي  باشد که علاوه بر تسهيلات تبصره ها مي هاي دفاتر کل بانک سرفصل

 .باشد هاي آتي نيز مي ديگر مانند سود و درآمد سال
هاي دولتي و  هاي دولتي به بخش اي بانک  اين نسبت از تقسيم تسهيلات اعطايي تبصره- ٢

 به )هاي آتي با سود و درآمد سال (غيردولتيهاي دولتي و   به بدهي بخشغيردولتي
 .به دست آمده است) ل درصدبه شک (غيربانکيها و موسسات اعتباري  بانک
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نمودار ۱۸- ۱۵-  نسبت مصارف آزاد( درصد)
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نمودار ۱۸- ۱۶-  نسبت مانده تسهيلات تبصره اي به مانده کل 
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 نمودار ۱۸- ۱۴-  نسبت مانده اوراق مشارکت فروخته شده توسط بانک 

مرکزي به پايه پولي ( درصد)



  ١٣٨٦گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 

 

 

١٦٣

 آزادي نرخ سود  -٤-٣-١٨

آزادي نرخ سود، تحولات نرخ سـود       لفه  وبراي تبيين م  

هاي دولتي در نظر      بانکي در بانک  هاي    و سپرده حقيقي تسهيلات   

دهنده آزادي بيـشتر   نرخ سود حقيقي مثبت نشان  . شود  گرفته مي 

عقـود   ( نـرخ سـود حقيقـي تـسهيلات بـانکي          .باشد  نرخ سود مي  

 ٣/١هاي دولتـي پـس از يـک دوره کـاهش از           در بانک  )اي  مبادله

 ٥/٥، به رقـم     ١٣٨٣ درصد در سال     ٩/٠ به   ١٣٨٢ سال   درصد در 

هـاي    نـرخ مـذکور در سـال      .  افزايش يافـت   ١٣٨٤درصد در سال    

نـرخ  .  درصد کاهش يافـت    -٤/٦ و   ٢به  به ترتيب    ١٣٨٦ و   ١٣٨٥

هـاي دولتـي نيـز کـه در           هاي بانکي در بانک     سود حقيقي سپرده  

  درصـد در سـال     ٤/١ منفي بود، به رقم      ١٣٨٣ و   ١٣٨٢هاي    سال

 بـه   ١٣٨٦ و   ١٣٨٥هـاي     نرخ مزبور مجدداً در سال    .  رسيد ١٣٨٤

 . درصد کاهش يافت-٧/٦ و -٠/١ترتيب به 

 اوراق مشارکت دولتي -٥-٣-١٨

مين اهـاي مـالي جديـد و ت ـ    به منظور استفاده از ابـزار     

از سـال     استفاده از اوراق مشارکت دولتي     ،هاي سودآور  مالي طرح 

اثر اين سياسـت، از سـهم اوراق        به منظور تبيين    . شد آغاز   ١٣٧٦

تـامين  در  فـروش رفتـه در هـر سـال     اي   بودجه - دولتي مشارکت

 درصـد در    ٨/٢ از نـسبت مـذکور      .شـود    استفاده مي  )١(مالي دولت 

و سپس با روند      افزايش ١٣٨٣ درصد در سال     ٧/٣ به   ١٣٨٢سال  

 . کاهش يافت١٣٨٦در سال درصد  ٧/٠به نزولي 

توسعه مالي  دهنده    ضيحهاي تو    لفهو م ذيل جدولدر  

گانـه توسـعه بخـش بـانکي، توسـعه بخـش مـالي                    در ابعاد سه  

، گذاري پـولي    سياستکيفيت  توسعه بخش پولي و     غيربانکي و   

متوسـط نـرخ    هاي مـذکور و نيـز         هاي متناظر با مولفه     شاخص

داده  نـشان  ١٣٨٢-٨٦رشد سالانه هـر مولفـه در دوره زمـاني           

 :شده است

___________________________________ 
 .مصارف بودجه دولت است / منظور منابع- ١

۰

۱

۲

۳

۴

۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵ ۱۳۸۶

نمودار ۱۸- ۱۸-  سهم اوراق مشارکت دولت در تامين مالي دولت( درصد)

-۷

-۵

-۳

-۱

۱

۳

۵

۷

۱۳۸۲ ۱۳۸۳ ۱۳۸۴ ۱۳۸۵ ۱۳۸۶

نرخ سود حقيقي تسهيلات بانکي

نرخ سود حقيقي سپرده هاي بانکي

نمودار ۱۸- ۱۷-  نرخ سود حقيقي تسهيلات و سپرده هاي بانکي

 در بانک هاي دولتي( درصد)



 توسعه مالي       ١٨فصل 
 

 

١٦٤

  
 هاي توسعه مالي لفهوم -١-١٨جدول 

متوسط نرخ  سال 
 )١(رشد سالانه

)١٣٨٢ ١٣٨٣ ١٣٨٤ ١٣٨٥ ١٣٨٦  )١٣٨١-٨٦ 
 

 هاي توسعه بخش بانکي لفهوم       
 هاي شبکه بانکي  از کل سپردهغيردولتيهاي  هاي بانک سهم سپرده ٤/٣ ٠/٧ ٠/١٢ ٧/١٥ ٠/١٩  ٠/٦٤

٨/٣ ٩/٧ ٢/١٢ ٨/١٣ ٤/١٥  ٩/٦٥ 

 غيردولتيهاي   به بانکغيردولتي سهم مانده بدهي بخش

 غيردولتياز کل مانده بدهي بخش    

 مانده بدهي کل ها از  به بانکغيردولتيسهم مانده بدهي بخش  ١/٨٤ ٨/٨٥ ٥/٨٨ ٨/٩٠ ٨/٩١  ٤/٢

 دارايي سيستم بانکي ها و موسسات اعتباري به نسبت دارايي بانک ٩/٧١ ٤/٧٤ ٩/٧٤ ٣/٧٥ ٨/٧٤  ٩/١

  غيردولتيهاي بخش  نسبت ذخاير بانکي به مجموع سپرده ٤/١٨ ٦/١٦ ٥/١٩ ٩/١٧ ٣/١٨  -٨/٣
 درجه تمرکز بانکي  ٨/٥٦ ٥/٥٢ ٠/٤٩ ٠/٤٥ ١/٤٦  -٧/٤
 )٢(بانکي حاشيه سود ٢/٥ ٢/٤ )٣(١/٤ ٠/٣ ٣/٠  -٩/٤٤

٧/٥ ١/٦ ٥/٥ ٤/٥ ٩/٥  ٤/٦ 
 سهم ارزش افزوده خدمات موسسات پولي و مالي در

 )٤(خدمات ارزش افزوده بخش   

 غيربانکيهاي توسعه بخش مالي  لفهوم       
 )٤(بازار به توليد ناخالص داخلينسبت ارزش جاري  ٦/٢٧ ٦/٢٦ ٦/١٧ ٥/١٧ ٠/١٦  ٥/٤
 )٤(ارزش معاملات به توليد ناخالص داخلينسبت  ٩/٥ ١/٧ ٠/٣ ٥/٢ ٥/٢  ٣/٠
 نسبت فعاليت ٣/٢٩ ٧/٢٧ ٦/١٥ )٣(٤/١٥ ٠/١٧  -٧/٤
 )٤(ضريب نفوذ بيمه ١٣/١ ١٩/١ ١٦/١ ١٧/١ ١٧/١  ٢/٣

٦/١٥ ٤/١٣ ٣/١٠ ٦/١٢ ٤/١٠  -٧/٢ 
 موسسات مالي در ارزش افزودهخدمات سهم ارزش افزوده 

 )٤()هاي جاري به قيمت( خدمات موسسات پولي و مالي  

 گذاري پولي هاي توسعه بخش پولي و کيفيت سياست لفهوم       
 )٤(عمق مالي ٨/٤٦ ١/٤٧ ٧/٤٩ ٨/٥٦ ٨/٥٦  ٥/٤
 مانده اوراق مشارکت بانک مرکزي به پايه پولي ٩/١٢ ٤/١٣ ٩/٤ ٩/٧ ٢/٦  -٢/١٥
 ) کل تسهيلات مانده اي در سهم مانده تسهيلات تبصره(کنترل اعتبارات ٨/١٤ ٠/١٢ ٤/١٠ ١/١٠ ٢/٩  -٠/١٣

 )٥( تسهيلاتآزادي نرخ سود ٣/١ ٩/٠ ٥/٥ ٠/٢ -٤/٦  -٤/٢٣٥

 )٥(ها آزادي نرخ سود سپرده -٩/٣ -٣/٣ ٤/١ -٠/١ -٧/٦  ٨/١٠

 در تامين مالي دولتاي  ـ بودجهسهم اوراق مشارکت دولتي  ٨/٢ ٧/٣ ٥/١ ٩/٠ ٧/٠  -٦/٧

 .از متوسط استمراري استفاده شده است -١
 .هاي دولتي است فقط شامل بانک -٢
 .رقم اصلاح شده است -٣
 . اصلاح شده و مقدماتي است١٣٨٦ تا ١٣٨٢هاي  زوده در سالنظر شده توليد ناخالص داخلي و ارزش اف براساس ارقام تجديد -٤
 همچنين، نرخ .مورد استفاده واقع شده است ١٣٨٣هاي دولتي است و نرخ تورم شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفي در مناطق شهري ايران بر مبناي سال پايه  ارقام فقط شامل بانک -٥

 . گرفته استقرار محاسبه  مبناياي سود تسهيلات عقود مبادله
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