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  سمه تعالي ب

  

  وسانات ارزهاي عمده ن

   ميلادي٢٠٠٩درسال 

  

  

 ميلادي، دربرابر تمـام  ٢٠٠٨ ميلادي نسبت به ارزش آن در پايان سال  ٢٠٠٩ارزش دلار در پايان سال      

نرخ برابري دلار در برابر سـاير ارزهـاي عمـده در آخـرين روز               . ارزهاي عمده، به استثناي ين ژاپن، کاهش يافت       

  : ي اخير به نرخ پايان وقت بازار نيويورک به شرح زير بوده استهريک از سالها

  
  سال

  عنوان
پايان سال 

٢٠٠٦  
پايان سال 

٢٠٠٧  
پايان سال 

٢٠٠٨  
پايان سال 

٢٠٠٩  
 ٢٠٠٩درصدتغيير پايان سال 

  ٢٠٠٨به پايان سال 

  ٤٨/٢  ٤٣٢٤/١  ٣٩٧٨/١  ٤٥٨٩/١  ٣١٩٩/١  يورو به دلار

  ٥٤/١٠  ٦١٦٧/١  ٤٦٢٦/١  ٩٨٤٧/١  ٩٥٨٤/١  ليره انگليس به دلار

  ٩٦/٢٦  ٨٩٨٠/٠  ٧٠٧٣/٠  ٨٧٥٧/٠  ٧٨٩٥/٠  دلار استراليا به دلار

  ٣٩/٢٤  ٧٢٥٨/٠  ٥٨٣٥/٠  ٧٦٦٦/٠  ٧٠٤٥/٠  دلار نيوزيلند به دلار

  ٦٨/٢  ٠٣٠/٩٣  ٦٠/٩٠  ٣٣/١١١  ٠٥/١١٩  دلار به ين

  -٩٣/١٣  ٠٤٧٠/١  ٢١٦٥/١  ٩٩٦٤/٠  ١٦٥٧/١  دلار به دلار کانادا

  -٩٩/٢  ٠٣٥٠/١  ٠٦٦٩/١  ١٣٣٥/١  ٢١٨١/١  دلار به فرانک سوئيس

  -٣/٨  ١٥٥٦/٧  ٨١٠٥/٧  ٤٦٢٢/٦  --  دلار به کرون سوئد



 ٢

ن (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپ
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ــا    ــتراليا ب ــده ، دلار اس ــاي عم ــان ارزه ــرين   ٩٦/٢٦درمي ــا بهت ــر دلار آمريک ــزايش در براب ــد اف  درص

 يدرميـان ارزهـا   .  درصـد کـاهش در برابـر دلار، بـدترين عملکـرد را داشـته انـد                 ٦٨/٢عملکرد و يـن ژاپـن بـا         

  .  درصد افزايش در برابر دلار، پايينترين رشد رادر برابر اين ارز داشته است٤٨/٢ با عمده يورو

  :متمايز به شرح زير تقسيم مي شود  مرحلهنوسانات دلار در برابر ارزهاي عمده به سه 

  

   ميلادي٢٠٠٩تا اوايل مارس سال  آغاز  از-دوره اول

بطوريکـه هـر    .ي از ارزهـاي عمـده ديگـر سـير صـعودي داشـت             دراين دوره دلار در برابـر يـورو و برخ ـ         

ــه ٢٣ در ٢٠٠٩ در پايــان ســال ٤٦٢٦/١ليــره از  ــايين تــرين ســطح  ٣٥٠٠/١ ژانويــه ب ــه پ  ٢٣ دلار ، يعنــي ب

در ايـن دوره ريـسک گريـزي سـرمايه گـذاران و احتمـال ادامـه کـاهش نـرخ هـاي بهـره                        . سال گذشته رسـيد   

ــت    ــب تقوي ــيس موج ــورو و انگل ــه ي ــره و  در منطق ــورو ، لي ــر ي ــر  دلار در براب ــاي ديگ ــي از ارزه ــدبرخ .  ش

 بطوريکـه هـر يـورو از     .همچنين ريـسک گريـزي سـرمايه گـذاران سـبب ثبـات نـسبي دلار در برابـر يـن شـد                      



 ٣

ــه ســطح   ٢٠٠٨ در آخــرين روز ســال ٣٩٧٦/١ ــا ب ــدريج کــاهش يافــت ت ــه ت  دلار در روز ٢٤٥٧/١ مــيلادي ب

  .  مارس رسيد٥چهارشنبه مطابق با 

  

 ٥٢٤٠٠٠ مـيلادي، خبـر مربـوط بـه کـاهش            ٢٠٠٩در اوايـل ژانويـه سـال         - ريسک پـذيري سـرمايه گـذاران      

بـه ايـن    .  منتـشر شـد     آمريکـا   مـيلادي  ٢٠٠٨نفري تعـداد شـاغلين بخـش غيرکـشاورزي مـاه دسـامبر سـال                

.  ميليـون نفـر شـغل خـود را از دسـت دادنـد              ٥/١ مـيلادي حـدود      ٢٠٠٨ترتيب فقط در سه ماهـه آخـر سـال           

 مـاه    هـزار نفـر تعـداد شـاغلين بخـش غيرکـشاورزي            ٥٩٨عداً در اوايـل مـاه فوريـه خبـر مربـوط بـه کـاهش                 ب

 ٢٠٠٩ فوريــه هــزار نفــري تعــداد شــاغلين مــاه ٦٥١ و در اوايــل مــاه مــارس خبــر مربــوط بــه کــاهش ژانويــه

 ـ                  . همان بخش آمريکا منتـشر شـد       سيار تيـره   انتـشار ايـن ارقـام و برخـي از ارقـام اقتـصادي ديگـر، دورنمـاي ب

  . دورنماي اقتصادي آمريکا ترسيم نموده بوداز اي 

در .  نيــز همچنــان ادامــه داشــت و ســاير کــشورهاازســوي ديگرمــشکلات مــالي شــرکتهاي آمريکــايي

 ۲۰۰۸زيــان مــالي ســال ) دومــين بانــک بــزرگ انگلــيس (Royal Bank of Scotland ژانويــه ۲۰روز 

بـه همـين دليـل درايـن روز ارزش سـهام ايـن بانـک بـا                  . م کـرد     ميليارد پونـد اعـلا     ۲۸ميلادي خود را حدود     

 ارزش  ،ايـن درحـالي اسـت کـه در يکـسال قبـل              . کـاهش يافـت   )  پونـد  ۱۲/۰( پـنس    ۱۲درصد کاهش بـه     ۶۷

احتمــال نيازمندشــدن )  ژانويــه۲۱(همچنــين در روز چهارشــنبه .  پونــد بــود۰/۳هرســهم ايــن بانــک حــدود 

. هـاي دولـت و حتـي احتمـال ملـي شـدن ايـن بانـک قـوت گرفـت                     بـه کمک   Barclaysبزرگ انگليسي   بانک  

 ، رتبــه اعتبــاري بانــک انگليــسي Moody'sدر روز دوشــنبه دوم فوريــه نيــز مؤســسه رتبــه بنــدي اعتبــاري 

Barclays Capital      انگلــيس را بــا دو رتبــه کــاهش بــه Aa3 فوريــه دولــت   ٢٧روز در.  کــاهش داد 

ــلام  ــا اعـ ــدود  آمريکـ ــه حـ ــرد کـ ــارد دلا٢٥کـ ــه Citigroup بانـــک Prefrred Stockر از  ميليـ  را بـ

Common Share  درصـد  از سـهام ايـن    ۳۶حـدود  از ايـن طريـق   درواقـع دولـت آمريکـا    .  تبديل مـي کنـد

 اعــلام کــرد کــه  آمريکــاAIGشــرکت بيمــه نيــز  ۲۰۰۹درروز دوم مــارس . بانــک را بــه تملــک خــود درآورد



 ٤

ايــن بزرگتــرين . يــارد دلار زيــان داشــته اســت ميل۷/۶۱ مــيلادي حــدود ۲۰۰۸در ســه ماهــه چهــارم ســال 

لحظــاتي پــس از . زيــان يــک شــرکت آمريکــايي درطــي يــک ســه ماهــه درطــول تــاريخ آمريکــا بــوده اســت 

ــزي    ــک مرک ــه داري و بان ــذکور وزارت خزان ــر م ــشار خب ــا انت ــدود   آمريک ــه ح ــد ک ــلام کردن ــشترکاً اع  ۳۰م

 شــرکت کــه زمــاني بزرگتــرين شــرکت  ايــن. ميليــارد دلار کمــک دراختيــار ايــن شــرکت خواهنــد گذاشــت 

ــال    ــود درسـ ــا بـ ــه آمريکـ ــدود   ۲۰۰۸بيمـ ــز حـ ــيلادي نيـ ــت   ۰/۱۵۰ مـ ــک از دولـ ــارد دلار کمـ    ميليـ

  .دريافت کرده بود

ــرد       ــي ک ــديدي واردم ــي ش ــشار نزول ــا ف ــهام در آمريک ــت س ــر قيم ــشکلاتي ب ــين م ــه . چن بطوريک

ــار      ــين ب ــراي اول ــونز ب ــهام داوج ــت س ــاخص قيم ــارس ش ــي از روز دوم م ــال  درمقطع ــه س ــاه م  ۱۹۹۷از م

 از  اولــين بــار و شــاخص قيمــت ســهام اســتاندارد انــد پــورز بــراي ۷۰۰۰مــيلادي بــه ســطحي پــايين تــر از 

  .  تنزل نمود۷۰۰ ميلادي به بعد به سطح پايين تر از ۱۹۹۶اکتبر سال 

ــاري  ۴در روز  ــه بنــدي اعتب ــه، مؤســسه رتب ــدهيهاي  Fitch فوري ــاري ب ــه اعتب  اعــلام کــرد کــه رتب

 اعـلام کـرد کـه بـه دليـل ضـعف قيمـت مـواد         Fitchهمچنـين  .  کـاهش داد  "BBB"وسـيه را بـه   دولتي ر

اوليه، سـير نزولـي شـديد ذخـاير ارزي روسـيه و مـشکلات مربـوط بـه بـدهيهاي شـرکتهاي روسـي، احتمـال                           

ــود دارد      ــک وج ــده نزدي ــشور در آين ــن ک ــي اي ــدهيهاي دولت ــاري ب ــه اعتب ــاهش رتب ــه ک ــاير ارزي . ادام ذخ

يافتـــه  ژانويـــه کـــاهش ۳۰ ميليـــارد دلار در ۱/۳۸۸ بـــه ۲۰۰۸ اوت ۸ ميليـــارد دلار در ۵/۵۹۷روســـيه از 

حتي احتمال مـي رفـت کـه دولـت روسـيه محـدوديتهايي را بـراي خـروج سـرمايه از ايـن کـشور اعمـال                    . بود

دولــت روســيه در روزهــاي .  مــيلادي کنــار گذاشــته شــده بــود۲۰۰۶چنــين محــدوديتهايي درســال . نمايــد

 درصــد ۲/۲ مــيلادي حــدود ۲۰۰۹ بينــي کــرد کــه توليــد ناخــالص داخلــي ايــن کــشور درســال  پــيشبعــد 

 درصــد ۶-۷ايــن درحــالي اســت کــه درطــي چندســال اخيــر اقتــصاد روســيه از رشــد ســالانه  . کــاهش يابــد

 فوريـه   ۱۷در  . وضـعيت شـرکتها و بانکهـاي اروپـايي نيـز چنـدان مطلـوب بـه نظـر نمـي رسـد                      . برخوردار بـود  

 ،بطــور جداگانــه اعــلام کردنــد کــه Moody's و Standard & Poor'sبنــدي اعتبــاري مؤســسات رتبــه 



 ٥

ــه     ــي، درمعــرض کــاهش رتب ــاي غرب ــان در اروپ ــادر آن ــاي شــرقي و بانکهــاي م ــاري بانکهــاي اروپ ــه اعتب رتب

 فوريـه نيـز دولـت آلمـان قـانوني بـراي ملـي کـردن بانکهـاي ايـن کـشور تـصويب                         ۱۸در  . اعتباري قراردارنـد  

ــا زيــان شــديدي ۲۰۰۸ آلمــان اعــلام کــرد کــه درســال Commerz bankن روز درهمــا. کــرد  مــيلادي ب

  .مواجه گرديد

مــشکلات اقتــصادي و بحــران مــالي شــرکتها و بانکهــا و ضــعف شــديد شاخــصهاي قيمــت ســهام در  

آمريکا و ساير کشورهاي عمده صـنعتي سـبب شـده بـود تـا ريـسک گريـزي سـرمايه گـذاران افـزايش يابـد و                            

  . به سوي دلار و ين ژاپن به عنوان مأمن سرمايه گذاري سوق داده شوندسرمايه ها 

  

 درصــد ۰/۲ درصــد بــه ۵/۲ ژانويــه از ۲۱نــرخ بهــره کليــدي منطقــه يــورو در  - دورنمــاي نرخهــاي بهــره

 مـارس ، بانـک مرکـزي اروپـا ازکـاهش نرخهـاي بهـره کليـدي خـودداري                    ۱۱پـس از آن تـا       . کاهش داده شد  

انتظـار مـي رفـت کـه بانـک مرکـزي اروپـا نرخهـاي                منطقـه يـورو     ف شـديد اقتـصادي      اما به دليـل ضـع     . کرد

 ۸امــا بانــک مرکــزي انگلــيس در دوره مــوردنظر در ســه نوبــت يعنــي در . بهــره کليــدي خــودرا کــاهش دهــد

نــرخ بهــره کليــدي ايــن بانــک از .  مــارس، نرخهــاي بهــره کليــدي خــود را کــاهش داد ۵ فوريــه و ۵ژانويــه، 

يــدي ژاپــن در امــا نرخهــاي بهــره کل . مــارس کــاهش داده شــد۵ درصــد در ۵/۰انويــه بــه  ژ۷ درصــد در ۰/۲

چـون نـرخ بهـره ژاپـن در مـاه دسـامبر سـال               . و انتظـار تغييـر آنـان نيـز وجـود نداشـت            اين مدت تغيير نکرد     

 درصـد کـاهش داده شـده        ۰-۲۵/۰ درصد و نـرخ بهـره آمريکـا نيـز در همـان مـاه بـه محـدوده                     ۱/۰ به   ۲۰۰۸

ــود و  ــود نداشــت  ب ــان وج ــاهش آن ــه ک ــال ادام ــاهش .احتم ــورو و   ک ــه ي ــيس و منطق ــره در انگل ــاي به نرخه

احتمال ادامه کاهش آن در منطقه يورو نيـز بـه فـرار سـرمايه هـا از يـورو و ليـره بـه سـوي دلار و يـن کمـک                        

 نـسبي   موارد مذکور سبب شـد تـا ليـره و يـورو در برابـر يـن و دلار آمريکـا کـاهش يابـد و يـن از ثبـات                              . کرد

  . ميلادي برخوردار شوند۲۰۰۹ تا اوايل مارس ۲۰۰۹در برابر دلار از آغاز سال 
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ــت        ــي ياف ــاهش م ــر دلار ک ــن در براب ــذکور، ي ــوارد م ــي از م ــذکور در برخ ــول دوره م ــه درط . البت

 و يــا انتــشار ارقــام  افــزايش شــديد ارزش يــناحتمــال اتخــاذ مواضــعي از ســوي دولــت ژاپــن در مخالفــت بــا

 چهــارم درصــدي توليــد ناخــالص داخلــي ســه ماهــه ۱/۴  خبــر مربــوط بــه کــاهشادي نظيــرنــامطلوب اقتــص

کــاهش توليــد ناخــالص داخلــي ژاپــن در ســه ماهــه  .  فوريــه بــر يــن تــأثيري منفــي گذاشــت  ۱۶در ژاپــن، 

  .  بود ميلادي به بعد۱۹۷۴شديدترين کاهش درنوع خود از زمان بحران نفتي سال ، چهارم

  

   –  اواخر نوامبرارس تا از اوايل م–مرحله دوم 

 نـرخ برابـري ارزهـا تحـت تـأثير افـزايش ريـسک پـذيري سـرمايه گـذاران و افـزايش                        ، نوسانات دوره از در اين   

شــديد تزريــق نقــدينگي بــه بــازار توســط بانــک مرکــزي آمريکــا و بانــک هــاي مرکــزي برخــي از کــشورهاي  

  .ديگر قرار داشت

بتــدريج ريــسک گريــزي ســرمايه گــذاران  ۲۰۰۹مــارس از دهــم  -افــزايش ريــسک پــذيري ســرمايه گــذاران 

 اعــلام کــرد کــه در ســه ماهــه اول Citigroupچــون در روز دهــم مــارس بانــک آمريکــايي . کــاهش يافــت 

 درصــد شــاخص ســهام داوجــونز بــه ســطح ۸/۵ايــن خبــر ســبب افــزايش . ســال جــاري ســودده بــوده اســت 

ــزايش و ۴۹/۶۹۲۶ ــدي ۳۷/۶ اف ــطح  S&P 500 درص ــه س ــزايش  و ۶/۷۱۹ ب ــدي ۰۷/۷اف  Nasdaq درص

ــه ســطح  ــد۲۸/۱۳۵۸ب ــايي  ۱۱در روز .  گردي ــک آمريک ــز بان ــارس ني ــه در  JP Morgan م ــرد ک ــلام ک  اع

 پــيش بينــي Wells Fargoدر نهــم آوريــل بانــک آمريکــايي . ژانويــه و فوريــه ســودده بــوده اســتماههــاي 

ــشود ۰/۳کــرد کــه در ســه ماهــه اول ســالجاري   ــد آن ب ــارد دلار ســود عاي ــل عملکــرد ۱۳ در روز . ميلي  آوري

ــايي   ــه اول بانـــک آمريکـ ــه ماهـ ــه اول ۱۶در روز ،  Goldman Sachsسـ ــه ماهـ ــرد سـ    آوريـــل عملکـ

JP Morgan  ــرد ــد عملک ــي     Citigroup و در روز بع ــار قبل ــر از انتظ ــي بهت ــه جملگ ــدند ک ــشر ش  منت

. يکــا کردنــد آمردولــتهمچنــين برخــي از بانــک هــا نيــز شــروع بــه بازپرداخــت بــدهيهاي خــود بــه  . بودنــد

  :که برخي از اين شواهد عبارتند از . بتدريج شواهدي از بهبود اقتصادي آمريکا نيز ظاهر شد
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-۰/۱درصـد در ارقـام سـه ماهـه اول بـه              -۴/۶کند شـدن سـير نزولـي توليـد ناخـالص داخلـي از                -

   ؛درصد در ارقام سه ماهه دوم

يافــت کــه شــديدترين  درصــد افــزايش ۰/۱۱فــروش خانــه هــاي تــک واحــدي جديــد مــاه ژوئــن  -

 ؛ ميلادي به بعد بوده است ۲۰۰۰ال افزايش در نوع خود از س

 هـزار نفـر در مـاه مـارس بتـدريج           ۶۶۳تعداد کسانيکه ماهانـه شـغل خـود را از دسـت داده انـد از                  -

 . هزار نفر در ماه اوت رسيد۲۰۱کاهش يافت تا به سطح 

 نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي         انتشار عملکـرد مطلـوب شـرکت هـاي آمريکـايي و کـاهش بـدبيني               

شـاخص هـاي قيمـت سـهام آمريکـا          . اين کشور سـبب افـزايش شـديد شـاخص هـاي قيمـت سـهام گرديـد                 

ــال  ــد   ۲۰۰۹در س ــوردار بودن ــرد برخ ــرين عملک ــيلادي ، از بهت ــدپورز   .  م ــتاندارد ان ــاخص اس ــه ش بطوريک

ــزايش يافتنــدNasdaq ۹/۴۳ درصــد و ۸/۱۸ درصــد، داوجــونز ۵/۲۳ ــا  ايــن ا.  درصــد، اف مــر ســبب شــد ت

  . موقعيت دلار و ين به عنوان مأمن سرمايه گذاري از ماه مارس به بعد به خطر افتد

ــازار    ــه ب ــدينگي ب ــراوان نق ــق ف ــلاس     -تزري ــز در اج ــدرال ني ــاز ف ــازار ب ــه ب ــارس ۱۷-۱۸کميت  م

  : تصميماتي به شرح زير گرفت

 خريــد ايــن نــوع  افــزايش و ميليــارد ديگــر از اوراق بــا پــشتوانه وام هــاي رهنــي۷۵۰ خريــد -الــف

   ؛ تريليون دلار ۲۵/۱ به ۲۰۰۹اوراق قرضه در سال 

  ؛ ميليارد دلار۱۰۰ خريد بدهي بخش هاي نيمه دولتي به ميزان -ب

  . ميليارد دلار از اوراق بلند مدت خزانه ظرف شش ماهه بعدي۳۰۰ خريد -ج

ــزي در   ــک مرک ــه  ۱۷بان ــرد ک ــلام ک  Term Asset Backed Security Facility اوت اع

 ادامــه داشــته ۲۰۰۹ دســامبر ۳۱قــبلاً قــرار بــود ايــن تــسهيلات تــا .  ژوئــن تمديــد خواهــد کــرد ۳۰را تــا 

  . تمديد اعطاي اين نوع تسهيلات بيانگر ادامه سياست فوق العاده انبساطي پولي بوده است. باشد 
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  تزريـــق حجـــم عظيمـــي نقـــدينگي توســـط بانـــک مرکـــزي آمريکـــا، احتمـــال مواجـــه شـــدن 

ايــن امــر بــه همــراه .  را تقويــت کــرد و بــي اعتبــار شــدن دلار مرکــزي بــا مــشکل در جمــع آوري آنبانــک

از اوايــل و ســاير ارزهــا افــزايش ريــسک گريــزي ســرمايه گــذاران ســبب کــاهش ارزش دلار در برابــر يــورو  

 دلار، يعنــي ۵۱۴۴/۱ نــوامبر هــر يــورو بــه ســطح ۲۵حتــي در مقطعــي از .  نــوامبر بــشود۲۵مــاه مــارس تــا 

از مـاه سـپتامبر بـه بعـد نيـز بـه دليـل انتخـاب دولـت جديـد در                      .  ماهه گذشته رسـيد    ۱۵سطح  به بالاترين   

  .ژاپن و احتمال عدم مخالفت آن با ترقي ين ، اين ارز در برابر دلار سير صعودي داشت

   نوامبر تا پايان سال۲۵از 

بدهيهاي خود را به مدت  اعلام کرد که پرداخت سود Doubai World نوامبر شرکت دولتي ۲۵در 

ميليارد دلار بدهي داردو در حاليکه کل بدهيهاي         ۰/۱۵۹اين شرکت حدود    . شش ماه به تعويق خواهد انداخت     

اين امر نگراني هايي را نسبت بـه سـلامت سـاير شـرکت هـا و      .  ميليارد دلار است۰/۸۰اميرنشين دوبي حدود    

در روز دوم سپتامبر نيـز      . ام جهان فشار نزولي وارد کرد     بانک ها جهان بوجود آورد و بر شاخص هاي قيمت سه          

 اعلام کرد که در صورت انتقال معاملات مربوط به مـشتقات بـانکي از   Sanfort Bernsteinتحليلگر شرکت 

 ميليارد دلار کاهش ۰/۳ حدود JP Morgan Chase & Coپيشخوان بانک ها به بازار بورس ، درآمد بانک 

قبلاً در اول مـاه دسـامبر   . ور موقعيت دلار به عنوان مأمن سرمايه گذاري را تقويت کرد       موارد مذک . خواهد يافت 

نيز رئيس اداره امور اروپاي صندوق بين المللي پول گفت که ارزش واقعـي يـورو در برابـر دلار کمتـر از ارزش                        

 دسـامبر   ۴ در روز جمعـه      .بعداً رئيس وزراي دارايي منطقه يورو نيز اين اظهارات را تأييد کرد           . اسمي آن است    

رهـا کـردن    اين امر اميـد بـه       . نيز ارقام بهتر از انتظار اشتغال ماه نوامبر آمريکا منتشر شد که بهتراز انتظار بود              

 ۸در روز . سياست پولي فوق العاده انبساطي توسط بانک مرکزي آمريکا در طي ماههاي آينـده را تقويـت کـرد           

 در طـي ده   .  کـاهش داد   +BBB به   -A اعتباري بدهيهاي يونان را از        رتبه Fitchدسامبر مؤسسه رتبه بندي     

 دسامبر  ۹در روز   .  شد  کاهش داده مي   -Aسال گذشته اين اولين بار بود که رتبه اعتباري يونان به پايين تر از               

 بدهيهاي دولتي اسـپانيا را  +AA رتبه دورنماي اعتباري Standard & Poor'sمؤسسه رتبه بندي اعتباري 
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 Die دسامبر ، روزنامه اطريشي ۱۵در روز سه شنبه . مورد تجديد نظر نزولي قرار داد" منفي " به "  با ثبات "از 

Press     ــي ــشور، يعنـ ــن کـ ــزرگ ايـ ــک بـ ــارمين بانـ ــريش چهـ ــزي اطـ ــک مرکـ ــه بانـ ــزارش داد کـ    گـ

Osterreichische Volks banken مـوارد مـذکور موجـب تقويـت     .  را تحت مراقبت ويژه قرار داده است

ترس از گسترش بحران مالي دوبي بـه سـاير نقـاط    . شديد دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر شد         

 نوامبر وزير دارايي ژاپن در جهت مداخله در بازارهاي ارزي در جهت تضعيف ين ، سبب      ۲۶جهان اظهارات روز    

،  ين ۸۲/۸۴ نوامبر هر دلار به سطح       ۲۷به  حتي در مقطعي از اواخر هفته منتهي        . ترقي ين در برابر دلار گرديد     

اما در روز دوم دسامبر وزيـر  .  ميلادي به بعد کاهش يافت۱۹۹۵يعني به پايين ترين سطح خود از اواسط سال         

  همچنـين اظهـارات بعـدي مقامـات     . دارايي ژاپن گفت که نمـي تـوان نـسبت بـه ترقـي يـن بـي تفـاوت بـود          

 اين امر   .بانک نرخ بهره کليدي خود را در سطح صفر حفظ خواهد کرد           بانک مرکزي ژاپن نشان مي داد که اين         

امکان جايگزين شدن ين به جاي دلار به عنوان ارز مناسب براي استقراض را تقويت کرد و به تبـع آن دلار در                       

  .  ين رسيد۰/۹۳حتي در روز آخر سال هر دلار به بالاتر از . برابر ين تقويت شد

  

  زها پيش بيني نرخ برابري ار

 ميلادي با اتخـاذ سياسـت مـالي انقباضـي ،     ۲۰۱۰به احتمال زياد کشورهاي عضو منطقه يورو در سال  

روسـيه ، چـين و برخـي از         . احتمال کاهش رتبه اعتباري بدهيهاي دولتي در اين منطقه را کاهش خواهنـد داد             

. يره جهان استفاده مي کننـد     کشورهاي ديگر همچنان از هر فرصتي براي تضعيف موقعيت دلار به عنوان ارز ذخ             

 مـيلادي کنـد     ۲۰۱۰با اتمام دوره برنامه هاي تحرک اقتصادي ، به احتمال زياد رشد اقتصادي آمريکا در سـال                  

ايـن در حـالي     . مشکل کسري عظيم بودجه اين کشور به احتمال قوي در سال آينده حل نخواهد شـد               . مي شود 

بـا توجـه بـه تمـام مـوارد          . ز با مشکلات جدي مواجه مي باشـند       است که اقتصاد منطقه يورو، ژاپن و انگليس ني        

يابـد و هـر دلار در   و در برابـر يـن افـزايش    مذکور انتظار مي رود که در سال آينده دلار در برابـر يـورو کـاهش          

  .  دلار نوسان نمايد۴۰/۱-۵۵/۱ ين و هر يورو در محدوده ۹۳-۱۰۵محدوده 
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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   ژاپن

  

  ين  نوسانات –الف 

متوسط ارزش ين در برابر دلار در       . ته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده تضعيف گرديد         در هفته گذش  

به نرخهاي پايان وقت بـازار نيويـورک،        .  درصد کاهش يافت   ٠٣/١هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل        

   . ين معامله گرديد٦٤/٩١ -٠٣/٩٣در هفته گذشته هر دلار در محدوده 

نقـدينگي بـه    با حجم کم ٢٠٠٩ آستانه آغاز سال نو ميلادي و در سه روز پاياني سال دربازارهاي آسيا 

ي شرکتهاي ژاپني قبل از پايان سـال، دلار امريکـا در برابـر يـن                دلاربه دنبال تقاضاي     .دادندحرکت خود ادامه    

ر بزرگتـرين اقتـصاد   بيني نسبت به بهبود وضعيت د پيشروي دلار در برابر ين در ادامه افزايش خوش      . تقويت شد 

افزايش ميزان خرده فروشي، موجودي انبار و موازنه تجـاري امريکـا در             .جهان طي يک ماه گذشته صورت گرفت      

  .بيني به اقتصاد امريکا بوده است ماه نوامبر علت افزايش خوش

زايش يافـت   اف٪ ٦/٢به  ٪٥/٢ در ژاپن، گزارش اوليه از ميزان توليدات صنعتي ماه نوامبر از رقم پيشين 

.  محـسوب مـي شـود   ٢٠٠٨کمترين ميزان کاهش از سـپتامبر   اعلام شد که٪ -٩/٣و اين ميزان در دوره سالانه 
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  کـه در حـال حاضـر   - دولت ائتلافي ژاپن هفته ماقبل،. رسيد% ٢/٠دوره ماهانه به  ميزان خرده فروشي نيز در

که بالاترين ميـزان بودجـه    نه اين کشور را ميزان بودجه سالا-تحت کنترل اکثريت حزب دموکراتيک ژاپن است

 تريليون ين به هزينه ها اختصاص يافته ٣/٩٢اين بودجه،  در. در تاريخ اين کشور محسوب مي شود، اعلام نمود

  . افزايش ديده مي شود% ٢/٤پيش بيني هاي اوليه  و در مجموع نسبت به

يت آن قـرار گرفتـه اعـلام نمـود، نـرخ      سـا  در بيانيه اي که بـر روي وب  SAFE در چين، نهاد نظارتي

 در همين حال، بانک مرکزي چـين . وابسته نيست و متکي به سبد ارزي است مبادلاتي يوان تنها به دلار آمريکا

(PBOC)  مقامات چينـي   همچنين،.  نيز ادامه خواهد يافت٢٠١٠گفته است، سياستهاي پولي کنوني در سال

ه براي واردات لوله واکنش نـشان       فرعت درصد   ١٦ تا   ١٠ت متحده مبني بر اخذ      به اقدام اخير وزارت بازرگاني ايالا     

  .ميان اين دو کشور قوت بيشتري گرفت" تجاري جنگ"بدين ترتيب، شايعه . دادند

  

  بازار پولي داخلي-ب

ايـن کـشور در جلـسات       ) BoJ( بانک مرکزي    ١در ژاپن تصميمات نرخ هاي بهره توسط کميته سياستي        

باشد که نـرخ فراخـوان يـک شـبه       نرخ تنزيل ميBoJنرخ بهره رسمي    . اتخاذ مي گردد  ) MPM(سياست پولي 

جلسات سياست پولي مسير حرکت بازار پول را براي يک دوره تا برگـزاري جلـسه بعـدي                  . ٢بدون وثيقه نام دارد   

شـبه    وان يـک  اين مسير از طريق تعيين نرخ هدف براي نـرخ فراخ ـ          . کند  تعيين مي ) معمولاً يک ماه بعد   (کميته  

ميزان خريد و فروش اوراق قرضه دولتي و استفاده از سـاير ابزارهـاي پـولي شـناخته شـده و                     . گردد  مشخص مي 

  .گردند تعيين مي MPMمتعارف  در جلسات  حتي ابزارهاي غير

 درصـد بـه سـطح بـسيار         ٣/٠ در اوج بحران مالي جهان از        ٢٠٠٨نرخ بهره کليدي ژاپن از دسامبر سال        

  . درصد کاهش داده شد و تا کنون در همين سطح باقي مانده است١/٠نازل 

  

                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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   اقتصاد داخلي–ج 

کاهش  مخـارج خـصوصي بـه        .رشد منفي داشت  ۷/۳،  ۲۰۰۹اقتصاد ژاپن در سال مالي منتهي به مارس         

 درصد نسبت سال قبل از آن مهمترين دلايل ضعف اقتصاد اين کشور در سال مـالي گذشـته عنـوان                     ۸/۱ان  ميز

 ۲/۱ درصد و در سه ماهه سـوم         ۷/۲توليد ناخالص داخلي ژاپن در سه ماهه دوم سال جاري ميلادي            . شده است 

بـه کالاهـاي الکتريکـي کـم        ارائه مشوقهايي همچون افزايش مخارج عمومي، يارانه خريـد          . درصد رشد يافته بود   

مصرف و خودروهاي دوستدار محيط زيست و افزايش تقاضاي خارجي مهمترين دلايل رشد اقتـصادي ژاپـن در                  

علاوه بر اين حزب تازه به قدرت رسيده دمکرات ژاپن در صدد اسـت تـا بـا هـدف                    . اند  سه ماهه دوم و سوم بوده     

 ۱/۱۴اين کمـک هـا بـالغ بـر     . ت اين کشور را افزايش دهدتقويت درآمد قابل تصرف خانوارها مخارج بودجه دول  

 درصـدي بازارهـا را متعجـب        ۲/۱اگرچـه رشـد اقتـصادي       . خواهد بـود  ) GDP درصد   ۸/۲معادل  ( تريليون ين   

ساخت اما کارشناسان بر اين باورند که رشد اقتصادي ژاپن تداوم نخواهد داشـت و در سـه ماهـه ابتـدايي سـال                        

 درصد کنـوني و نگرانـي   ۱/۵کاهش دستمزدها ، بدتر شدن نرخ بيکاري از رقم . اهد بودآينده نزديک به صفر خو  

تورم منفي به منزلـه  . در مورد تورم منفي مهمترين تهديدها براي اقتصاد ژاپن در کوتاه مدت محسوب مي شوند       

  . تعويق مخارج مصرفي و به تبع آن سرمايه گذاري خواهد بود

  
 ژاپنعمده ترين شاخصهای اقتصادی 

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

 380 400 430 410 440 480 500 520 540 570 550 530 510 )به درصد(نرخ بيکاری

 297 296 5947 382 377 426 514 410 426 434 314 491 514 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 710 166 208 310 384 342 307 295 235 227 190 184 151صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

170 100 040 000 010 030 010 110 18 230 220 22 250 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
 41 89 58 51 )درصد(
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ورو و دلار  نمودار نوسانات ليره انگليس به ي
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   انگليس

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

ــترلينگ در   ــره اسـ ــته، ليـ ــه گذشـ ــتثنای     در هفتـ ــلي باسـ ــاي اصـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــک برابـ فرانـ

ــضعيف ــوئيس تـ ــدسـ ــط ارزش آن در    .  شـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــذکور نـ ــه مـ ــره در هفتـ ــط ارزش ليـ متوسـ

نيويــورک، بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار     .  داشــتافــزايش درصــد ٥١/٠هفتــه ماقبــل در برابــر دلار  

   . دلار معامله گرديد٥٨٩٧/١ -٦١٧١/١هر ليره در محدوده در هفته گذشته 

ــال   ــانی سـ ــه پايـ ــرد  ٢٠٠٩هفتـ ــه کـ ــاری را تجربـ ــه روز کـ ــا سـ ــاه  .  تنهـ ــدت کوتـ ــن مـ در ايـ

تجديـــد نظـــر هفتـــه ماقبـــل . اســـترلينگ توانـــست بخـــشی از کـــاهش هفتـــه قبـــل را جبـــران نمايـــد 

ــسه       ــرين صورتجلـ ــشار آخـ ــوم و انتـ ــه سـ ــه ماهـ ــيس در سـ ــصادی انگلـ ــد اقتـ ــرخ رشـ ــده نـ نااميدکننـ

داد بانـــک مرکـــزی همچنـــان درهـــا را   نـــشان مـــي کـــه٢٠٠٩ در ســـال MPCکميتـــه سياســـت پـــولی

بـــرای ادامـــه سياســـتهای آســـان پـــولی بـــاز گذاشـــته اســـت احتمـــال افـــزايش نـــرخ بهـــره ريپـــو  را  

ــت و            ــرار گرفـ ــی قـ ــشار نزولـ ــت فـ ــترلينگ تحـ ــد اسـ ــب پونـ ــن ترتيـ ــه ايـ ــاخت و بـ ــگ سـ   کمرنـ

  .کاهش يافت
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ــل    ــه دليـ ــيس بـ ــالی انگلـ ــای مـ ــنبه بازارهـ ــودBoxing Day3روز دوشـ ــل بـ ــع .  تعطيـ در واقـ

ــد       ــت کردن ــشنبه فعالي ــا پنج ــنبه ت ــه ش ــا از س ــا تنه ــترلينگ در     . بازاره ــد اس ــه روز پون ــن س ــه در اي ک

ــرد  ــشروی کـ ــال پيـ ــای فعـ ــر ارزهـ ــن   . برابراکثـ ــصادی آيـ ــای اقتـ ــد تقويـــت بنيانهـ علـــت تقويـــت پونـ

بلکــه برخــی جريانــات مــالی آخــر ســال و محــدود شــدن حجــم معــاملات در ايــن           . کــشور نيــست 

ــلی   ــل اص ــام عام ــود  اي ــترلينگ ب ــره اس ــت لي ــطوح     .  تقوي ــترلينگ در س ــدت، اس ــد م ــق بلن ــلاوه در اف بع

بــه ايــن معنــا کــه ارزش کنــونی اســترلينگ      . پــايين تــر از نــرخ تعــادلی خــود قــرار گرفتــه اســت       

  .کمتر از ميزان تعادلی بلندمدت آن است

 ســال ســختی بــرای   ٢٠١٠دهــد کــه ســال    در نظــر گــرفتن بنيانهــای اقتــصادی نــشان مــي     

نــرخ بيکــاری در رونــدی صــعودی در    . مــصرف داخلــی ضــعيف و شــکننده اســت    . واهــد بــود پونــد خ

ــم   ــت و ه ــزايش اس ــال اف ــه   ح ــون ب ــت ٨اکن ــيده اس ــد رس ــدهی .  درص ــزان ب ــدی    مي ــه ح ــومی ب ــای عم ه

ــود دارد           ــدان دور وج ــه چن ــده ن ــشور در آين ــن ک ــدهی اي ــه ب ــاهش رتب ــال ک ــی احتم ــه حت ــيده ک . رس

ــده انتخا     ــاه آين ــد م ــی چن ــه ط ــر از هم ــت     مهمت ــيش اس ــره در پ ــبه جزي ــومی ش ــانی و عم ــات پارلم . ب

ــد           ــترلينگ را تهدي ــد اس ــی، پون ــای سياس ــه ه ــی تکان ــروز برخ ــال ب ــت و احتم ــدهی دول ــنگين ب ــار س ب

شاخـــصهای پيـــشنگر همچـــون اعتمـــاد تجـــاری، توليـــدات صـــنعتی و اطمينـــان مـــصرف . مـــي نمايـــد

بـــا . کننـــد  ارائـــه نمـــيکننـــده نيـــز ســـيگنالهای مناســـبی از اقتـــصاد ايـــن کـــشور در آينـــده نزديـــک

ــي      ــر نم ــه نظ ــود ب ــرايط موج ــه ش ــه ب ــالی        توج ــال م ــان س ــا پاي ــز ت ــيس ني ــزی انگل ــک مرک ــد بان رس

ــدی   ٢٠١٠ ــره کليـ ــرخ بهـ ــو ( نـ ــرخ ريپـ ــازل   ) نـ ــسيار نـ ــطح بـ ــد  ٥/٠را از سـ ــزايش دهـ ــد افـ .  درصـ

ــي  ــر م ــه نظ ــابراين ب ــرد       بن ــرار گي ــی ق ــشارهای نزول ــره تحــت ف ــيلادی لي ــد م ــال جدي ــروع س ــا ش ــد ب رس

تـــر از  پـــايين) دلار ٦/١مـــثلاً هـــر پونـــد ( انطور کـــه اشـــاره شـــد حتـــی نـــرخ کنـــونی آنهرچنـــد همـــ

  . نرخ تعادلی آن در بلند مدت قرار دارد

                                                 
  ..دهند  مى  هديه  و كارمند و غيره  پستچى ه ب  آن  طى  كه  روز كار بعد از عيد كريسمس اولين)  و كانادا و استراليا انگليس(  در  3
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  بازار پولي-ب

ــيس    ــزي انگلــ ــک مرکــ ــد، بانــ ــاهي متحــ ــرو پادشــ ــي و  )  BoE( در قلمــ ــتقلال اجرايــ اســ

سياســـت ايـــن تـــصميم گيـــري توســـط کميتـــه . تـــصميم گيـــري در مـــورد نـــرخ بهـــره را دارا اســـت 

 صــورت مــي گيــرد و نــرخ بهــره کليــدي ايــن بانــک نــرخ بهــره موســوم بــه ريپــو             (MPC)پــولي 

ــت ــط     . اس ــاز توس ــازار ب ــات ب ــو در عملي ــرخ ريپ ــا  BoEن ــل ه ــي از متعام ــک(  و گروه ــسات   بان ــا، موس ه

مــورد اســتفاده قــرار   ) ٥ و بنگاههــاي مــرتبط بــا اوراق بهــادار   ٤ارائــه کننــده خــدمات مــالي شخــصي    

  .گيرد مي

 ۲۵هـــا بـــا   درصـــد اســـت و ميـــزان برنامـــه خريـــد دارايـــي ۵/۰ل حاضـــر نـــرخ ريپـــو در حـــا

 ميليـــارد پونـــد از آغـــاز اجـــراي ۲۰۰ميليـــارد پونـــد افـــزايش در ابتـــداي مـــاه نـــوامبر در مجمـــوع بـــه 

  . رسيده است۲۰۰۸اين طرح در سال 

  

  اقتصاد داخلي-ج

ــه،   ــازنگری صـــورت گرفتـ  ــطبـــق آخـــرين بـ ه ماهـــه توليـــد ناخـــالص داخلـــي انگلـــيس در سـ

 درصــد ۱/۰ زيــرا النتظــار ميرفــت تنهــا     درصــد کــاهش يافــت و همــه را غــافلگير ســاخت     ۲/۰ســوم 

بنـــابر گـــزارش مرکـــز آمارهـــاي ملـــي انگلـــيس توليـــد ناخـــالص داخلـــي ايـــن کـــشور  . کـــاهش يابـــد

ــک            ــاني دوم ي ــگ جه ــان جن ــه از زم ــت ک ــده اس ــرو ش ــاهش روب ــا ک ــوالي ب ــصل مت ــشمين ف ــراي ش ب

 ۹/۵ تـــا کنـــون اقتـــصاد شـــبه جزيـــره ۲۰۰۸ه ماهـــه اول ســـال از ســـ. رکـــورد محـــسوب مـــي شـــود

ــي     ــاهش طـ ــزان کـ ــشترين ميـ ــه بيـ ــت کـ ــده اشـ ــوچکتر شـ ــد کـ ــسوب  ۶۰درصـ ــته محـ ــال گذشـ  سـ

                                                 
4 Building Societies 
5 Securities Firms 
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 درصــدي خــدمات ايــن کــشور اميــد بــه      ۲/۰ درصــدي توليــدات صــنعتي و   ۷/۰کــاهش . گــردد مــي

ــاخته اســـت   ــرايط بهبـــود در آينـــده نزديـــک را کمرنـــگ سـ  ــ. بازگـــشت شـ ــالي اســـت کـ ه ايـــن درحـ

. انــد  بهبــود اقتــصادي را آغــاز کــرده   اقتــصادهاي آمريکــا، آلمــان، فرانــسه و ژاپــن از ســه ماهــه دوم      

ــک     ــيس بان ــصادي انگل ــد اقت ــعيف رش ــار ض ــرار   آم ــشار ق ــت ف ــشور را تح ــن ک ــزي اي ــزان  مرک ــا مي  داد ت

 ميليـــارد پونـــد در مـــاه ۲۰۰ ميليـــارد پونـــد فراتـــر بـــرده و بـــه ۱۷۵هـــاي مـــالي را از  خريـــد دارايـــي

ر افـــزايش دهـــد و دولـــت ايـــن کـــشور ابزارهـــاي جديـــدي بـــراي تقويـــت اقتـــصاد در گـــزارش  نـــوامب

  . مقدماتي بودجه خود معرفي نمايد

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

 600 610 640 660 670 710 730 760 780 790 780 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری

 297 296 5947 382 377 426 514 410 426 434 314 491 514 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 640 830 970 1220 1290 1260 123 1240 109 97 1190 1080 840صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

45 41 31 30 320 290 30 320 180 180 160 110 150 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩ سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
 02 50 55 51 )به درصد(
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ا (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريک
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  نوسانات قيمت طلا

   ميلادي٢٠٠٩در سال 

  

  

.  ميلادي، براي نهمين سال متوالي ، نـسبت بـه سـال ماقبـل افـزايش يافـت                  ۲۰۰۹در سال   قيمت طلا   

 ۲۰/۸۳۳ايش يافت تـا بـه سـطح          ميلادي بتدريج افز   ۲۰۰۰ دلار در پايان سال      ۵۵/۲۷۲قيمت هر اونس طلا از      

 مـيلادي   ۲۰۰۹ دلار در پايان سـال       ۲۰/۱۰۹۶ و   ۲۰۰۸ دلار در پايان سال      ۱۲/۸۸۰ و   ۲۰۰۷دلار در پايان سال     

در سال گذشـته حـدود   .  برابر شد۰۲/۴به عبارت ديگر در ظرف نه سال گذشته قيمت طلا حدود . افزايش يافت 

  ،  مـيلادي  ۱۹۷۹ دلاري آن در سـال       ۲۸۶الانه ، پـس از افـزايش         دلار افزايش يافت که بالاترين افزايش س       ۲۱۸

 مـيلادي چنـدان دوام نيـاورد و در سـال بعـد              ۱۹۸۰ و   ۱۹۷۹البته افزايش شديد قيمت طلا در سال        . مي باشد 

ميلادي به دليل پيروزي انقلاب      ۱۹۸۰و   ۱۹۷۹افزايش شديد قيمت طلا در سال       . قيمت طلا رو به کاهش نهاد     

ان ، افزايش شديد قيمت نفت، تصرف سفارت آمريکا در تهران توسط دانشجويان ، وقوع شورشـي                 اسلامي در اير  
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از سـال   .  بوده است    ،عظيم در مکه ، مسدود شدن داراييهاي ايران در آمريکا و حمله شوروي سابق به افغانستان               

در دهـه   . سـان بـود      دلار در نو   ۳۵۰-۵۰۰ ميلادي قيمت طـلا در محـدوده         ۱۹۸۰تا پايان دهه     ميلادي   ۱۹۸۲

و بانـک مرکـزي هلنـد و         ميلادي فروش طلا توسط بانک هاي مرکزي اروپايي نظير بانک مرکزي بلژيک              ۱۹۹۰

در اواخر اين دهه بانک هاي مرکزي سوئيس .  شروع شد،غير اروپايي نظير بانک مرکزي کانادا بانک هاي مرکزي    

 ميلادي قيمت طلا تحـت      ۱۹۹۰ن دليل در اواخر دهه      به همي . و انگليس نيز به جمع فروشندگان طلا پيوستند         

  اواخرحتي قيمت طلا در   . توسط بانک هاي مرکزي سير نزولي شديدي را در پيش گرفت            تأثير فروش هاي طلا     

  .  دلار نيز رسيد۲۵۰ ميلادي به سطح حدود ۱۹۹۹سال 

 پنجسال سـقف فـروش       ميلادي بانک هاي مرکزي اروپا توافق کردند که به مدت          ۱۹۹۹اما در سپتامبر    

از آن زمان به بعد اين معاهده بـا انـدکي تغييـرات در دو نوبـت        .  تن محدود نمايند   ۴۰۰طلاي خود را به سالانه      

معاهده مذکور منشأ شروع افزايش نه ساله اخير قيمـت طـلا در             .  تمديد شد  ۲۰۰۹ و   ۲۰۰۴ديگر يعني در سال     

طلا در سال هاي مذکور، افـزايش مـداوم قيمـت نفـت خـام،               در اين افزايش قيمت     . بازارهاي جهاني بوده است     

 ۲۰۰۲ و ساير شرکت هاي آمريکايي در سال         انرونخريد طلا توسط توليدکنندگان ، رسوائيهاي مالي در شرکت          

ــن        ــه در ژاپ ــش بيم ــت پوش ــانکي تح ــاي ب ــپرده ه ــراي س ــقفي ب ــال س ــال اعم ــال (، احتم   ، ) ۲۰۰۲در س

 مـيلادي بـه   ۲۰۰۷حران مالي در آمريکا و ساير نقاط جهان از اوت سال       کشمکش هاي سياسي در خاورميانه ، ب      

و ) آمريکا ، اروپا و ساير بانک هاي مرکـزي (بعد ، تزريق چند تريليون نقدينگي به بازار توسط بانک هاي مرکزي     

  . سرانجام خريد طلا توسط بانک هاي مرکزي بوده است

خالص از عرضه کنندگان طلا به بازارهاي جهـاني         که سال هاي متمادي بطور      بانک هاي مرکزي جهان     

 . ميلادي بطور خالص به خريـداران طـلا از بازارهـاي جهـاني تبـديل شـدند                ۲۰۰۹بودند، در سه ماهه اول سال       

 درصد کـل عرضـه طـلا بـه       ۰/۱۶ تن ، يعني تقريباً معادل       ۶/۶۶۰خالص عرضه طلا توسط بانک هاي مرکزي از         

 درصد کل عرضه طـلا بـه        ۰/۷ تن يا معادل     ۲۴۶بتدريج کاهش يافت تا به سطح        ميلادي ،    ۲۰۰۵بازار در سال    
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 ميلادي، بانک هاي مرکـزي بطـور   ۲۰۰۹حتي در سه ماهه سال . ، کاهش يافت  ۲۰۰۸در سال   بازار هاي جهان    

کـه حـدود    بعداً در سوم نوامبر بانک مرکزي هند اعـلام کـرد            .  تن طلا از بازار خريداري کردند      ۱۴خالص حدود   

خريدهايي از طـلا توسـط   .  اکتبر از صندوق بين المللي پول خريداري کرد۱۹-۳۰ تن طلا در فاصله زماني  ۲۰۰

 ميلادي به بعد ، بر      ۲۰۰۳بانک مرکزي چين نيز از سال       .  صورت گرفت    ۲۰۰۹ در سال    بانک مرکزي روسيه نيز   

بب شد تا قيمت طلا به شدت       خبرهاي خريد طلا توسط بانک مرکزي هند س       . موجودي طلاي خود افزوده است    

 دلار، يعنـي بـه بـالاترين سـطح          ۱۲۲۰به سطح هر اونس      ۲۰۰۹سير صعودي در پيش گيرد و در سوم دسامبر          

  . تاريخي برسد

وجود حجم عظيم نقدينگي ، ضعف شديد دلار و امکان جايگزيني ارزهاي ديگر به جاي دلار به عنـوان                   

  .  ميلادي بود۲۰۰۹ديگر افزايش شديد قيمت طلا در سال ذخيره ارزي و واسطه مبادله نيز از دلايل 

  . البته از اوايل دسامبر به بعد ترقي دلار به کاهش قيمت طلا منجر شد

  .  ها بر خريدهاي فيزيکي طلا افزودندETF ميلادي ، ۲۰۰۹در سال 
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت
  

 نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در يبهــامتوســط 

بـازار مـذکور، بهـاي هـر بـشکه نفـت            بـه نرخهـاي پايـان وقـت         .  درصـد افـزايش يافـت      ٤٤/۴بازار نيويـورک ،     

  .  دلار معامله گرديد ٨٧/٧٨-٣٦/٧٩خام پايه آمريکا در محدوده 

برخـي اخبـار اميدوارکننـده    نوسانات بهـاي نفـت خـام طـي هفتـه گذشـته ، بطـور عمـده تحـت تـأثير            

ــصادي، ــاي ارز  اقت ــانات بازاره ــهام  نوس  ــو س ــاهش ب ــود ي، ک ــار موج ــا  يش از انتظ ــت امريک ــار نف ــر انب اي ب
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ــوالي   ــه مت ــين هفت ــعيتها  دوم ــادلات و پوشــش وض ــاهش حجــم مب ــران در   يو ک ــه گ ــروش توســط معامل ف

  .بودف آغاز سال نو ميلادي ُشُر

  

ــا     در روز دوشــنبه  ــوا در امريک ــاي ه ــدلهاي هواشناســي دم ــر اســاس م ــرين (اعــلام شــد کــه ب بزرگت

بــر قيمــت نفــت حرارتــي را در  ايــن خ. رو ســردتر خواهــد شــد طــي هفتــه پــيش) واردکننــده نفــت جهــان

 درصــدي ســودآوري بخــش صــنعت در چــين و تقاضــاي روســيه از اوکــراين  ۸افــزايش . بازارهــا افــزايش داد

کــه نگرانيهــا در مــورد تکــرار تجربــه قطــع (بــراي کــاهش هزينــه انتقــال نفــت ايــن کــشور از خــاک اوکــراين 

ملي بودنــد کــه رونــد صــعودي قيمــت از جملــه مهمتــرين عــوا) جريــان انــرژي بــه اروپــا را بــه همــراه داشــت

شاخـصهاي جهـاني سـهام در روز دوشـنبه بـا افـزايش همـراه                . نفت را در ابتداي هفتـه گذشـته حفـظ کردنـد           

ــد ــارم    . بودن ــه چه ــه ماه ــرده فروشــي در س ــزايش خ ــز اف ــا ني ــيلات( در امريک ــصل تعط ــث ) ف ــدا باع در ابت

يـل مـسايل امنيتـي افـزايش اوليـه شـاخص            افزايش سهام شد اما در ادامه تنـزل سـهام خطـوط هـوايي بـه دل                

  .سهام را خنثي نمود

هـا در مـورد کـاهش موجـودي انبـار نفـت خـام و                  سـو سـرد شـدن هـوا و گمانـه            روز سه شـنبه از يـک      

ــراورده ــان ف ــاي مي ــي    ه ــرار م ــعودي ق ــشار ص ــت را تحــت ف ــا قيمــت نف ــر امريک ــويي تقطي ــر  داد و از س  ديگ

بـا ايـن حـال قيمـت نفـت          . ي بـراي افـزايش قيمـت نفـت بـود          مـانع  گيري دلار و تقاضـاي ضـعيف بنـزين          اوج

 دلار در هـر بـشکه       ۰۲/۷۸-۳۹/۷۹براي تحويل در مـاه فوريـه بـا انـدکي افـزايش نـسبت بـه روز قبـل مـابين                       

. در روزهـاي چهارشـنبه و پنجـشنبه نيـز رونـد صـعودي قيمـت نفـت همچنـان وجـود داشـت                       . معامله گرديد 

  موجودی انبار نفت آمريکا- ١جدول 

 توليدات
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ارقام به ميليون بشکه(٢٥/١٢/٢٠٠٩
درصد تغيير نسبت به 

 هفته ماقبل
نسبت به مدت مشابه درصد تغيير 

 سال قبل
 3260 046 034 نفت خام

فراورده های ميان 
 تقطير

1593 124 1087 

 2160 014 222 بنزين
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ــرژ ــا در روزياداره ان ــشور  ي موجــوده چهارشــنب امريک ــن ک ــار نفــت اي ــاريخ  انب ــا ت ــلام ۲۵/۱۲/۲۰۰۹ت  را اع

. تقطيــر کــاهش يافتــه بــود هــاي ميــان کــرد کــه همچــون هفتــه قبــل از آن موجــودي نفــت خــام و فــراورده 

،  پرداخـت ماليـات کمتـر درپايـان سـال          ه شـرکتهاي نفتـي امريکـا بـا انگيـزه          دهد ک ـ   دقيق تر نشان مي    ينگاه

هـاي    ي طـي هفتـه     نفت ـ يهـا    و فـرآورده    خـام   بـه کـاهش واردات نفـت       ، شـده    يريـز   از قبل برنامه   ي اقدام يط

  .اند کرده مبادرت  پاياني سال

  
             ٢٠١٠ اول ژانويه قيمت  نفت خام در هفته منتهی به -٢جدول 

تاريخ                    
 متوسط هفته ژانويه١جمعه   دسامبر٣١پنجشنبه   دسامبر٣٠چهارشنبه   دسامبر٢٩شنبه سه   دسامبر٢٨دوشنبه  عنوان

 7877 7887 7928 7936  7907  نفت پايه آمريکا

 7732 7764 7803 7793  7773 نفت برنت

 7483 7619    7551  نفت اوپک 

  

  :۲۰۰۹نگاهی اجمالی به بازار نفت در سال 

در حــالي پايــان يافــت کــه قيمــت نفــت در آخــرين روز فعاليــت بــازار، نــسبت بــه مــدت  ۲۰۰۹ ســال 

ايــن مقــدار، بيــشترين ميــزان افــزايش طــي ســال در . دهــد   درصــد رشــد نــشان مــي۷۸مــشابه ســال قبــل 

شــايد مهمتــرين دليــل طــرف عرضــه، پايبنــدي اعــضاي اوپــک بــويژه . شــود دهــه گذشــته محــسوب مــي يــک

بـه ايـن    . هـاي اعـلام شـده باشـد          يعنـي عربـستان سـعودی نـسبت بـه سـهميه            عضو محوري اين کارتل نفتـي     

اي کــه بــه دليــل کــاهش تقاضــا در بــازار  ترتيــب عرضــه کننــدگان نفــت توانــستند بــه خــوبي مــازاد عرضــه 

همچنــين از طــرف تقاضــا، بهبــود شــرايط اقتــصادي طــي ســال گذشــته . بوجــود آمــده بــود را حــذف نماينــد

ــويژه سياســتهاي   هرچنــد بواســطه تقويــت بنيانهــا ــه لطــف تزريــق پــول فــراوان ب ي اقتــصادي نبــود بلکــه ب

تشويقي و انبساطي دول چين و امريکـا بوجـود آمـد امـا بـه هـر حـال توانـست تـا حـدودي تقاضـا را تقويـت                               

  . نمايد
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