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  دايره مطالعات ارزي
  

  

  بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده
  نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت

  
  
    

  ٢٦/٠٢/٢٠١٠طي هفتة منتهي به 
  

  )٤٩شمارة (
  

  ١٣٨٨ ماه اسفند ٩

  



    فهرست مندرجات  

    

 صفحه عنوان

    

  ۱  آمريکا- ١

  ۶  يورو - ٢

  ۹  ين - ٣

  ۱۴  ليره - ۴

  ۱۹    طلا - ۵

  ۲۲  نفت - ۶

  

  



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۸/۱۲/ 4 شاخص عمده سهام    قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , ۱۷       طلا به منتهي هفته

۲۰۱۰/۲/۲۶

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۲۶فوريه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۵فوريه ۲۴فوريه ۲۳فوريه ۲۲فوريه ۱۹فوريه

065179 023 065327 065249 065386 065296 065384 065321  SDR 0  دلار به65589

13641 (٣) 055 13565 13635 13548 13538 13511 13596 * 13610 يورو (پول واحد اروپايي) 

15643 (۵) 179 15363 15246 15266 15406 15420 15479 * 15460 ليره  انگليس 

10440 (۴) 088 10531 10515 10603 10547 10561 10431 10398 دلار  كانادا

10752 (٢) 033 10788 10731 10801 10810 10836 10763 10763 فرانك  سوييس

9086 (١) 106 8990 8883 8908 9019 9024 9115 9158 ين  ژاپن

153426 023 153075 153258 152937 153148 152943 153089 SDR 152464 به دلار  

111884 108 110673 111585 110410 109695 1103 111375 111950 طلاي نيويورک (هراونس)

111394 073 110579 111490 110130 109855 110340 111135 111880 طلاي  لندن (هر اونس)

7830 136 7937 7966 7817 8000 7886 8031 7981 نفت پايه آمريکا 

7609 195 7757 7759 7629 7809 7725 7861 7819 نفت برنت انگليس 

10343 006 10337 10325 10321 10374 10282 1038338 DOW-30 10402 (بورس وال ا ستريت ) 

5274 103 5329 5355 5278 5343 5315 5352 FTSE-100 5358 ( بورس لندن)

10163 072 10236 10126 10102 10199 10352 10400 NIKKEI-225 10124 (بورس توكيو )  

5631  041 5608 5598 5532 5616 5604 568844 DAX-30 5722 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴۹ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  بسمه تعالي 

 

 

   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسـط  .  گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي يـن ژاپـن، تقويـت شـد           هفته در

 ۰۶/۱ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ما قبل در بازار نيويورک در برابر ين ژاپن                      

بـه نرخهـاي    .  درصد، افزايش داشـت    ۷۹/۱ درصد و    ۵۵/۰و و و ليره انگليس بترتيب       درصد کاهش و در برابر يور     

   يـن و هـر يـورو در محـدوده      ۸۳/۸۸-۱۵/۹۱آخر وقـت بـازار مـذکور، در هفتـه گذشـته هـر دلار در محـدوده                   

  .  دلار ، در نوسان بود۳۶۳۵/۱-۳۵۱۱/۱

ن، اظهـارات رئـيس بانـک مرکـزي         در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير مشکلات مالي يونـا           



 

٢

 فوريـه،   ۲۰در روز شنبه مطـابق بـا        . آمريکا، ارقام اقتصادي منتشره در آمريکا و برخي از موارد ديگر قرار داشت              

هفته نامه آلماني اشپيگل نوشت که دولت آلمان برنامه اي را تهيه کرده که برطبق آن کشورهاي عـضو منطقـه                     

اما در روز دوشنبه وزارت دارايـي       . مک در اختيار دولت يونان قرار خواهند داد        ميليارد يورو ک   ۲۰-۲۵يورو حدود   

به اين ترتيب نگراني نسبت به مشکلات مالي يونان کماکـان در روزهـاي اول هفتـه                 . آلمان اين شايعه را رد کرد     

ن و احتمـال    اين امر به همراه اخبار مربوط به کاهش شاخص اعتماد ماه فوريه بخش تجـاري آلمـا                . ادامه داشت 

در روز . افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا، موجب تقويت دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر شـد                  

سه شنبه بانک مرکزي انگليس اعلام کرد که خريد داراييهاي مالي را افزايش خواهد داد و اين بانـک همچنـين                     

ن امر سبب تقويت دلار در برابر ليره از روز سه شنبه تا پايان اي. دورنماي نامطلوبي از اقتصاد انگليس ترسيم کرد      

 رتبه اعتباري چهاربانک بزرگ يونـان  Fitchدر روز سه شنبه مؤسسه رتبه بندي اعتباري . روز جمعه گذشته شد  

در روز چهارشنبه شاخص اعتماد ماه ژانويه مصرف کنندگان آمريکا منتشر شد که چندان مطلوب               . را کاهش داد  

همچنين دراين روز اظهارات رئيس بانک مرکزي آمريکا، احتمال افزايش نرخ بهره کليدي وجوه فـدرال در                 . نبود

در روز پنجشنبه نيز اعلام شد متقاضيان جديد استفاده از بيمه بيکـاري در هفتـه   . آينده نزديک را تضعيف نمود   

رتبـه بنـدي اعتبـاري مـوديز نيـز در روز           مؤسسه  .  فوريه آمريکا بطور غيرمنتظره اي افزايش يافت       ۲۰منتهي به   

پنجشنبه اعلام کرد که هرنوع تغييري در رتبه اعتباري بدهيهاي دولت يونان، بستگي به اجراي برنامه انقباضـي                  

اين بدان معني است که درصورتيکه يونان به تعهدات خود جهـت کـاهش کـسري بودجـه                . مالي اين کشور دارد   

ري بدهيهاي آن کاهش نخواهد يافت بلکه احتمال افـزايش ايـن رتبـه نيـز وجـود         پايبند باشد نه تنها رتبه اعتبا     

در روز جمعه نيز در بازار شايعه شد که يک بانک آلماني ممکن است اقدام بـه خريـد اوراق قرضـه دولـت                        . دارد

، نگراني  درطول هفته گذشته  . موارد مذکور موجب ضعف دلار در برابر يورو در سه روز آخر هفته شد             . يونان بکند 

نسبت به دورنماي بدهيهاي منطقه يورو و انتشار ارقام نـامطلوب در آمريکـا، موقعيـت يـن را بـه عنـوان مـأمن                         

اين امر به همراه نزديک شدن زمان پايان سال مالي ژاپـن، موجـب ضـعف دلار                 . سرمايه گذاري تقويت کرده بود    

  . دربرابر ين در طول هفته گذشته شد
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   بازار پولي داخلي-ب

ر روز چهارشنبه گذشته، رئيس بانک مرکزي آمريکا، به هنگام ارائه گزارش شش ماهه خود به کنگـره                  د

گفت ضعف بازار اشتغال و ملايم بودن فشارهاي تورمي، حفظ نرخهاي بهـره کليـدي در سـطح پـايين را بـراي                       

شد کـه اقـدام بانـک       در مجموع از اظهارات رئيس بانک مرکزي چنين استنباط مي           . مدتي ديگر توجيه مي کند    

بازار اشتغال  . مرکزي براي کنارگذاشتن سياست پولي تسهيلي کند، محتاطانه و با اعلام ضمني قبلي، خواهد بود              

به اين ترتيب احتمالاً    . که از دلايل اصلي پايين نگه داشتن نرخ بهره کليدي ذکرشد، به نقطه حضيض خودرسيد              

 مـيلادي  ۲۰۰۹ و ۲۰۰۸اما تعداد کسانيکه درطـول سـالهاي        . ي شود در ماههاي آينده بر تعداد شاغلين افزوده م       

درهرحال زمانبنـدي و تـوالي کنارگذاشـتن ابزارهـاي     .  ميليون نفر مي رسد۴/۸شغل خود را ازدست داده اند به       

اما به احتمال بسيار زياد تا زمانيکه بانک مرکزي فاصله بين نرخ           . تسهيلي سياست پولي چندان روشن نمي باشد      

 درصد افزايش ندهد، از افزايش نرخ بهره وجوه فدرال خودداري خواهـد             ۰/۱ه وجوه فدرال و نرخ تنزيل را به         بهر

امـا نـرخ    .  درصـد رسـاند    ۷۵/۰ درصد افزايش به     ۲۵/۰ فوريه بانک مرکزي نرخ بهره تنزيل را با          ۱۸در روز   . کرد

رتيب احتمالاً بانک مرکزي قبل از افزايش       به اين ت  .  درصد ثابت نگه داشت    ۰-۲۵/۰بهره وجوه فدرال را در سطح       

 درصد و حداکثر در دونوبـت و        ۲۵/۰نرخ بهره کليدي وجوه فدرال، نرخ تنزيل را حداقل دريک نوبت و به ميزان               

  .  درصد افزايش خواهد داد۵/۰مجموعاً به ميزان 

  
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 ريه فو٥به 
متوسط هفته منتهي 

  فوريه١٢به 
متوسط هفته منتهي به 

  فوريه١٩
متوسط هفته منتهي به 

  فوريه٢٦

 025 025 025 025 دلار آمريکا
 061 060 061 060 وروي
 025 025 025 025 ن ژاپني
 062 063 064 064 سيره انگليل
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   اقتصاد داخلي-ج

ذشـته، رشـد توليـد ناخـالص داخلـي بـه نـرخ سـالانه در سـه ماهـه                     طبق ارقام منتشره درهفتـه گ       

.  درصــد موردتجديــدنظر صــعودي واقــع شــد۹/۵ درصــد در ارقــام مقــدماتي بــه ۷/۵چهــارم ســال گذشــته از 

اين امر به دليل تجديـدنظر صـعودي سـرعت کندشـدن موجـودي انبـار بخـش تجـاري در سـه ماهـه چهـارم                           

.  درصـد کـاهش داشـت      ۴/۲ مـيلادي    ۲۰۰۹اخلـي درطـول سـال       توليـد ناخـالص د    . سال گذشـته بـوده اسـت      

 ۲۰۱۱ درصــد و رشـد اقتـصادي ســال   ۲/۲دولـت آمريکـا در مــاه ژانويـه رشـد اقتــصادي سـالجاري آمريکـا را       

البتــه بــسياري از اقتــصاددانان افــزايش رشــد اقتــصادي آمريکــا بــه ســطح  .  درصــد پــيش بينــي کــرد۹/۱را  

 درصــد ۹/۱سفارشــات کالاهــاي بــادوام پــس از . زانتظــار نمــي داننــد درصــد درســالجاري را چنــدان دور ا۰/۳

 درصـد رشـد داشـت کـه بـسيار از            ۰/۳رشد ماهانـه در مـاه دسـامبر سـال گذشـته، در مـاه ژانويـه سـالجاري                    

امــا رشــد سفارشــات کالاهــاي بــادوام در مــاه ژانويــه،  . بيــشتر بــوده اســت)  درصــد رشــد۵/۱(انتظــار قبلــي 

 درصــدي سفارشــات هواپيماهــاي ۰/۱۲۶يد اقــلام حمــل و نقــل، ازجملــه رشــد تمامــاً مربــوط بــه رشــد شــد

 درصـد رشـد     ۲/۰سفارشـات کالاهـاي بـادوام بـدون احتـساب اقـلام حمـل ونقـل، پـس از                    . نظامي، بوده است  

انتظـار مـي رفـت کـه ايـن شـاخص        درحاليکـه قـبلاً  .  درصـد کـاهش داشـت   ۶/۰در ماه دسامبر، در ماه ژانويـه        

فـروش خانـه هـاي نوسـاز تـک واحـدي بـه نـرخ سـالانه پـس از                     .  درصد رشد داشـته باشـد      ۰/۱در ماه ژانويه    

ايــن ســومين مــاه .  هــزار دســتگاه رســيد۳۰۹ درصــدکاهش در مــاه ژانويــه نــسبت بــه مــاه ماقبــل بــه ۲/۱۱

کـاهش فـروش ايـن نـوع خانـه هـا در مـاه               . متوالي است که فروش خانـه هـاي نوسـاز کـاهش نـشان ميدهـد               

فـروش خانـه هـاي دسـت دوم بـه           .  ماهـه گذشـته مـي باشـد        ۱۲ کاهش درنـوع خـود طـي         ژانويه، شديدترين 

 درصـد افـزايش     ۵/۱۱ کـاهش و نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال               ۲/۷نرخ سالانه در ماه ژانويه نـسبت بـه ماقبـل            

ــه  ــون دســتگاه رســيد ۰۵/۵يافــت و ب ــدگان از  .  ميلي ــه  ۵/۵۶شــاخص اعتمــاد مــصرف کنن ــه ب ــاه ژانوي  در م

 ماهـه   ۱۰درواقـع شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـدگان بـه پـايين تـرين سـطح                   . يه تنزل نمـود    در ماه فور   ۰/۴۶

ــيد  ــته رس ــود      . گذش ــذکور ب ــاخص م ــاهش ش ــلي ک ــل اص ــتغال ، از عل ــازار اش ــعف ب ــت  . ض ــاخص قيم   ش



 

٥

تقاضــاي مــصرفي حــدود . مــصرف کننــده، نقــش مهمــي در تعيــين ميــزان تقاضــاي مــصرف کننــدگان دارد 

  .  را تشکيل ميدهد درصد از توليد ناخالص داخلي۷۰

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

   76 81 85 89 94 95 94 97 98 101 10 10 )به درصد(نرخ بيکاری

   362 261 285 292 2597 2749 32 3085 365 332 3639 402 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 20 15 17 05   040 1 13 06 02 06 07 09صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

00 02 04 07 13 13 21   13 02 18 27   

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٩سه ماه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩

 64 07 22 57 )به درصد(
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   نوسانات يورو-الف

ــر تمــام ارزهــاي  د ــورو در براب ــه گذشــته ، ي ــادا و  ر هفت ــه اســتثناي دلار کان ــورد بررســي ب عمــده م

ــه متوســط آن در   . ليــره انگلــيس تــضعيف شــد   ــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت ب ــورو در براب متوســط ارزش ي

 در هفتـه گذشـته هـر يـورو          بـه نـرخ هـاي آخروقـت بـازار نيويـورک،           .  درصد کاهش يافـت      ۵۵/۰هفته ماقبل   

  .  دلار معامله گرديد۳۵۱۱/۱-۳۶۳۵/۱در محدوده 

ســبب شــد کــه   )  فوريــه۱۹منتهــي بــه  (در روز دوشــنبه، فروشــهاي يــورويي هفتــه ماقبــل     

از سـوي ديگـر تحليلگـران بـازار بـدين نتيجـه رسـيدند کـه سيـستم مـالي                     . تصحيحات تکنيکي صورت گيـرد    

ــود داشــته   ــدازه اي رشــد و بهب ــه ان ــد  ب ــزايش ده ــره را اف ــاي به ــدرال رزرو نرخه ــه ف ــسک . ک در نتيجــه ري

ــر دلار     ــورو در براب ــه تبــع آن ي ــد کــه ب ــازار افــزايش يافــت و شــاخص هــاي ســهام رشــد نمودن پــذيري در ب

 اعـلام کـرد کـه شـاخص اعتمــاد تجـاري آلمـان در مـاه جــاري        Ifoدر روز سـه شـنبه مؤســسه   . تقويـت شـد  

نگرانـي نـسبت بـه اقتـصاد آلمـان زمـاني بيـشتر شـد کـه يکـي                    . ه اسـت  بطور غيرمنتظره اي کاهش پيدا کرد     



 

٧

از اقتـصاددانان ارشــد ايـن مؤســسه از احتمــال رشـد منفــي اقتــصاد ايـن کــشور در ســه ماهـه اول ســخن بــه      

در همين حـال ارقـام مربـوط بـه شـاخص اعتمـاد ايتاليـا و مخـارج مـصرفي در فرانـسه پـايين تـر                            . ميان آورد 

پــس از بــسته شــدن .  درصــد افــت نمــود۵/۰اخص ســهام اروپــايي هــم در ايــن روز شــ. از حــد انتظــار بودنــد

ــازار لنــدن در ايــن روز، گزارشــي در آمريکــا منتــشر شــد مبنــي بــر آنکــه شــاخص اعتمــاد اقتــصادي ايــن    ب

در نتيجــه معاملــه گــران بــا .  مــاه گذشــته رســيده اســت۱۰کــشور در مــاه فوريــه بــه پــايين تــرين ســطح در 

ــ ــاط در مي ــدرال رزرو، در   رعايــت احتي ــيس ف ــاي برنانکــه رئ ــشار ســخنان آق ــذيري منتظــر انت زان ريــسک پ

از سـوي ديگـر، در روز چهارشـنبه نگرانـي نـسبت بـه شـرايط مـالي         . جمع اعـضاي کنگـره ايـن کـشور بودنـد         

ممکـن اسـت    . ايـن وضـعيت در روز پـنج شـنبه نيـز ادامـه داشـت               . يونان بر يورو فشار نزولـي وارد مـي نمـود          

 اعـلام کـرد کـه       S&Pمؤسـسه رتبـه بنـدي       .  يونان باز هم مـورد تجديـدنظر نزولـي قـرار گيـرد             رتبه اعتباري 

البتـه  .  يـک يـا دو رتبـه ديگـر کـاهش يابـد             (+BBB)ممکن است رتبه اعتباري ايـن کـشور از سـطح فعلـي              

 کـاهش رتبـه اعتبـاري يونـان را موکـول بـه اعـلام برنامـه هـاي اصـلاح مـالي                        Moody'sمؤسسه رتبه بندي    

مجمـوع مـوارد يـاد شـده موجـب تـضعيف يـورو در برابـر دلار در روزهـاي سـه شـنبه،                         .  اين کشور نمود   دولت

ــد   ــنبه گردي ــنج ش ــنبه و پ ــوي     . چهارش ــا از س ــش کمبوده ــت پوش ــورويي جه ــدهاي ي ــه خري در روز جمع

  . سوداگران سبب افزايش ارزش يورو در برابر دلار شد

  

   بازار پولي داخلي– ب

هــد کــه بــه دليــل نگرانــي از مــشکلات پــيش آمــده در بعــضي منــاطق گمانــه زنــي هــا نــشان مــي د

ــدت      ــارس خــود م ــارم م ــصميم دارد در نشــست چه ــا ت ــزي اروپ ــک مرک ــان، بان ــويژه در يون ــورو ب ــه ي منطق

البتـه در   .  را تـا سـه ماهـه سـوم تمديـد نمايـد             -بـا نرخهـاي ثابـت     –دستيابي بانکها به منـابع نامحـدود مـالي          

لـب همـان وام هـاي هفتگـي باشـد يـا وام هـاي طـولاني مـدت تـر را هـم شـامل                      مورد اينکه اين منـابع در قا      

اين اخـتلاف نظـر البتـه بـه نـوعي بيـانگر عـدم توافـق و تفـاهم در مـورد زمـان                         . شود، اختلاف نظر وجود دارد    

  .  افزايش نرخهاي بهره نيز مي باشد
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  وضعيت اقتصادي-ج

.  درصد رشـد نـشان داد  ٥/٩صد و به طور سالانه      در ٨/٠سفارشات صنعتي در ماه دسامبر به طور ماهانه         

 ٠/٩٦شاخص اعتماد اقتـصادي از      .  درصد بود  -٦/٠ و   ٧/٢رشد ماهانه و سالانه سفارشات در ماه نوامبر به ترتيب           

طبـق  .  درصد بود  ٤/٠نرخ سالانه تورم آلمان در ماه فوريه        .  در ماه فوريه کاهش پيدا نمود      ٩/٩٥در ماه ژانويه به     

علـت رشـد کمتـر از انتظـار شـاخص       .  درصد باشـد   ٥/٠ي بعمل آمده انتظار مي رفت که اين رقم          نظرسنجي ها 

توليد ناخـالص   . قيمت مصرف کننده در آلمان را کاسته شدن از فشارهاي تورمي در سطح منطقه يورو مي دانند                

در سه ماهه چهـارم      درصد رشد برخوردار بود،      ٧/٠داخلي آلمان که در سه ماهه سوم نسبت به سه ماهه قبل از              

 -٧/٤رشد سالانه اقتصادي در سه ماهه هاي سوم و چهارم به ترتيـب              . به طور سه ماه به سه ماه بدون تغيير بود         

  .  درصد بود-٧/١و 

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر رسپتامب اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه

   87 90 93 95 94 95 96 98 99 99 100 )به درصد(نرخ بيکاری

       13052   232 757 1733 328 131 1304 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   2614 15 07 02 03 11 02 07 14 17 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
12 06 06 00 01 07 02 03 01 05 09 10 

٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم٢٠٠٩سه ماهه اول  رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      
 50 48 40 21 )به درصد(
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   ژاپن-٣

  

  ين  نوسانات –الف 

متوســـط ارزش . گرديـــد در هفتـــه گذشـــته، يـــن ژاپـــن در برابـــر تمـــام ارزهـــاي عمـــده تقويـــت  

 افـــزايش درصـــد ٠٦/١يـــن در برابـــر دلار در هفتـــه قبـــل نـــسبت بـــه متوســـط آن در هفتـــه ماقبـــل   

  هبـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـــازار نيويـــورک، در هفتـــه گذشـــته هـــر دلار در محـــدود        . يافـــت

  . ين معامله گرديد٨٣/٨٨ -١٥/٩١ 

ــار اقتـــصادي قابـــل تـــوجهي نيـــز  دوشـــنبه  روز و بـــه آرامـــي شـــروع شـــد  گذشـــتههفتـــه  اخبـ

ــلام ــاعـ ــرد،   . شد نـ ــا کـ ــي ادعـ ــه در گزارشـ ــاني هفتـ ــاي پايـ ــيلات روزهـ ــپيگل در تعطـ ــه اشـ  روزنامـ

ــه     ــه برنام ــه اراي ــصميم ب ــا ت ــه اروپ ــن   ٢٥اتحادي ــه اي ــت ک ــوده اس ــورويي نم ــارد ي ــر م  ميلي ــه  خب ــر ب نج

ــورو  ــعود ي ــيا  ص ــازار آس ــي     در ب ــر داراي ــوي وزي ــوع از س ــن موض ــه اي ــا در ادام ــد ام ــذيب   گردي ــان تک آلم

کـــه در آن ســـازگاري  (FT) همچنـــين، مقالـــه آقـــاي ســـورس در روزنامـــه فايننـــشال تـــايمز . شـــد

ــود،        ــرار داده ب ــوال ق ــد و س ــورد تردي ــي را م ــرايط فعل ــا ش ــورو ب ــي     ي ــشارهاي نزول ــزايش ف ــب اف موج

     نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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ــر ارز و ــد  بـ ــايي گرديـ ــد اروپـ ــدرو، . احـ ــاي پاپانـ ــا    آقـ ــصاحبه اي بـ ــان، در مـ ــر يونـ ــست وزيـ   نخـ

نـــدارد امـــا علاقمنـــد اســـت تـــا  " کمـــک"دريافـــت  اظهـــار داشـــت، يونـــان تمـــايلي بـــه  BBCشـــبکه

ــازه    ــا اج ــه آنه ــه ب ــود ک ــشخص ش ــاري م ــا   راهک ــد ت ــشورها    "ده ــاير ک ــه س ــي ک ــه نرخ ــد ب ــان بتوان يون

ــد   ــي کنن ــت م ــرخ -وام درياف ــا ن ــايين  ب ــه       از-پ ــوع ب ــن موض ــع اي ــد و در واق ــتفاده کنن ــسهيلات اس  ت

تــا بتــوانيم مــشکلاتمان را حــل کنــيم و از ســوي ديگــر، ميــزان کــسري          مــا کمــک خواهــد کــرد   

ــاهش  ــه را ک ــيم بودج ــاي        ." ده ــتار کمکه ــاً خواس ــان اساس ــه يون ــد ک ــي رس ــر م ــه نظ ــب، ب ــدين ترتي ب

ــالي ــرا    م ــا اث ــد ت ــال مــي کن ــويحي دنب ــن موضــوع را بطــور تل ــا اي ــازار . باشــد ت منفــي نداشــتهاســت ام ب

وجــود خاصــي   کــاملاً ســاکت و آرام بــود و در تقــويم اقتــصادي روز نيــز خبــر      روز ســه شــنبه آســيا 

ــت  ــن  . نداشـ ــزي ژاپـ ــک مرکـ ــسه بانـ ــبح  (BoJ) صورتجلـ ــن روز صـ ــا در آن   ايـ ــد امـ ــشر شـ منتـ

 و پـــس ازچهارشـــنبه در آســـيا روز . سياســـتهاي پـــولي نگرديـــد هيچگونـــه اشـــاره اي بـــه تغييـــر در

ــه        ــاره ب ــا اش ــه در آن ب ــره ک ــه کنگ ــه ب ــزارش برنانک ــخنراني و گ ــورم     س ــرخ ت ــار و ن ــازار ک ــضعيف ب ت

ــه      ــاگزير ب ــدرال ن ــک ف ــه بان ــود ک ــد نم ــايين تاکي ــراي     پ ــره ب ــرخ به ــتن ن ــاه داش ــايين نگ ــک دوره "پ ي

در طـــول روز تـــا  يـــورو دلار .برابـــر ارزهـــاي اصـــلي تـــضعيف شـــد خواهـــد بـــود، دلار در" طـــولاني

دلار يـــن .و توانـــست بخـــشي از ســـقوط روز گذشـــته را جبـــران نماينـــد دد کـــر صـــعو٣٦٢٦/١ســـطح 

مـــوج جديـــدي از ريـــسک پـــذيري وارد روز پنجـــشنبه .  بـــاقي مانـــد٠٠/٩٠ســـطح  نيـــز در محـــدوده

آمريکـــا و يـــن ژاپـــن در برابـــر ارزهـــاي همتـــاي خـــود  بازارهـــاي مـــالي شـــد و در بـــازار آســـيا، دلار

مـــه تلگـــراف کـــه در آن احتمـــال اعطـــاي کمـــک هـــاي  در روزنا انتـــشار مقالـــه اي. تقويـــت شـــدند

ــه   ــوي اتحادي ــالي از س ــديد         م ــقوط ش ــب س ــود، موج ــوده ب ــداد نم ــم قلم ــسيار ک ــان را ب ــه يون ــا ب اروپ

ــن زوج ــورو ي ــد  ي ــن زوج. گردي ــطح     دلار ي ــه س ــقوط ب ــا س ــز ب ــيد و٣٣/٨٩ني ــز   رس ــورو دلار ني ــا  يِ ت

ــرخ ــد  ٣٤٥٠/١ ن ــرود آم ــز  AudUsd .ف ــت  ني ــل تقوي ــد دلي ــه چن ــد ب ــرخ   ا: ش ــودن ن ــالا ب ــه، ب ول از هم

ــپس     ــا و س ــه آمريک ــسبت ب ــتراليا ن ــره اس ــب      به ــتراليا موج ــي اس ــصاد داخل ــت اقت ــاي مثب ــلام آماره اع

ــد   ــراي خريـ ــا بـ ــزايش تقاضـ ــد  افـ ــتراليا گرديـ ــي از   . دلار اسـ ــز يکـ ــد و تيـ ــارات تنـ ــين، اظهـ همچنـ
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ــصادي ــان اقتـ ــزايش   کارشناسـ ــال افـ ــه احتمـ ــتراليا کـ ــره ٢٥اسـ ــرخ بهـ ــدي نـ ــاه  RBA  واحـ در مـ

در ســه ماهــه   ايــن کــشور   CAPEX نمــود، و صــعود شــاخص ســرمايه گــذاري     مــارس را مطــرح 

ــار   ــورد انتظ ــم م ــد٥/١ اول از رق ــه  درص ــد٥/٥ب ــت دلار      درص ــه تقوي ــه ب ــد ک ــري بودن ــل ديگ  از عوام

ايــن حــال، بــدنبال تغييــر در تمــايلات بــازار و کــاهش احتمــال اعطــاي         بــا. اســتراليا کمــک کــرد  

ــالي   ــاي م ــک ه ــه   کم ــان ب ــه يون ــان      ب ــشور، جري ــن ک ــاص اي ــشکلات خ ــي و م ــصابات داخل ــل اعت  دلي

 ســقوط ۸۸۶۱/۰نيــز بــه ســطح    AudUsd بــه شــدت آســيب ديــد و در نتيجــه،      ريــسک پــذيري 

ــرد ــعود روز . کـ ــس از صـ ــشنبهپپـ ــلي،  نجـ ــاي اصـ ــر ارزهـ ــن در برابـ ــن ژاپـ ــه  يـ ــاني هفتـ  در روز پايـ

ميــزان . ر قــرار دادنــد احتيــاط آمارهــاي اقتــصادي ژاپــن را تحــت نظـ ـ      معاملــه گــران بــا  ,گذشــته

ــدات ــنعتي تولي ــشور ص ــن ک ــت و از      اي ــزايش ياف ــار اف ــد انتظ ــشتر از ح ــد٠/١ بي ــ درص ــد٥/٢ه ب   درص

ــيد ــرده . رس ــزان خ ــم   مي ــز از رق ــي ني ــد٣/٠فروش ــه  درص ــد٦/٢ ب ــت  درص ــزايش ياف ــال،  .  اف ــن ح ــا اي ب

) ســالانه(درصــد  – ٣/١بــدون تغييــر همــان رقــم      (CPI) مــصرف کننــده  شــاخص اصــلي تــورم  

ــاقي ــدب ــه.  مان ــورم   اگرچ ــزان ت ــن مي ــزي    ژاپ ــک مرک ــم بان ــرار دارد و ه ــي ق ــطوح منف و  (BoJ) در س

ــين   ــندوق ب ــم ص ــول  ه ــي پ ــعيتي        (MoF) الملل ــين وض ــت چن ــن اس ــه ممک ــد ک ــي دهن ــشدار م ه

ــا دو ســال  ــي ت ــاه     حت ــه م ــسبت ب ــال، ن ــن ح ــا اي ــد، ب ــه ياب ــز ادام ــده ني ــاآين ــه مي ــورم زوت ک  – ٤/٢ان ت

بـــا  از ايــن رو، آقـــاي کــن، وزيـــر دارايــي ژاپـــن،   . افتــه اســـت بــوده اســـت، بهبــود نـــسبي ي  درصــد  

ــه        ــاهش يافت ــسبتاً ک ــورم ن ــد ت ــي رش ــد نزول ــه رون ــت ک ــاور اس ــن ب ــر اي ــبيني ب ــت خوش ــم  . اس ــه رغ ب

ــشان       ــار ن ــن آم ــه اي ــي ب ــنش مثبت ــن واک ــصادي، ي ــاي اقت ــت آماره ــلام مثب ــت   اع ــانات قيم ــداد و نوس ن

قرار ازدهي اوراق قرضـــه آمريکـــاگريـــزي و نيـــز بـــ/پـــذيري يـــن عمـــدتاً بـــه دليـــل جريـــان ريـــسک 

  .بودبي تفاوت نيز اقتصادي  و نسبت به آمارهايداشت 
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  بازار پولي داخلي-ب

ايـــن ) BoJ( بانـــک مرکـــزي ١در ژاپـــن تـــصميمات نـــرخ هـــاي بهـــره توســـط کميتـــه سياســـتي 

 نــرخ تنزيــل  BoJنــرخ بهــره رســمي   . اتخــاذ مــي گــردد  ) MPM(کــشور در جلــسات سياســت پــولي   

ــي ــرخ   م ــه ن ــد ک ــه  باش ــدون وثيق ــه ب ــوعي وام عندالمطالب ــي٢ن ــد  م ــسير   . باش ــولي م ــت پ ــسات سياس جل

ــه         ــدي کميت ــسه بع ــزاري جل ــا برگ ــک دوره ت ــراي ي ــول را ب ــازار پ ــت ب ــد   (حرک ــاه بع ــک م ــولاً ي ) معم

ايـــن مـــسير از طريـــق تعيـــين نـــرخ هـــدف بـــراي نـــرخ بهـــره رســـمي مـــشخص  . کنـــد تعيـــين مـــي

ــي ــردد مـ ــي    . گـ ــه دولتـ ــروش اوراق قرضـ ــد و فـ ــزان خريـ ــولي   ميـ ــاي پـ ــاير ابزارهـ ــتفاده از سـ و اسـ

  .گردند تعيين مي MPMمتعارف  در جلسات  شناخته شده و حتي ابزارهاي غير

 درصـــد ٣/٠ در اوج بحـــران مـــالي جهـــان از ٢٠٠٨نـــرخ بهـــره کليـــدي ژاپـــن از دســـامبر ســـال  

 درصـــد کـــاهش داده شـــد و تـــا کنـــون در همـــين ســـطح بـــاقي مانـــده ١/٠بـــه ســـطح بـــسيار نـــازل 

  .است

  

  اقتصاد داخلي –ج 

ــي    در ــالص داخل ــد ناخ ــاخص تولي ــن، ش ــارم   (GDP) ژاپ ــه چه ــه ماه ــد  س ــر از ح ــار  بهت انتظ

ــم   ــد و از رق ــلام ش ــد٩/٠اع ــه درص ــد١. ب ــيد درص ــاخص  .  رس ــال، ش ــن ح ــا اي ــه GDP ب ــه  در س ماه

ــد ن   ــا تجدي ــز ب ــوم ني ــرس ــد٣/٠ از ظ ــه درص ــد  ب ــفر درص ــرد ص ــر ک ــدات  .  تغيي ــزان تولي ــين مي  همچن

گفتـــه اســـت،  آقـــاي کـــن، وزيـــر دارايـــي ژاپـــن. رســـيد% ٩/١بـــه % ٢/٢از صـــنعتي در دوره ســـالانه 

تــوان نــسبت بــه     احتمــال تــضعيف بيــشتر رشــد اقتــصادي کــاهش يافتــه امــا هنــوز هــم نمــي          

ــد     ــي گوي ــود؛ وي م ــبين ب ــصادي خوش ــعيت اقت ــاهش   :" وض ــال ک ــم احتم ــوز ه ــصادي در   هن ــد اقت رش

ــو    ــان وجــ ــشورهاي جهــ ــاير کــ ــصاد ســ ــتغال و اقتــ ــه اشــ ــشهايي از جملــ ــن رو  دبخــ   دارد، از ايــ

                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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  ادامـــه شـــرايط تـــورم  و GDP ترکيـــب اعـــلام قـــوي شـــاخص." نمـــي تـــوانيم خوشـــبيني باشـــيم

ــي ــاگزير     (Deflation)منفـ ــن را نـ ــزي ژاپـ ــک مرکـ ــن، بانـ ــه      در ژاپـ ــه ادامـ ــا بـ ــاخت تـ ــد سـ خواهـ

  .ن مناسب نيستسياستهاي انبساطي ادامه دهد، امري که براي ين چندا

 
 پنعمده ترين شاخصهای اقتصادی ژا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 400 430 410 440 480 500 520 540 570 550 530 510 520 )به درصد(نرخ بيکاری

 227 322 956 0327 0091 0664 2968 562 4194 2018 582 894 412 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 166 208 310 384 342 307 295 235 227 190 184 151 390صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

100 040 000 010 030 010 110 18 230 220 22 250 190 
سه ماهه چهارم 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨
   41 89 58 51 )درصد(
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ورو و دلار  نمودار نوسانات ليره انگليس به ي
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   نوسانات ليره انگليس-الف

ــترلينگ در   ــره اسـ ــته، ليـ ــه گذشـ ــلي  در هفتـ ــاي اصـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــضعفبرابـ ــدتـ ــط .  شـ متوسـ

ــر دلار      ــل در برابـ ــه ماقبـ ــط ارزش آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــذکور نـ ــه مـ ــره در هفتـ  ٧٩/١ارزش ليـ

ــت   ــاهش داش ــد ک ــان  . درص ــاي پاي ــه نرخه ــت ب ــازار  وق ــورک، در    ب ــه نيوي ــته  هفت ــر  گذش ــره  ه   لي

   . دلار معامله گرديد٥٢٤٦/١ -٥٤٧٩/١محدوده  در 

ــجر ــرن ايـ ــذسک يـ ــ يريپـ ــهطـ ــته  ي هفتـ ــشارها گذشـ ــل فـ ــدی  يمتحمـ ــودجديـ ــاهش .بـ  کـ

ــاخص ــان و  IFOش ــم آلم ــاخصزان ي ــاد اش ــده آمر عتم ــصرف کنن ــا و ني م ــک ــه نگرانـ ـي ــا از يز ادام  ه

طـــی  يريپـــذ سکيـــزان ريـــف مي اســـت کـــه موجـــب تـــضعيلـــيونـــان، از جملـــه دلايدر  اعتـــصاب

ورو يِـــزوج جـــه، ي و در نتافـــتي  بهبـــوديزان سفارشـــات صـــنعتيـــدر اروپـــا، م. ديـــگردهفتـــه گذشـــته 

ــه   ــط هفت ــتقودلار در اوس ــدي ــد   . ت ش ــد رون ــه، هرچن ــه آنک ــب توج ــه جال ــ نکت ــ ينزول ــد ي ــا ح  يورو ت
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ورو وجـــود دارد و از يـــ ينزولـــ  وي حرکـــت منفـــي بـــرايديـــل جديـــمتوقـــف شـــده، امـــا اکنـــون دلا

اظهـــارات . ش اســـتيرو بـــه افـــزا سي انگلـــيت مـــالي هـــا در خـــصوص وضـــعيگـــر، نگرانـــي ديســـو

ــع ــنبه ز ف رويض ــه ش ــاس ــرو ي آق  ــيکن يم ــگ، رئ ــز ين ــک مرک ــ يس بان ــه ايانگل ــس، ب ــاره  ي ــه اش ن نکت

ــصاد بر   ــه اقت ــت ک ــتانيداش ــت و   ي ــکننده اس ــم ش ــوز ه ــه      ا هن ــقوط ب ــال س ــداز آن، احتم ــشم ان در چ

ــرا ــصاديشـ ــود اقتـ ــاقيط رکـ ــان بـ ــتي کماکـ ــ . اسـ ــيهمچنـ ــاين، نگرانـ ــصوص ي هـ ــود در خـ  موجـ

ــع ــا و انگلـ ـ  ت اوراقيوض ــه اروپ ــي سيقرض ــر ي ديک ــواملگ ــود ياز ع ــه  ب ــه تقوک ــب ــت بي در  رشتر دلاي

ــر ا ــبرابـ ــته انجام يـ ــه گذشـ ــا در هفتـ ــ .ديـــن ارزهـ ــته يطـ ــه گذشـ ــع هفتـ ــور  ي تيوضـ ــه طـ ــان بـ ونـ

 يوخامـــت اوضـــاع اقتـــصاد ت تنهـــا بـــهين وضـــعيـــکـــه اي رو بـــه وخامـــت گذاشـــت بطوريمحـــسوس

ــسامان  ــه نابـ ــشده بلکـ ــدود نـ ــايمحـ ــاعي هـ ــ را ني اجتمـ ــو. در برگرفـــت زيـ ــرکتي دياز سـ ــر، شـ  يهاگـ

ــذار  ــه گ ــهيرتب ــر س    Moody's و S&P  از جمل ــه اگ ــد ک ــشدار داده ان ــتهايه ــياس ــت ي انقباض  دول

ــه   ي ــود، ب ــراه ش ــست هم ــا شک ــان ب ــاهش ب ون ــک  ــي ــه دولت ــه اوراق قرض ــرد يشتر رتب ــد ک ــدام خواهن .  اق

ت رتبــه ي بــه خــرج داده و گفتــه اســت، وضــع    يشتريــاط بيــاحت Moody's ان، شــرکتيــن ميــدر ا

ــه  ــانياوراق قرض ــ"را  ون ــاه آ يط ــد م ــدهي چن  ــ" ن ــورد بررس ــدداً م  ــيمج ــرار م ــد و ي ق  ــ" ده ــر انحراف  ياگ

قرضــه   رتبــه اوراقيده شــود، اقــدام بــه کــاهش چنــد پلــه ا     يــ دولــت دي انقباضــيبرنامــه هــا  از

ــ ــرددخواه ــه ا  ".  ک ــر، رتب ــال حاض ــرکتها يدر ح ــه ش ــه Fitch  و S&P ي ک ــه  ب ــان ياوراق قرض ون

ــار    ــورد انتظ ــطح م ــد، از س ــک( ECB داده ان ــزبان ــاي مرک ــا )  اروپ ــابرا  ييپ ــت و بن ــر اس ــن، تغين ت ر يي

 يرا در صـــورت کــاهش دو پلـــه ا يـ ـبـــود ز ت خواهـــديـ ـار حــائز اهم يبـــس Moody's رتبــه شــرکت  

ــ ــه فعل ــ، ايرتب ــن مي ــه زي ــزان ب ــوردي ــطح م ــذ ر س ــزيپ ــک مرک ــايرش بان ــ (ECB)  اروپ ــد رس  .ديخواه

 ي م ســـالانهير گـــزارش نـــالات متحـــده، ديـــس بانـــک فـــدرال اي برنانکـــه، رئـــي، آقـــاچهارشـــنبه روز

ــه مجلــس نما ــر  يخــود ب ــه خب ــدگان ب ــن ــوجه ي ــل ت ــايو.  اشــاره نکــرديا موضــوع قاب ــه چــشم    ب اشــاره ب

ــداز اح ــان ــصادياي ــه اي رشــد اقت ــ ب ــه ي ــردن نکت ــاره ک ــهاش ــم  ک ــان  ي ــدرال کماک ــک ف ــره بان ــرخ به زان ن

قـــدام  بـــا اشـــاره بـــه اين، ويهمچنـــ. خواهـــد مانـــد ين بـــاقيي پـــاي در نرخهـــاي مـــدت طـــولانيبـــرا
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ــاخ ــرا  ي ــدرال ب ــک ف ــزاير بان ــرخ تنز شي اف ــن ــصري ــود، ايل، ت ــح نم ــشانه ا ي ــدام ن ــراين اق ــ تغي ب ر يي

ــرخ ــام در نـ ــانک زودهنگـ ــره بـ ــ نيبهـ ــه روز .ستيـ ــز جمعـ ــته نِيـ ــ  ،گذشـ ــيـ ــد انگلـ س روز يورو و پونـ

ــشارها يســــخت ــتند و تحــــت فــ ــر گذاشــ ــ ي را پــــشت ســ ــضاعفينزولــ ــد ي مــ ــرار گرفتنــ  در . قــ

ــ  مقابـــل، ــ تقوي اصـــلير ارزهـــايســـان ژاپـــن در برابـــر يـ شتر رتبـــه يـــاحتمـــال کـــاهش ب. شـــد تيـ

ــار ــه ياعتب ــان و ني اوراق قرض ــون ــع ي ــلام ض ــا فيز اع ــصاديآماره ــ اي اقت ــد   ي ــب ش ــده موج الات متح

ــا جر ــت ــان ري ــذي ــراه  يريسک پ ــاهش هم ــا ک ــود  ب ــم. ش ــا ي ــات کالاه ــادوام آمريزان سفارش ــا ني ب ــک ز ي

ــو  ــسبتاً ق ــه ن ــه يک ــد، ب ــلام ش ــدل  اع ــورد ي ــم م ــه از رق ــا  ل آنک ــود، رض ــر ب ــازار کمت ــار ب ــازار را ي انتظ ت ب

ــراه  ــه هم ــت ب ــو. نداش ــرکتها  ي دياز س ــر ش ــار نظ ــر، اظه ــد يگ ــه بن ــع ي رتب ــصوص وض ــهي در خ  ت رتب

 ــ ــه برخـ ــشورهاياوراق قرضـ ــاي از کـ ــصاو يي اروپـ ــشار تـ  ــيري و انتـ ــات مردمـ ــان يدر  ي از اعتراضـ ونـ

ــا  ــبکه ه ــه در ش ــزي تلويک ــزا  يوني ــب اف ــد، موج ــشارهاي پخــش ش ــيش ف ــري نزول ــ  ب ــت ي ــده اس . ورو ش

ــ ــايدر انگلـ ــرمايس، آمارهـ ــذاري سـ ــاريه گـ ــراي تجـ ــارم ي بـ ــه چهـ ــه ماهـ ــدود   سـ ــد٦در حـ   درصـ

ــاهش  ــه ا يک ــت ک ــاف ــن مي ــود   ي ــازار ب ــار ب ــطح انتظ ــر از س ــا . زان کمت ــد آماره ــ اوليهرچن ــان ي ه پرنوس

تـــه يکم MPC (ماتي در تـــصميريتـــاث ن آمارهـــا چنـــدانيـــا، رســـدي نظـــر نمـــ، امـــا بـــه هـــستند

س در ي انگلـــيان رشـــد اقتـــصاديـــ و اگـــر جرداشـــته باشـــد) سي انگلـــيمرکـــز بانـــک ياســـت پـــوليس

ــس ــودر يم ــرار نگبهب ــ ق ــورمي ــاهش    رد و ت ــدت ک ــاه م ــال تجد يدر کوت ــد، احتم ــاب ــتفاده  ي ــر در اس د نظ

  . همچنان وجود خواهد داشت (QE) يکم  انبساطياستهاياز س

  

  بازار پولي-ب

ــيس     ــزي انگلـ ــک مرکـ ــد، بانـ ــاهي متحـ ــرو پادشـ ــصميم   )  BoE( در قلمـ ــي و تـ ــتقلال اجرايـ اسـ

ــت  ــره را دارا اسـ ــرخ بهـ ــورد نـ ــري در مـ ــولي   . گيـ ــت پـ ــه سياسـ ــط کميتـ ــري توسـ ــصميم گيـ ــن تـ ايـ

(MPC)       ــت ــو اس ــه ريپ ــوم ب ــره موس ــرخ به ــک ن ــن بان ــدي اي ــره کلي ــرخ به ــرد و ن ــي گي ــورت م ــرخ .  ص ن

ــاز توســـط   ــازار بـ ــات بـ ــو در عمليـ ــاBoEريپـ ــه  بانـــک(  و گروهـــي از متعامـــل هـ ــا، موســـسات ارائـ هـ
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ــده  ــصي کننـ ــالي شخـ ــدمات مـ ــادار  ١خـ ــا اوراق بهـ ــرتبط بـ ــاي مـ ــرار  ) ٢ و بنگاههـ ــتفاده قـ ــورد اسـ مـ

  . درصد است۵/۰در حال حاضر نرخ ريپو . گيرد مي

 ۲۰۰۹ ميليــارد پونــد افــزايش در ابتــداي مــاه نــوامبر      ۲۵هــا بــا    ميــزان برنامــه خريــد دارايــي   

بنــدي  زمــان.  رســيد۲۰۰۸ ميليــارد پونــد از آغــاز اجــراي ايــن طــرح در ســال       ۲۰۰در مجمــوع بــه  

آخــرين .  بــه پايــان خواهــد رســيد   ۲۰۰۹اي اســت کــه در مــاه فوريــه     ايــن برنامــه مــالي بــه گونــه    

ــولي   ــه سياســـت پـ ــسه کميتـ ــي آن   BoEجلـ ــه طـ ــد کـ ــزار شـ ــه برگـ ــارم فوريـ ــشنبه چهـ  در روز پنجـ

  . هيچ تغييري در سياستهاي فعلي خود اعمال نکرد

  

  اقتصاد داخلي-ج

ــيس د  ــي انگلـ ــالص داخلـ ــد ناخـ ــال توليـ ــل از آن  ٢٠٠٩ر سـ ــال قبـ ــه سـ ــسبت بـ ــد ٢/٣ نـ  درصـ

 درصـــد از اقتـــصاد ٢٧/٤اقتـــصاد ايـــن کـــشور بـــر اســـاس آمارهـــاي بانـــک جهـــاني   . کـــاهش يافـــت

بزرگتـــرين بخـــش اقتـــصاد ايـــن کـــشور بخـــش خـــدمات . جهـــاني را بـــه خـــود اختـــصاص داده اســـت

ه ماهــه چهــارم   اقتــصاد بريتانيــا در سـ ـ بــا اينکــه . شــامل بانکــداري ،بيمــه و خــدمات تجــاري اســت     

ــود ــادل    از رک ــدي مع ــد و رش ــارج ش ــصادي خ ــد١/٠اقت ــت آورددرص ــه     بدس ــاز ب ــه ب ــود ک ــن بهب ــا اي  ام

ــع، هتـــل   ــويژه توزيـ ــده در بخـــش خـــدمات بـ ــور عمـ ــتهاي   طـ ــايه سياسـ ــود در سـ ــتوران بـ داري و رسـ

همچنــين . حمــايتي پــولي و مــالي دولــت حاصــل شــده و بــر پايــه بنيانهــاي اقتــصادي قــرار نــدارد          

ــاهش ــت کـ ــق     سياسـ ــل رونـ ــرين عوامـ ــوخت مهمتـ ــت سـ ــاهش قيمـ ــزوده و کـ ــر ارزش افـ ــات بـ  ماليـ

ــرده ــت       خ ــوده اس ــال ب ــاني س ــه پاي ــه ماه ــل در س ــل نق ــي و حم ــود    . فروش ــه رک ــت ک ــر اس ــايان ذک ش

 ١٩٤٠تـــرين رکـــودي بـــود کـــه اقتـــصاد بريتانيـــا از دهـــه   تـــرين و عميـــق اقتـــصادي اخيـــر، طـــولاني

  .تجربه کرده است

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 
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 انگليسعمده ترين شاخصهای اقتصادی 

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر

 610 640 660 670 710 730 760 780 790 780 780 790 780 )به درصد(نرخ بيکاری

 296 5947 382 377 426 514 410 426 434 314 491 514 466 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 830 970 1220 1290 1260 123 1240 109 97 1190 1080 840 60صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

41 31 30 320 290 30 320 180 180 160 110 150 190 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
   02 50 55 51 )به درصد(
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ا (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريک
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  طــلا-٥

  

ن در هفتـــه ماقبـــل طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آ متوســـط قيمـــت 

بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه        . داشــت کــاهش درصــد ۰۸/۱در بــازار نيويــورک 

  .  دلار، در نوسان بود۹۵/۱۰۹۶-۸۵/۱۱۱۵گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

در هفته گذشته نوسانات قيمت طلا عمدتاً تحت تأثير دورنماي نرخهاي بهره کليدي آمريکـا، احتمـال                  

پـس از افـزايش     . وش طلا توسط صندوق بين المللي پول، نوسانات دلار و برخي از عوامل ديگـر قـرار داشـت                  فر

 درصدي نرخ بهره کليدي تنزيل آمريکا در روز پنجشنبه هفته ماقبل،برخي بر اين باور بودنـد کـه                   ۲۵/۰ناگهاني  

اين در حالي اسـت  . شروع خواهد کردبانک مرکزي در آينده نزديک افزايش نرخ بهره کليدي وجوه فدرال را هم       

که سياستگزاران پولي آمريکا مي گويند که نرخ بهره کليدي وجوه فـدرال بـراي مـدتها در سـطح پـايين بـاقي                        

پايين بودن تورم نيـز تـا حـدودي         . از طرف ديگر تورم در آمريکا نيز هنوز در سطح پايين قرار دارد            . خواهد ماند 

 فوريه اعـلام کـرد کـه    ۱۸صندوق بين المللي پول نيز در روز . کاهش داده است جاذبه سرمايه گذاري در طلا را       

اين امر نيـز نـشان      .  تن از طلاي خود را در طي چند مرحله در بازار آزاد بفروش برساند              ۳/۱۹۱قصد دارد حدود    



 

٢٠

در . نـد مي دهد که بر خلاف تصورات قبلي، بانک هاي مرکزي تمايل چنداني به ادامه خريد طلا نشان نمـي ده                   

نوشت که احتمال " اتحاديه طلاي چين" از قول يکي از مقامات China dailyروز چهارشنبه نيز روزنامه چيني 

.  تن طلاي در معرض فروش صندوق بـين المللـي پول،نمايـد            ۳/۱۹۱نمي رود بانک مرکزي چين اقدام به خريد         

رهاي عضو منطقه يورو نيز بـه تقويـت دلار          در دو روز اول هفته نيز مشکل بدهيهاي يونان و برخي ديگر از کشو             

حتي در مقطعي   . موارد مذکور سبب کاهش قيمت طلا در سه روز اول هفته گذشته شد            . در برابر يورو منجر شد    

 فوريـه بـه     ۱۲ دلار، يعني به پايين ترين سطح خود از          ۴۵/۱۰۸۹از روز چهارشنبه قيمت هر اونس طلا تا سطح          

 ، گزارش داد که بانک مرکـزي چـين          Roush&Polishنبه، وب سايت روسي     در روز پنجش  . بعد، کاهش يافت  

در ايـن وب سـايت      .  تن از طلاي مورد مزايده صندوق بين المللي پول را دارد           ۳/۱۹۱تأکيد کرده که قصد خريد      

با ايـن وجـود، احتمـال خريـد طـلا توسـط بانـک               . نام منبع گزارش ذکر نشد و صحت آنرا نمي توان تأييد کرد           

در سال گذشته نيز بانک مرکزي کشورهاي هند، سـيلان و     .  چين از صندوق بين المللي پول قوت گرفت        مرکزي

ابهامات مربوط بـه دورنمـاي ارزش دلار، يـورو و           .  تن طلا از صندوق خريداري کرده بودند       ۲۱۲مجموعاً    موريس،

ديگـر انتظـار مـي رود کـه         از طـرف    . ساير ارزهاي عمده بانک هاي مرکزي را تشويق به خريد طلا کـرده اسـت              

پيش بيني کرده که واردات طلا به هنـد از          " اتحاديه شمش بمبئي  . "تقاضاي فيزيکي براي طلا رو به افزايش نهد       

همچنـين شـوراي جهـاني طـلا     .  تن در فوريه سالجاري برسد۳۰ -۳۵ تن در فوريه سال گذشته به بيش از     ۹/۷

امـا در سـالجاري     .  را با رشد شديد شروع کـرد       ۲۰۱۰ند، سال   اعلام کرده است که تقاضا براي طلا در چين و ه          

 تن کاهش يافته، در حاليکه در مدت مـشابه سـال   ۷/۲۶ حدود SPDR Gold Trustتاکنون موجودي طلاي 

در هر حال احتمـال خريـد طـلا توسـط بانـک             .  تن افزايش يافته بود    ۷۵/۲۴۸قبل موجودي طلاي اين مؤسسه      

تقاضاي فيزيکي براي طلا در چين و هنـد، موجـب افـزايش قيمـت طـلا در روز      مرکزي چين و احتمال افزايش    

، در وب سـايت     " قصد چين بـراي خريـد طـلا از صـندوق          "در روز جمعه، نويسنده گزارش      . پجشنبه گذشته شد  

Rough&Polish              از ايـن اظهـارات وي      .  گفت در تهيه گزارش خود به منابع رسمي دسترسـي نداشـته اسـت

امـا عليـرغم    . ، بي اساس مي باشد    " قصد خريد طلا توسط بانک مرکزي چين      " شد که شايعه     چنين استنباط مي  



 

٢١

علت اين امر گـزارش احتمـال       . بي اساس بودن شايعه مذکور، در روز جمعه سير صعودي قيمت طلا ادامه يافت             

قويـت  چون ايـن خبـر از طريـق ت        . ، بوده است  KFWBankخريد اوراق قرضه دولت يونان توسط بانک آلماني         

  . يورو در برابر دلار، به تقويت قيمت طلا نيز منجر شد

  



 

٢٢

نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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 نفت -۶
  

 نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در يبهــامتوســط 

هـر بـشکه     قبـل در هفتـه    ،  مـذکور  بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار            .افـزايش يافـت    درصد   ٤٠/١ بازار نيويورک، 

    .دلار معامله گرديد  ١٧/٧٨-٣١/٨٠وده نفت خام پايه آمريکا در محد



 

٢٣

ــسه موجــب افــزايش قيمــت    در روز دوشــنبه ادامــه اعتــصابات کارکنــان برخــي پالايــشگاه هــا در فران

انجـام تعميـرات فـصلي در پالايـشگاه         . ايـن پالايـشگاه هـا متعلـق بـه شـرکت توتـال مـي باشـد                   . بنزين شـد    

از ســوي ديگــر ، معاملــه گــران بــه . آورده بــود هــاي آمريکــا نيــز نگرانــي نــسبت بــه عرضــه ســوخت بوجــود 

در روز سـه    . بنـا بـه دلايـل يـاد شـده قيمـت نفـت افـزايش پيـدا کـرد                     . پوشش کمبودهاي خود روي آوردند      

شنبه گـزارش منتـشره اي حکايـت از آن داشـت کـه شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـده آمريکـا در مـاه جـاري                             

ــرين ســطح خــود در   ــايين ت ــه پ ــاه گذشــته رســيده۱۰ب ــورو تقويــت  .  اســت  م ــر ي ــه تبــع آن دلار در براب ب

ــد  ــين . گردي ــه هم ــرد   ب ــدا ک ــزل پي ــت تن ــاي نف ــل  . ســبب به ــي اداره ک ــزارش هفتگ ــنبه گ در روز چهارش

اطلاعات انـرژي آمريکـا از وضـعيت موجـودي انبـار نفـت و فـراورده هـاي عمـده نفتـي ايـن کـشور بـه شـرح                          

   :جدول زير منتشر گرديد 
   

 کاير نفت آمر موجودی انبا-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م (١٩/٠٢/٢٠١٠
ر نسبت به هفته ييدرصد تغ

 ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 3375 090 471 نفت خام
 1527 039 517 ريان تقطيفراورده های م
 2312 039 684 نيبنز

  

 فوريـه نـسبت بـه هفتـه ماقبـل           ۱۹بنـزين در هفتـه منتهـي بـه           گزارش ، موجـودي انبـار        براساس اين 

ــشکه کــاهش يافــت  ۹۰۰آن  ــشان مــي داد کــه در هفتــه مــذکور   .  هــزار ب ــام موجــود در ايــن گــزارش ن ارق

ــوده و همــين موجــب کــاهش ذخــاير ايــن   ۴/۶تقاضــا بــراي بنــزين  ــالاتر ب  درصــد نــسبت بــه هفتــه قبــل ب

در ايـن روز آقـاي برنانکـه رئـيس فـدرال رزرو تأيـد کـرد کـه نـرخ بهـره در                  ن آنکـه    ضـم . محصول شده است    

ايـن موضـوع سـبب شـد کـه دلار در برابـر              . آمريکا همچنان در سطح بسيار پـايين فعلـي حفـظ خواهـد شـد                

ــود   ــضعيف ش ــده ت ــاي عم ــت    . ارزه ــزايش ياف ــت اف ــت نف ــوارد قيم ــن م ــه اي ــنبه  . در نتيج ــنج ش در روز پ

مبنـي بـر آنکـه سـفارش کالاهـاي بـادوام در آمريکـا در مـاه ژانويـه بطـور غيـر منتظـره                          گزارشي منتشر شـد     

. ضـمن آنکـه ارقـام هفتگـي اشـتغال نـشان از افـزايش متقاضـيان بيمـه بيکـاري داشـت                . اي افت داشته است     



 

٢٤

در .  پيـدا نمـود    کـاهش در نتيجـه مـوارد مـذکور ، قيمـت نفـت             . در پي آن شاخص هاي سـهام افـت نمودنـد            

ــاه       روز جم ــاي م ــه ه ــدن محمول ــيد ش ــب سررس ــي متعاق ــصحيحات تکنيک ــزين و ت ــت بن ــزايش قيم ــه اف ع

  . ، سبب ترقي بهاي نفت شد مارس

  
             ٢٠١٠  فوريه٢٦مت  نفت خام در هفته منتهی به ي ق-٢جدول 

  خيتار           
  

 عنوان 
 ٢٢دوشنبه 

 فوريه

 ٢٣سه شنبه 

 فوريه

 ٢٤چهارشنبه 

 فوريه

 ٢٥پنجشنبه 

 وريهف

 ٢٦جمعه 

 فوريه
 متوسط هفته

 8031 7886 8000 7817 7966 7940 کايه آمري نفت پا
 7861 7725 7809 7629 7759 7757 نفت برنت

 7614 7575 7546   7578  نفت اوپک 
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