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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده  

  
  مريكاآ
  اشتغال چالشي براي اقتصاد رو به بهبود •

ــال    ــصادي در س ــزرگ اقت ــود ب ــان رك ــا 2008از پاي  در امريك
ــصادي از    18 ــاي اقت ــان بنگاهه ــا همچن ــت ام ــته اس ــاه گذش  م

ــراي اســتخدام نيــروي كــار برخــورار نيــستند  ــوان لازم ب ــرخ . ت ن
نـرخ هفـت    درصـد يعنـي بـالاترين        8/9بيكاري در ماه نـوامبر بـه      

وزارت كـار امريكـا در روز جمعـه اعـلام كـرد             . ماه گذشـته رسـيد    
 بخــش غيــر كــشاورزي ايــن شــاغلينكــه در مــاه نــوامبر تعــداد 

ــشور  ــزار 39ك ــر ه ــتنف ــزايش ياف ــزان درســت   اف ــن مي ــه اي  ك
 2از . بــرخلاف رونــد انتــشار ارقــام اقتــصادي در ايــن كــشور بــود

ــدرال رزرو ا  ــه ف ــوامبر ك ــد    ن ــه رش ــك ب ــراي كم ــرد ب ــلام ك ع
ــارد دلار اوراق 600گـــسترده اقتـــصادي در ايـــن كـــشور    ميليـ

ــاهد    ــرد ش ــد ك ــداري خواه ــدت را خردي ــان م ــشار قرضــه مي انت
ــام ــدهبرخــي ارق ــصرف   اميدواركنن ــت بخــش م  و  همچــون تقوي

 بــوديم كــه حتــي تحليــل گــران را بــه ايــن اي توليــدات كارخانــه
يـق  رنيـازي بـه تز    نهايـت   در  باور نزديـك كـرد كـه فـدرال رزرو           

ــدين  ــن حجــم از نق ــهي گاي ــد داشــت ب ــازار را نخواه ــن . ب ــه اي  ب
ترتيــب بــا بــرآورده نــشدن انتظــارات در اشــتغال غيــر كــشاورزي 

 درصـد   8/9 بـه     در مـاه اكتبـر      درصـد  6/9نرخ بيكـاري امريكـا از       
رانـي كـه اقتـصاد      افزايش يافت و بـار ديگـر ايـن نگ         در ماه نوامبر    

ــوان لاز ــا از ت ــست را  امريك ــوردار ني ــسترده برخ ــد گ ــراي رش م ب
دهنــد كــه بــراي  هــا نــشان مــي  برخــي تحليــل.پررنــگ ســاخت

ــه رشــد  وضــعيت شــكنرهــايي از  ــصاد امريكــا ب ــي اقت  3نده فعل
.  هـزار نفـر احتيـاج دارد       175افـزايش اشـتغال ماهانـه       درصدي و   

ــصميم      ــد ارزش ت ــشر ش ــه منت ــه در روز جمع ــتغال ك ــام اش ارق
ــر ــدرال رزرو را ب ــد ف ــيش از پــيش  جدي ــد اوراق قرضــه ب اي خري

 دمـوكرات گـذاران     ايـن موضـوع همچنـين قـانون       . نمايان سـاخت  

ده اسـت تـا طـرح كـاهش مالياتهـا كـه از              را تحت فـشار قـرار دا      
زمــان دولــت بــوش بــه اجــرا در آمــد و زمــان انقــضاي آن پايــان 

جمهوريخواهــان . ســال جــاري مــيلادي اســت را تمديــد نماينــد 
  دولـت  ند كه بـه هرگونـه معيـاري كـه طـرح           تهديد كرده بود  قبلاً  

بوش براي كـاهش ماليـات طبقـات درآمـدي متوسـط بـه بـالا را                 
  .تمديد ننمايد رأي نخواهند داد

دهنـد بـد      ماه نوامبر نشان مـي     مر كه ارقا  دالبته وضع اشتغال آنق   
اگر به تعداد افراد متقاضي بيمه بيكاري در دو هفته گذشـته         . نيست

بنـابراين  . ي بوده اسـت    كاهش يروندداراي  ه  بينيم ك   نگاه كنيم مي  
در آينده  ماه نوامبر   هيچ بعيد نيست كه ارقام اشتغال غير كشاورزي         

  .نزديك مورد بازنگري صعودي قرار گيرد
 كننده در حال افزايش  ضريب اعتماد مصرف •

ــابي   از ســوي ديگــر ضــريب اعتمــاد مــصرف  ــده كــه ارزي كنن
تـصاد و اشـتغال را نـشان    كنندگان در مورد وضعيت فعلي اق  مصرف

 مـاه  5دهد در ماه نوامبر افزايش يافت و به بالاترين ميزان طي    مي
اين موضوع علامت خوبي براي اقتصاد امريكا اسـت         . گذشته رسيد 

تـوان    بنابراين همچنان مي  . كه در آستانه سال نو ميلادي قرار دارد       
حـال رشـد    اميدوار بود كه شـاخص خـرده فروشـي و مـصرف در              

 نسبت به ماه قبل      در ماه نوامبر   اعتماد مصرفي گفتني است   . هستند
 منـادي  كـه افزايش يافته است     واحد   1/54 به   9/49از  يعني اكتبر   

 هاي مصرفي و در نهايـت تقويـت اقتـصاد ايـن كـشور               هزينهرشد  
  .باشد مي
 هاي پيشنگر شاخص •

ديران خريـد خـود در بخـش         شاخص م  1موسسه مديريت عرضه  
 هر دو اين    .اي در ماه نوامبر را منتشر كرد        ارخانهاي و غير ك     كارخانه

شـماره نـوامبر    . شاخصها ديد مثبتي نسبت به اقتصاد امريكا دارنـد        

                                                 
1 Institute for Supply Management 
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ي مـديران  هـا   شـاخص . نيز مؤيد چنين موضـوعي اسـت      1كتاب بژ 
 بـه ترتيـب وضـعيت       اي و غير كارخانه اي      خريد در بخش كارخانه   

ي را نــشان ا اي و غيــر كارخانــه كــسب و كــار در بخــش كارخانــه
دهند و معياري براي ارزيابي كلي شـرايط اقتـصادي محـسوب              مي
 اين شاخصها مثبت و زيـر ايـن مقـدار           50قرائت بيش از    . شوند  مي

اي   شاخص مديران خريد در بخـش كارخانـه       . شود  منفي قلمداد مي  
( در ماه نوامبر هرچند نسبت به ماه قبل از آن اندكي كاهش يافـت             

 ماه  6رشد اين بخش دومين رشد سريع طي        اما  ) 6/56 به   9/56از  
صادرات و واردات به رشد اين شاخص در مـاه          . گذشته را ثبت كرد   
هرچنـد قيمتهـا بـه آهـستگي در مـاه نـوامبر             . نوامبر كمك كردند  

كــاهش يــافتو امــا نگرانــي در مــورد افــزايش قيمتهــا در بخــش  
 قـوت   يكي از نقاط  . نمايندگان نمونه وجود دارد   اي در ميان      كارخانه

   .اي بهبود شرايط صنعت خودرو بوده است بخش كارخانه
اي نيـز بـيش از        شاخص مديران خريد در بخـش غيـر كارخانـه         
.  را ثبـت كـرد     55اتتظار بود و ايـن شـاخص در مـاه نـوامبر عـدد               

  را ثبـت  3/54شد اين شاخص كه در ماه قبـل عـدد         بيني مي   پيش
 . افزايش يابد7/54كرده بود به 

  
 

  وپااتحاديه ار
  تلاش اتحاديه اروپا براي خروج از بحران •

 ميليارد يورو   85 با اختصاص    IMFدر روز يكشنبه اتحاديه اروپا و     
كلات مالي و بـانكي     شكمك به ايرلند درپي جلوگيري از سرايت م       

 نيز  ECBمقامات  .  برآمدند اين كشور به ساير اعضاي اتحاديه اروپا      
تـه سياسـتگذاري ايـن      از جمله آقاي كريستين نوير از اعضاي كمي       

                                                 
ری ي که تصو استای  فدرال رزرو منطقه۱۲يک بررسی جامع توسط   اين کتاب  1

 هفتـه يـک بـار منتـشر         ۶ر  دهـد و ه ـ     کلی از وضعيت اقتصادی امريکا را ارائه مـي        

 .گردد مي

گـذاران را بـه       بانك نيز در اظهـارات خـود سـعي نمودنـد سـرمايه            
  . موفقيت سياستهاي اجرا شده اميدوار نگه دارد

 به يونان اجازه داده شده كـه بـه          هدر جلسه روز يكشنب   همچنين  
بودجـه خـود      سبب نياز كمك به سيستم بانكي خود كاهش كسري        

  . به تعويق بياندازد2015ال  را تا س)GDP درصد 3(نرخ هدف به 
همچنين در هفتـه گذشـته بـر اسـاس طـرح پيـشنهادي آلمـان و                 
فرانسه، طرحي به تصويت وزراي دارايي كشورهاي عضو اتحاديـه          
رسيد كه در قالب طرح جديـد تـسهيلات دائمـي بـراي مقابلـه بـا                 

اين طرح كه . ايجاد خواهد شد 2بحرانها با نام مكانيزم ثبات اروپايي  
 به اجـرا درخواهـد آمـد و جـايگزين طـرح           2013ه دوم سال    از نيم 

بـر اسـاس ايـن      .  خواهد شـد   3موقت تسهيلات ثبات مالي اروپايي    
نمايند درصـورتي      برخورد مي  ت مالي  با مشكلا   كه طرح كشورهايي 

قادر به استفاده از تسهيلات جديد اختصاص يافته خواهند شد كـه            
 مـورد نظـر اتحاديـه      تري  گيرانه  سياستهاي مالي و اقتصادي سخت    

 را بـه اجـرا      GDPبودجـه بـه       نظير رعايت نسبت بدهي و كـسري      
همچنين بر اساس بخـش ديگـري از ايـن طـرح كـه بـه              . درآورند

تغييرات ساختاري اوراق قرضه معروف شده است، خريـداران اوراق          
قرضــه كــشورهاي اتحاديــه از مــصونيت كامــل ســرمايه برخــودار 

رت بروز مـشكلات مـالي بـراي        نخواهند بود و ممكن است در صو      
كشور منتشر كننده اوراق با كاهش در نرخ بهره دريافتي، استمهال           

 4و يـا كـاهش ارزش اسـمي       ) تعويق انداختن زمان سررسيد اوراق    (
البتـه  . روبـرو شـوند    نقد هستند،    اوراقي كه غير قابل تبديل به پول      

 2013اين طرح شامل اوراق قرضه خريداري شـده قبـل از ژوئـن              
  .شدواهد نخ

 در جهت   اما بايد اظهار داشت با وجود تمام تلاشها اتحاديه اروپا         
، بازده اوراق قرضه ايرلنـد، اسـپانيا و         گذاران  كاهش نگراني سرمايه  

 افـزايش مجدداً  ايتاليا در خلال هفته گذشته نسبت به انواع آلماني          

                                                 
2 European Stability Mechanism 
3 European Financial Stability Facility 
4 Face value Haircut 
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. گـذران بـود     اي از وجود نااطميناني در بين سـرمايه         يافت كه نشانه  
گذاري نشان     مدير صندوق سرمايه   55ظرسنجي موسسه رويترز از     ن

گذارن امريكايي و انگليسي از بازار        ي خروج تدريجي سرمايه     دهنده
 در هفته گذشته    ECBاين درحالي بود كه     . اوراق قرضه اروپا است   

نـد و پرتغـال بـا هـدف كـاهش           اقدام به خريد گـسترده اوراق ايرل      
رها نموده است و تريشه ريـيس        اوراق اين كشو   قيمت سرعت افت 

ECB               نيز عنوان داشته برنامـه خريـد اوراق قرضـه توسـط بانـك 
گـذاران معتقـد      سـرمايه . مركزي اروپا همچنان ادامه خواهد يافـت      

هستند اقدامات مقامات اروپايي در كنترل مشكلات بـدهي يونـان           
كافي نبوده و چرا كه هم اكنون شـاهد مـشكلات مـشابهي بـراي               

يم و با وجود اقدامات اخير در مورد ايرلند احتمال سرايت ايرلند هست
اين مشكلات به ساير كـشورها از جملـه پرتغـال، اسـپانيا و ايتاليـا         
. وجود دارد و حتي در مورد پرتغال اين مسئله غيرقابل اجتناب است       

 نيـز از احتمـال سـرايت مـشكلات كـشورهاي            1گروپ  بانك سيتي 
  .آورد ه ميان مياروپايي به امريكا و ژاپن سخن ب

گـذاري    از اعـضاي شـوراي سياسـت       2اما آقاي ماركو كرانجـك    
اتحاديه اروپا و رييس بانك مركزي اسلووني اظهـار داشـت ثبـات             

 هرچنـد سيـستم     اقتصادي در اروپا و جهان افزايش يافتـه اسـت و          
 در عين حـال     بانكي برخي از اعضاي اتحاديه با مشكل روبرو است        

 دور از انتظـار ي را بـراي اتحاديـه اروپـا    تر وي بحران بانكي عميق 
در رابطه با جنگ ارزي نيز وي عنوان داشـت در صـورتي             . داند  مي

كه يك توافق جهاني در مـورد تعـادل ترازپرداخـت ايجـاد نـشود،               
  .قابل اجتناب خواهد بود هاي تجاري و جنگ ارزي غير محدوديت

  
شاخصهاي اقتصادي و بهبـود وضـعيت اقتـصادي          •

  پااتحاديه ارو

                                                 
1 Citigroup 
2 Marko Kranjec 

بيني نموده كه در  در آخرين گزارشات خود پيشكمسيون اروپا  
 نسبت كـسري بودجـه بـه        2011سال   در   حوزه يورو كشورهاي  

GDP 9/3 به 2012 درصد كاهش يابد و در سال 6/4 به 3/6 از 
لازم به ذكر است اين نسبت براي كشور ايرلند هم          . درصد برسد 

بيني شده در سال   درصد قرار دارد كه پيش3/32اكنون در سطح 
 درصـد   1/9 و   3/10 اين نـسبت بـه ترتيـب بـه           2012 و   2011

بينـي شـده ايـن        پرتغال و اسپانيا نيز پـيش      مورد   در. كاسته شود 
 در سـال آينـده      4/6 به   3/9 و از    9/4 به   3/7نسبتها به ترتيب از     

  .كاهش يابند
نكته قابل توجه در اين گزارش احتمال افزايش نسبت بدهي بـه            

GDPدر سال 1/102 و 5/100 به 2010 درصد در سال 6/98 از 
باشد كه سبب افـزايش نگرانـي          براي بلژيك مي   2012 و   2011
 شـده   نيز  گذاران در مورد وضعيت بـدهيهاي ايـن كـشور           سرمايه
  .است

 2  مـورخ  ز پنجشنبه و دارايي ايرلند در ر    وزارتلازم به ذكر است     
سري بودجـه از    نوامبر اعلام نموده به علت افـزايش مالياتهـا ك ـ         

 ميليـارد يـورو در مـاه        3/13 ميليارد يورو در ماه اكتبـر بـه        4/14
  .نوامبر رسيده است

 در  3در مورد رشد اقتصادي اين اتحاديـه موسـسه يورواسـتت           
ماهه    را در سه   حوزه يورو آخرين آمار منتشره رشد سالانه اقتصاد       

 ً به سبب افزايش      درصد اعلام نمود كه اين رشد عمدتا       9/1سوم  
لازم . مخارج خانوار و دولت و افزايش صـادرات روي داده اسـت           

ماهه دوم نيز رشد      ماهه سوم در مقايسه با سه       به ذكر است در سه    
در اين بين بيشترين رشـد متعلـق        .  درصدي ثبت شده است    4/0

 درصـد بـوده در حـالي كـه اقتـصاد         9/3به آلمان با رشد سالانه      
 شـده اسـت و در سـال      درصد منقبض  5/4يونان در دوره مشابه     

كمـسيون  .  درصد ديگر منقـبض خواهـد شـد        3 به ميزان    2011
 2012 و   2011بينـي نمـوده اسـت در سـال           همچنين پيش اروپا  

                                                 
3  Eurostat 
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 درصد رشد اقتصادي    7/1 و   5/1 به ترتيب    حوزه يورو كشورهاي  
 نيز اخيرا بيـان داشـته كـه         ECBتريشه رييس   . نمايندرا تجربه   

ي كـاهش رشـد اقتـصادي در        سياستهاي رياضتي را عاملي بـرا     
  .داند اتحاديه اروپا نمي

اعـلام نمـوده اسـت در      كمسيون اروپا   با وجود مشكلات اخير      
 اروپا از   1 اقتصاد  وضعيت ها ديدگاهها نسبت به     آخرين نظرسنجي 

  .  واحد افزايش يافته است3/105 به 8/103
تواند رشد اقتصادي شش   كه مي 2شاخص پيشنگر اقتصاد اروپا    

 شاخص اقتصادي تشكيل شده است 8 را بيان دارد و از ماه آينده
  .دست يافت  واحد در ماه اكتبر114 رشد به 4/0با 
 درصد در ماه سـپتامبر بـه   10 از حوزه يورواما نرخ بيكاري در    
 درصد در ماه نوامبر افزايش يافته اسـت و بيـشترين رشـد              1/10

 درصـد   6/8 بـه    3/8بيكاري در ايتاليا بوده كـه نـرخ بيكـاري از            
 بيكـاري نيـز     درصـد گفتني است بيـشترين     . افزايش يافته است  
در آلمان نيز به عنـوان      . باشد   درصد مي  7/20مربوط به اسپانيا با     

 درصد تثبيت شده 7/6اقتصاد برتر اتحاديه نرخ بيكاري در سطح      
 .است

نرخ بيكاري اقتصادهاي عمده
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انگليس امريكا  اروپا    ژاپن
  

در مورد نرخ تورم نيز بايد گفت در ماه نوامبر بـدون تغييـر در                
تر از نـرخ       در دوره سالانه تثبيت شده و پايين        درصد و  9/1سطح  

                                                 
1  Economic Sentiment 
2 Conference Board Leading Economic Index 

بـر ايـن    .  درصـد قـرار گرفـت      2 يعنـي    ECBمـدت     هدف ميان 
  . درصد تثبيت نمود1 نيز نرخ بهره پايه را در سطح ECBاساس

 درصد  5/0 بطور ماهانه    شاخص خرده فروشي نيز در ماه اكتبر       
 درصـد افـزايش يافـت كـه         8/1رشد نمود و در دوره سالانه نيز        

در مـاه قبـل و حتـي ميـزان          سـالانه    درصد رشـد     5/1شتر از   بي
 سـطح   اين بهبود بيـشتر بـه سـبب بهبـود         . بيني بوده است    پيش

   استه بودكننده در آلمان اعتماد مصرف
شاخص مديران خريد ماه نوامبر بخش صنعت و خدمات  نيـز             

هر دو بهتر از انتظار و بيشتر ازميزان اين شاخصها در مـاه قبـل               
  م/.بوده است

  
  انگليس 

  شاخصهاي مسكن همچنان در ضعف •
ــا اينكــه شــاخص قيمــت مــصرف  كننــده در انگلــيس در  ب

 2/3ماههــاي اخيــر رو بــه افــزايش گذاشــته و در مــاه اكتبــر بــه  
رسـد بـازار مـسكن        درصد افزايش يافتـه اسـت امـا بـه نظـر مـي             

هفتــه . هنــوز نتوانــسته اســت از رونــد پايــداري برخــوردار گــردد 
هاي مــسكن در انگلــيس منتــشر شــد كــه گذشـته برخــي شاخــص 

ــت    ــسكن داش ــش م ــعف بخ ــه ض ــشان از ادام ــن  . ن ــي از اي يك
ــام  شاخــصها،  ــود  Nationwideشــاخص قيمــت مــسكن بــه ن ب

اهميت ايـن خبـر تـا حـدي بـود كـه             . كمتر از انتظار ظاهر شد    كه  
ــي     ــورو در برخ ــر ي ــد را در براب ــنبه پون ــه ش ــشار آن در روز س انت

 ديگــر شــاخص وامهــاي شــاخص مهــم. لحظــات تــضعيف نمــود
ــود3مــسكن تــصويب شــده ايــن شــاخص كــه توســط بانــك  .  ب

ــازار مــسكن   مركــزي تهيــه شــده و يــك شــاخص پيــشنگر در ب
شــود نيــز در مــاه اكتبــر نــسبت بــه مــاه قبــل بــا   محــسوب مــي

. كــاهش روبــرو شــد و بــه كمتــرين ميــزان از مــاه فوريــه رســيد 
 مربـوط بـه     Hometrackديگـري بـه نـام   مـسكن  البته شاخص 

                                                 
3 Mortgage Approval 
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ــوامبر ــاه ن ــشر شــدكه  م ــه گذشــته منت ــه -7/1از  در هفت  -1/1 ب
 كـه البتـه همچنـان در سـطوح پـايين بـاقي         افـزايش يافـت   واحد  
  . ماند

  
شاخص  مـديران خريـد اميدواركننـده در بخـش            •

  اي كارخانه
ــته       ــه گذش ــه در هفت ــري ك ــم ديگ ــسيار مه ــاخص ب ش

اي بــود  منتــشر شــد شــاخص مــديران خريــد در بخــش كارخانــه 
ــز  ــه از اف ــود   ك ــوردار ب ــوامبر برخ ــاه ن ــوجهي در م ــل ت . ايش قاب

 200اهميــت ايــن خبــر تــا جــايي بــود كــه توانــست نزديــك بــه 
ايـن  . پيپ پونـد را در برابـر دلار در روز چهارشـنبه تقويـت نمايـد               

ــاخص از  ــه   2/54ش ــر ب ــاه اكتب ــد58 در م ــوامبر  واح ــاه ن   در م
ــت  ــزايش ياف ــوع . اف ــن موض ــد    اي ــزايش رش ــش اف ــد بخ  نوي
تغال و صــادرات در ســه ماهــه پايــاني ســال     اقتــصادي، اشـ ـ

اي بــا كاهــشي  ايــن شــاخص در بخــش غيــر كارخانــه. باشــد مــي
جزئــي روبــرو شــد كــه البتــه نتوانــست تــأثير چنــداني بــر پونــد  

  .بگذارد
  

   ژاپن
  تحولات اقتصاد ژاپن •
در پي تضعيف ين در يـك مـاه گذشـته شـايعات از احتمـال                 

بني بر دخالت در بازار     دخالت مجدد مقامات پولي و مالي ژاپني م       
شـنبه   اما وزير دارايـي ايـن كـشور در روز سـه      . دادند  ارز خبر مي  

 نـوامبر   26 اكتبـر تـا      28اعلام نمود مقامات اين كشور در دوره        
البته اين مدعا در . اند اي در بازار ارز انجام نداده هيچ گونه مداخله

 BoJيابد كه برنامه خريد اوراق قرضه توسط          صورتي صحت مي  
 اكتبر نرخ   28گفتني است در    . را از اين مسئله مستثنا قرار دهيم      

 نـوامبر   26 ين بوده و در تاريخ       00/81ين در سطح    /برابري دلار 
  .ه بود ين رسيد10/84اين نرخ به سطح 

 رشـد   1اي  هاي سرمايه   به نظر مي رسد با توجه به رشد هزينه         
زان اقتصاد ايـن كـشور در مـاه ژوئـن تـا سـپتامبر بهتـر از مي ـ                 

هـاي    هزينه (2شاخص كپكس . بيني شده توسط دولت باشد      پيش
 درصد نسبت به مدت 5در سه ماهه ژوئن تا سپتامبر ) اي سرمايه

اين در حالي بود كه اين شاخص       . مشابه در سال قبل رشد نمود     
از آنجـايي كـه   .  درصد كـاهش يافتـه بـود   6/1ماهه قبل     در سه 
ه رشد توليد ملي را بهمراه      بطور فزايند )  I(اي    هاي سرمايه   هزينه

ــر ايــن موضــوع اتفــاق  ــد رشــد  دارد، صــاحبنظران ب  نظــر دارن
تواند رشد توليد ملـي ژاپـن را بهمـراه            اي مي   هاي سرمايه  هزينه

  .داشته باشد
در ارقام تجديـد نظـر       اقتصاد ژاپن    دهند  مياحتمال  صاحبنظران  

ا  درصد رشد يابد كه قبلاً اين رشـد تنه ـ         1در سه ماه سوم     شده  
  .اعلام شده است درصد 9/0

 1/0اما نرخ بيكاري اين كشور در ماه اكتبر نسبت به ماه قبل              
  . درصد رسيد1/5درصد افزايش يافت و به 

 توليدات صنعتي ماه اكتبر نيز در دوره ماهانه و          رشدهمچنين   
 درصد رسيد درصورتي كه ايـن ارقـام در          5/4 و   -8/1سالانه به   

شـده   درصـد ثبـت      5/11 و   -6/1در سـطح      به ترتيـب   ماه قبل 
تـوان بـه كـاهش صـادرات و           از دلايل اين كـاهش مـي      . بودند

ــد    ــراي خري ــه پرداختــي دولــت ب همچنــين انقــضا زمــان ياران
  .هاي كم مصرف اشاره نمود اتومبيل

بـه  را   3 يارانه مذكور همچنـين كـاهش هرينـه خـانوار          ءانقضا 
يـده  گردسـبب    درصد در دوره سالانه در مـاه اكتبـر           4/0ميزان  
 م/.است

  
  
  

                                                 
1  Capital Spending 
2 Capex 
3 Household Spending 
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   تحولات بازار ارزهاي عمده
و   بجز دلار كانادا    اكثر اسعار  در هفته گذشته دلار امريكا در برابر      

متوسـط ارزش دلار در هفتـه مـذكور         . تقويت شـد  فرانك سوئيس   
يورو  ين، پوند ونسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر 

  . ت يافافزايش درصد 53/1و 91/0، 22/0بترتيب 
نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و ين ژاپن( آخر وقت بازار نيويورک) 
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به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو            
 دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده 2986/1-3426/1در محـــدوده 

هر دلار نيـز در     همچنين  . دلار در نوسان بودند    5782/1-5558/1
  . ين متغير بود56/82-26/84دامنه 
  

نمودار قيمت روزانه يورو در برابر دلار و ين ژاپن   ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  منبع: رويترز
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار ارز طي هفته
  
  تأثير گذار  بر يوروعوامل •

  عوامل مثبت
 ميليـارد يـورويي ايرلنـد توسـط وزراي       85تأييد بسته نجـات      

تا حدودي از اضـطراب حـاكم بـر بـازار در             دارايي اتحاديه اروپا  
وزراي دارايي اتحاديـه    . ها در اروپا كاست     خصوص بحران بدهي  

اروپا همچنين رئوس اصلي مربوط به طرح ايجاد سيـستم حـل            
 قـرار اسـت ايـن       . را به تصويب رساندند    PCRS1ان  دائمي بحر 

 .2 به اجرا درآيد2013سيستم از اواسط 

ها در مورد احتمال اقدامي موثر از سوي بانك مركـزي             گمانه 
ها در جلسه روز پنجـشنبه شـوراي          اروپا براي حل بحران بدهي    

سياست پولي اين بانك و اين انتظـار كـه يـورو بـه كـف خـود                  
 شد تا در روز چهارشـنبه و پـس از سـه     نزديك شده است باعث   

 .  يورو در برابر ساير اسعار از جمله دلار تقويت شود،روز كاهش

 در خـصوص تمديـد سياسـتهاي        ECBشنبه تصميم     روز پنج  
انبساطي غير متعارف و ارائه منابع مالي با سر رسيد يك هفتـه،             

پـذير   و سه ماه به صورت نامحدود بـه بانكهـاي آسـيب    يك ماه 
 البتـه   . تا آوريل سال آينده، تقويت يورو را در بـر داشـت            حداقل

انتظار بازار فراتر از اين اقدامات بود و عدم اعـلام يـك ساسـت               
                                                 

1 Permanent Crisis-Resolution System 
  .براي توضيح بيشتر در اين خصوص به بخش اقتصاد اروپا در همين شماره  از گزارش رجوع كنيد 2
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 ECBقاطع توسط تريشه در كنفـرانس خبـري پـس از جلـسه              
 خريـد    بازار قوياً منتظر اعـلام برنامـه      . عوامل بازار را نااميد كرد    

ماه نوامبر توسط فـدرال      كه در     بود اوراق قرضه شبيه آن چيزي    
  .رزرو اعلام شد

مدتي اسـت اقـدام بـه        اعلام اين خبر كه بانك مركزي اروپا       
خريد اوراق قرضه دولتي ايرلند و پرتغال كرده است تأثير مثبتي           

 . بر يورو داشت

  عوامل منفي
گران اعتقاد دارند كه ممكن اسـت صـندوق           بسياري از معامله   

المللي پول كه در ماه مـه بـا           نصندوق بي /مشترك اتحاديه اروپا  
 مالي اروپا ايجاد شد از منـابع لازم بـراي           ثباتعنوان تسهيلات   
شـايان  .  برخوردار نيست  )در صورت درخواست   (حمايت از اسپانيا  

 و تقريبـاً دو برابـر   اسپانيا نهمين اقتصاد بزرگ دنيا   ذكر است كه    
 ايــن .باشــد تركيــب اقتــصادهاي يونــان، پرتغــال و ايرلنــد مــي

 سـطح ها در روز دوشنبه به تضعيف يورو در برابر دلار تا              نگراني
 منجـر  ، نـرخ طـي دو مـاه گذشـته          نازلترين دلار يعني  3065/1
 .دش مي

 اسـپانيا و پرتغـال در       )CDS( اعتبـار    بيمه ورشكستگي هزينه   
 و فـروش اوراق     به بالاترين ركورد خود دست يافت      شنبه روز دو 

 .ي روبرو نشدقرضه ايتاليا با استقبال چندان

ترديدها در مورد تداوم بحران مالي اروپـا و افـزايش ريـسك              
 تضعيف ارزهاي پـر ريـسك همچـون اسـترلينگ و در             ،گريزي

مقابل تقاضا براي پناهگـاه امـن همچـون دلار را افـزايش داده              
 .است

 كاهش رتبـه     مورد احتمال   در S&Pبندي     موسسه رتبه  تهديد 
ابر سـاير اسـعار را بـه دنبـال          اعتباري پرتغال تضعيف يورو در بر     

–اين موسسه اعلام كرد كه رتبه بلند مدت پرتغال را به         . داشت

A         2 و رتبه كوتاه مدت آن را به-A   بـه دنبـال     . تنزل داده است 

 مـاه اخيـر خـود در برابـر     5/2ترين سطح    اين خبر يورو به پايين    
 .دلار رسيد

 
   عوامل تأثير گذار بر دلار •

  عوامل مثبت
  

اخــصهاي اقتــصادي مثبــت همچــون اعتمــاد     انتــشار ش 
 كه وضعيت كلي اقتصاد امريكـا را        ISMكننده، شاخص     مصرف

گران را به     ، تحليل دهد و حتي اشتغال بخش خصوصي       نشان مي 
 600اين باور نزديك ساخت كه ممكن است نيـازي بـه تزريـق       

  .ميليارد دلار توسط بانك مركزي به اقتصاد نباشد

گـذاران بـراي      ال و تمايـل سـرمايه      نزديك شدن به پايان س     
بستن دفاتر و سودگيري پايان سال به طور سنتي به تقويت دلار 

 .انجامد در برابر ساير اسعار مي

  عوامل منفي
افزايش كمتر از انتظار اشتغال غير كـشاورزي امريكـا در مـاه              

 درصد انجاميـد    8/9نوامبر به افزايش نرخ بيكاري اين كشور به         
 .ر در برابر يورو در پايان هفته تضعيف گرددو باعث شد تا دلا

 عوامل تأثير گذار بر ين •

  عوامل مثبت
ــه طــور معمــول    ــروشب ــاه   دلار  ف ــر م ــان ه توســط در پاي

اين موضوع در   . صادركنندگان ژاپني تقويت ين را به دنبال دارد       
صـادق بـود و      كه پايان ماه نـوامبر بـود      نيز  ابتداي هفته گذشته    
ه تقويـت يـن در برابـر دلار را بـه همـراه              بويژه در روز سه شنب    

 .داشت

  
  عوامل منفي

افزايش نرخ بيكـاري در ژاپـن كـه توسـط بـازار بـه عنـوان                  
  .تهديدي براي روند بهبود اقتصاد اين كشور قلمداد شد
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  گذار بر پوند استرلينگ  عوامل تأثير •

  عوامل مثبت
 در بخـش    PMI انتشار بهتر از انتظار شاخص مـديران خريـد         

ها توسط    اي انگليس احتمال افزايش برنامه خريد دارايي        نهكارخا
 كـاهش داد كـه ايـن        بانك مركزي اين كشور در كوتاه مدت را       

 . مسئله براي پوند مثبت بود

  
  منفيعوامل 

ضعف بخش مسكن همچون هفته ماقبل پونـد اسـترلينگ را            
تعداد وامهاي مسكن تصويب شـده      . در مقابل دلار تضعيف كرد    

شـاخص  . ترين سطح هـشت ماهـه رسـيد         ر به پايين  در ماه اكتب  
 .ديگري نيز نشان از كاهش قيمت مسكن در اين كشور داشت

بيني قبلي خود در مورد رشد        پيش OBR1نهاد ناظر بر بودجه      
 را مورد تجديد نظر نزولـي قـرار         2011اقتصادي جزيره در سال     

 . داد

  
  تحليل بنيادي بازار ارز در هفته گذشته

ثير اخبـار بـدهي در      ازار ارز بيش از هر چيز تحت تـأ        هفته گذشته ب  
ايـن موضـوع    .كشورهاي حاشيه اي در منطقـه يـورو قـرار داشـت           

نوسانات ارزها را به تغييرات اسپرد اوراق قرضـه ايـن كـشورها بـا               
افـزايش نگرانيهـا در مـورد       . اوراق پايه را بسيار حساس كرده بـود       

تـضعيف يـورو در     وضعيت بدهي باعث افزايش اسپرد و در نتيجـه          
همانطور كه تجربه يونان هـم نـشان داد،         . شد  برابر ساير اسعار مي   

 IMF/صـنودق مـشترك اتحاديـه اروپـا       پس از آنكه مشخص شد      
منابعي را به صورت وام در اختيار ايرلنـد قـرار خواهـد داد تـا ايـن                  
كشور بتواند به وضعيت نابـسامان سيـستم بـانكي خـود رسـيدگي              

 كرد و با كمي فراز و فرود اين دي خود را آغازمايد، يورو سير صعون
                                                 

1 Office for Budget Responsibility  

توان به ادامه ايـن رونـد         البته نمي . روند را تا پايان هفته حفظ نمود      
شـايعاتب در   بـين بـود زيـرا         در بلند مدت و حتي ميان مدت خوش       

مورد وضعيت نامناسب اسپانيا نهمين اقتصاد بزرگ جهان به گوش          
 بـه عنـوان يكـي ديگـر از          نام بلژيك هم براي اولين بـار      . رسد  مي

سرسختي مقامات سياسي اين كشورها در      . قربانيان به گوش رسيد   
زاپـاترو  . هـا افـزوده اسـت       پذيرش كمك در صورت نياز بر نگراني      
اين كشور هرگز از صـندوق      نخست وزير اسپانيا هفته گذشته گفت       
نخست وزيـر پرتغـال نيـز       . حمايتي در خواست كمك نخواهد كرد     

حـراج اوراق قرضـه ايتاليـا نيـز در          . ا مطرح ساخت  چنين سخناني ر  
  .هفته گذشته با استقبال مناسبي روبرو نشد

در امريكا اخبار اقتصادي تا قبـل از روز جمعـه بيـانگر ايـن بودنـد                 
. ين اقتصاد جهـان مـسير بهبـود خـود را بازيافتـه اسـت              كهبزرگتر

 كه شرايط كلي اقتصاد     ISMكننده، شاخص     ضريب اعتماد مصرف  
 در روز   ADPدهد و حتي آمار اشتغال خصوصي         كا را نشان مي   امري

كتـاب بـژ كـه توسـط بانكهـاي          . چهارشنبه مؤيد اين نكته بودنـد     
شود بهبـود شـرايط اقتـصادي را تأييـد            اي تهيه مي    مركزي منطقه 

غيـر كـشاورزي    رفت آمار بـسيار مهـم اشـتغال           انتظار مي . كرد  مي
زار نفري برخوردار باشد كـه       ه 150امريكا نيز در ماه نوامبر از رشد        

اين مسئله باعث   .  هزار نفر افزايش يافت    39البته چنين نشد و تنها      
بلافاصله پس .  درصد افزايش يابد8/9شد تا نرخ بيكاري امريكا به      

از اين خبر موضـوع ناكارآمـدي سياسـتهاي اقتـصادي و پـولي در               
يف دلار  امريكا براي مقابله با بيكاري خود را نمايان ساخت و تـضع           
  .در برابر ساير اسعار و به خصوص يورو را به دنبال داشت

 درصـد در    0/5افزايش فشارهاي تورمي و رسيدن تورم بـه بـالاي           
چين، احتمال اعمال سياستهاي ضدتورمي از جملـه افـزايش نـرخ            

ايـن  . بهره توسط بانك مركزي اين كـشور را افـزايش داده اسـت            
ي همچـون شـانگهاي و      ا  موضوع تضعيف شاخصهاي سهام منطقه    

  .هنگ سنگ و افزايش ريسك گريزي را به همراه داشت
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دلار استراليا كه تا همين اواخر پيشتاز بـازار ارز بـود پـس از آنكـه                 
هايي از ضعف از خـود بـروز داد در موضـع              اقتصاد اين كشور نشانه   

ماهـه    هفته گذشته رشد اقتصادي استراليا در سه      . ضعف قرار گرفت  
شـاخص مهـم    . د نظر قرار گرفت و كاهش يافـت       سوم مورد تجدي  

اي   فروشي اين كشور نيز در ماه نوامبر كاهش يافت كه نشانه            خرده
  .از تضعيف مصرف در اين كشور است
ايـن   درصـد    1/5 درصد به    0/5در ژاپن نيز افزايش نرخ بيكاري از        

نگراني را ايجاد كرد كه ممكن است روند نوپاي بهبود اقتصادي در            
موضوعي كه در صورت تحقق     . رو به افول گذاشته باشد    اين كشور   

  .تواند تضعيف ين را به دنبال داشته باشد مي
  
  

  تحولات بازار طلا 
نوسانات هفته گذشـته طـلا در بـازار نيويـورك در محـدوده              

دلار براي هر اونس در نرخ هاي پايـاني         06/1415-60/1365
 در بازار در هفته گذشتهلازم به ذكر است كه البته  .ت شدثب

 و 36/1415تـرين نـرخ ثبـت شـده       بالاترين و پـايين  جهاني
  . دلار بوده است04/1353

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 

700
750
800
850
900
950

1000
1050
1100
1150
1200
1250
1300
1350
1400
1450
1500

وت
ا

مبر 
پتا

س
تبر

اك
مبر 

نوا
20

08
مبر 

سا
د

20
09

ويه 
ژان

ريه 
فو

س  
مار

يل  
آور مه  ئن  
ژو

ئيه  
ژو وت
ا

مبر 
پتا

س
تبر

اك
مبر 

نوا
20

09
مبر 

سا
د

20
10

ويه 
ژان

ريه 
فو

س  
مار

يل  
آور مه  ئن  
ژو

ئيه  
ژو وت
ا

مبر 
پتا

س
تبر

اك

دلار آمريکا

منبع: رويترز

  
  
نگرانــي از كــاهش ســريع ارزش يــورو و احتمــال گــسترش   

مشكلات مالي و بانكي اين كشور بـه سـاير اعـضاي اتحاديـه،              

ورويي به اين كـشور افـزايش        ميليارد ي  85رغم كمك مالي      علي
گريزانه طلا و رشد قيمت اين فلز از روز دوشنبه تا             تقاضا ريسك 

نحويكه در طي اين سه روز طـلا دردو           به. را سبب شد  شنبه    چهار
 دلار در هـر  4/24 و 88/22) تحويـل فوريـه  (بازار نقدي و آتـي     

 و  19/1388اونس تقويت شد و به ترتيب در دو بازار بـه سـطح              
 . دلار دست يافت30/1388

در روز پنچشنبه پس رشد مناسب شاخص مسكن امريكا طلا           
 دلار عبور نمايد و در سطوح ثبت        1400نتوانست از سطح رواني     

 به روند رشد خود ادامـه       قادر نشد تا  شده روز قبل  قرار گرفت و        
 .دهد

كـه فراتـر از     درصد   8/9رشد نرخ بيكاري امريكا به سطح       اما   
ود، تصعيف دلار و در مقابل تقويت طـلا را بـه          سطح انتظار نيز ب   

 بهمـراه    در پيك قيمتي آن در يك ماه گذشـته         36/1415سطح  
 .داشت

  
 

  تحولات بازار سهام  
  نوسانات هفته گذشته بازار سهام

سهام آمريكايي در ابتداي روز دوشـنبه بـدليل نگرانـي از سـرايت               •
رغـم   هاي ايرلند به سـاير كـشورهاي اروپـايي، علـي          مشكل بدهي 

امـا در ادامـه بـا       .  ميليارد يورويي، كاهش يافتنـد     85اختصاص وام   
ش قيمت سهام مربوط به بخـش انـرژي و مـالي، قـسمتي از               افزاي

 FTSEدر انگلـيس نيـز شـاخص        . كاهش ابتداي روز جبران شـد     
 .بدليل افت سهام بانكي كاهش يافت

كننده و مديران خريد  شنبه شاخص اعتماد مصرف     در ابتداي روز سه    •
بينـي ظـاهر شـد و توانـست كـاهش           در آمريكا بسيار بهتر از پيش     

امـا پـس از آن   .  روز قبل را تاحدودي جبـران كنـد      ارزش سهام در  
هـاي پرتغـال ديگـر عـضو          ها پيرامون بـدهي     شدت گرفتن نگراني  
در . اسـتريت را پـايين كـشيد        هاي بورس وال    منطقه يورو، شاخص  
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 ١٠

بورس لندن نيز افزايش سهام معـدني نتوانـست كـاهش ناشـي از              
 در  FTSEافت سهام نفتـي و بـانكي را جبـران كنـد و شـاخص                

در بازار بورس توكيو نيز فـشار نقـدينگي در          . جموع كاهش يافت  م
 درصـدي   9/1چين سهام اين كشور را كاهش داد و باعث كاهش           

 .  شدN225شاخص

در سه روز انتهاي هفته، اعلام بانك مركزي اروپا در مورد خريد             •
هـا از     اوراق قرضه ايرلند و پرتغال  باعـث كمتـر شـدن نگرانـي             

ايـن اقـدام باعـث افـزايش        . ه يورو شد  ها در منطق    مشكل بدهي 
هـاي سـهام      قيمت سهام بانكي شد و باعـث افـزايش شـاخص          

 درصدي  3 رشد   S&P500شاخص   در اين ميان  . آمريكا گرديد   
انتــشار ضــعيف اشــتغال بخــش . از خــود بــه نمــايش گذاشــت

غيركشاورزي نيز در انتهـاي هفتـه باعـث تـضعيف دلار و بـالا               
در بازار بورس لندن نيز سـهام  . شدرفتن سهام مربوط به كالاها    

اين . بانكي و سهام  مربوط به كالاها بيشترين افزايش را داشتند         
بينـي بوجـود      افزايش در سهام مربوط به كالاها ناشي از خـوش         

فراتر از انتظار    در روز جمعه  . آمده به آينده اقتصاد دنيا بوده است      
نـين  فروشي در آمريكا و همچ      ظاهر شدن بخش مسكن و خرده     

 سـهام    ها در منطقه يورو بر شاخص       كمرنگ شدن مشكل بدهي   
در ماه نـوامبر شـاخص      . توكيو نيز اثر گذاشت و آنرا افزايش داد       

N225    درصد افزايش يافت و بهترين عملكرد ماهانه     8 بيش از 
تـضعيف يـن در     . خود از ماه مارس جاري تاكنون را تجربه كرد        

 سهام ژاپنـي از دلايـل ايـن         گذاران به   برابر دلار و اقبال سرمايه    
 . رونق بود

  بطوركلي در ابتداي هفته گذشته سهام عمدتا تحت تاثير مـشكل      
امــا پــس از آن انتــشار آمــار . هــا در منطقــه يــورو بــود بــدهي

اميدواركننده از اقتصاد آمريكا و اقـدامات بانـك مركـزي اروپـا             
 ها باعث افزايش قيمت سهام شد و اين         براي مهار بحران بدهي   

 س./افزايش براي هفته آتي نيز دور از انتظار نخواهد بود

 
  

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام

250220190160130100070040010020050080110140170200230260

DOW30 FTSE100 NIKKEI225 DAX30

درصد
دوشنبه سه سنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع      

  
  

 اوراق قرضهتحولات بازار  

 
در  روز ابتداي هفته با افزايش اسپرد بازده اوراق قرضه كشورهايي            
نظير يونان، ايرلند و اسپانيا با انواع آلمـاني و افـزايش نگرانيهـا در               

غال، اسپانيا و بـا وجـود ادامـه برنامـه         مورد سرايت مشكلات به پرت    
 ساله امريكا با رشد     10، اوراق قرضه    Fedخريد اوراق قرضه توسط     

 17/2 در رزو دوشنبه اقدام به خريـد         Fed. مناسب قيمت روبرو شد   
در طـول   .  نمـود  2027 تـا    2021ميليارد دلار از اوراق با سررسـيد        

يليـارد دلار از   م8 تا 6همچنين در نظر داشت تا Fed هفته گذشته 
 ميليارد دلار   39 و در كل تا سقف       2014 و   2013اوراق با سررسيد    

در روز چهارشنبه با وجود بهبود      .  خريداري نمايد   دولتي اوراق قرضه 
آمار مربوط به اشـتغال بخـش خـصوصي امريكـا اوراق قرضـه بـا                

در اواخر هفته   .  و در مقابل سهام رشد نمود      كاهش قيمت روبرو شد   
 افزايش نرخ بيكاري در روز جمعه رونـد كـاهش قيمـت             و با وجود  

  .متوقف نشد
دهــد كـه مــديران   هــا نـشان مـي   بايـد اذعـان داشــت نظرسـنجي   

 از رشـد اقتـصادي در        كـه  گذاري با توجه به وجود علائمي       سرمايه
دهند اقدام به خريد سهام نمايند        كنند، ترجيح مي    امريكا دريافت مي  

توانـد   اين مسئله مـي  . يداري كنند تا اينكه بخواهند اوراق قرضه خر     
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 ١١

رشد قيمت اوراق قرضه اين كشور را محدود كرده و در زمان توقف 
 ع به كاهش قيمت اوراق بيانجامـد      Fedسياست خريد اوراق توسط     

چرا كه در آن زمان بازار قطعاً در انتظار رشد نرخ بهره نيـز خواهـد                
  .بود

يمت اوراق قرضه با شنبه در انگليس و آلمان نيز ق   روز دوشنبه و سه   
اما . وجود نبود تقاضا براي اوراق ساير كشورهاي اروپايي رشد نمود         

در رزو بعد با وجود خريـد گـسترده اوراق قرضـه ايرلنـد و پرتغـال                 
 و انتشار مطلوب شاخـصهاي اقتـصادي در امريكـا و            ECBتوسط  

  م./ كاهش يافتGiltانگليس، قيمت اوراق 
  

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در سه ماه اخير

94
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100
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اوت سپتامبر اكتبر دسامبر
رويترز   منبع:

  
  
  
  

 نفت 

 
م پايه امريكا در هفته گذشته نـسبت بـه          متوسط بهاي نفت خا   

افزايش   درصد 58/4يورك،  ر هفته ماقبل در بازار نيو     متوسط آن د  
ه نفـت   به نرخهاي پايان وقت بازار مذكور، بهاي هـر بـشك          . يافت

  . دلار معامله گرديد11/84-19/89خام پايه امريكا در محدوده

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  منبع: رويترز
نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز   منبع:
  
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  
در روز دوشنبه و همزمان با سرد شدن هـوا در قـسمتهايي از               •

اروپا، اميدواري به افزايش تقاضاي نفت، قيمت طلاي سياه را 
 جغرافيايي در آسيا، ازجملـه      -هاي سياسي   نگراني. افزايش داد 

تنش ميان دو كره و درخواسـت پادشـاه عربـستان از آمريكـا              
يگـر دلايـل    براي حمله بـه تاسيـسات اتمـي ايـران نيـز از د             

 . افزايش قيمت نفت بوده است

ايرلنـد و ناكـافي دانـستن     ها در     مشكل بدهي شنبه    در روز سه   •
گـذاران و همچنـين        ميليارد يورويي از سـوي سـرمايه       85وام  

 ، منطقـه يـورو    نگراني از سرايت بحران به سـاير كـشورهاي        
باعث تضعيف يورو در برابر دلار شد و به كاهش قيمت نفـت             

 سوي ديگر، نگراني از رشد اقتـصادي در چـين           از. كمك كرد 
 . نيز از ديگر دلايل اين كاهش قيمت عنوان شد
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در روز چهارشنبه آمار مربـوط بـه اشـتغال بخـش خـصوصي               •
از .  سـال گذشـته را نـشان داد   3آمريكا بيشترين افـزايش در      

اي چين در ماه نـوامبر نيـز بـه            سوي ديگر فعاليتهاي كارخانه   
موارد فوق احتمال .  ماه گذشته رسيد 7در  بيشترين مقدار خود    

كنندگان   افزايش تقاضاي نفت از سوي اولين و دومين مصرف        
 درصـدي قيمـت     3نفت دنيا را تقويت كرد و باعـث افـزايش           

 . نفت در اين روز شد

 مـاه  25قيمت نفت در روز پنجشنبه بـه بيـشترين مقـدار خـود در             •
گذاران   ياق سرمايه در اين روز تضعيف دلار باعث اشت      . گذشته رسيد 

در اين  . بسمت داراييهاي پرريسك ازجمله نفت و ساير داراييها شد        
فروشي و مسكن در آمريكا نيز باعث ايجاد خوشبيني           روز آمار خرده  

نسبت به آينده اقتصاد اين كشور شد و احتمـال افـزايش تقاضـاي              
در اين روز تضعيف دلار در      . نفت از سوي اين كشور را تقويت كرد       

بر يورو نيز پس از آنكه بانك مركزي اروپا اعلام كرد كه درحال             برا
 از ديگـر دلايـل افـزايش         خريد اوراق قرضه پرتغال و ايرلند است،      

 .قيمت نفت بود

در روز جمعه تشديد سرماي هوا در اروپا و شمال شرقي آمريكـا و               •
همچنين تضعيف دلار در برابر اكثر اسـعار باعـث افـزايش قيمـت              

انتـشار اشـتغال    . مين روز پياپي در هفته گذشته شـد       نفت براي سو  
تر از انتظـار ظـاهر        بخش غيركشاورزي در آمريكا كه بسيار ضعيف      

 7شد و صعود نرخ بيكاري اين كشور به بيـشترين مقـدار خـود در                
ماه گذشته از دلايل تضعيف دلار بودند كه در نهايت بـه افـزايش              

 . قيمت نفت منجر شد

  

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
35861002080نفت خام

فراورده هاي
1583050860ميان تقطير

2096190050بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه

  

قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  3دسامبر 2010

64.0066.0068.0070.0072.0074.0076.0078.0080.0082.0084.0086.0088.0090.0092.0094.00

دوشنبه 29 نوامبر سه شنبه30
نوامبر

چهارشنبه1
دسامبر

پنجشنبه2دسامبر جمعه 3دسامبر 

نفت برنت نفت پايه آمريكا  نفت اوپك 
 

  



   

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۹/۰۹/ 4 شاخص عمده سهام    قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , ۱۲       طلا به منتهي هفته
۲۰۱۰/۱۲/۳

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

گذشته  هفته  گذشته هفته هفته  به ۳دسامبر ۲ دسامبر ۱دسامبر ۳۰نوامبر ۲۹نوامبر ۲۶ نوامبر

064492 128 065319 065078 065314 065362 065540 065301  SDR تعطيل  دلار به

13384 (۵) 153 13180 13426 13224 13141 12986 13122 * 13247 يورو (پول واحد اروپايي) 
15773 (۴) 091 15629 15782 15604 15628 15558 15576 * 15590 ليره  انگليس
10167 (٢) 028 10139 10030 10036 10178 10265 10184 10208 دلار  كانادا
09974 (١) 028 09946 09742 09927 10026 10040 09997 10028 فرانك  سوييس
8352 (٣) 022 8371 8256 8388 8418 8366 8426 8407 ين  ژاپن

155061 127 153096 153662 153107 152995 152578 153136 تعطيل SDR به دلار  

136989 129 138762 141506 138639 138819 138284 136560 136405 طلاي نيويورک (هراونس)
136514 157 138658 140680 139082 138670 138479 136380 135650 طلاي  لندن (هر اونس)

8296 458 8676 8919 8800 8675 8411 8573 8376 نفت پايه آمريکا 
8498 465 8892 9180 9069 8887 8592 8734 8558 نفت برنت انگليس 
11124 079 11212 11382 11362 11256 11006 ۱۱۰۵۲ DOW-30 11092 (بورس وال ا ستريت ) 
5657 018 5647 5745 5768 564250 5528 5551 FTSE-100 5669 ( بورس لندن)

10066 013 10080 10178 10169 9988 9937 10126 NIKKEI-225 10040 (بورس توكيو )  
6816  023 6832 6948 6958 6867 6688 6698 DAX-30 6849 (بورس فرانكفورت)

شماره   ۳۷ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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