
  

  )۱۲هشمار(
  ۱۰/٠٦/٢٠١١ منتهي به هطي هفت

 ١٣٩٠ خرداد٢٢

  هاي عمده مالي کشور–بررسي وضع اقتصادي 
 



          
   اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران               

 

 

  فهرست مندرجات
      

 صفحه هشمار عنوان

  1- 4 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 
  آمريكا 

  فدرال رزرو
  كاهش كسري تجاري ماه آوريل
  افزايش قيمت واردات در ماه مه

  مهمترين شاخصهاي اقتصادي هفته جاري
  

  

  اتحاديه اروپا 
  گذاري ثابت عامل رشد اقتصادي حوزه يورو افزايش رشد سرمايه

  زايش نرخ بهره كليدي در ماه آيندهاف
  برخي از شاخصهاي اقتصادي منتشره

  نگاهي به هفته جاري
  

  

  انگليس 
  تضعيف بخش صنعت در انگليس
  كنندگان انگليسي كاهش انتظارات تورمي مصرف

  ي شوراي سياست پولي نتايج جلسه
  

  

 ژاپن 

  !تضعيف روزافزون نخست وزير كان
  هاي اقتصادي احتمال افزايش محرك

  ي اضطراري دوم در راه بودجه
  

  



          
   اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران               

 

 

  4- 6   تحولات بازار ارزهاي عمده
  6- 7 تحولات بازار طلا 

  7- 8 تحولات بازار سهام و اوراق قرضه
  8- 9 تحولات بازار نفت 

  10  پيوستجدول 
 



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - سلامي ايران بانک مرکزي جمهوري ا                      

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ١

  
  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 

  

  اقتصاد امريكا
  تحولات اقتصادي امريكا در هفته گذشته

  جمعه  پنجشنبه  چهارشنبه  شنبه سه  دوشنبه

تقاضاي وامهاي   كننده تغييراعتبار مصرف  
درصد (رهني

  )تغيير

  تراز تجاري

 -4/0:ژوئن3 $ ميليارد 25/6: مه  
  درصد

  -1/43:آوريل
 $ميليارد 

 -4/0:مه27 $ ميليارد8/4: آوريل  
  درصد

 -2/46:مارس
 $ميليارد

رشد شاخص 
  قيمت واردات

   درصد2/0: مه
درصد 5/12

  سالانه
  درصد1/2:آوريل

  ماهانه

رشد شاخص     كتاب بژ  سخنراني برنانكه  
قيمت صادرات 

  ماهانه
   درصد2/0: مه        
   درصد9/0: آوريل        

  فدرال رزرو
رونـد بهبـود اقتـصاد امريكـا بـه طـور            برنانكه هفته گذشـته گفـت       

نيازمنـد   اقتصاد امريكا همچنان    كند است و بنابراين    1اي  كننده  خسته
با اينكه لحن كـلام برنانكـه در جهـت          . سياستهاي پولي آسان است   

 ، بود اما با اينحال از آن Dovish)(حمايت از ادامه سياست انبساطي      
تـوان   نميها را استنباط  سازي براي دور جديدي از خريد دارايي  زمينه
در . در ايـن رابطـه سـيگنالي از خـود بـروز نـداد              نيز   و برنانكه نمود  

اظهارتي متفاوت آقاي پلاسر رئيس بانك مركزي حوزه فيلادلفيـا و           
هاي ضدتورمي فدرال رزرو گفت احتمالاً تا پايان سـال   يكي از چهره  

 )خـروج از سياسـتهاي آسـان      (كردن كمربندها   جاري سياست محكم  
فيشر رئيس بانك مركزي حوزه دالاس نيز گفت در         . آغاز خواهد شد  

  . كند حال حاضر خطر ركود و تورم منفي اقتصاد امريكا را تهديد نمي

                                                 
1 Frustratingly 

رسد عـدم تغييـر نـرخ        در مجموع چيزي كه تقريباً قطعي به نظر مي        
بهره وجوه فدرال تا پايان سال و باقي ماندن آن در دامنـه صـفر تـا                 

  . درصد است25/0
  كاهش كسري تجاري ماه آوريل

وريل به صورت غير منتظره به ميـزان  آكسري تجاري امريكا در ماه  
از اين مبلـغ    .  ميليارد دلار نسبت به ماه قبل از آن كاهش يافت          1/3
 9/1 ميليارد دلار صادرات كالا و خدمات افزايش يافته اسـت و             2/2

كـاهش  . سـت ميليارد دلار نيز از واردات در اين مـاه كاسـته شـده ا             
و كـاهش   ) ناشي از زلزله و سونامي ماه مارس ژاپن       (واردات اتومبيل   

  . واردات نفت عوامل اصلي كاهش واردات در اين ماه بوده است
  افزايش قيمت واردات در ماه مه

بـا اينكـه    . شاخص قيمت واردات باز هم در ماه مـه افـزايش يافـت            
مـا شـاخص     ا ه اسـت،   درصد كاهش يافت ـ   2/0قيمت نفت در ماه مه      

 درصـد نـسبت بـه مـاه قبـل از آن             2/0قيمت واردات در اين مدت      
شــاخص قميــت صــادرات نيــز بــه دليــل افــزايش . افــزايش يافــت

غير كشاورزي براي دهمين ماه متوالي افزايش       كالاهاي  هاي    قيمت
  .يافت

  
  تحولات اقتصادي امريكا در هفته جاري

  جمعه  پنجشنبه  چهارشنبه  شنبه سه  دوشنبه

  
  
  

PPI  سالانه:  
 مه؟

   درصد8/6آوريل 

Core CPI 
   سالانه

  مه؟
ــل  3/1: آوري
  درصد

تراز حـساب   
ــه   ــاري س ج

  ماهه اول
Q1؟   

ســـه ماهـــه 
ــي  -113: قبل

  ميليارد دلار

اعتمـــــــــاد 
  : كننده مصرف
  ژوئن؟

   واحد3/74: مه

    
    
  

ــرده ــي  خـ فروشـ
  ماهانه
  مه؟

   درصد5/0:آوريل

CPIسالانه   
  مه؟

ــل  2/3: آوري
  درصد

اي هـــ خانــه 
شــروع بــه  
  ساخت ماهانه

  مه؟
: آوريـــــــل

523/0 
  ميليون واحد
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  مهمترين شاخصهاي اقتصادي هفته جاري
هاي شروع بـه      فروشي و خانه    كننده، خرده    شاخصهاي قيمت مصرف  

گذاري  ساخت مربوط به ماه مه مهمترين شاخصها از نظر ميزان تأثير   
كننده    شاخص قيمت مصرف   تورم كه از رشد   . بر بازار ارز خواهند بود    

 درصد افـزايش    2/3آيد در ماه آوريل و در دوره سالانه به            بدست مي 
در بخـش   . يافت كه به دليل افزايش قيمت انرژي و مواد غذايي بود          

 درصـد در دوره سـالانه       8/7فروشي نيز اين شاخص در ماه مه          خرده
افزايش يافت اما اگر فـروش جايگاههـاي سـوخت و وسـايل نقليـه               

توري را از اين شاخص خارج كنيم شاخص مذكور در مـاه آوريـل              مو
رسد ايـن وضـعيت در مـاه مـه نيـز         به نظر مي  . داد  كاهش نشان مي  
  .ادامه داشته باشد

ايـم موضـوع مـصادره امـلاك توسـط       همانطور كه بارها اشاره كرده 
. بانكها شديداً قيمت مسكن را در امريكا تحت تأثير قـرار داده اسـت      

. خانه هاي شروع به ساخت را نيز تضعيف نمـوده اسـت           اين موضوع   
 هزار مورد بود كه 523هاي شروع به ساخت  در ماه آوريل تعداد خانه

 درصـد كـاهش نـشان       6/10در مقايسه با مدت مـشابه سـال قبـل           
  .داد مي
  

  حوزه يورو
  خلاصه

 درصد در فـصل      درصد در فـصل     22//55تثبيت رشد اقتصادي حوزه يورو در سطح        تثبيت رشد اقتصادي حوزه يورو در سطح          
  نخستنخست

 در مـاه     در مـاه    EECCBBقين افزايش نرخ بهره كليدي      قين افزايش نرخ بهره كليدي      احتمال قريب به ي   احتمال قريب به ي     
  ژوئيهژوئيه

  افزايش شاخص خرده فروشي و تورم توليد كنندهافزايش شاخص خرده فروشي و تورم توليد كننده  
  

گذاري ثابت عامل رشد اقتصادي حوزه        افزايش رشد سرمايه  
  يورو

 مارهاي موسسه يورواستات نرخ رشد اقتصادي     آخرين  آبر اساس   
هاي حوزه يورو در سه ماه نخست مطابق ارقام اوليه در سـطح     كشور

در ايـن دوره حـوزه      .  درصد در سال در ارقام نهايي تثبيـت شـد          5/2
 درصدي تشكيل سرمايه ثابت     1/2يورو رشد خود را مديون افزايش       

نسبت به سه ماه قبل بود و اين در حالي بود كه رشد فصلي مصرف               
عدم رشد مناسب مـصرف در      .  درصد ثبت شده است    3/0خانوار تنها   

گر اين نكته است كه هنوز اقتصاد حوزه        گذاري بيان   مقايسه با سرمايه  
از اين رو برخـي از      . يورو به روند رشد كاملا پايدار دست نيافته است        

صاحبنظران معتقد هستند رشد اقتصادي حـوزه يـورو در فـصل دوم             
 درصـد بـراي   1/2سال رو به كـاهش خواهـد گراييـد و رقـم رشـد             

  .گردد بيني مي ماهه دوم پيش سه
دهنـده رشـد منفـي اقتـصاد در برخـي از            همچنين آمارها نشان    

و )  درصـد  -5/5(اي ايـن حـوزه از جملـه يونـان             كشورهاي حاشـيه  
و رشد اندك در برخي ديگـر از قبيـل اسـپانيا            )  درصد -5/0(پرتغال  

بـر  . در فـصل نخـست سـال بـود        )  درصد 1(و ايتاليا   )  درصد 75/0(
 ـ           بيني  اساس پيش  سه هاي انجام شده رشد اقتصادي در آلمـان و فران

نيز به عنوان دو كشور عمده و صنعتي در حوزه يورو در حال كاهش              
 شاهد كاهش رشد اقتـصادي نـسبت بـه         2012است و احتمالا سال     

  .ها خواهيم بود سال جاري در اين كشور
   در ماه آيندهيافزايش نرخ بهره كليد

 25/1در سـطح    در روز پنجشنبه پس از تثبيـت نـرخ بهـره كليـدي              
يشه رئيس ايـن بانـك در اظهـارات خـود بـا              تر ECBدرصد توسط   

هـاي آينـده بـا توجـه رشـد       ه تاكيد بر روند افزايش سطح تورم در ما    
استفاده تورم   "1 پايش دقيق  "قيمت نفت خام و ساير كالاها، از لفظ         

 استفاده از اين لفظ با در نظر گـرفتن رونـد تـاريخي سـخنان                .نمود
 در مـاه بعـدي       به معني افـزايش نـرخ بهـره كليـدي          ECBرؤساي  

 درصد در مـاه     5/1از اين رو افزايش نرخ بهره كليدي به         . خواهد بود 
  .ژوئيه احتمالي قريب به يقين خواهد داشت

                                                 
1Strong Vigilance  



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - سلامي ايران بانک مرکزي جمهوري ا                      

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ٣

  برخي از شاخصهاي اقتصادي منتشره
 1/1 درصـد در مـاه مـارس بـه           -7/1شاخص خرده فروشـي از      

 اين رشد كه.  افزايش يافت در دوره سالانهدر ماه آوريل البته درصد  
بالاتر از ميزان انتظار نيز برآورده شده اسـت نـشان داد كـه بخـش                
مصرف اروپا چندان ضعيف عمـل نكـرده و در صـورت ادامـه رونـد                

تواند به رشد اقتـصادي ايـن حـوزه كمـك             كاهش تورم در اروپا مي    
  .نمايد

آمارها نشان داد كه در حال حاضر تورم در بخـش توليـد كننـده         
 درصـد   7/6 درصد در ماه مارس به       8/6هر چند كمي كند شده و از        

در ماه آوريل رسيده است، اما اين كاهش هنوز كمتر از انتظـار بـوده     
است و روند كاهش نسبي قيمت نفت خام در چند ماه گذشته هنـوز              

رود  همچنين انتظار مـي . كننده شود نتوانسته سبب كاهش تورم توليد 
 100بـالاتر از    كه با وجود شروع مجدد روند افزايش قيمت نفت بـه            

دلار در هر بشكه و نيز تصميم اوپك براي حفظ اين سطح قيمتـي،              
  .دار نباشد روند كاهش قيمت در بخش توليد ادامه

  نگاهي به هفته جاري
در هفته جاري شاهد انتشار شاخصهاي اقتصادي مهمي خواهيم         

در بخش توليد شاخص توليدات صنعتي منتشر خواهـد شـد بـا             . بود
رسـد   كاهشي ساير متغيرهاي اين بخش بـه نظـر مـي          توجه به روند    

.  درصد ماه مارس كمتر باشد     3/5 توليدات صنعتي از رقم       رشد ميزان
تواند تا حدودي تـضعيف يـورو را بـه همـراه              انتشار اين شاخص مي   

  .داشته باشد
البته قبل از انتشار شاخص فوق نشست وزراي دارايي حوزه يورو           

ات احتمالي اتخاذ شده در اين جلسه نيز برگذار خواهد شد كه تصميم
تواند نوسانات قابل تـوجهي بـر روي يـورو ايجـاد       در مورد يونان مي   

  .نمايد
شـود كـه انتظـار     در بخش مصرف نرخ تورم ماه مه منتـشر مـي      

در مـاه   درصد   8/2 تورم از    ،داريم با توجه به ارقام اوليه منتشره قبل       

 در 1يابد، اما تورم پايه كاهش  در ماه مه درصد در سال7/2به آوريل 
ها   در صورت انتشار شاخص   .  درصد بدون تغيير حفظ شود     6/1سطح  

تورم بصورت مذكور انتظار نوسانات چنداني از اين منظر در بـازار ارز             
  م./وجود نخواهد داشت

  
  انگليس

  تضعيف بخش صنعت در انگليس
. فتتوليدات صنعتي انگليس در ماه آوريل بيش از انتظار كاهش يا          

ي   كاهش سفارشات بدليل تعطيلات اين ماه و نيز گسستگي زنجيـره          
ي ماه مارس ژاپن از دلايل ايـن كـاهش توليـدات       عرضه بدليل زلزله  

 درصـد   7/1توليدات صنعتي در ماه آوريل نسبت به ماه قبلش،          . است
 درصد افزايش يافتـه     2/0اين در حالي بود كه ماه قبل        . كاهش يافت 

 درصد نسبت به ماه گذشـته كـاهش         5/1اي نيز     انهتوليدات كارخ . بود
ايـن  .  تـاكنون بـوده اسـت   2009يافت و اين بزرگترين افت از ژانويه        

ي دوم    ها پيرامون رشد اقتصادي در سه ماهه        افت همچنين به نگراني   
هاي اصلي اقتصاد     پيشتر نيز شاخص مديران خريد در بخش      . دامن زد 

دهاي بـسياري را نقـش بـر آب         اين كشور، شامل خدمات و توليد، امي      
  . كرده بود

  كنندگان انگليسي  مصرفكاهش انتظارات تورمي
انتظارات تورمي در انگليس در ماه گذشـته كـاهش يافـت و ايـن                   

 تاكنون بود و خواهد توانست فـشارها        2009ي    نخستين افت از فوريه   
هـاي بهـره تـا        را از روي بانك مركزي اين كشور براي افزايش نـرخ          

كنندگان اين كشور انتظار دارند كه تورم         مصرف. دي كاهش دهد  حدو
ها پيشتر    اين در حالي بود كه آن     .  درصد افزايش يابد   9/3در سال آتي    

ايـن شـواهد    .  درصد افـزايش يابـد     4انتظار داشتند تورم در سال آتي       
ــي  ــشان م ــي      ن ــشور، نگران ــن ك ــات اي ــر مقام ــلاوه ب ــه ع ــد ك ده

  .    م در حال كاهش استكنندگان نيز پيرامون تور مصرف
  

                                                 
1 Core inflation 
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  ي شوراي سياست پولي نتايج جلسه
ــسه      ــيس در جل ــزي انگل ــك مرك ــراي   بان ــود ب ــن خ ــاه ژوئ ي م

 درصـد   5/0وهفتمين ماه متوالي، نرخ بهره سياستي را در سطح            بيست
 ميليارد پونـد حفـظ   200هاي خود را در سطح       ي خريد دارايي    و برنامه 

ي   س اين بانك بار ديگـر انديـشه       در اين جلسه آقاي كينگ رئي     . كرد
گفتنـي اسـت كـه      . هاي بهره را به كرسي نشاند       خود براي تثبيت نرخ   

المللـي پـول اسـت كـه          راستا با پيشنهادات صندوق بين      اين اقدام هم  
گـذاري شـده توسـط ايـن بانـك،            رغم تورم بالاي سطوح هـدف       علي

 .هاي فعلي را براي اقتصاد اين كشور ضـروري دانـسته اسـت              محرك
رسد كه شوراي سياست پولي انگليس تمركز اصلي خود را بر   بنظر مي 

  . داند رشد اقتصادي قرار داده است و مهار تورم را هدف ثانوي خود مي
  
  ژاپن 

  !تضعيف روزافزون نخست وزير كان
وزير ژاپن آقاي كـان بـراي اسـتعفا كماكـان             فشارها بر روي نخست   

دهنـدگان    ت گرفته، اكثر راي   در نظرسنجي كه اخيراً صور    . ادامه دارد 
اش   تلافي شامل حزب حاكم و رقيب اصـلي       ئخواهان تشكيل دولت ا   

كند كـه     اي كمك مي    تلافي به تصويب لايحه   ئايجاد چنين ا  . هستند
در آن دولت ژاپن قادر خواهد بود اوراق بيشتري براي تـامين مـالي              

 تلاف بـين  ئبطوركلي ا . اش منتشر كند    ي يك تريليون دلاري     بودجه
 دموكرات رقيب، دست دولت بـراي       -حزب دموكرات حاكم و ليبرال    

گفتنـي اسـت    . هاي اضطراري را نيز بازتر خواهد كرد        تصويب بودجه 
حزب رقيب كه اكثريت را در مجلس عوام اين كشور داراست، مـانع             

  . تامين مالي بودجه از طريق انتشار اوراق بيشتر شده است
  هاي اقتصادي  احتمال افزايش محرك

المللي پول نيز از بانك مركزي ژاپن         ي گذشته، صندوق بين     در هفته 
ايـن  . هاي خـود را گـسترش دهـد      ي خريد دارايي    خواست كه برنامه  

اقدام براي جلوگيري از تشديد تورم منفي و حمايت از اقتـصاد ايـن              
 مـارس   11ي    كشور براي جلـوگيري از تـشديد ركـود بعـد از زلزلـه             

 رئيس بانك مركـزي     IMFعد از اعلام    ب. ضروري دانسته شده است   
هـاي    ژاپن آقاي شيراكاوا آمادگي اين بانك براي گسترش سياسـت         

 BoJرسـد در جلـسات آتـي     فوق انبساطي را اعلام كرد و بنظر مـي   
  . هاي فوق انبساطي باشيم شاهد افزايش سياست

  ي اضطراري دوم در راه بودجه
ي    بودجـه  1ومـين از سوي ديگر، دولت ژاپن نيـز در نظـر دارد كـه د             

 تريليون ين براي انجام عمليـات       10-15اضطراري خود را به ارزش      
گفتني اسـت   .  مارس، تهيه و تنظيم كند     11ي    بازسازي پس از زلزله   

هاي بازسـازي بلنـد مـدت         اين بودجه در چنين سطحي، براي برنامه      
ها حـاكي از      زني  از سوي ديگر گمانه   . دولت در نظر گرفته شده است     

ه براي تامين مالي اين بودجه اوراق جديدي تحت عنوان          آن است ك  
  .  منتشر خواهد شد2 اوراق بازسازي

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده

  
گذشته دلار در برابر اكثر ارزهاي عمده تقويـت شـد           در هفته     
متوسط نسبت به    دلار آمريكا در برابر اكثر اسعار        متوسط ارزش البته  
 ـي ماقبل     هفته  گذشـته ط ارزش دلار در هفتـه       متوس ـ.  شـد  ضعيفت

 يـن    و يـورو نسبت به متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر               
 درصـد   31/0  در برابـر پونـد      و  درصد كـاهش   97/0 و79/0بترتيب  

 .ش يافتافزاي

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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 . تريليون ين بود4 ي اضطراري اين كشوربه ميزان نخستين بودجه 1
2 Reconstruction Bonds  
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به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يورو در            
-6443/1 دلار و هر پونـد در محـدوده          4351/1-4690/1محدوده  

همچنــين هــر دلار نيــز در دامنــه .  دلار در نوســان بودنــد6225/1
  . ين متغير بود31/80-91/79

  
نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو در سال 1389

(آخر وقت بازار نيويورك )
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منبع: رويترز
  

  
 تحولات بازار ارز طي هفته گذشته

  
 و شـاخص    ١ ارز عمـده تقويـت شـد       6 در هفته گذشته دلار در برابر        

 83/74 درصد افزايش به عدد      4/1با  ) ميانگين وزني اين شش ارز    ( دلار  
 .وقت روز جمعه رسيددر پايان 

 بودجـه   بـر سـر    با وجود مشكلات اقتصاد داخلي و اختلافات سياسي          
المللي در هفتـه گذشـته تقويـت     امريكا، دلار به دليل تحولات منفي بين   

البته ادامه ايـن صـعود مـستلزم تقويـت اقتـصاد داخلـي و كـاهش                 . شد
 عدم  شواهد فعلي دال بر   . تسياستهاي پولي آسان توسط فدرال رزرو اس      

 .  ماه آينده است3دو مورد اخير حداقل تا حصول 

كننده اقتصاد امريكا در ابتـداي        اميد   اظهارات متزلزل برنانكه و ارقام نا      
هفته گذشته دلار را تضعيف كرد اما در ادامه هفته شرايط تغييـر كـرد و                

نكته حائز اهميت كنفرانس خبري     . ريسك گريزي بر بازارها سايه افكند     
كـه زمينـه را بـراي        در روز پنجـشنبه بـود        ECBد از جلـسه     تريشه بع 

 بـا اينكـه از      .سـاخت كاهش بيشتر يورو و در مقابـل تقويـت دلار مهيـا             
شـد كـه بانـك مركـزي اروپـا در             صحبتهاي تريشه اينگونه استنباط مي    

                                                 
از نرخ ) روز جمعه(براي محاسبه ميزان تغييرات در يك هفته اختلاف نرخ پاياني هفته  1

 .استفاده شده است) روز دو شنبه(آغاز به كار هفته 

 درصـد ديگـر     25/0نـرخ بهـره كليـدي خـود را          ) ژوئيه(جلسه ماه آينده    
گيري ضـد تـورمي بانـك مركـزي اروپـا             اين موضع . افزايش خواهد داد  

كرد اما از آنجا كه بازار قبلاً اين تغييرات را            بايست يورو را تقويت مي      مي
 بـه دورنمـاي تحـولات       ،٢بيني و بـه آن واكـنش نـشان داده بـود             پيش

اي توجـه     اقتصادي و مالي منطقه يورو بويژه بـدهي كـشورهاي حاشـيه           
 را نيـز  2012نرخ تورم سال  بيني خود از      پيش ECBضمن اينكه   . نمود

اين شرايط به فروش يورو در سه روز پاياني هفتـه گذشـته            . افزايش نداد 
 .انجاميد

بازارهاي مالي در هفته گذشته بازهم فضاي ريسك گريزي را تجربـه         
شاخصهاي عمده سهام براي پنجمين بار در شش هفتـه گذشـته            . كردند  

 7ه گذشـته     در شـش هفت ـ    4 جهـاني  3MSCIشـاخص   . كاهش يافتند 
ــال      ــداي س ــود از ابت ــزايش خ ــام اف ــاً تم ــود و تقريب ــد از ارزش خ درص

هـا در مـورد كـاهش رشـد اقتـصاد             نگراني.  را از دست داد    2011ميلادي
گفتنـي اسـت در     . جهاني مهمترين علت ايـن كـاهش ارزش بـوده اسـت           

گريزي ارزهاي پربازده تضعيف وارزهاي مطمئن و در عـين            فضاي ريسك 
 .كه هفته گذشته نيز چنين شد. قويت مي شوندحال كم بازده ت

روز جمعــه شــوبله وزيــر اقتــصاد آلمــان خواســتار مــشاركت بخــش  
ايـن  . خصوصي در تأمين مالي بخشي از دور دوم كمـك بـه يونـان شـد               

موضوع در شرايطي كه بازار به اين باور رسيده بود كـه آلمـان بـراي دور                 
اي كه يورو     داشت به گونه  دوم كمك آماده است بازخوردي منفي در بازار         

 پيپ در مقابل دلار ارزان شد كه ايـن ميـزان،     150در روز جمعه در حدود      
 .از كل كاهش ارزش يورو از ابتداي هفته تا قبل از روز جمعه بيشتر بود

يوان كه در نيمه نخست ماه مه به دليل ضعف دلار تقويت شده بود               
دولت چين طي يـك     . مه داد باز هم روند نزولي خود را در هفته گذشته ادا         

                                                                                 
 buy on the rumour sell on the fact در بازارهاي مالي به ايـن وضـعيت   2

 شـديداً تحـت تـأثير     در بازارهـاي مـالي   است كه رفتارهاي قيمتي طبيعي. شود  گفته مي 
گيري بانـك مركـزي    انتظارات مربوط به موضع در مورد اخير، چونكه   .انتظارات قرار دارد  

 مطـابق انتظـارات بـود     البتـه زماني كه به حقيقت پيوسـت و   شكل گرفته بود،     اروپا قبلاً 
  . نداشت دهدها را تغيير بيني  كه بتواند پيشارزش چنداني

3 Morgan Stanly Capital International 
 24(با اينكه نام اين شاخص جهاني است اما تنها شاخصهاي سهام كـشورهاي عمـده               4

شـاخص ديگـري بـه نـام     . گيرد و شامل كشورهاي نوظهور نيـست  را در نظر مي   ) كشور
ACWI      عـات بيـشتر   براي اطلا. گيرد  وجود دارد كه كشورهاي نوظهور را نيز در بر مي

  . مراجعه فرمائيد com.msci.wwwسايت  به وب
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( سال گذشته از تقويت يوان به عنوان ابزاري براي كنترل تـورم وارداتـي              
گفتني اسـت   . استفاده كرده است  ) ناشي از افزايش قيمت كالاها در جهان      

 سياست ميخكوب بـه دلار را كنـار گذاشـت امـا             2010كه يوان در ژوئن     
رار دارد و آزادانـه     همچنان تحت كنترل شديد بانك مركزي اين كشور ق ـ        

انتظـار داريـم ايـن ارز آسـيايي بـا شـيبي ملايـم               . قادر به نوسان نيـست    
 . همچنان تا پايان سال تقويت گردد

پوند استرلينگ نيز كه تا روز پنجـشنبه نوسـان چنـداني نداشـت پـس از                 
 پيپ در مقابل    136) توليدات صنعتي ماه مه   ( انتشار ارقام ضعيف اقتصادي   

البتـه  .  هفته گذشته خود رسـيد     2رين سطح    به پايين ت   دلار تضعيف شد و   
نگراني از رشد اقتصاد جهان در تضعيف پوند به عنـوان يـك ارز پرخطـر                

   . تأثير نبود بي
  

  جدول کالاها

  نمايي از بازار كالاها، سهام و اوراق در هفته گذشته
t  t-1  جمعه  دوشنبه  

   

  7  -7/12 90/1529 60/1542 $اونس طلا 
  -85/1  -09/0  13/36  22/36  $ نقره اونس

  -47/0  -13/1  29/99  42/100 $نفت امريكا
CRB  1/563  85/560  25/2-  88/3  

  -068/0  -024/0  973/2  997/2  اوراق امريكا
  079/0  -058/0  964/2  022/3  اوراق آلمان
  011/0  -012/0  134/1  146/1  اوراق ژاپن
DJ30 12151 11952 199- 419- 

Nikkei225  9492 9514 22 13- 
FTSE100 5855 5766 89- 135- 

  رويترز: منبع        ساله دولت۱۰نرخ بازدهی اوراق قرضه 
  ميزان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل گذشته

  
  

  جدول ارزها

  نمايي از ارزها در هفته گذشته
t t-1  جمعه  دوشنبه  

   

USD Index 799/73 834/74  035/1  13/1-  
EUR/USD 4627/1 4345/1 0282/0-  032/0  
USD/JPY  19/80 31/80 12/0  54/0-  
GBP/USD  6369/1 6233/1 0136/0-  0055/0-  
USD/CHF  8346/0 8429/0 0083/0  016/0-  

USD/CAD  9777/0 9798/0 0021/0  0005/0-  
AUD/USD  0732/1 0528/1  0204/0-  0003/0  

USD/BRl 5745/1 5958/1  0213/0  0185/0-  

USD/RUB 7731/27 989/27  2159/0  273/0-  
USD/INR 74/44 72/44  02/0-  28/0-  
USD/CNY  4785/6 4801/6  0016/0  011/0-  
USD/ZAR 6917/6 7902/6  0985/0  196/0-  

USD/TRY 571/1 5742/1  0032/0  0321/0-  
USD/KRW 6/1077 1084  4/6  9/1-  

  رويترز: منبع        ميزان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل گذشته
  

 
  )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 

  Q32010  Q42010  Q12011  جاري  
USD   29/0  3/0  3/0  25/0  
EUR  85/0  94/0  18/1  41/1  
JPY  21/0  19/0  2/0  19/0  

 رويترز: منبع

  
   ساله2نرخ بازدهي اوراق قرضه دولتي با سررسيد 

  Q32010  Q42010  Q12011  جاري  
  4/0  832/0  605/0  422/0   امريكا
  544/1  795/1  854/0  838/0  آلمان
  169/0  215/0  175/0  14/0  ژاپن

 رويترز: منبع

  
  

  تحولات بازار طلا
  

ــازار نيويــورك در محــدوده   نوســانات هفتــه گذشــته طــلا در ب
براي هر اونس در نرخ هاي پاياني ثبـت          دلار   35/1544-69/1531
البته لازم به ذكر است كـه در هفتـه گذشـته در بـازار جهـاني       .شد

 دلار  74/1525 و   30/1553رين نـرخ ثبـت شـده        ت  بالاترين و پايين  
  .بوده است
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نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک)
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مقايسه نرخ پاياني هفته گذشته با نرخ پاياني هفته ماقبـل            
 درصدي ارزش  طلا دارد، اما متوسـط هفتـه           62/0نشان از كاهش    

 . درصد بالاتر از متوسط هفته ماقبل قرار گرفت23/0

 ـ              ي را  بطور كلي طلا در هفتـه گذشـته نوسـانات صـعودي و نزول
رزرو شـيگاگو مبنـي بـر         انتشار نتايج نظرسنجي فـدرال    . تجربه نمود 

كاهش رشد اقتصادي و افزايش تورم در سال آينده ميلادي در پـي             
افزايش نرخ بيكاري در هفته ماقبل و افزايش قيمت نفت خام بعد از          
تصميم اوپك براي حفظ سقف توليد فعلـي، سـبب افـزايش قيمـت              

  .هفته شدطلا در بعضي از روزهاي 
اما در مقابل نيز عدم اشاره برنانكـه بـه كـاهش رشـد اقتـصادي                
امريكا در اظهارات خـود و افـزايش ارزش دلار در روزهـاي پايـاني               

 .هفته دليل كاهش ارزش طلا در ساير روزهاي هفته گذشته بود

  
  تحولات بازار سهام 

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام
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درصد
دوشنبه سه شنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  

  رويترز: منبع 
   نوسانات هفته گذشته بازار سهام

  بورس لندن
هاي سـهام در بـازار بـورس لنـدن دو روز ابتـداي هفتـه را                   شاخص

افزايش سهام وابسته به كالاها و نيز سهام معدني بـا          . افزايش يافتند 
 را در نخستين روزهـاي      FTSEغلبه بر ضعف سهام بانكي توانست       

در روز چهارشـنبه نگرانـي پيرامـون        . ي گذشـته تقويـت كنـد        هفته
عدني را كاهش داد و به تضعيف سهام ي اقتصاد جهاني سهام م      آينده

در روز پنجشنبه تقويت سـهام      . اش انجاميد   اين كشور به زير حمايت    
 را اندكي تقويـت     FTSEوابسته به كالاها در پي افزايش قيمت آن         

ي گذشـته     اما اين شاخص روز جمعه براي دومين بار در هفتـه          . كرد
صادهاي عمـده   آمار نامطلوب از اقت   . زير خط حمايت خود قرار گرفت     

 را كـاهش    FTSEي اقتـصاد جهـاني        و ايجاد نگراني پيرامون آينده    
  . داد

  بورس توكيو
ي گذشته در كمتـرين قيمـت          در نخستين روز هفته    N225شاخص  

 9400اش بسته شد و شكسته شدن خط حمايت           ي گذشته    هفته 11
دادگاهي شـدن   . واحدي، بازار را از افت آتي اين شاخص نگران كرد         

رق توكيـو و تقويـت احتمـال ورشكـستگي آن دليـل ايـن               شركت ب 
با افت شديد سـهام ايـن       . كاهش ناگهاني در روز دوشنبه عنوان شد      

ي هفته در جهت تصحيح ايـن          ادامه N225كشور در نخستين روز،     
هاي پائين و اقـدام بـه كـسب سـود،             خريد در قيمت  . افت ظاهر شد  

  .  واحد برساند9514توانست اين شاخص را در آخرين روز هفته به 
  بورس وال استريت

استريت سه روز نخست را با كاهش سپري          سهام در بازار بورس وال    
آمار ضعيف از اقتصاد اين كشور دركنار افت سهام وابسته بـه            . كردند

اما آمـار مطلـوب از      . انرژي و بانكي به افت سهام اين كشور انجاميد        
تقويـت يــك  بخـش خـارجي در ايــن كـشور در روز پنجـشنبه، بــه     

در روز جمعـه بـا بـالا گـرفتن          . درصدي سهام در اين بازار انجاميـد      
نگراني پيرامون اقتصاد جهاني با توجه به آمارهاي منتشره از اقتصاد           
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اسـتريت نيـز      چين، انگليس و ساير مناطق، سهام در بازار بورس وال         
   . به شدت افت كردند

  
  تحولات بازار اوراق قرضه

ر اوراق قرضه نوسانات اندك اما رو به بـالايي          در هفته گذشته بازا   
سخنان برنانكـه مبنـي بـر نبـود تـصميمي از            . قيمتي را تجربه نمود   

سوي فدرال رزرو براي اجراي سياست فوق انبساطي دور سـوم و در          
داري تـا پايـان مـاه          ميليارد دلار از اوراق خزانـه      50عين خريد مبلغ    

سـاله    داري كوتاه مدت سه     هژوئن و برگذاري حراج موفق اوراق خزان      
  .داري امريكا در طول هفته بود از جمله عوامل تقويت اوراق خزانه

اما در روز پنجشنبه بازار اوراق قرضه كاهش قيمت را نيز تجربـه             
اين كاهش در پي رشد ارزش بورس امريكـا و عـدم اسـتقبال              . نمود

 م/. ساله صورت پذيرفت30مطلوب از حراج اوراق 

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 6 ماه اخير
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  نفت
متوسط بهاي نفت خام پايه امريكـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه                     

بـه نرخهـاي    . ش يافت كاه درصد   78/0 متوسط آن در هفته ماقبل،    
پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در                

از سوي ديگـر، بهـاي     .  دلار معامله گرديد   01/99-93/101محدوده  
ش افـزاي  درصـد    78/1اقبـل   ي م   نفت برنت درياي شـمال در هفتـه       

ي   هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنـت در دامنـه             به نرخ . يافت
  .  دلار معامله گرديد57/119-48/114

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا    ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز   منبع:
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  نفت آمريكا

هـا پيرامـون افـزايش        زنـي   ي گذشـته، گمانـه      در نخستين روز هفته   
پك و نگراني از رشد اقتصاد جهاني بـه     گذاري توليد از سوي او      هدف

اكثر اعضاي اوپك نزديك شدن قيمـت       . كاهش قيمت نفت انجاميد   
 دلار براي هر بشكه را مانع بزرگي براي رشـد اقتـصاد             115نفت به   

 برخلاف نظر ايران و ونزوئلا كـه  يدرس  و بنظر مينستنددا  جهاني مي 
تـرين عـضو    موافق افزايش بيشتر قيمت نفت هستند، عربستان قوي       

از سـوي ديگـر آغـاز بكـار         . اين سازمان موافق افزايش توليد باشـد      
ي انتقال نفت كانادا بـه آمريكـا از روز يكـشنبه، بـه                مجدد خط لوله  

شـنبه، تـضعيف دلار و        در روز سـه    .كاهش قيمت نفت كمـك كـرد      
 در روز   1.ها در خاورميانه بـه افـزايش قيمـت نفـت انجاميـد              ناآرامي

                                                 
د در ماه ژوئن فارغ از تصميمات گرچه در اين روز تصميم عربستان براي افزايش تولي 1

  .ي اوپك، تا حدودي جلوي افزايش شديد قيمت نفت را گرفت روز چهارشنبه
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نتيجه به پايان رسيد و در آن تـصميمي            اوپك بي  ي  چهارشنبه جلسه 
ها پيرامون    اين موضوع به نگراني   . مبني بر افزايش توليد گرفته نشد     

ي نفت دامن زد و افزايش قيمت در روز بعـد را نيـز تـضمين                  عرضه
اي موجـودي نفـت خـام آمريكـا در             ميليون بشكه  8/4كاهش  . كرد
روز جمعه روند . ك كردي گذشته نيز به افزايش قيمت نفت كم هفته

در . صعودي سه روز گذشته از بين رفت و قيمت نفت كاهش يافـت            
كنندگان نفتش پيـشنهاد      ها و مصرف      اين روز عربستان به پالايشگاه    

نفت بيشتري براي ماه ژوئيه ارائه كرد و ايـن موضـوع بـه كـاهش                
  . قيمت نفت انجاميد

  نفت برنت
ي  ي خود نخـستين روز هفتـه    نفت برنت نيز به مانند همتاي آمريكاي      

ها پيرامون احتمال افزايش     زني  گمانه. گذشته را با كاهش سپري كرد     
توليد نفت از سوي اوپك در نخستين روز هفتـه بـه كـاهش قيمـت       

گفتني است كه در اين روز حجم مبادلات تحت تـاثير           . نفت انجاميد 
شـنبه نفـت      در روز سـه   . ي اوپك اندك بـود      ي روز چهارشنبه    جلسه

رنت روند صعودي خود را آغاز كرد و براي سه روز متوالي افـزايش              ب
ي اوپك و عدم تصميم براي افـزايش          بي نتيجه ماندن جلسه   . يافت

شنبه به بيـشترين ميـزان پـنج          توليد، قيمت نفت برنت را در روز پنج       
در آخــرين روز هفتــه عربــستان بــه    . ي گذشــته رســاند  هفتــه
يش عرضه در ماه ژوئيه را ارائـه        كنندگان نفتش پيشنهاد افزا     مصرف

  .همراه تقويت دلار، به كاهش قيمت نفت انجاميد كرد و به
  

3690128201نفت خام 

1409057992ميان تقطير  

2415092188بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه )
∆% سال قبل    ∆% هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشته  توليدات 

  
 

قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به 10 ژوئن 2011
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دوشنبه 6 ژوئن سه شنبه 7 ژوئن چهارشنبه 8ژوئن پنجشنبه 9 ژوئن جمعه 10 ژوئن

نفت برنت نفت پايه آمريكا  نفت اوپك  
  

  
 


