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  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده
  

  اقتصاد امريكا
   گذشتهي مروري بر تحولات اقتصادي امريكا در هفته

در .  درصـد بـود    9/1رشد اقتصادي امريكا در سه ماهه اول سال             
 سال جاري نيز با توجه بـه وضـعيت مـسكن،            م دو ي  مورد سه ماهه  

 ،جـود دارد  توليدات صنعتي و مصرف انتظار كاهش رشد اقتـصادي و         
 تقويت رشد اقتصادي امريكـا دور از ذهـن      ، سوم ي  ماهه  اما براي سه  

بويژه پس از زلزلـه و سـونامي مـاه مـارس ژاپـن، توليـدات                . نيست
 دوم به دليـل     ي  صنعتي امريكا بخصوص توليد اتومبيل در سه ماهه       

 كـه بـا از بـين رفـتن ايـن            ، توليد كاهش يافت   ي  اخلال در زنجيره  
كـاهش  . رفته شاهد تقويت بخش صـنعتي هـستيم       اختلالات، رفته   

نفت خام امريكـا    . اخير قيمت نفت و بنزين را نيز نبايد فراموش كرد         
شـود     هر بشكه معامله مي    براي دلار   93كه در حال حاضر در حدود       

قيمت بنزين نيز در اين .  دلار قيمت داشت110دو ماه قبل در حدود 
 18كـاهش   .دهـد   درصـد را نـشان مـي       10مدت كاهشي در حـدود      

 درصـدي بنـزين در امريكـا طـي دو مـاه             10درصدي قيمت نفت و     
گذشته، البته در صورت عدم تغيير روند فعلي قيمت انرژي در جهان،          

  .يت مصرف در اقتصاد امريكاستتقونويدبخش 
 گذشته منتـشر شـدند نويـد        ي  ارقام اقتصادي امريكا كه در هفته         

در حقيقت همـانطور    . دي داشتند اندكي از بازگشت روند بهبود اقتصا     
ها در مورد رشد اقتصادي امريكـا         بيني  كه در ابتدا نيز اشاره شد پيش      

 گذشته  ي  هفته.  دوم همچنان كمرنگ و بدبينانه است      ي  ماهه  در سه 
داد هـر     درآمد و مخارج اشخاص در ماه مه منتشر شد كه نشان مـي            

درآمد اشـخاص   . اند  كمتر از انتظار افزايش يافته     ،دو مورد در اين ماه    
 درصد افزايش يافت و رقم ماه قبل مورد تجديد          3/0در ماه مه تنها     

 درصـد در مـاه      1/0مخارج اشخاص نيز تنها     . نظر نزولي قرار گرفت   
)  پس از كسر كردن فاكتور تورم     ( مه افزايش يافت و مخارج حقيقي       

.  درصد كاهش يافتـه اسـت      1/0 ، همانند ماه آوريل،   حتي در اين ماه   

لبتــه كــاهش مخــارج حقيقــي افــراد بــه ايــن دليــل نيــست كــه   ا
كنندگان تمايل به مصرف ندارند بلكه افزايش قيمت انرژي و       مصرف

مواد غذايي از ابتداي سال جاري ميلادي باعث كاهش درآمد قابـل            
از ابتـداي سـال     . تصرف و در نتيجه مـصرف اشـخاص بـوده اسـت           
پـس از كـسر     (ي  ميلادي جاري تا كنون درآمد قابـل تـصرف واقع ـ         

 گذشته همچنين موسسه غير     ي  هفته. رشد نكرده است  ) فاكتور تورم 
دولتي كنفرانس بورد اعلام كرد كه شاخص اعتماد ايـن موسـسه از              

  .  در ماه مه كاهش يافته است5/58 به 7/61
 افـزايش يافـت امـا       ژوئناي امريكا در ماه       فعاليت بخش كارخانه      

هاي گذشـته    به خصوص اينكه در هفته   .اين افزايش قابل توجه نبود    
هاي امپـاير،     شاخص. ديمشاهد كاهش فعاليتها در برخي از نواحي بو       

هش فعاليتهـا در ايـن نـواحي         همگي نشان از كا    ، دالاس فيلادلفيا و 
اي در كـل       فعاليت كارخانه  شاخصهمانطور كه اشاره شد      داشتند اما 

  . در ماه ژوئن افزايش يافت)(ISM كشور
 

  روحوزه يو
  خلاصه

  يوناني توافق بانكهاي فرانسوي و آلماني براي اوراق قرضه 

  رياضتي در پارلمان يوناني تصويب بودجه 

  درصد در سال7/2تثبيت تورم در سطح  

   يورو همچنان كم رمقي بخش صنعت حوزه 
  

توافق بانكهاي فرانسوي و آلماني براي تمديد اوراق قرضـه          
  يوناني

اركوزي رئيس جمهور فرانسه، خبر     در روز دوشنبه نيكولاس س    
داد كه با بانكهاي اين كشور براي تعويض اوراق سررسيدي يونان با            

بر اساس طرح ارائـه     . اند   اين كشور به توافق رسيده     ي   ساله 30اوراق  
 درصـد مبلـغ   70كننده در اين طرح به ميـزان           بانكهاي شركت  ،  شده

مجـدد در   را 2011-2014قروض سررسيد شده در خـلال سـالهاي    
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 درصد باقي مانده را 30گذاري نموده  و        سرمايه ي يونان   اوراق قرضه 
مجدد گذاري     درصد سرمايه  70بر اين اساس از     . دريافت خواهند كرد  

 سـاله  30ملبـغ سرسـيدي را در اوراق       از كـل     درصد   50 .خواهد شد 
 درصد را در اوراق قرضه با كوپن صـفر درصـد بـا رتبـه                20و  يونان  

 يـا بانـك     EFSF1 بـه وسـيله صـندوق        منتشر شده  AAAاعتباري  
  .خواهند نمود گذاري سرمايه 2گذاري اروپايي سرمايه

 يونان، آلمان   ي  پس از تصميم فرانسه براي تمديد اوراق قرضه       
 يونان در بـين كـشورهاي       ي  به عنوان بزرگترين دارنده اوراق قرضه     

در ايـن  اروپايي با استقبال از طرح مذكور آمادگي خود براي شـركت    
 به عنوان   4اي   و موسسه آليانز اس    3دويچه بانك .  اعلام نمود   را طرح

 آلمـاني توافـق نمودنـد كـه مبـالغ           ي  بزرگترين بانك و شركت بيمه    
 اين  ي   سررسيدي را مجدد در اوراق قرضه      ي  حاصل از  اوراق قرضه    

وزير اقتصاد آلمان نيز عنـوان داشـته در       . گذاري نمايند   كشور سرمايه 
 ميليارد  2 آلماني حداقل تا مبلغ      ي   بيمه يها  كها و شركت  مجموع بان 

گـردد    سررسيد مـي 2014 يونان را كه تا سال ي يورو از اوراق قرضه  
  .گذاري خواهند نمود براي خريد اوراق جديد سرمايه

  تصوب بودجه رياضتي در پارلمان يونان
 اروپـا، اعـضاي پارلمـان       ي  در پي اعمال فشار از سوي اتحايـه       

 ميليـارد  12رغم مخالفت شديد مردمي براي دريافـت وام       لييونان ع 
 رياضتي ديكته شده از سوي      ي   بودجه ،يورويي و فرار از ورشكستگي    

 اروپـا تهديـد نمـوده    ي اتحايه. ندد اروپا را به تصويب رسان ي  اتحاديه
بود در صـورت عـدم تـصويب بودجـه رياضـتي جديـد، يونـان را از                  

 ي  بر اساس مفـاد بودجـه     . د ساخت دريافت وام مذكور محروم خواهن    
ها، افزايش    رياضتي، دولت يونان موظف است از محل كاهش هزينه        

 28 سال در حـدود      5 ظرف مدت    ،مالياتها و فروش داراييهاي دولتي    
پـس از تـصويب ايـن لايحـه در          . ميليارد يورو درآمد كـسب نمايـد      

رد  ميليـا 110 دريافت بخش پنجم از كمـك  پارلمان يونان كه تقريباً 
                                                 

1 European Financial Stability Facility 
2 European Investment Bank 
3 Deutsche Bank AG 
4 Allianz SE 

 ميليارد يورو را به اين كشور تـسهيل نمـوده و            12يورويي به ارزش    
هاي خـود را كـاهش        احتمال قصور زود هنگام يونان در قبال بدهي       

داد، يورو در برابر دلار رشد قابل توجهي را تجربه نمـود و بازارهـاي       
  . اطمينان نسبي حاصله تقويت شدندي سهام نيز در سايه

  ور يوي  حوزه٥آزمون ثبات بانكي
 آزمون ثبات   6نتايج دومين انتشار   يك شدن به زمان نهايي    با نز 

 تـا   10 يورو، برخي از اخبار از احتمال مردود شدن          ي  بانكي در حوزه  
اين آزمون . دهند  بانك تحت بررسي خبر مي91 بانك از مجموع 15

، هـا در زمـان بـروز بحـران      مورد نياز از سوي بانك  ي  ميزان سرمايه 
ها به بانكها و كاهش ارزش دارايي بانكي          خت اقساط وام  عدم بازپردا 

بانكهاي مردود شـده در ايـن آزمـون         . دهد  را مورد سنجش قرار مي    
  .  خود خواهند بودي مجبور به افزايش سرمايه

   گذشتهي شاخصهاي منتشره در هفته
 تـورم   ي   آمـار اوليـه     يورواسـتات  ي   موسسه ، گذشته ي  در هفته 

منتشر نمود كه ارقام منتـشره در مقايـسه بـا           سالانه در ماه ژوئن را      
بـا وجـود    .  درصد بـاقي مانـد     7/2ارقام ماه مه بدون تغيير در سطح        

 درصـد   8/2ها از رشد ارقام مربوط به تورم به سطح            بيني  اينكه پيش 
 درصد كه بالاتر از نرخ 7/2داد، اما تثبيت نرخ تورم در سطح    خبر مي 

ي افزايش نـرخ بهـره       است، جاي شكي برا    ECB درصدي هدف    2
  . جاري به جاي نگذاشته استي پايه در هفته

اي كـه يكـي از        كاهش مجدد شاخص مديران بخش كارخانـه      
اي از ضعف     گردد، نشانه   شاخصهاي مهم بخش صنعت محسوب مي     

 روند كاهشي خود در خلال      ي  اين شاخص در ادامه   . اين بخش است  
در ماه ژوئن كاهش  واحد 52 واحد در ماه مه به       6/54 از   2011سال  

لازم به ذكر   .  ماه گذشته است   17ترين سطح در طي       يافت كه پايين  
. خش مورد بررسي است   نشانه كوچك شدن ب    50اعداد زير   است كه   

                                                 
5 Stress test 

 ي ايرلندهاي  تمام بانكه بود، گرفتصورت در حدود يكسال قبلكه در آزمون قبلي  6
از اين قبلاً هاي قبل مجبور به فروش سهام به جاي اوراق قرضه خود شدند  كه در ماه
  و نتايجشرايطاين امر سبب تشكيك در مورد نحوه،  .ربلند خارج شده بودندآزمون س

  .نموديب غ تري اروپا را به انجام آزمون دور دوم اديهآزمون قبلي شد كه اتح
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هاي آينده و كـاهش احتمـالي            روند مذكور در ماه    ي  در صورت ادامه  
توانـد بـه بـروز ركـود در بخـش              واحد، مي  50شاخص به زير سطح     

لازم بـه ذكـر اسـت كـه در بـين           .  منتهي گردد  و يور ي  صنعت حوزه 
 آلمان شاهد رشد اندكي در شاخص مـذكور         ، يورو ي  كشورهاي حوزه 

اي ايتاليـا، اسـپانيا،       بوده و اين در حالي است كه حتي بخش كارخانه         
  .ايرلند و يونان كوچك شده است

  
  
  در يك نگاه)  ژوئيه8هفته منتهي به  (  جاري ي هفته

 يورو شـاخص قيمـت توليـد كننـده          ي  و در حوزه  در اين هفته    
 درصد در سـال     7/6در ماه آوريل اين شاخص به       . منتشر خواهد شد  

گردد در ماه مه تا حدودي از رشد          بيني مي     افزايش يافته بود كه پيش    
توان به كاهش شـاخص تـورم در    در اين صورت مي  . آن كاسته شود  

  .هاي آينده نيز اميد داشت ماه
با توجه به   . زان خرده فروشي اين منطقه است     شاخص ديگر مي  

هاي    درصد در دو ماه گذشته و نگراني       7/2تثبيت نرخ تورم در سطح      
شي را  روموجود در اقتصاد حوزه يورو، انتظار كاهش شاخص خرده ف         

  . داريم
  اقتـصادي   جاري همچنين شاهد نهايي شدن رشـد       ي  در هفته 

رسـد در سـطح        مي  خواهيم بود كه به نظر     2011 نخست   ي  ماهه  سه
  .  سالانه و مطابق آمارهاي اوليه قرار گيردي  درصد در دوره5/2

هـاي مـذكور در       رسـد انتـشار شـاخص        در مجموع به نظر مي    
روزهاي ابتداي هفته تا حدود اندكي تضعيف يورو را به دنبال داشته            

 كليدي توسـط    ي  در ادامه و در اواخر هفته با افزايش نرخ بهره         . باشد
  م/.كزي اروپا انتظار تقويت يورو در روز پنجشنبه را داريمبانك مر
  انگليس

هـاي انبـساطي در       ها حكايت از حفظ سياسـت       بيني  پيش    
   بانك مركزي داردي جاري ي هفته جلسه

 بانك مركزي جاريي  ي هفته ها پيرامون جلسه بيني پيش    
ن ها فوق انبساطي اي  انگليس حكايت از حفظ نرخ بهره و سياست

آمار منتشر شده از بخش توليد و . كشور در سطوح فعلي دارد
كننده در اين هفته نشان داد كه بهبود  همچنين اعتماد مصرف

در گزارش . اقتصادي در اين كشور كماكان با موانعي مواجه است
، 1 گروپ منتشر شده توسط اقتصاددانان موسسات سيتي

بيني خود  ها پيش ، مشخص شد كه آن3و دوچ بانك2ناموراهولدينگ
 ي هاي بهره در اين كشور به ماه فوريه  زمان افزايش نرخدر موردرا 

هايي مبني بر  ي گذشته نيز زمزمه  در هفته.  دادندتغييرسال آتي 
رشد . شد هاي پولي در آينده شنيده مي انبساط بيشتر سياست

اي در انگليس بطور غيرمنتظره در ماه ژوئن كاهش  توليدات كارخانه
رشد .  تاكنون رسيد2009افت و به كمترين ميزان از سپتامبر ي

رمق تقاضاي جهاني به افت سفارشات و درنتيجه افت توليدات  كم
شاخص مديران خريد در اين بخش از . در اين كشور انجاميده است

از .  واحد در ماه ژوئن كاهش يافت3/51 واحد در ماه مه به 1/52
 انگليسي نيز در ماه ژوئن كاهش ي كننده سوي ديگر اعتماد مصرف

  .  واحد رسيد-25 واحد افت به 4اين شاخص با . يافت

                                                 
1 Citigroup 
2 Nomura Holdings 
3 Deutsche Bank 



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - ي اسلامي ايران بانک مرکزي جمهور                  

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۴

  
   

   ژوئيه براي انگليس8ي منتهي به  هفته   
ــه     ــد در بخــش   در هفت ــديران خري ــاخص م ــاري ش ــاي  ي ج ه

وساز و خدمات براي ماه ژوئن منتشر خواهد شد، كـه انتظـار               ساخت
ته كمتر باشند و اميدها بـراي رشـد         رود هر دو از مقادير ماه گذش        مي

 درصد براي توليد ناخالص داخلـي ايـن كـشور در سـه          3/0بيشتر از   
از ديگـر تحـولات هفتـه،       . ي دوم را كاملاً نقـش بـر آب كنـد            ماهه

ي ماه ژوئيه بانك مركزي است كـه در آن نيـز شـاهد                برپايي جلسه 
 . هاي فعلي خواهيم بود ثبات سياست

  
  ژاپن

   گذشتهي  در هفتهت ژاپنتحولاعمده     
فروشي اين كشور در ماه مه با سرعت كمتر از انتظار  خرده 

بيني را ايجاد كرد كه اقدامات اين  افت كرد و اين خوش
كشور براي خروج از بحران نتيجه داشته و اعتماد 

فروشي نسبت  خرده. كننده نيز افزايش داشته است مصرف
 كمترين افت  درصد كاهش يافت و اين3/1به سال قبل 
 . از زمان وقوع زلزله تاكنون استاين شاخص 

 سال 60توليدات صنعتي در ژاپن با بيشترين سرعت  
 درصد در ماه 7/5اين شاخص با سرعت . گذشته رشد كرد

دليل اصلي اين . مه نسبت به ماه آوريل افزايش يافت
هاي  هاي توليدي از سوي شركت رشد چشمگير، فعاليت

تويوتا و نيسان بود كه ميزان توليد خود خودروسازي مانند 

را كه پس از زلزله مختل شده بود، تا حدودي به وضعيت 
 . عادي برگرداند

 
ي گذشته منتشر  شاخص تانكان بانك مركزي نيز در هفته 

هايي از بهبود رشد اقتصادي بعد از  شد و در آن نشانه
اين شاخص براي . زلزله و بحران اتمي مشاهده نشد

 3ي دوم سال جاري از  ماهه ر توليدي در سهبخش غي
 به 6در بخش توليدي نيز از .  واحد افت كرد-5واحد به 

ي اميدواركننده در مورد  تنها نكته.  كاهش يافت-9
گذاري  ي دوم، مخارج سرمايه شاخص تانكان در سه ماهه

هاي بزرگ اين كشور  كارخانه .هاي بزرگ بود كارخانه
 سال ي  ادامهگذاري خود را در  كه سرمايهاعلام كردند

 درصد افزايش خواهند داد و 2/4 در حدود  ،2011مالي 
 .سر گذاشتند  درصدي بازار را پشت4/2بيني  پيش

 5/4نرخ بيكاري نيز در اين كشور به طور غيرمنتظره به  
تواند مانعي  اين كاهش مي. درصد در ماه مه كاهش يافت

كشور باشد، زيراكه ي ضعف اقتصاد اين  در برابر مشاهده
هاي آسيب ديده از زلزله را ناديده گرفته  اين آمار قسمت

 .است

وزير ژاپن اعلام كرد   آقاي كان نخست ي گذشته، در هفته 
كه قصد دارد نرخ ماليات بر فروش را در اين كشور تا 

گفتني است كه .  درصد افزايش دهد10 به 2015سال 
.  درصد قرار دارد5نرخ اين ماليات در حال حاضر در سطح 

هاي دولتي در اين كشور  اين اقدامات براي كاهش بدهي
  س/.در نظر گرفته شده است
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  تحولات بازار ارزهاي عمده
  

از ابتـداي روز دوشـنبه تـا        ي گذشـته،      در هفتـه   آمريكا   ارزش دلار  
 و   اسعار اصلي بجـز فرانـك سـوئيس        اكثرانتهاي روز جمعه در برابر      

  . شدضعيفت ين
 آمريكا در برابر     دلار متوسط ارزش  ي گذشته   در هفته ديگر،  از سوي   

متوسـط  .  شـد  تـضعيف  ي ماقبـل    هفتهمتوسط  نسبت به   اكثر اسعار   
، يوروارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر             

 درصـد   29/0 و   61/0،  86/0بترتيـب     دلار كانادا و فرانك سـوئيس،       
 درصـد افـزايش     56/0 و   39/0تيب،  كاهش و در برابر پوند و ين بتر       

  .يافت

  
  

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يورو در            
-6072/1 دلار و هر پونـد در محـدوده          4279/1-4531/1محدوده  

همچنــين هــر دلار نيــز در دامنــه .  دلار در نوســان بودنــد5987/1
  . ين متغير بود11/81-54/80

  
  

   گذشتهي هفتهتحولات بازار ارز طي 
 

نگين وزنـي   امي( شاخص دلار .  هفته گذشته دلار امريكا تضعيف شد      
ايـن اولـين    .  درصد تـضعيف شـد     6/1) دلار در برابر شش ارز اصلي     

در مقابل يـورو، پونـد و ارزهـاي    . كاهش طي چهار هفته گذشته بود  
) ارزهـاي مطمـئن   (فرانك سوئيس و ين ژاپن      . نوظهور تقويت شدند  

 . معاملات ريسك بازده تضعيف شدندنيز تحت تأثير 

هفته گذشته  روز پنجشنبه رسماً دور دوم برنامه خريد داراييها توسط             
ي ضوعي كه ماهها عاملي براي جهت ده      مو. فدرال رزرو پايان يافت   

هـا و     در حـال حاضـر موضـوع سـقف بـدهي          . به نوسانات دلار بـود    
دلار  مهمتـرين تهديـد بـراي        ،بست سياسي بر سر ايـن موضـوع         بن

 .شود محسوب مي

 بازار سهام در واكنش به تحـولات يونـان افزايـشي قابـل تـوجهي                
 درصــد در هفتــه گذشــته MSCI  8/4شــاخص جهــاني .  داشــت

گفتني است افزايش هفته گذشته شاخص مذكور كه از         . 1تقويت شد 
 . رسد گير به نظر مي ابتداي ماه مه روندي نزولي داشته ، بسيار چشم

ذشـته سـرانجام مجلـس يونـان بودجـه بـه شـدت              روز چهارشنبه گ   
رياضتي اين كشور را در ميان خشم و اعتراض گـسترده مـردم ايـن               

اگرچه ايـن اقـدام در ظـاهر بـراي جلـب نظـر              . كشور تصويب كرد  
 ميليـارد دلاري بـه ايـن        12المللي پول در اعطـاي وام         صندوق بين 

 هاي بيشتر از سوي كشورهاي      كشور صورت گرفت اما شانس كمك     
عمده منطقه يورو و بانك مركزي اروپا براي بـرون رفـت يونـان از               

رفت علي رغـم تمـام        با اينكه انتظار مي   . دادبحران را بسيار افزايش     
هاي رياضت مالي را تصويب و         دولت و مجلس يونان برنامه     ،فشارها

به اجرا گذارند اما پس از قطعي شدن اين موضـوع، بازارهـاي مـالي      
يورو واحد پول مشترك كـه      . اي به آن نشان دادند     العاده  واكنش فوق 

چند هفته گذشته به دليل ترس از بحران مالي تضعيف شده بـود در              
هـر يـورو در برخـي      .  درصـد تقويـت شـد      5/2هفته گذشته بيش از     

.   دلار نيز معامله شد4551/1لحظات روز جمعه در بازار نيويورك تا 

                                                 
1http://www.mscibarra.com/products/indices/international_
equity_indices/gimi/stdindex/performance.html  
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 حال حاضر در ركود وضعيت اقتصادي بسيار ضعيف يونان كه در 
قرار دارد و مجبور است شرايط بسيار سخت و انقباضي مالي را براي 

كند كه مشكل  پنج سال در پيش بگيرد ما را به اين باور نزديكتر مي
  .يونان حل نشده و تنها به تعويق افتاده است

پذيري  ارزهاي پربازده را تقويـت كـرد           با اينكه هفته گذشته ريسك     
چندان مناسب    ن بود كه بازار چندان توجهي به اخبار نه        اما واقعيت اي  

ضمن اينكـه مـشكل يونـان و سـاير كـشورهاي            . منطقه يورو نكرد  
هفتـه  . اي همچنان باقي است و تنها به تعويـق افتـاده اسـت              حاشيه

آينده نيز بانك مركزي اروپا به احتمال بسيار زياد نرخ بهـره خـود را           
قيمتهـا در   .  درصد خواهد رسـاند    5/1 درصد افزايش داده و به       25/0

بازار از قبل اين تغيير را لحاظ كرده است به طـور مثـال نـرخ بهـره                 
بنـابراين  .  درصد افزايش يافته است    498/1لايبور سه ماهه يورو به      

رسد كه واكنش بيش از اندازه بازارها در هفته گذشـته در              به نظر مي  
البتـه  . ح گـردد  هفته جاري و حتي هفته بعد از آن بـه تـدريج اصـلا             

تعطيلي روز دوشنبه در امريكا از شـدت نوسـانات در ابتـداي هفتـه               
 .جاري خواهد كاست

رئال برزيل در   . ارزهاي نوظهور همگي در هفته گذشته تقويت شدند        
لير .  درصد تقويت شد   8/2اين بين بيش از ساير نوظهورها در حدود         

جهي ترك نيز كه هفته ماقبل تـضعيف شـده بـود جهـش قابـل تـو         
هفته گذشته مـشخص شـد      .  درصد تقويت شد   6/1داشت و بيش از     

درصد رشد  11 بيش از    2011ماهه اول سال      كه اقتصاد تركيه در سه    
اين موضوع احتمال افزايش نـرخ بهـره كليـدي توسـط            . كرده است 

لير ترك در روز جمعـه در       . بانك مركزي تركيه را افزايش داده است      
 . تقويت شد6042/1ا برخي لحظات به ازاي هر دلار ت

   
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  جدول تغيير ارزها در طول هفته

  نمايي از ارزها در هفته گذشته
t t-1  جمعه  دوشنبه  

   

USD Index 491/75 298/74  193/1-  518/0  
EUR/USD 419/1 4551/1 0361/0  0082/0-  
USD/JPY  51/80 83/80 32/0  33/0  
GBP/USD  5961/1 6074/1 0113/0  0205/0-  
USD/CHF  8346/0  8476/0 013/0  0161/0-  

USD/CAD  9872/0 9585/0 0287/0  0075/0  
AUD/USD  0477/1 0774/1  0297/0  0105/0-  

USD/BRl 6029/1 5568/1  0461/0-  0077/0  
USD/RUB 28/28 81/27  47/0-  0741/0  
USD/INR 9/44 62/44  28/0-  26/0  
USD/CNY  4725/6 4645/6  008/0-  008/0  
USD/ZAR 8625/6 71/6  1525/0-  1306/0  

USD/TRY 6327/1 6063/1  0264/0-  0405/0  
USD/KRW 9/1082 5/1064  35/18-  2/2-  

USD/IRR  9/1085  1/1067  8/18-  450-  
  رويترز: منبع        ميزان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل گذشته

  .در صورت تعطيل نبودن، روز ابتدايی شنبه و روز انتهايي پنجشنبه در نظر گرفته شده است

  
  
  

  جدول كالاها،اوراق قرضه و سهام

  نمايي از بازار كالاها، سهام و اوراق در هفته گذشته
t  t-1  جمعه  دوشنبه  

   

  -39  -7/12 8/1485 5/1498 $ اونس طلا
  -54/1  -32/0  94/33  26/34  $اونس نقره 
  -1/2  78/3  94/94  16/91 $نفت امريكا

CRB  549  550  1  1/6-  
  -085/0  341/0  182/3  871/2  اوراق امريكا
  -116/0  212/0  053/3  841/2  اوراق آلمان
  -009/0  036/0  147/1  111/1  اوراق ژاپن
DJ30 11935 12583 486 145- 

Nikkei225  9679 9868 189 325 
FTSE100 5698 5990 292 5 

  رويترز: منبع        ساله دولت۱۰نرخ بازدهی اوراق قرضه 
  ميزان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل گذشته
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 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

  )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
  Q32010  Q42010  Q12011  جاري  

USD   29/0  3/0  3/0  246/0  
EUR  85/0  94/0  18/1  498/1  
JPY  21/0  19/0  2/0  195/0  

 رويترز: منبع

  
  جدول بازار اوراق قرضه دوساله

   ساله2نرخ بازدهي اوراق قرضه دولتي با سررسيد 

  Q32010  Q42010  Q12011  جاري  
  474/0  832/0  605/0  422/0  امريكا 
  661/1  795/1  854/0  838/0  آلمان
  165/0  215/0  175/0  14/0  ژاپن

 رويترز: منبع

  
  

  تحولات بازار طلا
  

ــازار نيويــورك در محــدوده   نوســانات هفتــه گذشــته طــلا در ب
براي هر اونس در نرخ هاي پاياني ثبـت          دلار   49/1508-51/1486
البته لازم به ذكر است كـه در هفتـه گذشـته در بـازار جهـاني       .شد

 دلار  00/1478 و   71/1513نـرخ ثبـت شـده       ترين    بالاترين و پايين  
  .بوده است

  
 ي   گذشته با نرخ پاياني هفتـه      ي   نرخ پاياني هفته   ي  مقايسه 

درصـدي ارزش طـلا دارد، در عـين حـال         1ماقبل نشان از كـاهش      

 ماقبل  ي  تر از متوسط هفته      درصد پايين  2/2 گذشته   ي  متوسط هفته 
 1.آن قرار گرفت

دهـي   د نااطمينـاني راي   در روزهاي ابتدايي هفتـه بـا وجـو         
ها از جملـه      هاي رياضتي، قيمت كالا     پارلمان يونان در مورد سياست    

البته تا حدودي انتشار    . نفت خام و طلا افزايش ارزش را تجربه نمود        
 يورو مزيد بر ي اي در چين و حوزه      آمار رشد نامطلوب بخش كارخانه    

 .علت بود تا طلا نوسانات روبه بالايي را تجربه نمايد

 بعـد از راي پارلمـان يونـان بـه           ،      در روزهاي پاياني هفتـه     
هـا در مـورد ورشكـستگي         رياضتي تا حدود زيادي نگرانـي      ي  بودجه

در اواخــر هفتــه معــاملات . يونــان در كوتــاه مــدت كــاهش يافــت
بـا رشـد    هـاي سـهام       گريزانه افزايش يافته و قيمت در بـاراز         ريسك

 بـا    ريـسك  نوان دارايي كـم    در مقابل طلا به ع     .شاخصها روبرو شد    
. مواجـه گـشت   كاهش شديد ارزش بخصوص در وقت بازار امريكـا          

) ISM( مديريت عرضه ي رشد دور از انتظار شاخص صنعتي موسسه
در امريكا نيز مزيد بر علت بود تا كاهش قيمت طـلا در روز جمعـه                

  م/.تر گردد محسوس
  
  

  تحولات بازار سهام 

  
  بورس لندن

ي گذشته  رهاي سهام، هفتههمانند اكثر بازابازار بورس لندن     
ها در يونان با  بيني پيرامون حل مشكل بدهي خوش. افزايش يافت
هاي رياضتي در اين كشور به رشد  ي افزايش سياست تصويب لايحه

آمار . انجاميد FTSEسهام بانكي، مالي و وابسته به كالاها و تقويت 
مثبت از اقتصاد آمريكا نيز در روز جمعه به تقويت اين شاخص 

 بهترين عملكرد هفتگي خود را در يكسال FTSEكمك كرد تا 
  . گذشته داشته باشد

                                                 
  .ستفاده قرار گرفته استاهاي وقت بازار نيويورك مورد  نرخ1
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  بورس توكيو
ي  تاثير ادامه در روز دوشنبه، سهام در بازار بورس توكيو تحت    

 همچنين افت ي يورو و ها پيرامون مشكل بدهي منطقه نگراني
ي  در ادامهاما . المللي با كاهش روبرو شد سهام بانكي در سطح بين

  هاي رياضتي  بيني پيرامون احتمال تصويب سياست هفته خوش

 تا حدودي  در روز چهارشنبه،بيشتر در يونان و سرانجام تصويب آن
ي يورو اميدوار كرد و سهام ژاپني  ي منطقه بازار را نسبت به آينده

ي بخش توليد در  رشد غيرمنتظره.  اين بين تقويت شدندنيز در
  .ي گذشته كمك كرد آمريكا نيز به افزايش نيكي در هفته

  استريت بورس وال
در دو روز ابتداي هفته سهام در آمريكا همزمان با نزديك شدن     

هاي رياضتي در يونان  ي افزايش سياست به زمان تصويب لايحه
عد نيز سهام اين كشور تحت تاثير تصويب روزهاي ب. افزايش يافتند

بيني  اين موضوع خوش. الذكر با افزايش مواجه شدند ي فوق لايحه
در اين . ها در اين منطقه را تقويت كرد نسبت به حل مشكل بدهي

راستا آمار مثبتي نيز از بخش توليد آمريكا منتشر شد كه به بالا 
  س/.رفتن سهام در روز جمعه كمك كرد

  
  رويترز: منبع

  
     تحولات بازار اوراق قرضه

داري امريكا در هفته گذشته روندي كاملا نزولي را           اوراق خزانه 
از جملـه   . تجربه كرد و با كاهش قيمت و افزايش بازدهي روبرو شد          

داري امريكا مي تـوان بـه         دلايل كاهش تقاضا و قيمت اوراق خزانه      
  .عوامل زير اشاره كرد

ي فـدرال رزرو كـه تقاضـا اورق          از سـو   QE2اتمام برنامه    •
 لازم بـه    . كاهش داده است    بشدت داري را از سوي اين بانك       هخزان

فـدرال رزرو صـرفاً اوراق مربـوط بـه           ذكر است كه در حال حاضـر      
داري جـايگزين     هاي رهنـي سررسـيده شـده را بـا اوراق خزانـه              وام
 .نمايد مي

هاي سهام به عنوان بـازار جـايگزين قبـل و             شاخصرشد   •
وص بعد از راي پارلمان يونان به بودجه رياضتي و رشد روحيه            بخص

 .پذيري در بين فعالان بازارهاي مالي ريسك

 سـاله  7داري   چندان مطلوب اوراق خزانه     برگزاري حراج نه   •
از سوي دولت امريكا كه نشانه كاهش شديد تقاضا در ايـن بخـش              

  .بود
ه در امريكـا    اوراق قرضه ژاپن نيز به پيروي از بازار اوراق قرض         

 سـهام ژاپـن،      در هـاي   بـا رشـد شـاخص     همراه  به عنوان بازار رهبر     
 سيري نزولي را در هفته گذشته       ،بخصوص بعد از راي پارلمان يونان     
 از  JGBقيمـت اوراق ده سـاله       . تجربه نموده و كاهش قيمت يافت     

 ين در پايان هفتـه كـاهش   42/100 ين در ابتداي هفته به     80/100
  م./قيمت يافت
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  نفت

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه                  
بـه نرخهـاي    . ش يافت افزاي درصد   78/0 متوسط آن در هفته ماقبل،    

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در                
  متوسـط  از سوي ديگر،  .  دلار معامله گرديد   61/90-42/95محدوده  

 درصـد   40/0ي ماقبـل      ال در هفتـه   بهاي نفـت برنـت دريـاي شـم        
هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفـت برنـت در             به نرخ . يافتش  افزاي
  .  دلار معامله گرديد99/105-48/112ي  دامنه

  

  

  

  
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  نفت برنت

نفت برنت  در مقايسه نرخهاي پاياني ابتدا و انتهاي هفته بهاي   
  .  درصد افزايش يافت4/5ي گذشته  شمال در هفتهدرياي 

ي گذشته، بازار نفت احتمال تصويب  در دو روز نخست هفته    
 نمود بالا ارزيابي مي در پارلمان يونان را جديدهاي رياضتي  سياست

هد  خواكمرنگها در يونان بزودي  داد كه مشكل بدهي و احتمال مي
يل همبستگي مثبت قيمت  و بدلهمين موضوع به تقويت يورو. شد

در روز چهارشنبه .  به افزايش قيمت نفت منجر شد،نفت و يورو
ي  گران به آينده فروش ذخاير اضطراري در اروپا آغاز شد، اما معامله

اين موضوع در كنار تصويب . كردند اين طرح با ترديد نگاه مي
 يورو انجاميد، بيشتري پيشنهادي دولت يونان كه به تقويت  لايحه
رغم ورود ميزان بيشتري نفت به بازارها به افزايش قيمت نفت  علي

ها در يونان و نيز  روز پنجشنبه نيز ناآرامي. را به دنبال داشت
ي نفت براي تزريق  كننده نااطميناني از طرح كشورهاي مصرف

 سنتي قيمت نفت منجر 8ذخاير استراتژيك خود به بازار، به افزايش 
قيمت نفت پس از چندين روز افزايش بالاخره اما در روز جمعه . شد

هاي كاهش رشد توليد در چين و ضعف  نشانه. اندكي كاهش يافت
شاخص مصرف در آمريكا در آخرين روز هفته بازار نفت را نگران 

  . ي اقتصاد جهاني كرد و به كاهش قيمت نفت انجاميد آينده
  نفت آمريكا

نفت خام  اي هفته بهايدر مقايسه نرخهاي پاياني ابتدا و انته   
 درصد 7/4ي گذشته  آمريكا نيز همانند همتاي اروپايي خود در هفته

  .افزايش يافت
ي روند  ي گذشته، نفت خام آمريكا در ادامه در نخستين روز هفته    

 كماكان متاثر از نگراني پيرامون كاهش رشد ،قبلماي  نزولي هفته
ي روز  چه در ادامهگر. اقتصادي در چين باقي ماند و افت كرد

هاي  بيني ايجاد شده پيرامون احتمال راي پارلمان به سياست خوش
رياضتي بيشتر در يونان، تا حدودي كاهش شديد قيمت نفت را 

 فروش نفت از سوي كشورهاي  در سه روز بعد، . تعديل نمود
ها پيرامون  اما همزمان نگراني. ي نفت در اروپا آغاز شد كننده مصرف

انتشار . جراي اين طرح به افزايش قيمت نفت انجاميدچگونگي ا
اخبار مربوط به كاهش موجودي نفت خام آمريكا نيز در افزايش 
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هاي رياضتي بيشتر  تصويب سياست. تاثير نبود قيمت نفت چندان بي
هاي پس از آن نيز تاحدودي به تقويت يورو و  در يونان و درگيري

عه قيمت نفت برخلاف سه در روز جم. افزايش قيمت نفت منجر شد
و رمق شاخص مديران خريد در چين  روز قبل، بدليل انتشار بي

  س./ضعف مصرف در امريكا كاهش يافت
  

3595121099نفت خام

14230211204ميان تقطير 

2132065228بنزين

( موجودی انبار نفت آمريکا    (ارقام به ميليون بشکه

∆% سال قبل   ∆% هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات

  
  

  
  

  ي نفت ضميمه

  2011ي دوم   در نيمه)عرضه و تقاضا(انداز بازار نفت چشم
دانيم روند قيمت نفت بطور همزمان  همانطور كه مي    

هاي  در هفته. ي اقتصاد جهاني است كننده كننده و هدايت منعكس
 آمار اخير  .اخير، بازار نفت با نوسانات قابل توجهي روبرو بوده است

اي در سراسر دنيا و نيز سطح  اقتصادي نشان از افت توليدات كارخانه
در اين ميان . بالاي بيكاري در اكثر كشورهاي توسعه يافته دارد

ي ژاپن را نيز نبايد ناديده  ي يورو و زلزله ها در منطقه مشكل بدهي
  . گرفت

هاي  كشورهاي عمده در حال آماده شدن براي انتقال به سياست    
در . انبساطي هستند هاي فوق تثبيت با پايان يافتن سياست

ي رشد بالاي اقتصادي نگراني از رشد  كشورهاي نوظهور نيز ادامه
رغم  يعل. بيش از حد و بروز فشار تورمي را افزايش داده است

تغيير   درصد بي9/3 رشد اقتصاد جهاني در سطح  هاي فوق، چالش
  . باقي مانده است

  .ي دوم سال دو قسمت دارد انداز تقاضا براي نفت در نيمه چشم
   :OECDاز سوي كشورهاي تقاضا  •

ي ژاپن هنوز مصرف را محدود كرده و زمان تاثيرگذاري  زلزله    
در آمريكا . تصاد مشخص نيستاقدامات اين كشور براي بازسازي اق

آمار اخير اقتصادي نشان از رشد كمتر از انتظار تقاضا براي نفت دارد 
  .   گيرد فروشي نشات مي كه از بالا بودن قيمت خرده

  :كشورهاي در حال توسعهتقاضاي  •
ي دوم سال نيز رشد   در نيمهاين كشورهاشود كه  بيني مي پيش    

 ي درصد9  رشد چينبه عنوان مثالد، بالايي را تجربه كنناقتصادي 
از سويي در اين . ي ار تجربه خواهند نمود درصد1/8رشد و هند 

كشورها احتمال كسري نيروي برق در تابستان نيز وجود دارد و اين 
هاي ديزلي و لذا تقاضا براي نفت در  موضوع به افزايش سوخت

  .هاي آتي خواهد انجاميد ماه
يني فعلي براي توليد غير اوپك بسيار ب  پيش در جانب عرضه،    

بالاتر از ابتداي سال است كه اين موضوع از افزايش ميزان توليد در 
. آمريكاي شمالي، آمريكاي لاتين، روسيه و چين نشات گرفته است

 روز از جانب اين 30 به مدت ميليون بشكه 60اخيراً نيز ورود 
از سوي ديگر . زودها بيش از پيش به عرضه افزوده و خواهد افكشور

رغم افزايش توليد از سوي عربستان ميزان توليد خود را  اوپك علي
  . ثابت نگه داشته است

  
 



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۳۰ژوئن ۲۹ژوئن ۲۸ژوئن ۲۷ژوئن ۲۴ ژوئن
062761 013 062680 062484 062482 062606 062881 062949  SDR 0  دلار به62914

14299 (١) 086 14423 14531 14504 14434 14368 14279 * 14181 يورو (پول واحد اروپايي) 

16097 (۴) 039 16033 16072 16047 16067 15994 15987 * 15963 ليره  انگليس 

09784 (٢) 061 09725 09587 09641 09704 09825 09866 09878 دلار  كانادا

08406 (٣) 029 08381 08480 08406 08346 08319 08357 08376 فرانك  سوييس

8037 (۵) 056 8083 8084 8054 8077 8111 8089 8049 ين  ژاپن

159334 013 159541 160042 160045 159729 159030 158860 SDR 158947 به دلار  

153185 220 149815 148651 150079 150849 149940 149555 150199 طلاي نيويورک (هراونس)

153580 238 149925 148300 150550 150425 150250 150100 151475 طلاي  لندن (هر اونس)

9300 078 9373 9494 9542 9477 9289 9061 9116 نفت پايه آمريکا 

10985 040 11028 11177 11248 11240 10878 10599 10512 نفت برنت انگليس 

12073 187 12298 12583 12414 12261 12189 12044 DOW-30 11935 (بورس وال ا ستريت ) 

5723 233 5856 5990 5946 5856 5767 5722 FTSE-100 5698 ( بورس لندن)

9544 207 9742 9868 9816 9797 9649 9578 NIKKEI-225 9679 (بورس توكيو )  

7197  107 7274 7419 7376 7294 7170 7108 DAX-30 7121 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۵ ر*  هر واحد به دلار آمريکا

هفته منتهي به ۱۳۹۰/۰۴/۱۰

۲۰۱۱/۷/۱

رتبه  عنوان


