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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
 گذاران بين المللي به اقتصاد امريكا كاهش اعتماد سرمايه

افزايش قابـل  اقتصادي امريكا به نحوي است از  وضعيت كنوني
بررسـي وضـعيت   . ريسك در اقتصاد ايـن كشـور حكايـت دارد    توجه

اه اول تـا سـه م ـ   2010دارايي خارجيان در اين كشور از سه مـاه دوم  
0Fكه در گزارش ماه ژوئيه اداره تجزيه و تحليل اقتصادي امريكا 2011

1 
 گذاران خارجي نسبت به دهد كه ديدگاه سرمايه مي منتشر شده، نشان 
 .تر شده است دارايي امريكا منفي

                 خروج سرمايه (-)                  
ورود سرمايه (+) 2011

سه ماهه 2 سه ماهه 3 سه ماهه 4 سه ماهه 1

كل دارايي خارجيان در امريكا 186,636 463,115 266,646 507,059
اوراق خزانه داري دولتي 31,751 188,994 79,688 33,256
ساير دارايي هاي دولتي 13,377 –65,258 –16,409 38,018

سرمايه گذاري مستقيم خارجي
دارايي ها 15,370 53,509 24,172 7,584

سرمايه گذاري مجدد درآمدها 21,436 21,826 30,673 21,531
ساير  –2,876 4,320 15,712 –3,840

اوراق قرضه غير دولتي 82,062 60,659 29,514 3,475
ساير داراييهاي موسسات غيردولتي

سهام 18,848 37,144 37,100 33,889
اوراق قرضه شركتها –21,348 11,628 8,160 –4,568

اوراق قرضه موسسات وابسته به دولت –12,975 33,304 3,171 –36,556
اسكناس دلار 2,100 10,514 13,440 12,576

تعهدات بانكها  به خارجيان –4,019 83,066 30,156 363,700
ساير 1,692 -41,849 -5,140 -6,970

2010

ميليون دلار - تعديل شده فصلي) تغييرات دارايي خارجيان در امريكا ( 

اداره تجزيه و تحليل اقتصادي امريكا  منبع: 
 

در تركيـب   همانطور كه از جدول فـوق مشـخص اسـت، تغييـر    
كـم شـدن اعتمـاد بـه      نه تواند نشا ميهاي خارجيان در امريكا،  دارايي

                                                 
1  Us Bureau of Economic Analyses 

هر چنـد در طـول دوره مـورد بررسـي، كـل      . اين كشور باشداقتصاد 
1Fدارايي خارجيان در امريكا افزايش يافته

اما تركيب دارايـي خارجيـان    2
داري دولتي   ميزان اوراق خزانه. دهد خبر ميدر امريكا از واقعيتي ديگر 
روند  2010وم ران خارجي از سه ماهه ساگذ خريده شده توسط سرمايه

 GDPرشد شديد نسبت بدهي دولت بـه  . به خود گرفته استكاهشي 
و افزايش كسري بودجه دولت، سبب  2007به علت بحران مالي سال 

داري امريكـا شـده شـده     گذاران به اوراق خزانه كاهش اعتماد سرمايه
اوايل ماه اوت اقدام به كاهش رتبـه   S&Pكه موسسه طوري به  است

بندي نيز دورنمـاي اوراق   هو ساير موسسات رتب  .كا نموداعتباري امري
 اين وضـعيت . داري بلند مدت اين كشور را منفي ارزيابي نمودند خزانه

حال اگـر تمايـل بـه      .شود مشاهده ميدر مورد ساير دارايي دولتي نيز 
در حـال  المللـي   گـذاران بـين   رمايهخريد اوراق بدهي امريكا ميان س ـ

قيمت اين اوراق كـاهش   مطرح است كه چراكاهش است اين سوال 
اين تناقض بايد بـه  ن يبراي تبي. نيافته و بعضاً افزايش نيز يافته است

 .نمودجدول زير توجه 
 

از مارس 2009 به  
مارس2010

از  مارس2010 به 
مارس 2011

فدرال رزرو  9.9 13.3

مجموع سرمايه گذران خصوصي داخلي  18.5 10.6

سرمايه گذران خارجي  18.7 15.4

منبع: وزارت خزانه داري امريكا

درصد تغييرات ذخاير اوراق خزانه داري انباشت شده ( به تفكيك دارندگان اوراق )

 
 

همانطور كه در جدول فوق نيز مشخص است، ضمن افزايش انتشار 
ميزان ذخاير بانك مركزي از  2011تا  2009داري از سال  اوراق خزانه

به شدت افزايش يافتـه  ) QE2(  دارايي  علت برنامه خريد اين اوراق به

                                                 
اي حوزه يورو  نگرانيهاي اخير در مورد بحران بدهي كشورهاي حاشيه گفتني است 2

يتاليـا و اسـپانيا سـبب شـده اسـت تـا بخـش بيشـتري از         و حتي ترس از گسترش آن به ا
 . جهاني به امريكا انتقال يابد هاي سرمايه
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يـه گـذاري خصوصـي داخلـي و      در مقابل سـرعت رشـد سـرما   . است
داري كـاهش يافتـه    خزانـه  گذاري بين المللـي بـر روي اوراق    سرمايه

2Fاست

1. 
گذاري مستقيم خـارجي در اقتصـاد    كاهش شديد جريان سرمايه

قـدرت رقـابتي اقتصـاد امريكـا      گر اين نكته است كـه   امريكا نيز بيان
بخـش  ،  2007قبل از بحـران سـال   .  همچنان در حال كاهش است

 بـه عنـوان محـل مناسـبي بـراي     صنعت و بخصوص مسكن امريكا 
امـا بعـد از آن بـه علـت     . مطـرح بـود   مستقيم خارجيگذاري  سرمايه

گـذاران   كاهش شديد رشد صنعتي و همچنين قيمت مسكن، سـرمايه 
گـذاري در ايـن بخشـها را از دسـت      براي سرمايه تمايل خودخارجي 

شـاهد رشـد    2011و اوايل سـال   2010هر چند در اواخر سال . دادند
اندكي در قيمت و فروش مسكن در امريكا بوديم، امـا ايـن رشـد بـه     

ايـن  گـذاري در   المللي را به سرمايه گذاران بين سرمايه كهحدي نبوده 
آمار نكول وامهـاي   افزايشو  ضعف بازار مسكن. ترغيب نمايد بخش
خروج سرمايه از اوراق قرضه موسسـات وابسـته بـه دولـت از      ،رهني

3Fمك مي و فردي قبيل فني

4Fاست را افزايش داده 2

3. 
رشد معنادار اسـكناس دلار در دسـت خارجيـان و مهمتـر از آن     
ميزان تعهدات بانكها بـه خارجيـان كـه معمـولا بـه صـورت سـپرده        

بـا وجـود   . دهـد  بلند مدت امريكا خبر مي باشد، از افزايش ريسك مي
گـذاري   پايين بـودن نـرخ سـود سـپرده در امريكـا، افـزايش سـرمايه       

ها در نزد بانكها كه بخشـي از آن بصـورت    المللي به شكل سپرده بين
باشد، از كاهش اعتماد به ثبـات   پول مي هاي كوتاه مدت و شبه سپرده

شود كه در مـدت مـذكور    ميآور  ياد. مدت امريكا نشان دارد مالي بلند
                                                 

گذاري خارجيان در  دهد ميزان سرمايه آمارهاي وزارت دارايي امريكا نيز نشان مي ۱
ميليارد دلار در ماه  2/4499ميليارد دلار در ماه مه به  4516داري اين كشور از  اوراق خزانه

 .كاهش يافته است ژوئن

2 Fanny Mae &  Freddie Mac 
 

اين موسسات با تجميع وامهاي رهني و به پشتوانه آنها  اقدام به انتشار اوراق قرضه  ۳
رهني كاهش رتبه اعتباري اين موسسات را به همراه نمايند و نكول وامهاي  جديدي مي

 .دارد

داري ايـن كشـور كـه نـرخ سـود       خزانـه  گـذاري در اوراق  رشد سرمايه
گفتني اسـت  . بالاتري نسبت به سپرده داشته است كاهش يافته است

بـه  قبال از اوراق قرضه يك كشور بخصـوص اوراق بلندمـدت   تاس كه
 . استدر بلند مدت  آن اعتماد به ثبات مالي معني

مشكلات شديد بدهي در  توجه بهگفت كه با  در جمع بندي بايد
مللي در امريكا افـزايش  گذاري بين ال اقتصاد حوزه يورو، ميزان سرمايه

ها  در برخي از بخش خارجي گذاري اما كاهش رشد سرمايه يافته است
در حال كـاهش اسـت و در    دهد كه اعتماد به اقتصاد امريكا نشان مي

به اين كشور  بيشـتر  توانست  يبيشتري مجريان سرمايه شرايط فعلي 
گذاري  در صورت ادامه كاهش رشد سرمايه به اين ترتيب و .وارد شود

بودجه  كسريمالي امريكا دولت بايد نگران تامين  داري در اوراق خزانه
 .خود باشد

 
 ادامه رشد شاخصهاي تورمي 

 .دهنـد  ي منتشـره از افـزايش تـورم در امريكـا خبـر مـي      اهرماآ
در ماه ژوئيه در مقايسه بـا ژوئيـه   ) (CPIف كننده شاخص قيمت مصر

همچنـين  ايـن شـاخص    . درصد رشد نشان داده است 6/3سال قبل 
5Fتورم پايه( بدون در نظر گرفت اقلام پر نوسان انرژي و مواد غذايي

4 (
 .درصد رشد نمود كه فراتر از انتظارات بود 8/1در مدت مشابه 

نه بوده و از احتمـال  در بخش توليد كننده نيز وضعيت همين گو
شـاخص قيمـت   . دهـد  مـي هاي تورمي در ماه آينـده خبـر    ادامه فشار

درصد  2/7ماه قبل از آن  12در ماه ژوئيه نسبت به ) PPI(كننده  توليد
درصد در سـال را   7رشد نمود و اين در حالي بود كه در ماه قبل رقم 

تن مواد شاخص قيمت توليد كننده  بدون در نظر گرف. ثبت نموده بود
درصـد در سـال داشـت و     5/2غذايي و انرژي نيز در ماه ژوئيه رشـد  

 .درصدي ماه ژوئن قرار گرفت 4/2بالاتر از رقم 
ادامه روند افـزايش تـورم در حـالي اسـت كـه در هفتـه ماقبـل        

فعلـي تـا اواسـط سـال     نازل در سطوح  بهرهرزرو از تثبيت نرخ  فدرال

                                                 
4 Core inflation 

http://www.liboweb.fr/hop/index.php?q=aHR0cDovL2hubi51cy9hcnRpY2xlcy8xODQ5Lmh0bWw%3D
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ذاران فدرال رزرو از جمله آقاي گ برخي از سياست. خبر داده بود 2013
رزرو  رزرو دالاس و آقــاي پلوســر رئــيس فــدرال فيشـر رئــيس فــدرال 

فيلادلفيا كه در جلسه هفته ماقبل به تثبيت نـرخ بهـره كليـدي راي     
رزرو براي تثبيت نرخ بهره كليدي تا  منفي داده بودند، از تعجيل فدرال

ادامـه افـزايش تـورم    انتقاد نمودنـد و آن را مايـه    2013اواسط سال  
نبايد از سياسـت پـولي    كه همچنين آقاي فيشر عنوان داشته. دانستند

اظهار نظر اخير فيشر نشـان  . بازار سهام استفاده نموداز براي حمايت 
دهد كه فدرال رزرو در اعمال سياستهاي خود علاوه بر توجـه بـه    مي

بـر  . خته استنرخ تورم و رشد واقعي اقتصاد، به بازار سهام نيز نظر دو
رزرو را  كنـوني فـدرال   ياين اساس صاحبنظران زمان تغيير سياسـتها 

 .نمايند بيني مي هاي سهام پيش همراه با بهبود شاخص
6Fتاييد رتبه اعتباري امريكا توسط فيچ

1 
)  S&P(سنجي فيچ بر خلاف همتـاي ديگـر خـود     موسسه اعتبار

ورنمـاي سـطح   و د امريكا را مجددآً تاييد نمـود  AAAسطح اعتباراي 
 ،با اين اقـدام . با ثبات اعلام كرد 2011مذكور را حداقل تا پايان سال 

فيچ در حقيقت اعتمـاد خـود بـه اقـدامات دولـت در جهـت كـاهش        
 . بودجه را اعلام نموده است كسري

قـبلاً   نيـز  سنجي گفتني است موسسه موديز ديگر موسسه اعتبار
بود اما رتبه  كردهارزيابي  منفي را ديدگاه خود نسبت به اقتصاد امريكا

اين موسسه اخيـراً نـرخ رشـد    . اين كشور را تاييد نمود AAAاعتباري 
درصـد   2در سـطح   2011واقعي اقتصاد امريكا را در نيمـه دوم سـال  

اعلام نمـوده  درصد را  3رقم نيز   2012بيني نموده و براي سال  پيش
 م/.است

 حوزه يورو
ي مالي  د اتحاديهنزديك شدن مقامات اروپايي به ايجا

 ها همزمان با وخامت اوضاع بدهي  مشترك

تر شدن اوضاع اقتصاد جهاني و  ي گذشته، با وخيم در هفته
از حاشيه ي يورو  ها در منطقه شايعات پيرامون رسيدن بحران بدهي

                                                 
1 Fitch 

، صدراعظم آلمان خانم مركل و نخست وزير  ي اين منطقه به هسته
هاي پيشنهادي براي خروج از  حل فرانسه آقاي ساركوزي پيرامون راه

 .نظر پرداختند به تبادلدر پاريس ي يورو  بحران بدهي در منطقه
و نيز تضعيف از جلسه مذكور متأثر شدند و يور مالي اروپابازارهاي 

  .شد
 :بشرح زير است  شنبه ي روز سه اهم نتايج جلسه 

ي كشورهاي  در همههاي اقتصادي هماهنگ  وضع سياست -1
 روي يو حوزه

 نيازمند كمك ي نجات كشورهاي رد افزايش ميزان بسته -2
 ميليارد يورو 440به بيش از ي يورو  منطقه

موسوم  ي مشترك يورويي رد انتشار و فروش اوراق قرضه -3
 در وضعيت فعلي به يورو باند

اين جلسه در ابتدا به منظور بحث پيرامون انتشار اوراق مشترك 
در اين . با نتايج ديگري همراه شديورويي ترتيب داده شده بود، اما 

ي  انتشار اوراق قرضهبا دو عضو محوري يورو مخالفت خود را جلسه 
7Fاعلام كردند موسوم به يوروباند مشترك

قرار بود اين اوراق، . 2
. هاي همه و يا برخي از كشورهاي اين منطقه شود جايگزين بدهي

ي  ن اصول اوليهانتشار چنين اوراقي را زير پا گذاشتآلمان و فرانسه 
ي كشورهاي عضو رسيده  ي پولي مشترك كه به تائيد همه اتحاديه
با ورود اوراق يورويي به بازارها، ديگر هركشوري زيرا  .دندان مياست 

ترين  اين نقض ابتداييانتشار اوراق خود نخواهد بود و  تبعاتمسئول 
 وراقي،با انتشار چنين ا از سوي ديگر،. ي يوروست اصول ايجاد منطقه

گفتني است كه  .افزايش خواهد يافت نيز آلماني استقراض در  هزينه
تأمين مالي ارواق قرضه آلمان در حال حاضر داراي كمترين هزينه 

 .است

                                                 
به نتيجه خواهد رسيد زيرا در  2013اغلب اقتصاددانان معتقدند انتشار يورو باند تا سال  ۲

 .غير اينصورت يورو از هم پاشيده خواهد شد
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همچنين و  ي يورو حوزه انناكثر اقتصاددا، وجود اين موانعبا  
رويترز و  هاي خبري هاي صورت گرفته توسط پايگاه نظرسنجي
ر چنين اوراقي را تنها راه خروج اروپا از بحران بدهي انتشا بلومبرگ
 .دانند ميكنوني 

ي روز  در جلسهت آلمان با انتشار اوراق يورويي رغم مخالف علي
پيشنهاداتي كه مطرح شد به نوعي ساركوزي، -ي مركل شنبه سه

بود كه  ي مالي مشترك نزديك شدن به ايجاد يك اتحاديهنشانه 
آلمان و فرانسه . باشدتشار اوراق مشترك اروپايي ان ساز تواند زمينه مي

پيشنهاد كردند كه يك شوراي اقتصادي  ي مذكور در جلسههمچنين 
كشورهاي منطقه و نيز وضع   اروپايي به منظور افزايش همكاري

 بيشتر يتر براي كاهش كسري بودجه و هماهنگ گيرانه قوانين سخت
  .ايجاد شود اي و مالياتي هاي بودجه سياست

آلمان بيشترين نفع را از ايجاد يورو برده است و   از سوي ديگر،
منتفع مارك و صادرات اين كشور از يوروي ضعيفتر نسبت به صنايع 

 واحد پولي اين كشور به سادگي زير بار از بين رفتن بنابراين .اند ه شد
يورو نخواهد رفت و با توجه به اينكه اكثر كارشناسان تنها راه بقاي 

در احتمالاً   دانند، در شرايط فعلي را ايجاد اوراق مشترك مي يورو
ي  شاهد تغيير موضع آلمان و آغاز انتشار اوراق قرضهي نزديك  آينده

كند حوزه  آلمان تلاش مي ،شايد با همين ديد. يورويي خواهيم بود
و به اين  پولي مشترك را به سمت حوزه مالي مشترك نيز سوق دهد

 .ره خود بر منطقه يورو را افزايش دهدترتيب سلطه و سيط
 

 كاهش رشد اقتصادي

 2/0ي يورو به  كشور حوزه 17رشد توليد ناخالص داخلي در 
ي نخست  ي دوم سال جاري نسبت به سه ماهه درصد در سه ماهه

ي اروپا از زمان بهبود  اين بدترين رشد توليد در اتحاديه. كاهش يافت
رسد كه با  بنظر مي. ون بوده استتاكن 2009اقتصادي در اواخر سال 

كاهش مخارج عمومي در ايتاليا و اسپانيا رشد توليد از اين هم بدتر 
ي دوم سال  ي يورو در سه ماهه حوزه اقتصادآلمان بزرگترين . شود

فرانسه . درصدي داشته است 1/0ي بسيار اندك  جاري رشد ماهانه
. شدي نداشته استي مذكور ر دومين اقتصاد بزرگ منطقه نيز در دوره

ها پيرامون  با انتشار آمار مربوط به توليد ناخالص داخلي اروپا نگراني
هاي  ورود مجدد به ركود افزايش يافته است و احتمال افزايش نرخ

با توجه  رسد بنظر مي. است دادهبهره در سال جاري را بسيار كاهش 
اي ه و سياست يكاهش رشد اقتصاد جهاني، تقاضاي ضعيف داخل به

هاي پيشنگر  ارقام ضعيف شاخص و همچنينمالي انقباضي، 
ي سوم و چهارم متوقف  در سه ماهه اين منطقه رشد توليد ،اقتصادي

 . شودو حتي منفي 
 تورم

ي  موسسه. ي يورو نيز در ماه ژوئيه كاهش يافت تورم منطقه
كشور منطقه در  17كننده در  يورواستات اعلام كرد كه قيمت مصرف

ي  درصدي نسبت به ماه قبل روبرو و در دوره 6/0با افت  ماه جاري
كه تورم اروپا  استاين در حالي . درصد رشد داشته است 5/2سالانه 

افت . ي سالانه افزايش يافته بود درصد در دوره 7/2در ماه ژوئن 
گيرد، در كنار  هاي ماه ژوئيه نشات مي قيمت پوشاك كه از حراج

تورم . بوده استكاهش تورم دلايل  كاهش قيمت سوخت و انرژي از
گيرد نيز با  هاي سوخت و موادغذايي را در نظر نمي كه قيمت پايه

با توجه به كاهش تورم در . درصدي در ماه ژوئيه روبرو شد 5/1رشد 
8Fاين كشور و اظهارات آقاي نووتني

هيات تاثيرگذار از اعضاي  1
ي  ي منطقهي اطريشي كه وضعيت فعل در يك روزنامه ECBي  مديره

رمق اقتصادي عنوان كرده  يورو را تركيبي از تورم پائين و رشد كم
در سال جاري تقريباً منتفي  هاي بهره احتمال افزايش نرخ  بود،

 س./است

 

 

 

 
                                                 

1 Ewald Nowotny 
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 انگليس
در خصوص بهبود رشد ها در هفتة گذشته نااطميناني

در ماههاي اخير افزايش رشد . اقتصادي در انگلستان ادامه يافت
رشد بخش صنعت و ساختمان، اميدها به  بويژهادي اين كشور اقتص

خروج اين كشور از ريسك كسادي و رشد فعاليتهاي اقتصادي را در 
با وجود اين، ادامة نابساماني . مدت باقي ماندة سال افزايش داده بود

در بازارهاي سهام جهان در چهارمين هفتة متوالي و ساية سنگين 
اثير منفي ة يورو، بر اقتصاد اين كشور تبحران بدهي كشورهاي حوز

 . داشت

 رشد ضعيف در بخشهاي مختلف

آمار منتشر شده در هفتة گذشته نشان داد كه خرده فروشي 
اين امر به دليل كاهش . در ماه ژوييه رشد بسيار كمي داشته است

تمايل به خريد در مشتريان، ناشي از ترس از ريسك اقتصادي پيش 
به عبارت ديگر، تمايل به پس انداز و احتياط در . روي انگلستان، بود

علاوه بر اين، تضعيف . مورد خريد بين خانوارها افزايش يافته است
قدرت خريد خانوارها را تحت ) افزايش قيمتها( بازار كار و ادامة تورم
نگرانيها در خصوص وضعيت اقتصاد و كاهش . تاثير قرار داده است

بر اين اساس . مر را تشديد كرده استدستمزدهاي واقعي نيز اين ا
انداز روشني براي بخش خرده فروشي اين كشور متصور نيست چشم
تواند منجر به كاهش رشد بخش ميلي مشتريان به خريد ميو بي

 . ماهة سوم سال گرددخدمات در سه

تضعيف اخير هاي وضعيت بازار كار اين كشور نيز در ماه
هفتة گذشته نشان داد كه نرخ بيكاري  آمار منتشر شده در. شده است

درصد افزايش يافته است كه اين  9/7انگلستان در سال جاري به 
هرچند دولت . درصدي بود 7/7بيني شدة رقم بيش از مقدار پيش

براي ايجاد اشتغال به شدت به بخش خصوصي اميدوار است، اما رشد 
ك به ضعيف بازارهاي صادراتي انگلستان بخش خصوصي را در كم

 . رشد اشتغال دچار مشكل نموده است

بازار مسكن نيز، كه قبل از بحران منبع توليد ثروت براي 
هاي انگلستان بود، به احتمال زياد، با توجه به بسياري از خانواده

. تواند به افزايش مصرف كمك نمايدكاهش تمايل به خريد، نمي
ه طي ماه ژوئن دهد كاطلاعات منتشر شده در روز سه شنبه نشان مي

درصد نسبت به ماه گذشته  6/0قيمت مسكن در انگلستان فقط 
پس از ماه  هرچند كه اين افزايش  اولين بار. افزايش يافته است

 .تر استدرصد از سال گذشته پايين 2مارس است، اما همچنان 

9Fآقاي مارتين ويل

از سياستگذاران بانك مركزي انگلستان  1
رود اقتصاد انگلستان در فصل حتمال ميروز سه شنبه بيان داشت ا

سوم نسبت به فصل قبل از آن رشد داشته باشد و به همين دليل در 
بر اين اساس . شودنمي احساس QEحال حاضر نيازي به دور دوم 

10Fوي و آقاي اسپنسر ديل

، از اقتصاددان ارشد بانك مركزي، تقاضاي 2
اقتصاد انگلستان . خود براي افزايش نرخهاي بهره را متوقف نمودند

درصد رشد  2/0در فصل دوم فقط  ،ماههششركود پس از يك دورة 
 . داشته است

 صورتجلسة كميتة سياستگذاري بانك مركزي

همچنين صورتجلسة نشست ) اوت 17(چهارشنبة هفتة گذشته
اوت  4و  3كميتة سياستگذاري بانك مركزي انگلستان، كه در تاريخ 

بر اين اساس كميتة مذكور به حفظ سطح . برگزار شده بود، منتشر شد
اغلب اعضاي اين كميته با حفظ سطح . درصد راي داد 5/0نرخ بهرة 

اين گزارش همچنين منعكس . فعلي سياستهاي پولي موافق بودند
هاي اين كميته در خصوص وضعيت اقتصاد جهاني به كنندة نگراني

ه بر اين، با اشاره علاو. ويژه ايالات متحدة آمريكا و اتحادية اروپا بود
به آمارهاي منتشر شده در خصوص رشد اقتصادي ضعيف اين كشور 

-بيني شده است اين وضعيت حداقل در كوتاهدر سال گذشته، پيش

اعضاي اين كميته همچنين خواستار دستيابي به تورم . مدت ادامه يابد

                                                 
1 - Martin Wheal 
2 - spencer Dale 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۶ 

درصد در ميان مدت  2هدفگذاري شده توسط بانك مركزي در سطح 
 .شدند

 پنژا
مهمترين چالش پيش روي اقتصاد ژاپن در حال حاضر 
تقويت ارزش ين است كه احتمال انتقال توليد به خارج از كشور را 

همچنين با . براي شركتهاي توليدي اين كشور افزايش داده است
تهديد صادرات اين كشور به دليل از دست دادن قدرت رقابت ناشي 

حور اين كشور با مشكل از افزايش ارزش ين، اقتصاد صادرات م
مواجه خواهد شد و احتمال دارد روند بازسازي مناطق تخريب شده از 

اوت، ين  4پس از مداخلة دولت در بازار ارز در تاريخ . زلزله كند شود
در هفتة گذشته همچنين . به سطح قبل از مداخله باز گشته است

به  )يرنخست وز( انتشار خبرهايي در خصوص تمايل آقاي نائوتو كان
 بندي استعفا در آيندة نزديك، و اثر آن بر سياستهاي مالي و رتبه

 . اعتباري دولت، موجب بروز نگرانيهايي در بازار شد

 ملاقات مقامات ارشد وزارت دارايي و بانك مركزي

هفتة گذشته، مقامات ارشد وزارت دارايي و بانك مركزي 
. ملاقات نمودندژاپن جهت تبادل نظر در خصوص تحولات بازار ارز 

. در اين ملاقات سياست پولي ژاپن مورد بحث و بررسي قرار نگرفت
سال . آنها در خصوص بحران بدهيهاي آمريكا و اروپا مذاكره نمودند

) اولين مداخله طي شش سال( گذشته نيز پس از مداخله در بازار ارز
 آقاي ناكائو، از. مقامات ارشد اين دو نهاد با هم ملاقات داشتند

مقامات ارشد وزارت دارايي ژاپن، پس از ملاقات همتاي خود در 
بانك مركزي، آقاي ناكاسو، به خبرنگاران گفت كه وي معتقد است 

گذاري در گران نبايد ين را به عنوان يك پناگاه امن سرمايهمعامله
 . نظر بگيرند 

به عقيدة كارشناسان، بانك مركزي ژاپن ممكن است 
ماً با هدف تزريق نقدينگي به بازار و تضعيف ين بدهي دولت را مستقي

ادامه  فعلياگر روند افزايشي ين به بيش از ركورد . خريداري نمايد
، بانك مركزي منجر به كاهش بيشتر در قيمت سهام گردديابد و 

گفتني  .خريد بيشتر اوراق بدهي دولت نمايدممكن است مبادرت به 
كاهش يافته  در بازار ازر يبانك مركز مستقيماحتمال مداخلة است 

مقامات بانك مركزي  كارشناسان، است به اين دليل كه به اعتقاد
ريسكهايي را به اقتصاد اين كشور تحميل  ،دخالت مستقيممعتقدند 

در  .است بيشتر صدمة ناشي از افزايش ارزش ين ازنموده است كه 
از گذشته ژاپن كاهش مالياتي و و پرداخت يارانه به صنايعي كه 

افزايش ارزش ين صدمه ديده بودند براي حمايت از آنها انتخاب 
 .  نموده است

 بهبود فضاي كسب و كار و كاهش صادرات

است و  فضاي كسب و كار در ژاپن در ماه اوت بهتر شده
با وجود اين، در حاليكه اين كشور . ادامه يابد رود روند بهبودانتظار مي

زلزلة بزرگ ماه مارس و بحران  زا روند رو به رشد اقتصادي را پس
كند، كاهش تقاضاي جهاني و افزايش ارزش ين اي طي ميهسته

صادرات اين كشور را كه سومين اقتصاد بزرگ جهان است را در 
امار منتشر شده حاكي از آن است كه . معرض خطر قرار داده است

اه ارسال كالا به چين و آمريكا، بازارهاي اصلي كالاهاي ژاپن، در م
صادرات ژاپن در ماه . درصد كاهش يافت 1و  2/8ژوييه به ترتيب 

درصد كاهش يافت كه  3/3ژوييه نسبت به ماه مشابه سال قبل 
بيني شده توسط درصدي پيش4/2بيشتر از مقدار كاهش سالانه 

توليد فولاد خام نيز در ماه ژوييه نسبت به ماه قبل . اقتصاددانان است
. د ژاپن از افزايش ارزش ين آسيب ديده استصادرات فولا. ثابت ماند

ميليون تن بود كه  11/9كل توليد فولاد خام اين كشور در ماه ژوييه 
علاوه بر اين، ترس . درصد كاهش يافت 2/1نسبت به سال گذشته 

از ركود اقتصاد جهاني و افزايش ارزش ين بر چشم انداز 
يق اين كشور دقابزار آلات صادركنندگان خودرو و صنايع ماشين

دهد كه حجم واردات نفت همچنين آمارها نشان مي. كندسنگيني مي
درصد  2/11خام ژاپن در ماه ژوييه نسبت به ماه مشابه سال قبل 

ژاپن سومين كشور از نظر واردات نفت خام است و ماه . كاهش يافت
ميليون بشكه نفت خام وارد نموده  5/3گذشته به طور متوسط روزانه 

 آ/. است
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

آمريكا در برابر اكثر اسعار عمده نسبت به متوسـط   متوسط ارزش دلار
متوسـط ارزش دلار نسـبت بـه متوسـط     . شـد  ضعيفتي ماقبل  هفته

  ،11/1 بترتيـب  و يـن  پونـد ، يـورو ارزش آن در هفته ماقبل در برابـر  
صـد  در 47/5 فرانك سوئيسو در مقابل  كاهش درصد 49/0و  34/1

 .يافت افزايش

 
 

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  
-6546/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     4339/1-4440/1محـدوده  

ــد 6386/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 87/76-50/76

 
 
 
 

 

 

 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار

 
    بازار سهام و ساير بازارهاي مالي در هفته گذشته باز هـم مـتلاطم و

با اينكه مقامات امريكايي و اروپـايي در چنـد هفتـه    . بي ثبات بودند
گذشته تلاش كردند تا بحران بـدهي در امريكـا و منطقـه يـورو را     

ها خاتمـه   كنترل كنند اما اين تلاشها هنوز نتوانسته است به نگراني
قبـل از آن  مان دليل در هفته قبل همچون سـه هفتـه   به همي. دهد

به طور مثال شاخص ميانگين صنعتي . بازارهاي سهام تضعيف شدند
. درصد تضعيف شدند 8/5درصد و شاخص فوتسي  4داوجنز بيش از 

نرخ بازدهي اوراق قرضه همچنان در حـال كـاهش اسـت و نشـان     
بـازار اوراق   ها از بازارهاي سهام بـه سـمت   دهد كه سيل سرمايه مي

 10به طور مثال نـرخ بـازدهي اوراق قرضـه    . قرضه در جريان است
درصد كاهش يافت كـه ايـن    2ساله امريكا در روز جمعه گذشته به 

با توجه به . سال اخير است 50ترين نرخ بازدهي اين اوراق در  پايين
كاهش سرعت رشد اقتصاد جهاني و گرايش بانكهاي مركزي عمده 

نازل كنوني، ين بـاز هـم در هفتـه     ره در سطوحبه به حفظ نرخهاي
افزايش احتمال ركـود و يـا حـداقل كنـد شـدن      . شدگذشته تقويت 

گذاران بازار ارز را مجبور به تغييـر   آهنگ رشد اقتصاد جهان، سرمايه
كرده اسـت كـه ايـن    ) Carry Trade(وضعيت در معاملات انتقالي 

 .موضوع به خصوص ين را تقويت نمود

 اٌ اواسط اوت، بازارهـاي سـهام بـا كـاهش شـديد      بته تقريسال گذش
همان زمان فـدرال  . شدند روبرو كنيم مشابه آنچه امروز مشاهده مي

ميليـارد دلاري   600رزرو كه نگران بازگشت ركود بود طـرح خريـد   
 2010اين حجم پول كه از نوامبر . را مطرح ساخت) QE2(ها  دارايي

رونـق را بـه بازارهـاي سـهام بـاز       ماه به بازار تزريق شد 6به مدت 
رسـد شـاخص    در شرايط فعلي اوضاع وخيم تر به نظـر مـي  . گرداند

دولت و كنگـره امريكـا    ،هزار واحد كاهش يافته است 11داوجنز به 
اند و  بست سياسي رسيده بر سر افزايش سقف بدهي اين كشور به بن

چ بعيـد  رتبه اعتباري امريكا نيز زير سوال رفتـه اسـت بنـابراين هـي    
نيست كه با كاهش بيشتر شاخصها در بازارهاي سهام، فـدرال رزرو  

. گـردد  QEباز هم براي نجات اقتصاد اين كشور مجبور به اجـراي  
عواقبي وجود خواهد داشت از جمله جديد، البته بسته به اندازه برنامه 
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ضـمن اينكـه   . تضعيف دلار و بدتر شدن اوضاع بازار بـدهي امريكـا  
ري برنانكه سـخنراني دارد و بايـد ديـد كـه آيـا وي      جمعه هفته جا

 .  يا نه خواهد نمود QE3اي به  اشاره

  نااميد كننـده  در هفته گذشته با اينكه بنيانهاي اقتصادي منطقه يورو
ايـن تقويـت بـه    . بودند اما يورو در برابر دلار تا حدودي تقويت شـد 

. حاصل شدر در روز دوشنبه پيپي يورو در برابر دلا 200لطف جهش 
تضعيف يك درصدي فرانك سوئيس و همچنين آرامـش نسـبي در   

اي، عوامل اصلي جهش يورو در  بازار اوراق قرضه كشورهاي حاشيه
در ادامه هفته نوسان يورو به خصوص در برابر  اما. روز دوشنبه بودند

شـنبه بـه    ر روز سـه ديدار ساركوزي و مركل د. دلار بسيار جزئي بود
رفت نتيجه مذاكرات بهتر باشد يـورو را تحـت    ار ميدليل اينكه انتظ

، افزايش )دو محور اصلي يورو(ظاهراً آلمان و فرانسه . فشار قرار داد
را به ايجاد يـك اتحاديـه    EFSFسقف حمايتهاي خود در چارچوب 

استقلال پولي كشـورهاي   ECBهمانطور كه . اند مالي موكول كرده
يات آلمانها گره زده است، احتمالاً ن را به منوه و آعضو را از بين برد

ايجاد اتحاديه مالي اروپا به رهبـري نهـادي همچـون وزارت مـالي     
اروپا چنين رويكردي را در پيش خواهد گرفت تا بتواند نظر آلمـان و  

رسد  البته از نظر سياسي خيلي بعيد به نظر مي. فرانسه را جلب نمايد
اي باشند زيرا  اتحاديه حاضر به پذيرش چنين ي اين ناحيهكه دولتها

دولتي كه اختيار منابع مالي خـود را نداشـته باشـد دولـت مقتـدري      
 .شود محسوب نمي

  تقويـت  اي  چهـار هفتـه  تلاش بانك مركزي و دولت سوئيس، روند
در ابتـداي هفتـه اخبـار    . فرانك را در هفته گذشته متوقـف سـاخت  

رانـك  كـردن ف  pegمربوط به مذاكرات دولت و بانك مركزي براي 
بود به طوري كه هر دلار در اين روز  ثرمو اين ارزكاملاً در تضعيف 

امــا روز . اوج گرفــت نيــز فرانــك 7997/0تــا  در برخــي لحظــات 
چهارشنبه اعلام سياستهاي جديـد توسـط بانـك مركـزي سـوئيس      
نتوانست بازار را تحت تأثير قـرار دهـد و بـه همـين دليـل فرانـك       

سياستهاي جديد صـرفاً  . جبران نمودبخشي از ضعف ابتداي هفته را 
شدن فرانك صـحبتي بـه    pegبه افزايش نقدينگي اكتفا كرده و از 

اما روز پنجشـنبه وزيـر دارايـي سـوئيس در مـورد      . ميان نيامده بود

تقويت اخير فرانك ابراز نگراني كـرد و گفـت كـه دولـت كـاملاً از      
ايـن   .كند سياستهاي بانك مركزي براي تضعيف فرانك حمايت مي

موضوع باز هم اين گمانه را تقويت نمـود كـه مقامـات سـوئيس در     
تضعيف فرانك مصمم هستند و به اين ترتيـب تـرس از دخالـت در    

  .بازار، فروش فرانك در مقابل يورو و دلار را افزايش داد

      البتـه   .پوند به لطف تضعيف فرانـك در هفتـه گذشـته تقويـت شـد
درصد نيـز در تقويـت پونـد     4/4افزايش تورم ماه ژوئيه انگليس به 

با اينكه افزايش تورم تأثير مثبتي بـر پونـد اسـترلينگ    . تأثير نبود بي
داشت اما بايد اذعـان كـرد شـرايط اقتصـادي انگلـيس و وضـعيت       
شكننده رشد اقتصادي جهان، احتمال افزايش نرخ بهره توسط بانك 

ن ضـم  .مركزي را به كمتر از هر زماني ديگـري تقليـل داده اسـت   
اوت كميتـه سياسـت پـولي بانـك      4اينكه انتشار صورتجلسه مورخ 

داد كـه   مركزي كه روز چهارشنبه هفته گذشته منتشر شد نشان مي
   .تغييري در نگرش اعضا نسبت به گذشته ايجاد نشده است

    ريسك گريزي، سقوط جهاني بازارهاي سهام و رشد بسـيار ضـعيف
ه يـن را در  ملي بودند كاقتصادي منطقه يورو و بخصوص آلمان عوا

ضـمن اينكـه رشـد اقتصـادي ژاپـن در      . دهفته گذشته تقويـت كـر  
درصد كاهش يافـت امـا كمتـر از ميـزان      3/1ماهه دوم با اينكه  سه

روز يـن  . د هم تأثير مثبتي بر يـن داشـت  مورد انتظار بود و اين مور
به ازاي هر دلار را ثبت كـرد كـه    93/75هفته گذشته سطح  جمعه
 .شود سال گذشته محسوب مي 40ن سطح ين طي تري قوي

 
 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q42010 Q12011 Q22011 جاري 

USD  29/0 3/0 3/0 29/0 

EUR 85/0 94/0 18/1 49/1 

JPY 21/0 19/0 2/0 193/0 

 رويترز: منبع
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 تحولات بازار طلا
 

ــه گذ ــانات هفت ــدوده نوس ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط  ش
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  90/1845-19/1762
گذشـته در بـازار جهـاني     ي البته لازم به ذكر است كه در هفتـه  .شد

دلار بوده  51/1727و  00/1877ترين نرخ ثبت شده  بالاترين و پايين
 .است

 
  پاياني هفته ماقبل نشـان  مقايسه نرخ پاياني هفته گذشته با نرخ

درصدي ارزش طلا دارد، در عين حـال متوسـط    7/5از افزايش 
درصد بالاتر از متوسط هفته ماقبـل آن قـرار    12/3هفته گذشته 

11F.گرفت

1 

    هفته گذشته روند نوسانات طلا كاملاً بر خلاف انتظـار مـا بـود .
هاي اقتصادي در امريكا عامـل   تر از انتظار شاخص انتشار ضعيف

كـاهش برخـي از شاخصـهاي پيشـنگر     . ي تحولات بازار بوداصل
اي مربوط به فدرال رزرو نيويورك و فيلادلفيـا و   توليدات كارخانه

كاهش فروش مسكن به همراه رشد شاخص تورم مصرف كننده 
 .كننده در امريكا از جمله عوامل تهيج كننده بازار طلا بود و توليد

     زه يـورو سـبب افـزايش    البته رشد كمتـر از انتظـار اقتصـاد حـو
ــاي     ــد و فض ــاني ش ــاد جه ــعيت اقتص ــورد وض ــا در م نگرانيه

ادامـة نگرانـي   . گريزانه براي خريد طـلا را تقويـت كـرد    ريسك
هاي دولتي منطقة يورو و از سر گيري نسبت به پيامدهاي بدهي

نگراني نسبت به وضعيت مالي اين منطقـه و همچنـين تصـميم    

                                                 
 .ستفاده قرار گرفته استاهاي وقت بازار نيويورك مورد  نرخ۱

صنعت طلا نيـز در تقويـت    رئيس جمهور ونزوئلا به ملي كردن
 .قيمت طلا موثر بودند

 ها با ادامه روند سـقوط    عوامل ياده شده فوق و همراهي آن        
هاي سهام براي چهارمين هفته متوالي سـبب شـد كـه طـلا در      بازار

 م/.هاي جديد تاريخي دست يابد هفته گذشته به ركورد طول

 بيني قيمت طلا پيش
و حوزه يورو چندين شاخص اقتصـادي   در هفته آينده در امريكا

انتشار خواهد يافت كه مي تواند بر بـازار طـلا تـاثير افزايشـي داشـته      
 .باشد

هاي نوساز منتشر خواهد شد كـه  بـا    در امريكا آمار فروش خانه
اميد بهبـود چنـداني    ،بخش مسكن منتشر شدة هاي ساير آمار به توجه

با دوام را خـواهيم داشـت    در ادامه نيز سفارش كالاهاي. به آن نيست
كه با توجه به كاهش اعتماد اقتصـادي در امريكـا و در سـطح جهـان     

ن وجـود دارد و همچنـين رشـد    آانتظار رشد اندك و يـا حتـي منفـي    
بيني كاهش آنرا  شود كه پيش منتشر مي 2011دوم  ماهه  اقتصادي سه

مرنـگ  انتشار اين شاخصها احتمال ايجاد روند نزولي طـلا را ك . داريم
 .نموده است

اي و خـدماتي منتشـر    مديران خريد كارخانه  در اروپا نيز شاخص
خواهد شد كه با توجه به روند موجود، احتمالاً نشان از كوچـك شـدن   

تواند سبب تقويـت   اي خواهد داشت كه اين خبر نيز مي بخش كارخانه
 .طلا شود

 
 

 تحولات بازار سهام 
 

 
براي چهـارمين هفتـة متـوالي     روند نزولي بازارهاي سهام جهان

روز دوشنبه با بازگشايي بازارها هرچنـد شاخصـها انـدكي    . ادامه يافت
بهبود يافتند اما  مجدداً فضاي نگراني بر بازارها حاكم شد و منجر بـه  

س از آن كـه  پ. گذاريها و افت شاخصهاي سهام گرديدكاهش سرمايه
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ان در فصـل دوم  توقف رشد اقتصـادي آلم ـ آمارهاي منتشره  حاكي از 
ها درمورد كندي رشـد اقتصـادي جهـان     نگراني افزايشو  2011سال 

ملاقـات   .دچار كاهش شدند دوباره هاي جهان شنبه بورس د، روز سهبو
خانم مركل، صدر اعظـم آلمـان، و آقـاي سـاركوزي، رئـيس جمهـور       
فرانسه، نيز پس از آنكه به نتيجة خاصي نرسيد نتوانست ارامش را بـه  

 . بازگرداند بازارها

 بورس وال استريت

بورس وال استريت نيويورك روز دوشنبه را بـا افزايشـي در    
با اين وجود، اين روند ادامه پيـدا نكـرد و در   . درصد آغاز نمود 2حدود 

ادامة هفته روند نسبتاً نزولي را ادامه داد به طوريكه در روز پنج شـنبه  
ادامة فضاي نااطميناني  .ت دادسد درصد از ارزش خود را از 7/3حدود 

در خصوص اقتصاد جهاني و عدم توفيق سياستگذاران به بازگردانـدن  
گذاران به مشـاركت  آرامش نسبي به بازار از دلايل عدم تمايل سرمايه

در روز جمعه شـاخص داوجـونز بـه    . در بازار و كاهش ارزش سهام بود
-مي درصد كاهش نشان 8/5كه نسبت به ابتداي هفته  رسيد 10818

 .دهد

 بورسهاي اروپايي

شاخص بورس لندن نيز كه ابتداي هفتـه را بـا افـزايش انـدكي     
نسبت به هفتة گذشته آغـاز كـرده بـود، پـس از بـه نتيجـه نرسـيدن        
ملاقات صدر اعظم آلمان و رئيس جمهور فرانسه در روز سه شنبه، كه 
منجر به كاهش اميدها براي حل مشكل بدهي كشورهاي حوزة يـورو  

در مجموع . وزهاي چهارشنبه و پنج شنبه به شدت كاهش يافتشد، ر
درصـد   8/5شاخص بورس لندن در انتهاي هفته نسبت به ابتـداي آن  

هرچند كه ايـن شـاخص نسـبت بـه هفتـة گذشـته در       . كاهش يافت
 .دهددرصد رشد نشان مي 75/1مجموع 

شاخص داكس آلمان هم پس از انتشـار آمـار نگـران كننـده در     
آمـار نشـان   . قتصادي اين كشور به شدت كاهش يافتخصوص رشد ا

درصد رشـد    1/0ترين اقتصاد اروپا، در فصل دوم تنها  داد آلمان، بزرگ
ايـن   .كرده است كه اين ميزان رشد بسـيار كمتـر از حـد انتظـار بـود     

درصد افت كرد و در مجموع در روز  8/5شنبه شاخص فقط در روز پنج
 . رصد كاهش يافتد 9جمعه نسبت به ابتداي هفته 

 بورسهاي آسيايي

. بورسهاي آسيايي نيز ابتداي هفتـه را بـا افـزايش آغـاز كردنـد     
شاخص نيكي ژاپن در روز دوشنبه و سه شنبه، پس از مشـاهدة رونـد   

اما، در ادامـة هفتـه شـاهد    . ايش يافتزافزايشي در بورس نيويورك اف
. اهش يافتدرصد ك 5/2شنبه كاهش شديد بود به طوريكه در روز پنج

درصد كاهش نشـان   4در مجموع شاخص فوق نسبت به ابتداي هفته 
  آ/. .دهدمي

 

 
 ترزيرو: منبع

 

 

    تحولات بازار اوراق قرضه

داري امريكـا   در هفته گذشته روند نوسانات قيمـت اوراق خزانـه  
انتشار نامطلوب شاخصـهاي اقتصـادي در امريكـا سـبب     . صعودي بود

 هـاي  شـاخص . ضه در طول هفته گذشته شـد افزايش قيمت اوراق قر
رزرو در دو ايالـت   اي توسـط فـدرال   پيشنگر بخـش توليـدات كارخانـه   

امريكا در ابتدا و انتهاي هفته منتشر شد و هر دو از كاهش رشـد ايـن   
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البته سقوط بازار سـهام اوراق قرضـه را بـه عنـوان     . داد بخش خبر مي
 .ها افزود وند رشد قيمتبازار جايگزين با اقبال روبرو ساخت و بر ر

مـاه دوم  در آلمـان و    در اروپا نيز كـاهش رشـد اقتصـاد در سـه    
همچنين كل حوزه يورو، سبب شد تـا قيمـت اوراق قرضـه آلمـان بـا      

كاهش نسبي تورم حوزه يورو قيمت اوراق قرضـه  . افزايش روبرو شود
 .آلمان را تقويت نمود

نداشـت امـا رونـد    در ژاپن نيز بازار اوراق قرضه نوسان چنـداني  
كاهش شـديد شاخصـهاي سـهام جهـاني از جملـه      . كلي صعودي بود

 م/.شد JGBشاخص سهام توكيو سبب رشد قيمت اوراق 

 داري امريكا در هفته گذشته تغييرات قيمت اوراق خزانه

 درصد تغييرات قيمت پاياني قيمت ابتدايي  

 0.01- 100.35 100.36 دو ساله

 1.74 100.52 98.80 ده ساله

 6.02 106.61 100.56 سي ساله

 

 
 

 تغييرات قيمت اوراق آلمان در هفته گذشته

 درصد تغييرات قيمت پاياني قيمت ابتدايي  

 1.61- 100.24 101.88 دو ساله

 2.05 110.02 107.81 ده ساله

 3.86 134.68 129.68 سي ساله

 

 تغييرات قيمت اوراق ژاپن در هفته گذشته

 درصد تغييرات قيمت پاياني يقيمت ابتداي  

 0.02 100.12 100.10 دو ساله

 0.54 100.99 100.45 ده ساله

 0.99 104.69 103.66 سي ساله

 
 

 نفت

گذشته نسبت به  ي متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته  
بـه نرخهـاي   . يافـت  افزايش درصد 93/2 متوسط آن در هفته ماقبل،

بهاي هر بشـكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در      پايان وقت بازار مذكور، 
 متوسـط  از سـوي ديگـر،  . دلار معامله گرديد 26/82-88/87محدوده 

 افـزايش درصد  13/3ي ماقبل  بهاي نفت برنت درياي شمال در هفته
ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفـت برنـت در دامنـه    به نرخ. يافت

 ـ . دلار معامله گرديد 60/110-99/106 ز بـا توجـه بـه    نفت اوپـك ني
 افـزايش درصد  6/0 ي گذشته در مجموع هاي ابتدا و انتهاي هفته نرخ

 .دلار نوسان كرد 78/104-88/106ي  و در محدوده يافت
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برنت درياي -و نوسانات قيمت نفت خام آمريكا  بازار  بررسي

 سبد نفتي اوپك-شمال

 نفت برنت

ي خود پيرامون بين ي گذشته بازار نفت خوش در نخستين روز هفته
. ي دو تن از سران اروپا را با افزايش قيمت نفت نشان داد جلسه

ساركوزي حاكي از آن بود كه نتايج  -ي مركل انتظارها پيش از جلسه
با برگزاري . جلسه خواهد توانست اروپا را از بحران بدهي نجات دهد

مت قي  شنبه و بي نتيجه تلقي شدن آن از سوي بازار، جلسه در روز سه
در شرايط نامطمئن اقتصادي، انتشار آمار . ش يافتكاهنفت نيز 

مربوط به افت ذخاير گازوئيل آمريكا در روز چهارشنبه باعث حمايت 
انتشار ارقام نااميدكننده از اقتصاد . و افزايش قيمت نفت برنت نيز شد

آمريكا در روز پنجشنبه به كاهش قيمت نفت برنت منجر شد اما 
افزايش در آخرين روز هفته  را روز بعد، قيمت نفت تضعيف دلار در

 .داد
 

 نفت خام آمريكا

ي  ي گذشته تحت تاثير جلسه نفت خام آمريكا در نخستين روز هفته
بيني  ترين كشورهاي اروپا قرار گرفت و خوش روساي دو تن از قوي

تقويت سهام در . پيرامون آن نفت خام آمريكا را دو دلار افزايش داد
. بيني و افزايش قيمت نفت بود نيز از ديگر دلايل انتشار خوشآمريكا 

ي يورويي و نيز عدم افزايش حجم  با رد پيشنهاد انتشار اوراق قرضه
ي نجات اروپا توسط آلمان و فرانسه، نگراني پيرامون مشكل  بسته

ي يورو به كانون توجه بازگشت و قيمت نفت خام  بدهي در منطقه
اما افت موجودي گازوئيل آمريكا در روز . دآمريكا را نيز كاهش دا

ها پيرامون  چهارشنبه به افزايش قيمت نفت انجاميد، گرچه نگراني
آمار . اقتصاد جهاني تاحدودي از افزايش شديد قيمت نفت كاست

بسيار ضعيف از اقتصاد آمريكا، افت شديد بازارهاي سهام و ترس از 
آمريكا را در دو روز  ورود اقتصاد جهاني به ركود، قيمت نفت خام

سقوط سهام در سراسر دنيا از ديگر دلايل . پاياني هفته نيز كاهش داد
  س/.افت قيمت نفت خام آمريكا بود
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