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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
 ميليارد دلاري اوباما براي افزايش اشتغال 447طرح 

ميليـارد دلار بـا هـدف     447اوباما قصـد دارد طرحـي را بـه ارزش    
ايـن طـرح   . به كنگره امريكـا ارائـه نمايـد   هفته آينده افزايش اشتغال 

 هـا، افـزايش   بصورت يـك بسـته اسـت كـه شـامل كـاهش ماليـات       
هاي زيربنايي و كمـك مسـتقيم بـه دولتهـاي محلـي وايـالتي        هزينه

بيش از نيمي از مبلغ ايـن طـرح مربـوط بـه تمديـد كـاهش       . شود مي
 2011دسـامبر   31ها كوچك مي باشد كـه در   ماليات كارگران و بنگاه

هاي زيربنايي  ميليارد دلار نيز مربوط به هزينه105. پايان خواهد يافت
در . كمك مستقيم به دولتهاي ايالتي و محلي اسـت  ميليارد دلار 35و 

مقابل اوباما قصد دارد از كنگره درخواست كند بخشي ديگر از مالياتها 
اوبامـا اعـلام نمـوده كـه ايـن طـرح باعـث افـزايش         . را افزايش دهد

 .شود بودجه نمي كسري
0Fپـي مورگـان چـيس    گلدمن سـاكس ، جـي   اقتصادانان بانكهاي

و  1
 2012اند اين طرح در سال  بيني نموده وديز پيشسنجي م موسسه رتبه

ميليـون   9/1درصد سبب افزايش رشد اقتصادي امريكا و كاهش  2تا 
 .نفر از جمعيت بيكار اين كشور شود

هـا   با توجه به اينكه در بخشي از اين طرح بحـث كـاهش ماليـات   
خواه كنگره امريكا با كل  گنجانده شده است، احتمالاً اعضاي جمهوري

 .مخالفت نخواهند نمود طرح
 رزرو در مورد وضعيت اقتصادي امريكا گزارش فدرال

1Fدر گزارشي فدرال رزرو ناحيه 12

كه در هفته گذشته انتشار يافتـه،   2
. اند كه اقتصاد امريكا با سرعت اندكي در حال رشد اسـت  اذعان داشته

ناحيه فـدرال رزرو از جملـه فـدرال رزرو     12ناحيه از  9در اين گزراش 
شـود،   رمق اقتصاد تعبير مـي  نيويورك از واژگاني كه به رشد بسيار كم

                                                 
1 Goldman Sachs & JPMorgan Chase 
2 Beige book 

ساير نواحي فدرال رزرو نيز با توجه به نوسانات شديد . اند استفاده نموده
بازار سهام و نااطميناني موجود در اقتصاد از آينـده نـه چنـدان روشـن     

 .اند سخن گفته
اقتصـاد  كننده كه بخش اصـلي   بر اساس اين گزارش مخارج مصرف

دهد تا حدودي افزايش يافته اسـت كـه آمـار     اين كشور را تشكيل مي
2Fهفته قبل

بخش خدمات رشـد مثبـت و تقريبـا    . نيز بر آن تاكيد دارد 3
بـه   2007اما بخش صـنعت كـه بعـد از بحـران     . مناسبي داشته است

اي  كننده شد، به طور نگران عنوان موتور رشد اقتصاد امريكا شناخته مي
بخـش مسـكن نيـز    . باشد دست دادن سرعت رشد خود مي در حال از

يكي از بخشهاي ضعيف اقتصاد امريكاست كه با توجه به آمار بـالاي  
بيكاري و نكول وامهاي رهني، اميد چنداني به بهبود وضعيت آن حتي 

 .در ميان مدت وجود ندارد
كننده را افزايشي امـا فشـار    ها در بخش توليد فدرال رزرو روند قيمت

 . رو به كاهش دانسته استرا كننده  ها در بخش مصرف تقيم
رئيس فدرال رزرو اعلام نموده اين   در روز چهارشنبه نيز برنانكه

اشتغال افزايش بانك از هر اقدامي براي بهبود وضعيت اقتصادي و 
البته برنانكه در مورد جزئيات اقدامات آتي فدرال . كمك خواهد جست

 FOMCاز اين رو جلسه دو هفته آينده . رزرو سخني به ميان نياورد
از  Fedبا توجه به گزراش اخير . تواند بسيار حائز اهميت باشد مي

) ها رمق اقتصاد و فشار نزولي قيمت رشد بي(وضعيت اقتصادي امريكا 
تمام تلاش خود براي  FOMCرسد برنانكه در جلسه آتي  به نظر مي

سياست انبساطي جهت  گيري متقاعد ساختن همكاران خود براي بكار
نبايد فراموش كرد  .خروج از وضعيت كنوني را بكار خواهد بست

هاي  اين بانك بسيار بزرگ شده به طوري كه خالص دارايي ترازنامه
اعلام دور جديد بنابراين  .تريليون دلار رسيده است 6/2اين بانك به 

. رسد كمي بعيد به نظر مي توسط فدرال رزرو داري خريد اوراق خزانه
تعويض اوراق كوتاه مدت با بلندمدت  Fedبراي  يك گزينه محتمل

                                                 
 .مراجعه شود 24براي اطلاعات بيشتر به گزارش شماره  ۳

http://www.jpmorganchase.com/
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بازده اوراق قرضه بلند مدت را كاهش داده و  تا از اين طريق است
  .جذب سرمايه بانكها به اين سمت كاهش دهدجذابيت آن را براي 

 

 حوزه يورو
 مخالفت آلمان با مسير حركت بانك مركزي اروپا ابراز

3Fفاي آقاي يورگن استاركدر روز جمعه استع

آلماني از اعضاي  1
وي تلويحاً دليل . بازارها را شديداً متعجب كرد ECBهيات اجرايي 

ي كشورهاي  ي خريد اوراق قرضه استعفاي خود را از سرگيري برنامه
مقروض از سوي بانك مركزي اروپا عنوان كرده است و در 

را  فعلي از بحرانبرون رفت اروپا  اهاش تنها ر هاي قبلي گيري موضع
گرچه بانك مركزي . داند هاي منطقه مي كاهش مخارج از سوي دولت

عنوان كرده است، اما  "مسائل شخصي"اروپا دليل اين استعفا را 
را نيز  ECBانتخاب احتمالي آقاي دراقي بعنوان رياست  منابع آگاه،

 . اند برشمردهوي يكي ديگر از دلايل استعفاي  
نيز ضمن احترام به تصميم آقاي  7ي گروه  هآقاي شوبله در جلس

استارك، اعلام كرد قوياً خواستار اين است كه فرد جايگزين وي يك 
4Fموسنسآلماني ديگر باشد و سريعاً نيز قائم مقام خود آقاي يورگ آ

را  2
ي موردنظر آلمان اعلام كرده كه با استقبال آقايان  به عنوان گزينه

 .استجانكر و نوير نيز مواجه شده 
استارك دومين آلماني است كه در كمتر از يكسال گذشته از 

 در ماه فوريه  پيشترسمت خود در بانك مركزي اروپا استعفا داده،  
رئيس  ي خود را تسليمنيز آقاي اكسل وبر به دلايل مشابه استعفا

رسد كه  با توجه به موارد فوق بنظر مي. بود بانك مركزي اروپا نموده
ي دولتي يكي پس از ديگري در حال  اوراق قرضهمخالفان خريد 

  .باشند هاي خود در بانك مركزي اروپا مي گيري از سمت كناره

 تغيير سياستي از سوي بانك مركزي اروپاعلائم 

                                                 
1 Juergen Stark 
2 Joerg Asmussen 

بانك مركزي اروپا در روز پنجشنبه نرخ بهره سياستي خود را 
درصد تثبيت كرده و ريسك تورم در  5/1تامبر در سطح براي ماه سپ

از . تغيير داده است "متعادل"به  "فزاينده"اين ماه را نيز از حالت 
نرخ تورم و رشد اقتصادي اين  در احتمال تجديد نظرسوي ديگر 

 در روزهاي آينده منطقه از سوي اقتصاددانان ارشد بانك مركزي
سياست اين بانك بسيار  جهت لذا احتمال تغيير. بسيار زياد است

ن نبايد اين موضوع را هم ناديده گرفت كه در اين ميا. محتمل است
ECB هاي مركزي اقتصادهاي عمده  به تنهايي و برخلاف ساير بانك

با توجه به موارد فوق . هاي بهره نموده بود اقدام به افزايش نرخ
هاي بهره از سوي بانك مركزي اروپا  حتي احتمال كاهش نرخبازارها 

  .دانند را قوي ميشكل در ماه اكتبر  Uدر حركتي 

 ي رياضتي دولت راي اعتماد سناي ايتاليا به لايحه

ي رياضتي جديد  مجلس سناي ايتاليا در روز چهارشنبه برنامه
در  راي مخالف 141راي موافق در برابر  165دولت اين كشور را با 

اين . به تصويب رساند ي مردم اين كشور ميان اعتراضات گسترده
ليارد يورويي نخست وزير آقاي مي 45ي اصلاحي  مجلس به لايحه

راي اعتماد  2013برلوسكوني براي مهار كامل كسري بودجه تا سال 
در اين لايحه، ماليات بر ارزش افزوده به ميزان يك درصد . داد

درصدي به افراد  3مالياتي . درصد رسيده است 21افزايش يافته و به 
و همچنين هزار يورو در سال وضع شده است  300با درآمد بيش از 

به  2014سن بازنشستگي زنان شاغل در مشاغل خصوصي از سال 
در مجلس  ي جاري در هفتهاين لايحه . افزايش خواهد يافتبعد 

نمايندگان به بحث گذاشته خواهد شد و در صورت تصويب به زودي 
 . به اجرا در خواهد آمد

 ي نجات اروپا چراغ سبز آلمان به بسته

وز چهارشنبه اعلام كرد كه پارلمان اين دادگاه عالي آلمان در ر
. ي يورو داشته باشد ي نجات منطقه كشور بايد نقش بيشتري در بسته
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هاي صورت گرفته توسط برخي  دادگاه عالي اين كشور دادخواهي
سياستمداران اين كشور كه خواهان كم شدن نقش اين كشور در 

كرد كه دولت  ي يورو بودند را رد كرده و اعلام ي نجات منطقه بسته
ي  ي نجات يونان را از كميته آلمان بايد تائيديه سهم كشورش از بسته

ي پارلمان هر چه سريعتر دريافت كند، پيش از آنكه ساير   بودجه
 . پيمانان اروپايي آلمان دست به اقدام تندي زنند هم

 هاي يونان ي نكول بدهي شايعه

هاي يونان  دهياي پيرامون احتمال نكول ب در روز جمعه شايعه
در پايان هفته منتشر شد كه سريعاً توسط مقامات يوناني رد گرديد و 
وزير دارايي اين كشور اعلام كرد كه كشورهاي اروپايي به تعهدات 

آقاي ونيزلوس وزير . خود كه در ماه ژوئيه توافق شده كاملاً پايبندند
اتي دارايي يونان اظهار داشت كه اين نخستين بار نيست كه شايع

شود و آخرين بار نيز  هاي كشورش شنيده مي پيرامون نكول بدهي
 .نخواهد بود

 سوئيس دور جديدي از جنگ ارزها را آغاز كرده است

بانك مركزي سوئيس سرانجام براي جلوگيري از تقويت فرانك 
تاكنون، اقدام به  1978در برابر ساير اسعار براي نخستين بار از سال 

اين اقدام پس از آن . ك در برابر يورو نمودتعيين سقف براي فران
صورت گرفت كه فرانك در ماه گذشته به بيشترين سطح خود در 

تعيين سقف براي يورو در برابر فرانك، بازار . برابر يورو و دلار رسيد
ساير اسعار را نيز بشدت تحت تاثير قرار داد و به تضعيف فرانك در 

شنبه اعلام كرد كه  در روز سهاين بانك . برابر دلار نيز منجر شد
براي مهار تقويت فرانك در برابر اسعار اقدام به خريد نامحدود ساير 

الخصوص عنوان كرد كه  اسعار در برابر فرانك خواهد نمود و علي
شرايط خاص . فرانك پائين تر رود 20/1اجازه نخواهد داد كه يورو از 

امن  اقتصاد سوئيس و شناخته شدن فرانك بعنوان مامن

گذاري، فرانك را در شرايط نامطمئن اقتصادي و  سرمايه
 س/ .گريزي فعلي بشدت تقويت كرده بود ريسك

 انگليس
 وضعيت نگران كنندة اقتصادي و آمارهاي نا اميدكننده

آمارهاي اقتصادي منتشر شده در هفتة گذشته در اغلب  
بيانگر شرايط  ،انگلستان ي كشوربخشهاي مختلف اقتصادخصوص 

مناسب اقتصادي اين كشور است كه به شدت ريسك بازگشت به نا
انداز فصلي بخش گزارش چشم. دورة ركود را تقويت نموده است

صنعت انگلستان كه توسط اتحادية توليدكنندگان اين كشور منتشر 
 سال، نسبت به فصل دوم در ماه اوت، شد حاكي از اين است كه

در . تي نسبت به آينده دارندكنندگان نظر مثبتعداد كمتري از توليد
نشان نيز  PMIهمين راستا شاخص توليدات صنعتي در گزارش 

علاوه بر اين در ماه . دهندة كاهش در توليدات اين بخش است
گذشته، فعاليتهاي بخش خدمات كشور انگلستان با بيشترين نرخ در 
دهة گذشته كاهش يافت كه با توجه به كاهش اعتماد به آيندة 

. اي مبني بر عدم تحقق بهبود اقتصادي در آينده استنهصنعت نشا
آمار  اشتغال در بخش خدمات نيز نشان دهندة ادامة كاهش تعداد 

اي نيز كه در خصوص گزارش جداگانه. فعالين اين بخش است
وضعيت ساخت و ساز توسط ادارة ملي آمار منتشر شد حاوي خبرهاي 

 3/3 ،د تعديل نشدة فصليتوليآمار . ناخوشايندي در اين خصوص بود
نسبت به سال  يهئژو در ماه درصد كاهش در حجم ساخت و ساز را

 . دهدنشان مي گذشته
بخش خرده فروشي انگلستان نيز در ماه گذشته شاهد كاهش 

نظر كنسرسيوم خرده فروشي  اساسبر . حجم معاملات بود
5Fانگلستان

يد ، بسياري از مشتريان از خركاهش درآمدها، به دليل 1
بر اين اساس، نسبت به ماه . كنندكالاهاي غير ضروري خودداري مي

اين مقدار . درصد كاهش يافت 6/0خرده فروشي  2010اوت سال 

                                                 
1 British Retail Consortium 
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انداز كاهش بيشترين مقدار در يكسال گذشته بوده است كه چشم
تاريكي را براي نيمة دوم سال پيش روي خرده فروشان قرار داده 

 .است
دهد كه نرخ ر ماه گذشته نشان ميبررسي شاخصهاي قيمت د

درصد در ماه  1/6تورم كالاي تحويل درب كارخانه در انگلستان از 
اين در حالي است كه . كاهش يافتدر ماه اوت درصد  9/5ژوييه به 

درصد كاهش يافته است و لذا  9/1قيمت مواد اوليه در ماه اوت 
. بدرفت شاخص قيمت توليد كننده بيشتر كاهش ياانتظار مي

همچنين قيمت سالانة مواد غذايي وارداتي افزايش قابل توجهي را 
 . دهدنشان مي

 برگزاري نشست كميتة سياستگذاري بانك مركزي انگلستان

شنبه نشست كميتة سياستگذاري بانك مركزي انگلستان روز پنج
درصد، بدون تغيير، حفظ  5/0بر گزار شد و نرخ بهره را در سطح 

ي رسمي را پس از اين نشست منتشر نكرد علاميهاين بانك ا. نمود
منتشر خواهد شد به  آيندهكه ظرف دو هفتة  آن اما صورتجلسه

هاي مد نظر سياستگذاران براي تزريق بيشتر احتمال فراوان گزينه
 . منابع مالي به اقتصاد را نشان خواهد داد

رود، سياستگذاران پولي در اين نشست سياست انتظار مي
اطي را با دقت بيشتري مد نظر قرار داده باشند كه ناشي از انتشار انبس

. آمارهاي اقتصادي نا اميد كننده و احتمال بروز ركود اقتصادي است
روشهايي كه بانك مركزي انگلستان ممكن به اعتقاد تحليلگران 

است براي اتخاذ سياست پولي انبساطي در پيش گيرد به صورت زير 
 : خواهد بود

ا • د  ري سال خ سه  قل  حدا د  سي ر سر  ا  ي ب دولت رضة  ق ق ورا
ركزي انك م ط ب س تو پول  خلق  ز  ا ده  ستفا ا ا از مزاياي اين روش  .ب

اين است كه بازار و بانك مركزي با آن آشنايي كامل دارند و 
 . حجم قابل توجهي از بدهي وجود دارد كه خريداري شود

رهاي مالي • زا اب ر  ي سا ز  ا ده  ستفا  اين ابزارها عبارتند از .ا
اوراق قرضة شركتي، اوراق بهادار تجاري و اوراق بهادار با 

استفاده از اين اوراق به اين دليل كه . پشتوانة وامهاي رهني
تواند بانكها را دور بزند، هزينة وامگيري بانك مركزي مي

حجم اين اوراق در بازار  ،با وجود اين. دهدشركتها را كاهش مي
 7رهاي صنعتي عضو گروه مالي انگلستان نسبت به ساير كشو

 .كندكمتر است كه استفاده از آنها را محدود مي
 

 QEافزايش احتمال اجراي 

شرايط اقتصادي نامناسب در آمريكا و اروپا و التهاب در بازارهاي 
با . بيشتر كندبراي اتخاذ سياست انبساطي را  انگيزهمالي ممكن است 

هدفگذاري شده توسط  وجود اين، در حال حاضر تورم دو برابر مقدار
بانك مركزي است و ممكن است سياستگذاران را نسبت به شروع 
مجدد خريد دارايي، به دليل نگراني از افزايش تورم، نسبت به اتخاذ 

علاوه بر اين، مشخص نيست كه خريد . رغبت نمايداين سياست بي
براي  بيشتر  اوراق قرضة دولتي در حال حاضر ابزار قدرتمندي

-زيرا نرخ بازدهي اين اوراق در پايين. شد اقتصادي باشدتحريك ر

 . ترين مقدار خود قرار دارد
6Fاوايل اين هفته، سازمان همكاري و توسعة اقتصادي

1)OECD (
نيز  به بانكهاي مركزي كشورهاي توسعه يافته توصيه كرده بود در 

سياست انبساطي در  ،صورت پايداري شرايط اقتصادي نامناسب فعلي
اي در خصوص فوريت اين سياست با اين حال توصيه. يرندپيش بگ

بانك مركزي انگلستان اولين دور سياست . در كوتاه مدت ارايه نكرد
ميليارد  200كامل كرد كه طي آن  2010انبساطي خود را در فورية 

را آن  بيشترميليارد دلار دارايي خريداري نمود كه  319پوند معادل 
 .دادميتشكيل  اوراق قرضة دولتي

                                                 
1 Organization for Economic Cooperation and Development 
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ر حاليكه اقتصاد انگلستان در معرض ريسك ورود به يك دورة د
ركود اقتصادي قرار دارد و احتمال اتخاذ سياست انبساطي پولي 

، وزير دارايي انگلستان، آقاي آزبورن، به پارلمان افزايش يافته است
اين كشور گفت كه وي همچنان معتقد به يك برنامة رياضت مالي 

پيگيري اين . دهدگيري دولت را كاهش ميوام هاياست تا هزينه
تواند منجر به تشديد كاهش رشد اقتصادي سياست توسط دولت مي

 .اين كشور شود

 

 ژاپن
 شرايط سخت اقتصادي

آمار اقتصادي منتشر شده در هفتة گذشته در خصوص اقتصاد 
بر . تر شدن وضعيت اقتصادي اين كشور استژاپن حاكي از وخيم

تشره، توليد ناخالص داخلي ژاپن در فصل دوم سال اساس آمار من
درصد كاهش يافت كه بيشتر از مقدار  5/0نسبت به فصل قبل از آن 

اطلاعات توليد ناخالص داخلي ژاپن . بيني شده بوددرصد پيش 3/0
دارايي اين كشور منتشر شد نشان كه هفتة گذشته توسط وزارت 

ظارات، در فصل دوم سال اي، بر خلاف انتهد كه مخارج سرمايهد مي
بر طبق اين آمار . نسبت به مدت مشابه سال قبل كاهش يافت

دهندة  درصد كاهش يافت كه نشان 9/0اي شركتها  مخارج سرمايه
اين در . نگراني توليد كنندگان نسبت به آيندة اقتصاد اين كشور است

رفت اين مخارج حالي است كه بر اساس گزارشهاي گذشته انتظار مي
7Fوزير اقتصاد ژاپن آقاي فوروكاوا. درصد افزايش يابد 2/0

در اين باره  1
كردند تقويت معتقد است ين بيشتر از آن چيزي كه شركتها تصور مي

شده است و از اين بابت سود شركتها كاهش يافته و آنها را تشويق 
 .گذاريهاي خود را به خارج از ژاپن منتقل نمايندنموده است سرمايه

ه اقتصاددانان انتظار داشتند ژاپن از ركود اقتصادي پس در حاليك
از سونامي ماه مارس خارج شود، شرايط بد اقتصادي خارج از مرزهاي 
ژاپن، كه منجر به كاهش تقاضاي خارجي براي كالاهاي ژاپني شده 

                                                 
1 - Motohisa Furukawa 

است و همچنين افزايش مخارج بازسازي، ممكن است اقتصاد اين 
اين امر فشارها بر بانك مركزي . دكشور را در ركود بيشتري فرو ببر

 . براي در پيش گرفتن سياست انبساطي بيشتر را تشديد خواهد نمود
تغييرات سياسي انجام شده احتمال موفقيت سياستهاي اقتصادي 

پس از تغيير دولت حمايتها از كابينة آقاي . ژاپن را افزايش داده است
هندگان از نودا افزايش يافته است به طوريكه دو سوم راي د

درخواست آقاي نودا براي ايجاد اتحاد بين گروههاي سياسي حاكم در 
جهت تقويت هرچه بيشتر دولت و تسريع در اجراي سياستهاي آن 

اين يك چرخش آشكار در حمايت از دولت جديد . حمايت كردند
درصد كاهش يافته  20در دورة گذشته حمايت از دولت به زير . است

درصد قرار دارد و  67يت از آقاي نودا در سطح بود در حالي كه حما
براي اتخاذ سياستهاي اقتصادي مناسب جهت خروج از بحران فعلي 

احتمال ركود اقتصاد جهاني و تقويت ين . كمك بزرگي خواهد بود
اي از ابهام قرار داده است و انداز بهبود اقتصادي ژاپن را در هالهچشم

 .اين كشور است بزرگترين چالش پيش روي دولت جديد

 المللي پولهاي صندوق بينتوصيه
 5المللي پول روز جمعه اعلام كرد نرخ ماليات صندوق بين

بيشتر از دو برابر  به بايستدرصدي بر فروش در ميان مدت مي
اين نهاد . تا بتواند بدهي عمومي دولت را كاهش دهد يابد افزايش

ديل سياستهاي اقتصادي المللي هشدار داد كه زمان براي تعپولي بين
صندوق توصيه نموده است دولت ژاپن كه . در حال سپري شدن است

به شدت مقروض است برنامة گام به گامي را براي سه برابر كردن 
درصد برساند  15مالياتها در دست اقدام قرار دهد و نرخ ماليات را به 

اپن بر اساس نظر صندوق، دولت ژ. ها را كاهش دهدتا بتواند بدهي
بايست با اتخاذ سياستهاي مناسب، تعادلي بين اصلاح گستردة مي

به اين . مالياتها و محدوديتهايي بر رشد مخارج دولت برقرار نمايد
. در پيش بگيردمعني كه با افزايش مالياتها دولت نيز سياست انبساطي

به عقيدة كارشناسان صندوق سه برابر كردن مالياتها همراه با اراية 
 . تواند يكي از اين راهكارها باشدهاي تشويقي مالي ميبسته
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 عدم تغيير در سياست بانك مركزي
هفتة گذشته، در جلسة هيات مديرة بانك مركزي ژاپن، اين 

تر خودداري كرد و همانطور كه انتظار بانك از اتخاذ سياست انبساطي
 اين در حالي است. درصد حفظ نمود 1/0رفت نرخ بهره را در حد مي
اين بانك در مقابل ريسكهايي كه اقتصاد اين كشور را در ماه اوت كه 

. كند با استفاده از سياست پولي انبساطي واكنش نشان دادتهديد مي
ماه گذشته اين بانك برنامة خريد دارايي را در پيش گرفت و همزمان 

 . در بازار ارز با هدف جلوگيري از افزايش ارزش ين دخالت نمود
8Fانك مركزي ژاپن، آقاي شيراكاوايس كل بئر

، روز چهارشنبه به 1
خبرنگاران گفت وزراي دارايي كشورهاي گروه هفت در نشست خود 

وي . هاي كشورهاي حوزة يورو را بررسي خواهند نمودموضوع بدهي
ها موجب تزلزل در سيستم مالي در ادامه متذكر شد اگر موضوع بدهي
وي . و اين كشور خواهد داشتاروپا شود اثر بدي بر اقتصاد جهان 

-همچنين معتقد است ين قويتر تقاضا را در حال حاضر كاهش نمي
 دهد اما نگراني در خصوص اثر آن بر 

 . انداز كسب و كار همچنان وجود داردچشم
9Fمعاون وزارت دارايي ژاپن، آقاي ايگاراشي

، نيز روز چهارشنبه 2
بازي يتهاي سفتهگفت دولت ژاپن بايد تصميم قاطعي در خصوص فعال

با اين وجود، وي تاكيد . و تقويت ين در بازارهاي ارزي اتخاذ نمايد
اين . نمود ژاپن نبايد در اين مورد وارد رقابت با ساير كشورها شود
شنبه سخنان پس از اين عنوان شد كه بانك مركزي سوئيس روز سه

 با برقراري سقف بر ارزش فرانك فعالان بازارهاي ارزي را دچار
آقاي ايگاراشي در دولت قبلي معاونت آقاي نودا را بر . حيرت نمود

 آ/.عهده داشت و پس از تغيير دولت در پست خود ابقا شد
 
 
 
 

 

                                                 
1 -  Shirakawa 
2 - Igarashi 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل   
 82/0و  87/2 ، 93/5  ،81/1 بترتيبو ين  يورو ،، فرانكپونددر برابر 

 .يافت افزايش درصد

 
به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  

-6116/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3664/1-4100/1محـدوده  
ــد 5867/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن

 .ين متغير بود 71/77-91/76

 
 

 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار

 
   10ميانگين وزنـي دلار در مقابـل شـش ارز   (شاخص دلارF

در هفتـه  ) 3
هفتـه گذشـته از نظـر اخبـار     . درصد تقويت شد بيش از سهگذشته 

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9، دلار كانادا٪9/11رلينگ، پوند است٪6/12، ين٪6/58يورو  ۳

 ، ٪6/3فرانك سوئيس 
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نكته قابل توجه، افـزايش صـادرات   . اقتصادي هفته نسبتاً آرامي بود
در ماه ژوئيه بود كه باعث كاهش كسري تجاري ماه ژوئيه به ميزان 

11Fميليارد دلار شد 7

دهـد بـا اينكـه اقتصـاد      اين موضوع نشان مـي . 1
12Fامريكا در محدوده رشد ملايم

گرفتار شده است و بيم ورود آن به   2
ركود جديدي وجود دارد اما اين كشور همچنان از برخـي مزيتهـاي   

سوتا گفت  روز پنجشنبه برنانكي در مينه. رقابتي خود برخوردار است
رشـد ضـعيف اقتصـادي و    فدرال رزرو از هيچ تلاشي براي تقويـت  

افزايش اشتغال فروگذار نخواهد كرد و در عين حال ريسك تـورم را  
بـه ايـن ترتيـب موضـع محتاطانـه برنـانكي       . كننده ندانسـت  نگران

نتوانست تغييري در انتظارات بازار در خصوص اجراي دور جديدي از 
يم اوباما نيزكه اواخر اوت از تنظ. سياستهاي انبساط پولي ايجاد نمايد

 آن را بـه كنگـره ارائـه    در هفتـه آينـده   ،بسته اشتغال خبر داده بـود 
 بايـد  كـه كنگـره   هچندين بار تأكيد كردالبته قبلا وي كرد و  خواهد

ميليـارد دلار   447ارزش بسته فوق الذكر . طرح مذكور را تأييد نمايد
است و اوباما مدعي است كه بسته مـذكور هـيچ بـدهي جديـدي را     

سخنگوي مجلـس نماينـدگان آقـاي    . نخواهد كرد براي ملت ايجاد
بينر به بسته اشـتغال اوبامـا روي خوشـي نشـان نـداد البتـه بـا آن        

رسد تصويب طرح مذكور كار آسـاني   به نظر نمي. مخالفت هم نكرد
در . بازارها نيز واكنشي به اين اظهارات از خـود نشـان ندادنـد   . باشد

شـأ نوسـانات در بازارهـا    تواند من حال حاضر مهمترين رويداد كه مي
سپتامبر فدرال رزرو است كه قرار است پيرامون  20-21گردد جلسه 

 .گيري شود اجراي دور جديد سياستهاي پولي تصميم

  13ميـانگين وزنـي يـورو در برابـر شـش ارز     (شاخص يوروF

در هفتـه  ) 3
روز دوشنبه يـورو  . درصد از ارزش خود را از دست داد 46/1گذشته 

وجود موانع جدي توافـق  . لي قبلي خود تضعيف شددر ادامه سير نزو
بر سر شبكه حمايت مالي اروپـا، شـرايط بـد اقتصـادي كشـورهاي      

اي و حتي احتمال ورود منطقه يورو به ركود، ايـن ذهنيـت را    حاشيه
بود كه مارپيچ بحران مالي در اين منطقه از كنترل خارج   ايجاد كرده

                                                 
 .كاهش يافتدر ماه ژوئيه ميليارد دلار  8/44به  6/51كسري تجاري امريكا از  ۱

2 Moderate Growth 
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  3

 درصد 85/7سوئيس 

زي سـوئيس كـه تضـعيف    روز سه شنبه اقدام بانك مرك. شده است
اي به يورو دميد و يورو تـا   شديد فرانك را به دنبال داشت جان تازه

دلار پيش رفت اما اين وضعيت ديري نپاييـد و يـورو در ايـن     42/1
روزهـاي پنجشـنبه و   . روز باز هم سير نزولي خود را از سـر گرفـت  

تـرين سـطح شـش     جمعه نيز يورو به شدت تضعيف شد و به پـايين 
اسـتعفاي يـورگن اسـتارك عضـو آلمـاني      . برابر دلار رسيد ماهه در

14Fتريشهو اظهارات متزلزل  ECBهيأت اجرايي 

اصلي تضـعيف   علل 4
استارك به دليل مخالفت با طـرح  . يورو در روزهاي پاياني هفته بود

خريد اوراق قرضه كشورهايي نظير ايتاليا، اسـپانيا و پرتغـال توسـط    
ECB شـديد شـدن اختلافـات در سـطح      اين استعفا از. استعفا كرد

آلمـان بلافاصـله   . دهـد  مديريت ارشد بانك مركزي اروپا خبـر مـي  
آسموسن معاون وزير اقتصاد اين كشور را به عنوان جانشين استارك 

هفته آينده نيزدر آلمـان بـر سـر    . در بانك مركزي اروپا معرفي كرد
 . گيري خواهد شد افزايش كمك به صندوق حمايت مالي اروپا رأي

 ژاپن از نظر اخبـار اقتصـادي هفتـه    . ين در هفته گذشته تقويت شد
انـداز   اي نيـز در چشـم   سبكي را پشت سـر گذاشـت و تغييـر عمـده    

اقتصادي جهان ايجاد نشد اما تشـديد بحـران بـدهي در اروپـا كـه      
ــي داشــت و اعــلام كــف   ــورو را در پ ــراي زوج      20/1تضــعيف ي ب

بـا ايـن حـال    . ايجـاد نمـود   فرانك، تقاضاي زيادي روي يـن -يورو
مقامات ژاپني از جمله وزير جديد دارايي و رئيس بانـك مركـزي از   

بـه عنـوان   كه روز جمعه بزرگزار شـد   7نشست وزراي دارايي گروه 
مقامات ژاپني در . ين استفاده كردند جلوگيري از تقويتابزاري براي 

ايـن   هفته گذشته مدعي بودند كه گروه هفت لزوم مداخله يكجانبه
 اين ادعـا كمـي بـا واقعيـت      .كشور در بازار ارز را درك خواهد نمود

اوت مقامات ژاپنـي در بـازار ارز،    4پس از مداخله فاصله داشت زيرا 
از ايـن  تريشه رئيس بانك مركزي اروپا بلافاصله نارضايتي خـود را  

15Fنشان داده بوداقدام 

وزراي دارايـي  پـس از اجـلاس    و روز جمعـه . 5

                                                 
در كنفرانس خبري حاضر  ECBنجشنبه پس از جلسه نرخ بهره ماهانه تريشه روز پ ٤

اظهارات وي در رابطه با تورم متزلزل بود و اينگونه استنباط شد كه بانك مركزي . شد
. اروپا براي  كمك به رشد شكننده اقتصادي منطقه يورو  نرخ بهره كليدي را كاهش دهد

 . اد يورو مراجعه كنيدبراي جزييات بيشتر در اين خصوص به بخش اقتص
 .تريشه گفته بود هر گونه مداخله در بازار ارز بايد با هماهنگي كامل صورت پذيرد ٥
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 ۸ 

حاضر در اجلاس باز هم مدعي شدند كه  مقامات ژاپنيِ ،گروه هفت
ي تضـعيف يـن   اكسي با استدلال آنها مبنـي بـر لـزوم مداخلـه بـر     

ها موثر افتاد و مانع از تقويت بيش  اين لفاظي. مخالفتي نكرده است
از حد ين در هفته گذشته شد و حتي در روزهاي پاياني هفتـه، يـن   

 . شداندكي در برابر دلار امريكا تضعيف 
 مـاه   4ترين سـطوح خـود طـي     هفته گذشته فرانك سوئيس ضعيف

در حالي كه در مـاه اوت  . گذشته را در برابر دلار و يورو تجربه نمود
هفتـه گذشـته    ،فرانك تا مرز برابري با يورو پيش رفت) ماه گذشته(

فرانـك   22/1كاهش شديدي داشت و هر يورو بـا خيـزي بلنـد تـا     
ئيس كه هفته ماقبل استراتژي سكوت بانك مركزي سو. تقويت شد
شنبه اعـلام كـرد    گرفته بود سكوت را شكست و روز سه  را در پيش

 .تر بيايد پايين 20/1فرانك از -كه اجازه نخواهد داد زوج يورو

روز دوشنبه وزير اقتصاد سوئيس آقاي اشنايدر از بانك مركزي ايـن  
ور بـا  كشور خواسته بود تا براي كمك بـه سـلامت اقتصـادي كش ـ   

روزهاي ابتدايي هفته، بـه  . از اندازه فرانك مقابله نمايد افزايش بيش
16Fهاي بـانكي در اروپـا و امريكـا    دليل گسترش نگراني

، ارزش سـبد  1
هاي اروپايي  سهام بانكي به شدت كاهش يافت به طوري كه بورس

شنبه هفتـه گذشـته بـا كـاهش ارزش روبـرو       روزهاي دوشنبه و سه
افزايش ريسك گريزي باز هم فشـار صـعودي    به اين ترتيب. شدند

اين وضعيت بانك مركـزي سـوئيس را   . زيادي به فرانك وارد نمود
وادار كرد تا فاز جديدي از تهديد و مداخله لفظي در بازار ارز را كليد 

بانك مركزي سوئيس كه اوايل ماه اوت نرخ بهره خـود را بـه   . بزند
انك به يورو سخن گفته شدن فر pegصفر رسانده بود و از احتمال 

 -بود روز سه شنبه اعلام كرد از اين پـس اجـازه نخواهـد داد يـورو    
فراتر رود و براي تحقق اين هدف هر اندازه كه  20/1فرانك از مرز 

در پـي ايـن تحـول    . نياز باشد فرانك به بازار تزريـق خواهـد نمـود   
ساعت در مقابـل يـورو    2درصدي را در كمتر از  10فرانك سقوطي 

                                                 
بانك و موسسه  17هفته ماقبل نهاد ناظر بر فعاليت بازارهاي مالي امريكا از  جمعهروز  ۱

. اين كشور در رابطه با بحران وامهاي رهني به دستگاه قضايي شكايت كرد بزرگ مالي
روز دوشنبه . ميليارد دلار اعلام شده است 200در اين پرونده بيش از مورد بحث ارزش 

انگليس در نيز دفتر رسيدگي به جرائم مالي سنگين هفته گذشته خبري منتشر شد كه 
 .اند هاي مالي منتشر شده اي است كه با پشتوانه دارايي حال بررسي برخي اوراق قرضه

در تحليـل ايـن   . رسيدفرانك بازاي هر يورو  22/1جربه نمود و تا ت
 :موضوع بايد به چند نكته اشاره كرد

فرانـك  -اولاً از زمان اعلام بانك مركزي تا پايان هفتـه، زوج يـورو  
. نزديك نشـد بلكـه رفتـه رفتـه از آن دور نيـز شـد       20/1تنها به  نه

يتهـاي خريـد كـه    نگراني از مداخله بانك مركزي، بسـياري از موقع 
مهمترين دليـل بـراي فاصـله    . روي فرانك باز شده بود را لغو نمود

موضـوع    در روزهاي پاياني هفته، همين 20/1گرفتن يورو فرانك از 
  .بود

اوت، جـردن نايـب رئـيس بانـك مركـزي       11دوم اينكه در تـاريخ  
شدن موقتي فرانـك بـه يـورو را     pegسوئيس براي اولين بار ايده 

در آن زمان سـوالات و حتـي ترديـدهاي زيـادي در     . ختمطرح سا
مورد امكان اجراي اين طرح مطرح شد اما شـوك مـذكور نـه تنهـا     

روي باز دارد بلكه زمينه تضـعيف آن را در   توانست فرانك را از پيش
بيانيه اين بار بانك مركزي سـوئيس  . دو هفته گذشته فراهم ساخت

توجه به تجربه گذشته بايـد  بسيار جدي و روشن است بنابراين و با 
 .هاي آتي باشيم منتظر تداوم اثر اين تكانه در هفته

نگـاهي بـه   . نكته سوم مربوط به عواقب اجراي طرح مـذكور اسـت  
. دهد اولاً دلار مترصد تضعيف شـدن اسـت   بازارهاي مالي نشان مي

ژاپـن حاضـر   . شرايط مشابهي براي يورو و پوند قابـل تصـور اسـت   
بازار طلا نيز با وجـود  . تقويت ين را تحمل نمايد نيست بيش از اين

هاي موجود در بـازار را   هاي اخير، توان جذب انبوه سرمايه ظفرمندي
بنابراين اگر شرايط بد اقتصادي كنوني جهان رو به بدتر شدن . ندارد

برود فشارهاي صعودي بر فرانك افزايش خواهد يافت كـه در ايـن   
خواهد نمود تا براي ممانعـت   را مجبور SNBصورت سياست جديد 

از تقويت فرانك، پول زيادي به بازار تزريق نمايد كه ايـن موضـوع   
17Fتواند تورم ركودي را در اين كشور به دنبال داشته باشد مي

به نظر . 2
 ،رسد ارزيابي مقامات سوئيسي از  وضعيت كنوني اقتصاد جهـان  مي

ن سياسـت  كه تصميم به اجراي چني ،است اين شرايطموقتي بودن 

                                                 
صورت بروز ركود در اقتصاد جهان و به دليل كوچك بودن  همانطور كه اشاره شد در 2

اقتصاد سوئيس و در هم تنيدگي آن با اقتصاد اروپا احتمال بروز ركود تـورمي قابـل تصـور    
  .خواهد بود
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 ۹ 

 .  اند مخاطره آميزي گرفته
    اخبـار  . پوند در ادامه روند نزولي خود در هفته گذشـته تضـعيف شـد

بخـش صـنعت و   . رسد اقتصادي مناسبي از اين كشور به گوش نمي
مصرف تحت تأثير سياستهاي رياضت مالي دولت اين كشور در حال 

 هفته گذشته آزبرن وزيـر دارايـي در مجلـس   . تضعيف شدن هستند
بـه ايـن   . انگليس بر لزوم تداوم سياست رياضت مـالي تأكيـد كـرد   

ترتيب با توجه به شرايط بد اقتصادي احتمال اجراي دور جديد خريد 
بحـران  .  اوراق قرضه دولتي توسط بانـك مركـزي افـزايش يافـت    

بدهي و بروز اختلاف در مديريت ارشد بانك مركـزي اروپـا نيزكـه    
ذشته به دنبـال داشـت در تضـعيف    تضعيف شديد يورو را در هفته گ

 . تأثير نبود پوند استرلينگ بي
 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q42010 Q12011 Q22011 جاري 

USD  29/0 3/0 3/0 34/0 

EUR 85/0 94/0 18/1 48/1 

JPY 21/0 19/0 2/0 193/0 

 رويترز: منبع

 

 

 تحولات بازار طلا
 

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش ــانات هفت  نوس
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  65/1875-10/1818
گذشـته در بـازار جهـاني     ي البته لازم به ذكر است كه در هفته . .شد

دلار بوده  19/1793و  30/1920ترين نرخ ثبت شده  بالاترين و پايين
 .است

 
  هفته گذشته با نرخ پاياني هفتـه ماقبـل   مقايسه نرخ پاياني

درصدي ارزش طلا دارد، در عين حـال متوسـط    3/1 كاهشنشان از 
درصـد بـالاتر از متوسـط هفتـه ماقبـل آن قـرار        3/1هفتـه گذشـته   

18Fگرفت

۱. 

    اي را تجربـه   در هفته گذشته بازار طـلا نوسـانات دو سـويه
كـف قيمتـي   تعيين . در برخي از روزها شاهد تقويت طلا بوديم. نمود

براي فرانك در مقابل يورو توسط بانك مركـزي سـوئيس، اظهـارات    
هـيج اقـدامي    برنانكه رئيس فدرال رزرو مبني بر اينكه اين بانـك از 
پوشـي نخواهـد    براي افزايش رشد اقتصادي و كاهش بيكاري چشـم 

بعـد   ECBكرد و كنار گذاشتن لحن ضد تورمي توسط تريشه رئيس 
ذاري كه به تثبيت نرخ بهـره كليـدي ايـن    گ از جلسه شوراي سياست

بانك منتج شد، از جمله عوامل رشـد قيمـت طـلا در هفتـه گذشـته      
عـدود  يكـي از م غياب فرانـك سـوئيس بـه    در هم اكنون طلا . بودند

همچـين اتخـاذ   . گـذاري تبـديل شـده اسـت     محلهاي امـن سـرمايه  
بـه معنـي رشـد     ECBسياستهاي انبساطي از سـوي فـدرال رزرو و   

طلا  يتواند افزايش تقاضا گي در امريكا و حوزه يوروست كه مينقدين
 .داشته باشد را در شرايط كنوني در پي

 شنبه پس از رد دادخواست شركت نكردن آلمان  در روز چهار
در طرح نجات كشورهاي بدهكار حوزه يورو توسط دادگاه عالي ايـن  

زه يـورو  تواند راه را براي كمك آلمان به طرح نجات حو كشور كه مي

                                                 
 .ستفاده قرار گرفته استاهاي وقت بازار نيويورك مورد  نرخ ۱
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 ۱۰ 

هموار سازد، بازار سهام تقويت شده و در مقابل قيمـت طـلا كـاهش    
 .يافت

 گران به فروش طلا قبل  در روز پنجشنبه عدم تمايل معامله
، در پيش بودن افزايش تقاضا از سخنراني رئيس بانك مركزي آمريكا

، از هند و منفي بودن احتمال افـزايش نرخهـاي بهـره منطقـه يـورو     
  .د قيمت طلا شدموجب تقويت شدي

   رشـد قابـل   . اما در روز جمعه نيز طلا به شدت سقوط كـرد
توجه ارزش دلار در مقابل يـورو و فـروش سـودجويانه طـلا در مـرز      

البته . دلار در هر اونس از جمله عوامل تضعيف كننده طلا بود 1886
ــاني و     ــوص اوراق آلم ــه بخص ــه از اوراق قرض ــل توج ــتقبال قاب اس

 م./علت بود تا طلا بيشتر تضعيف شود امريكايي، مزيد بر

 

 تحولات بازار سهام 
 

 
بازارهاي مالي جهان هفتة گذشته را با كاهش در ارزش سهام در 

در حاليكه روز دوشنبه بـه دليـل روز   . آمريكا، اروپا و آسيا آغاز نمودند
كارگر در آمريكا بازارهاي مالي اين كشور تعطيل بودند، بـازار بـورس   

 57/3كفورت با كاهش شديد مواجـه شـدند و بـه ترتيـب     لندن و فران
شـاخص بـورس   . درصد از ارزش شاخص خود را ازدست دادند 27/5و

عدم . درصد كاهش يافت 87/1توكيو ژاپن نيز در اولين روز بازگشايي 
و احتمـال ايجـاد    توفيق در حل بحران بدهي كشورهاي حـوزة يـورو  

 ـ  به علاوة بحران پولي در اين حوزه داز نـا مطمـئن اقتصـاد    چشـم ان
گذاران همچنان نسبت به آيندة بازارهـاي  امريكا باعث گرديد سرمايه

اين امر منجر به ادامة روند نزولي ارزش سـهام  . مالي نا مطمئن باشند
ة بستة مـالي بـاراك اوبامـا    روز چهارشنبه با اراي. در روز سه شنبه شد

 ـ . رئيس جمهور آمريكا، شاخصها افـزايش يافتنـد   ن حـال تمـام   بـا اي
بازارهاي مالي روز پاياني را با كاهش سپري نمودند كه باعث شد بـه  
طور متوسط در طول هفته گذشته شاخص بورسهاي لنـدن، توكيـو و   

. درصــد كــاهش يابنــد 24/1و  47/0، 26/0فرانكفــورت بــه ترتيــب 

شاخص وال استريت تنها شاخصي بود كه به طـور متوسـط در هفتـة    
 .داشت درصدي 27/0گذشته رشد

 
 ترزيرو: منبع

 

 

  اوراق قرضهتحولات 
 

 
 

 داري امريكا در هفته گذشته تغييرات قيمت اوراق خزانه

 درصد تغييرات قيمت پاياني قيمت ابتدايي  

 0.06 99.91 99.85 دو ساله

 0.09 101.89 101.80 ده ساله

 0.10 109.63 109.52 سي ساله
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 ته گذشتهتغييرات قيمت اوراق آلمان در هف

 درصد تغييرات قيمت پاياني قيمت ابتدايي  

 0.23 100.73 100.50 دو ساله

 1.76 104.29 102.49 ده ساله

 3.10 139.52 135.33 سي ساله
 
 

 تغييرات قيمت اوراق ژاپن در هفته گذشته   

 درصد تغييرات قيمت پاياني قيمت ابتدايي  

 0.01- 99.91 99.92 دو ساله

 0.40 100.84 100.44 ده ساله

 0.19- 103.34 103.54 سي ساله

 

 نفت   

گذشته نسبت به  ي متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته  
بـه نرخهـاي   . يافـت  شكـاه  درصد 18/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشـكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در      
 متوسـط  از سـوي ديگـر،  . مله گرديددلار معا 02/86-34/89محدوده 

 كـاهش  درصد 21/0ي ماقبل  بهاي نفت برنت درياي شمال در هفته
ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفـت برنـت در دامنـه    به نرخ. يافت

نفت اوپـك نيـز بـا توجـه بـه      . دلار معامله گرديد 80/115-19/110
 افـزايش د درص 4/3 ي گذشته در مجموع هاي ابتدا و انتهاي هفته نرخ

 .دلار نوسان كرد 32/108-15/112ي  و در محدوده يافت
 
 

 

 

 

 

 

برنت درياي -و نوسانات قيمت نفت خام آمريكا  بازار  بررسي

 شمال

 نفت برنت

ي گذشته قيمت نفت برنت در بازارهاي جهاني  در نخستين روز هفته
د نگراني از ورود مجدد اقتصاد آمريكا به ركود و نيز رش. كاهش يافت

ضعيف اقتصاد جهاني، اين ادعا را ايجاد كرد كه تقاضا براي نفت در 
رشد ضعيف بخش خدمات در . ي نزديك كاهش خواهد يافت آينده

ت شنبه قيمت نف در روز سه. چين نيز در اين بين مزيد بر علت شد
كاهش . ، با افزايش روبرو شدبرنت پس از سه روز متوالي كاهش

هاي  نيز تهديد موجود از سوي طوفان عرضه نفت در درياي شمال و
احتمالي در خليج مكزيك و درياي آتلانتيك، از دلايل اين افزايش 
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افزايش  ديگر دلار 3 نيز قيمت نفت در روز چهارشنبه. قيمت بود
كاهش عرضه در . ي گذشته رسيد هفته 5يافت و به بيشترين ميزان 

ين افزايش خليج مكزيك و تقويت بازارهاي سهام جهاني دلايل ا
 روزهاي پاياني هفتهقيمت نفت برنت در . قيمت عنوان شده است

افت بازارهاي سهام آمريكا در پي عدم انتشار سيگنال . كاهش يافت
استعفاي . مثبتي از سوي فدرال رزرو، به كاهش قيمت نفت انجاميد

 نيز در روز جمعه ECBاستارك از اعضاي هيات اجرايي  يورگن آقاي
 .ف و به كاهش قيمت نفت منجر شديورو را تضعي

 نفت خام آمريكا

اما نفت خام آمريكا . بود لروز دوشنبه بازار نفت در آمريكا تعطي
نگراني پيرامون رشد . را با كاهش قيمت روبرو شددومين روز هفته 

ضعيف اقتصاد جهاني، در كنار آمار ضعيف اشتغال آمريكا در آخرين 
روز  نفت خام آمريكا. ر شدروز هفته، به كاهش قيمت نفت منج

احتمال بروز . يافتاش افزايش  همانند همتاي لندني چهارشنبه
.  ترين دليل اين افزايش بود هاي فصلي در خليج مكزيك عمده طوفان

هاي موجود از سوي بازارها در مورد  در روز پنجشنبه در ميان نگراني
شور سخنراني برنانكه رئيس فدرال رزرو، قيمت نفت خام اين ك

نفت خام آخرين روز هفته را نيز با كاهش قيمت سپري . كاهش يافت
تقويت دلار و تضعيف يورو بعد از انتشار خبر استعفاي يكي از . كرد

 س/.از دلايل اين افت قيمت بود ECBاعضاي 

 

 

1.90-1.12-351.8نفت خام

11.60-155.70.45ميان تقطير 

7.81-211.40.10بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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