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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
 اقتصاد امريكا در سه ماهه سوم 

موضوع مهم كه در حال حاضر اقتصاد امريكا را تهديد مي كنـد   دو
ديگري امكان ورود اقتصـاد ايـن كشـور بـه      بحران مالي اروپا و يكي

رشـد توليـد ناخـالص داخلـي      ارقام مقـدماتي البته انتشار . ركود است
در  2011در سـه ماهـه سـوم     شـاخص نشان مي دهد كه اين امريكا 

بنابراين ايـن تصـور كـه     .درصد افزايش يافته است 5/2دوره سالانه 
اقتصاد اين كشور وارد ركود شده و يا در آستانه آن قـرار دارد درسـت   

با اين حال همچنان برخـي نقـاط تاريـك و نگـران      .رسد به نظر نمي
 2012اقتصادي ايـن كشـور در سـال    كننده در مورد چشم انداز رشد 

P0Fسران اروپا در توافقات سه گانه. وجود دارد

1
P بـه  اكتبر 26بروكسل در ،

ظاهر خطر بزرگي را از سر گذراندند اما اظهـارات نسـنجيده پاپانـدرو    
P1Fنخست وزير يونان

2
P     نشان داد كه اين توافق مي تواند تـا چـه انـدازه

نـه بروكسـل در هـر    بدون ترديد شكست توافق سه گا. شكننده باشد
اي چه تصويب و چه اجرا مي تواند شـرايط را بـه سـرعت بـه      مرحله

سمت بحران در منطقه يـورو هـدايت نمايـد كـه ايـن مسـئله رشـد        
 .اقتصادي امريكا را با چالش جديدي روبرو خواهد ساخت

توليـد ناخـالص   همانطور كه اشاره شد تخمين رشد سه ماهه سـوم  
تحقيقات اقتصـادي امريكـا اعـلام شـده      كه اخيراً توسط دفترداخلي 

در دو ) احتمالاً افزايش(است برآورد مقدماتي بوده و احتمال تغيير آن 
شايد مهمترين دليل بـراي داشـتن چنـين    . بازنگري بعدي وجود دارد

ديدگاهي رشد مخارج مصرفي در ماه سپتامبر اسـت كـه بهتـر از آن    
ه لطـف افـزايش سـود    ب. رفت افزايش يافته است چيزي كه انتظار مي

                                                 
 100درصد، افزايش سرمايه بانكهاي اروپايي به ميزان  50كاهش بدهي يونان به ميزان  1

 ميليارد يورو و افزايش توان صندوق ثبات مالي اروپا به يك تريليون يورو
وي پس از اجلاس سران اتحاديه اروپا گفته بود طرح رياضتي مورد درخواست اتحاديه  ۲

ي بعد و تحت فشار اروپا گفت داما چن. اروپا را در كشور خود به رفراندوم خواهد گذاشت
 .چنين كاري نخواهد كرد و در نهايت مجبور به استعفا شد

گذاري ثابت نيز افزايش يافته  شركتها در سه ماهه سوم ميزان سرمايه
و نـرم   مخـارج روي تجهيـزات توليـدي   ( اي  مخـارج سـرمايه  . است

درصد در دوره سالانه افزايش  4/17در دوره مذكور به ميزان ) افزاري
 هاي مربـوط بـه   دهد كه نگراني اين موضوع نيز نشان مي. يافته است

سقف بدهي امريكا و بحران بدهي در اروپا نتوانسـته اسـت بـه طـور     
 . جدي به بخش شركتها آسيب وارد نمايد

بدون ترديد مهمترين عامل تأثير گذار بر مخارج مصـرفي در بلنـد   
اكثر شاخصهاي اشتغال امريكا رشد متوسـط  . مدت رشد اشتغال است

امـا بـه هـر حـال      .اند و كند را طي ماههاي گذشته از خود نشان داده
هفتـه گذشـته نـرخ    . نكته مهم اين است كه در حال افزايش هسـتند 

درصد  9نرخ بيكاري در ماه اكتبر به . بيكاري ماه اكتبر نيز منتشر شد
 80اشتغال غير كشاورزي ماه اكتبر نيـز كـه قـبلاً    . كاهش يافته است

 . هزار نفر افزايش يافت 102هزار نفر اعلام شده بود به 
 

 تجاري امريكا در ماه اكتبركسري 

وزارت بازرگاني امريكا روز پنجشنبه گذشته اعلام كرد كه كسـري  
ميليارد دلار كـاهش يافتـه    1/43تجاري اين كشور در ماه سپتامبر به 

در ماه . ميليارد دلار بود 9/44كسري تجاري امريكا در ماه اوت  .است
درصد رشـد   3/0 درصد و واردات تنها 4/1سپتامبر صادرات به ميزان 

ميليارد دلار افزايش صـادرات مـاه سـپتامبر     6/2از مجموع . اند داشته
بـه  . ميليارد دلار آن مربوط به فروش طلاي فيزيكي بوده اسـت  6/1

 در دلار در هـر اونـس   1900رسد با افزايش قيمت طـلا بـه    نظر مي
. باشـد صادرات طلا از امريكا افزايش يافته ارزش ابتداي ماه سپتامبر، 

دلار  1600گفتني است كه در انتهاي مـاه سـپتامبر قيمـت طـلا بـه      
نكته قابل توجه ديگر اين است كه برآورد قبلي كسري . كاهش يافت

ن چيزي بود كه هفته گذشته آتجاري امريكا در ماه سپتامبر بيشتر از 
برآورد قبلي رشد اقتصادي امريكا در  حال با توجه به اينكه. اعلام شد

بـر مبنـاي بـرآورد قبلـي     ) در دوره سالانه درصد 5/2 (مسه ماهه سو
با فرض ثبات سـاير شـرايط    كسري تجاري امريكا بوده است بنابراين
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رشد اقتصادي سه ماهه سوم در بازنگري بعـدي   داشت كه بايد انتظار
  ن/.افزايش يابد

 

 حوزه يورو
 و مشكلات سابق نوهاي  ، اميدوارينوهاي  دولت

ي استقراض كشور ايتاليا به بيشترين  زينهدر روز چهارشنبه، ه
تر شدن اين كشور به  نزديك. درصد رسيد 7به بيش از  يعنيحد خود 

ي خود  شرايط بحراني سبب شد كه روز جمعه پارلمان ايتاليا جلسه
P2Fهاي رياضتي پيرامون سياست

1
P ي اروپا را آغاز  مورد درخواست اتحاديه

ني روز جمعه در مجلس كند و طرح مورد درخواست آقاي برلوسكو
با . سنا، و روز شنبه در مجلس نمايندگان اين كشور به تصويب رسيد

اين اقدامات، مقدمات خروج آقاي برلوسكوني از قدرت و تشكيل 
اين اقدامات براي جلوگيري از . دولت اضطراري فراهم گرديد

ي يورو و با توجه به فشارهاي واشنگتن براي  فروپاشي منطقه
همانطور كه . تر اروپا به سرانجام رسيد گيرانه تاقدامات سخ

پيشتر قول داده بود، در شب شنبه استعفاي خود را به  برلوسكوني
P3Fناپوليتانورئيس جمهور اين كشور آقاي 

2
P رسد  مي به نظر .تسليم كرد

 ناپوليتانو رئيس جمهور آقاي نوامبر، 14روز دوشنبه به احتمال زياد در 
P4Fاز آقاي ماريو مونتي

3
P هاي با تجربه و عضو پيشين  كي از تكنوكراتي

. كه دولت موقت جديد را تشكيل دهد كندكميسيون اروپا درخواست 
واهان گرچه پيشتر در روز چهارشنبه فعالان تجاري و بانكي ايتاليا خ

رسد كه احزاب مخالف  تشكيل دولت وفاق ملي بودند ولي به نظر مي
ز انتخاب مونتي تا حدودي انيز  وي برلوسكوني و برخي از موافقان

 . راضي باشند

                                                 

  8/59ايتاليا، در صورت تصويب نهايي، اجراي بسته رياضت اقتصادي پيشنهادي دولت  ۱
اين صرفه جويي از طريق  .هد داشتجويي اقتصادي را به دنبال خوا  ميليارد يورو صرفه

 .ها انجام خواهد شد افزايش مالياتهاي دولتي و نيز  كاهش هزينه

2 Giorgio Napolitano 
3 Mario Monti 

P5Fكمي آنسوتر در آتن، آقاي لوكاس پاپادموس

4
P  بعد از چندين روز

كه او  پاپادموس .وزيري يونان منصوب شد كشمكش به سمت نخست

قرار است رهبري يك دولت  نيز همانند مونتي يك تكنوكرات است،

ه در يونان بموقت ائتلافي را تا سه ماه ديگر و برگزاري انتخابات 

 وي. ندارديونان از ورشكستگي  نجاتاي جز  عهده بگيرد و وظيفه

مي گويد كه كشورش براي رهايي از بحران اقتصادي، بايد پرداخت 

اقساط بدهي هاي اين كشور در برابر دريافت كمك هاي مالي 

وي تصويب نهايي دريافت بسته كمك  .اتحاديه اروپا را تضمين كند

اي براي خروج  را مقدمه يوروميليارد  130زش مالي اروپا به ار

 .كشورش از بحران هاي مالي دانسته است

 افزايش فشارها بر بانك مركزي اروپا

گذاران بانك مركزي اروپا به  آقاي يورگن استارك يكي از سياست
براي مهار بحران  ECBهاي اروپايي در مقابل درخواست از  دولت

اين كار را مانعي در مقابل استقلال  ي يورو هشدار داد و بدهي منطقه
در روز پنجشنبه نيز سه تن ديگر از اعضاي . مركزي دانست  بانك

ECB  اعلام كردند كه اين بانك قادر به دخالت بيشتر در بحران
 . ي يورو نيست بدهي منطقه

را  2008ي گذشته آقاي روبيني نيز كه پيشتر بحران سال  در هفته
 ECBاظهاراتي در مورد تصميمات آتي بيني كرده بود نيز  پيش

وي بانك مركزي اروپا را در شرايط فعلي تحت فشار براي . داشت
ي يورو و بازگرداندن  اقدامات موثرتر براي حل بحران بدهي منطقه

وي اعلام كرد كه به احتمال زياد بانك . اطمينان به بازارها دانست
خواهد رساند و در ي سياستي خود را به صفر  مركزي بزودي نرخ بهره

 .خواهد نمود  حجم وسيع اقدام به خريد اوراق قرضه

 

                                                 
4 Lucas Papademos 
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 ي يورو ي منطقه برخي اخبار ابتداي هفته

خانم مركل صدر اعظم آلمان در روز دوشنبه هرگونه افزايش  ⇐
ي نجات اروپا از طريق استفاده از ذخاير ارزي و طلا و نيز حق  بسته

شديداً رد كرد و آن را منافي  المللي پول را برداشت ويژه صندوق بين
منابع آلماني اين پيشنهاد را . استقلال بانك مركزي آلمان دانست

P6Fمنجر به درگيري ميان رئيس بانك مركزي آلمان آقاي ويدمن

1
P  و

آقاي شوبله وزير دارايي و نيز مقامات بانك مركزي اروپا در خلال 
كه يكي گفتني است . در كن فرانسه دانستند 20نشست سران گروه 

ي سران  كه در جلسه EFSFها براي افزايش قدرت صندوق  از گزينه
كشورها عنوان  SDRsاروپا مطرح شده، استفاده از ذخاير ارزي و 

 .شده است
آقاي دراقي رئيس جديد بانك مركزي اروپا در نخستين  ⇐

ي كشورهاي  ي حضور خود در اين بانك، خريد اوراق قرضه هفته
خريد اوراق توسط اين بانك در . و برابر كرداروپايي را بيش از د

ي  در حالي كه دو هفته. ميليارد يورو رسيد 52/9ي گذشته به  هفته
 . ميليارد يورو بود 4قبل، ميزان اين خريد در حدود 

خرده فروشي اروپا بسيار فراتر از انتظار در ماه سپتامبر  ⇐
ه سپتامبر درصد در ما 7/0ي يورو  فروشي منطقه خرده. كاهش يافت

در حالي كه خرده فروشي مجموع . نسبت به ماه پيش از آن افت كرد
اين ارقام . درصدي را تجربه كرد 3/0كشورهاي اروپايي افت 

كنندگان  نااميدكننده از اقتصاد اروپا نشان از نااطميناني شديد مصرف
  . اروپايي دارد

شنبه  ز سهنشست وزراي دارايي اروپا ملقب به اكوفين در رو ⇐      
هاي مقروض و  پيرامون چگونگي حمايت از بانك  بدون حصول نتيجه
اين عدم . اعتبار به پايان رسيد شرايط اعطاي پيشگيري از سختي

توافق در زماني بوقوع پيوست كه ايتاليا به كانون توجهات بازارهاي 
ي استقراض اين كشور بشدت افزايش  هزينه. مالي تبديل شده است

                                                 
1 Jens Widmann 

ها در  تري از بحران بدهي رود كه موج سهمگين م آن مييافته و بي
هاي اخير به دهندگان  هاي اروپايي در هفته بانك. انتظار اروپا باشد

وزراي دارايي اروپا در . اند وام به جاي گيرندگان آن تبديل شده
هاي   هاي منطقه بانك شنبه پيشنهاد كردند كه دولت ي روز سه جلسه
كنند، اما بر سر جزئيات آن و اينكه آيا اين   گيرنده را ضمانت قرض

ها به  ضمانت از سوي اروپا داده شود يا از سوي هر يك از دولت
 . توافق نرسيدند

P7Fوزير فرانسه نخست ⇐

2
P  آقاي فرانكو فيلون از طرح جديدي براي

ميزان كاهش بودجه براي . انقباض بيشتر بودجه در اين كشور خبر داد
 6/11 حدود ،2013رد يورو و براي سال ميليا 7 حدود ،2012سال 

ي  اين اقدام براي حفظ رتبه. ميليارد يورو در نظر گرفته شده است
 س/.اين كشور در نظر گرفته شده است AAAاعتباري 

 

 انگليس

 انداز مبهم اقتصاديچشم

انداز مبهمي آمارهاي اقتصادي منتشر شده در هفتة گذشته چشم
همچنان كه بسياري از آمارها . دهدميرا از اقتصاد انگلستان نشان 

نشان دهندة كاهش رشد در برخي قسمتها است، كاهش تورم در 
تعدادي از گروههاي كالايي و افزايش توليد كارخانه اي منجر به 
ايجاد خوشبيني نسبت به موفقيت دولت و بانك مركزي اين كشور 

 . در اجراي سياستهاي در دست اجرا شده است

بيني ايع انگلستان در آخرين گزارش خود پيشكنفدراسيون صن
درصد و  9/0به  2/1رشد اقتصادي انگلستان براي سالجاري را از 

اقتصاد انگلستان كه . درصد كاهش داد 2/1به  2/2سال آينده را از 
درصد رشد داشته است  5/0) يه و سپتامبرئبين ژو(در فصل سوم سال

تصادي در كشورهاي در مقابل كاهش صادرات ناشي از بحران اق
علاوه بر اين، كاهش . پذير نشان داده استاش آسيبشريك تجاري

                                                 
 .وي توسط رئيس جمهور منصوب و رياست كابينه را بر عهده دارد 2
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 ،مخارج مصرفي خانوارها، به دليل افزايش قيمتها در اين كشور
انداز اقتصادي و كاهش مخارج عمومي توسط دولت نگراني از چشم

كسري تجاري بالا، . منجر به كاهش تقاضاي داخلي شده است
همزمان با و كاهش در تورم قيمتهاي فروشگاهي، افزايش بيكاران 

بحران بدهي اروپا، نگرانيها در خصوص ورود  به سرانجام نرسيدن
 .  انگلستان به يك دورة ركودي را تقويت نموده است

كسري  در هفتة گذشته نيز نشان داد آمار رسمي منتشر شده
يده است ميليارد پوند رس 8/9بازرگاني انگلستان در ماه سپتامبر به 

به گفتة اقتصاددانان اين . باشد مي 1998كه بيشترين مقدار از سال 
دهد بحران كشورهاي حوزة يورو تاثير عميقي بر نشان ميآمار 

وزير تجارت بريتانيا، آقاي وينس . صادرات انگلستان داشته است
P8Fكيبل

1
P، از طريق  كشورهاي اروپايي بحران بدهي نيز معتقد است

كنندگان و به تبع آن كاهش تقاضا و همچنين  فتضعيف اعتماد مصر
بر بنگاههاي اقتصادي  را مضاعفي فشاردهي بانكها  توان وامتضعيف 

 . استوارد ساخته انگلستان 

با اين وجود، كاهش رشد شاخص قيمتها، در حاليكه بانك 
مركزي دومين دور سياست انبساطي را ماه گذشته اجرا كرد، باعث 

خصوص كنترل تورم و افزايش اثر بخشي  تقويت اميدواريها در
اتحادية بر اساس آمار منتشر شده توسط . سياست پولي انبساطي شد

تورم بخش خرده فروشي در ماه اكتبر به ، فروشان انگلستان خرده
اساس، تورم سال به  اين بر. ترين مقدار طي سالجاري رسيد پايين

درصد در  1/2 درصد در ماه گذشته به 7/2سال قيمت فروشگاهي از 
اين خبري خوب براي سياستگذاران بانك . ماه اكتبر كاهش يافت

 دوماه گذشته كه بيش از  مركزي انگلستان است كه بر خلاف تورم
از سياست پولي انبساطي حمايت بود بانك مركزي  گذاريبرابر هدف

. به شدت كاهش خواهد يافت 2012و معتقد بودند نرخ تورم در سال 
درصد بالاتر از سال گذشته  2/4ايي هم در ماه اكتبر قيمت مواد غذ

                                                 
1 Vince Cable 

-درصدي ماه سپتامبر كاهش نشان مي 0/5بود كه نسبت به رقم 

تورم كالاهاي تحويلي درب كارخانه نيز به دليل كاهش قيمت . دهد
 . مواد اوليه در ماه اكتبر كاهش يافت

) سپتامبر(توليدات صنعتي انگلستان در آخرين ماه فصل سوم سال
درصد افزايش  1/0رفت  يير باقي ماند در حاليكه انتظار مدون تغيب

اي عملكردي بهتر نشان داد و در  در مقابل اما توليدات كارخانه. يابد
. درصد افزايش يافت 2/0ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل از آن 

شامل خدمات رفاهي  كه تري است توليدات صنعتي شاخص گسترده
يكي از دلايل اصلي عدم تغيير . گردد يز ميو استخراج نفت و گاز ن

در توليدات صنعتي كاهش رشد خدمات رفاهي و استخراج نفت و گاز 
 . است

بحران بدهي كشورهاي حوزة يورو، شركاي اصلي تجاري 
انگلستان، و رشد اقتصادي ضعيف آمريكا نگرانيها در خصوص 

گزارشهاي . وضعيت اقتصادي انگلستان را افزايش داده است
اقتصادي اخير نشان داده است رشد در قسمتهايي كه بخش خدمات 
در آن غالب است بسيار كند شده است اما رشد بخش صنعتي بيش 

بخش مسكن انگلستان نيز انتظار نمي رود به . از انتظارات بوده است
RICSP9Fگزارش . زودي رشد چشمگيري را از خود نشان دهد

2
P  كه روز

عداد خانه هاي فروخته شده در ماه سه شنبه منتشر شد نشان داد ت
اكتبر افزايش يافته است در حاليكه قيمتها روند كاهشي را نشان مي 

 . دهند

 جلسة كميتة سياست پولي

ة شنبجلسة سياستگذاري پولي بانك مركزي انگلستان روز پنج
برگزار شد و اعضاي اين كميته  به حفظ نرخ بهرة  هفتة گذشته

همچنين اين كميته . راي مثبت دادنددرصد  5/0در سطح سياستي 
 275ادامة برنامة خريد دارايي توسط اين بانك را كه تا كنون به 

                                                 
2  Royal Institution of Chartered Surveyors 
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رشد اقتصادي و  ي ازتخمين. ميليارد پوند بالغ شده است تصويب نمود
روز  10:30اين كميته در گزارش تورم كه ساعت  توسط تورم

 . شود خواهد آمدنوامبر منتشر مي 16چهارشنبه 

درصد  5/0كاهش نرخ بهره كه طي آن اين نرخ به  آخرين
برنامة خريد . است 2009ماه مارس سال  5كاهش يافت مربوط به 

داراييها كه بر اساس ذخاير بانك مركزي تامين مالي شده است نيز 
خريد  مربوط به آخرين تغيير در اين برنامه. در همين تاريخ آغاز شد

به  مقدار خريد داراييو رساندن اوراق قرضة دولتي ميليارد پوند  75
 .است 2011اكتبر  6 ، مربوط بهميليارد پوند 275

 ژاپن
ميزان وامهاي اعطايي بانكهاي ژاپن در ماه اكتبر، پس از  •

ماندة وامهاي اعطايي توسط . ماه كاهش، بدون تغيير باقي ماند 22
 98/456چهار گروه اصلي بانكهاي ژاپن در ماه اكتبر در سطح  

 . باقي ماند)  تريليون دلار 9/5(ين تريليون

مازاد تجاري ژاپن در ماه سپتامبر نسبت به مدت مشابه  •
اين مقدار كمتر از مقدار مورد . درصد كاهش يافت 4/21سال گذشته 

تقويت . درصد براي ماه سپتامبر توسط اقتصاددانان بود 28انتظار 
اپن بر ين، كاهش رشد اقتصادي جهان و آسيب ديدن منابع انرژي ژ

اثر زلزلة ماه مارس موجب كاهش صادرات و افت مازاد تجاري اين 
 . كشور شده است

جي ناكامورا، يكي از اعضاي هيات مديرة بانك آقاي سي •
مركزي ژاپن، امروز چهارشنبه مجدداً بر اثرات منفي تقويت ين بر 

وي همچنين گفت سيل تايلند ممكن است . اقتصاد ژاپن تاكيد كرد
اهش صادرات ژاپن به اين كشور و آسيب ديدن چرخة به دليل ك

 . عرضه در آسيا به كارخانجات ژاپني آسيب بزند

فعالان بازار معتقدند بانك مركزي ژاپن پس از دخالت  •
دوشنبة هفتة گذشته در بازار در ادامة هفته نيز به دخالت در بازار ارز 

كزي شواهد نشان دهندة اين است كه بانك مر. ادامه داده است

روز . هرچند در مقادير كوچك مداخله در بازار را ادامه داده است
معادل (تريليون ين 7/7دوشنبة گذشته بانك مركزي ژاپن با تزريق 

در بازار ارز مداخله نمود كه ركوردي براي حجم ) ميليارد دلار 5/98
 4ركورد قبلي مداخله مربوط به . رود دخالت در يك روز به شمار مي

 . تريليون ين به بازار تزريق كرد 5/4ه دولت اوت است ك

دولت ژاپن روز سه شنبه موافقت نمود سررسيد باز پرداخت  •
سال افزايش دهد  25سال به  10اوراق قرضة دولتي اين كشور را از 

كه به تامين منابع لازم براي بازسازي مناطق آسيب ديدة ژاپن 
از طريق افزايش بدهي دولت ناشي از اين اوراق . كمك خواهد نمود

 . مالياتها پرداخت خواهد شد

شنبه بانك مركزي ژاپن براي دومين هفتة متوالي  روز سه •
ميليون دلار در اين هفته  1بانك مركزي . دلار در بازار عرضه نمود

 . ميليون دلار در هفتة گذسته در بازار ارزي عرضه نموده است 102و 

در هفتة اطلاعات منتشر شده توسط دفتر دولت ژاپن  •
گذشته نشان داد سفارشات ماشيني اين كشور در ماه سپتامبر نسبت 

اين شاخص يكي از . درصد كاهش يافته است 2/8به ماه قبل از آن 
شاخصهاي مهم براي اندازه گيري سرمايه گذاري انجام شده در 

همانطور كه انتظار مي رفت تقويت ين منجر . صنايع اين كشور است
اري شركتها در داخل خاك ژاپن علي رغم به كاهش سرمايه گذ

. تمهيدات دولت براي مقابله با اثرات مخرب تقويت ين بوده است
درصد  8/9هرچند در مقايسه با سال گذشته سفارشات ماشيني 
درصد  6/10افزايش يافته است اما انتظار مي رفت اين سفارشات 

 . افزايش يابد

ي به مقدار پيش بيني مي شود دولت ژاپن متمم بودجه ا •
براي بازسازي مناطق زلزله ) ميليارد دلار 155( تريليون ين 1/12

زده تا پايان اين ماه تصويب نمايد كه منجر به تقويت انتظارات در 
خصوص اتخاذ سياست انبساط مالي توسط دولت اين كشور بر 

 آ/.اساس تقاضاي ناشي از بازسازي مناطق زلزله زده شده است
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 زهاي عمدهتحولات بازار ار

 

  
متوسط ارزش دلار نسبت بـه متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در     

درصد افزايش و در  25/2  و 52/0 بترتيبسوئيس  فرانك و يوروبرابر 
 .درصد كاهش يافت 65/0و  02/0برابر پوند و ين بترتيب 

 

 
 

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  
-6090/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3551/1-3837/1محـدوده  

ــد 5922/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 05/78-13/77
 

 
 
 

 بازار ارزهاي عمده
 

 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار

 
  ــل شــش ارز (شــاخص دلار ــي دلار در مقاب ــانگين وزن P10Fمي

1
P(  در

ه ابتداي هفته تغيير چنداني نداشت البتـه  انتهاي هفته نسبت ب
 . درصد را تجربه نمود 2در طول هفته نوساني در حدود 

شــاخص دلار در هفتــه گذشــته رونــدي نزولــي داشــت البتــه 
باستثناي روز چهارشنبه كه تقويت شـد و زيـان كـل هفتـه را     

اي كه تحولات مالي و اقتصـادي امريكـا    در هفته. جبران نمود
يه قرار داشت مهمترين دلايـل نوسـان شـاخص    كاملاً در حاش

. دلار به تحـولات اروپـا و بـويژه يونـان و ايتاليـا مـرتبط بـود       
تضعيف شاخص دلار طي هفته گذشته بيشتر بـه دليـل عقـب    
نشيني پاپاندرو از برگزاري رفراندوم در مـورد طرحهـاي جديـد    
رياضتي مورد نظـر اتحاديـه اروپـا، عقـب نشـيني برلوسـكني       

ايتاليــا در مقابــل مخــالفين و مشــروط كــردن  نخســت وزيــر
استعفاي خود به پذيرش بسته رياضتي جديد توسـط مجلسـين   
اين كشور و البته حراج بسيار موفق اوراق قرضه ايتاليـا در روز  

علت تقويت شاخص دلار در روز چهارشنبه را باز . پنجشنبه بود
بسـت   در اين روز نگراني از به بـن . هم بايد به يورو نسبت داد

رسيدن مذاكرات مربوط به انتخاب نخست وزير موقت يونان و 
همچنين شفاف نبودن وضعيت مذاكرات بـين نخسـت وزيـر و    

ترس و نگراني را در بازارهاي مالي اروپا افزايش  ،پارلمان ايتاليا
داد و به اين ترتيب شاخص دلار تحت تأثير تضـعيف يـورو در   

 .روز چهارشنبه تقويت گرديد

  ميـانگين وزنـي يـورو در برابـر شـش ارز     (و شاخص يـورP11F

2
P  ( در

انتهاي هفته گذشته نسبت بـه آغـاز بازارهـا در ابتـداي هفتـه      

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12، ين٪6/58يورو  ۱

 ، ٪6/3فرانك سوئيس 
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  2

 درصد 85/7سوئيس 
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، ر هفته گذشته يورو در مقابـل دلار د. درصد تضعيف شد 41/0
پوند استرلينگ و ين تضعيف شد اما در مقابل كـرون سـوئد و   

پس از اظهارات جنجـالي پاپانـدرو   . فرانك سوئيس تقويت شد
نخست وزير و احضار وي توسط مركل و سـاركوزي بـه گـروه    
بيست در كن فرانسه، سرانجام تحت تأثير فشارها حاضر شد از 
سمت خود استعفا دهد تا راه براي تشكيل دولت ائتلافي هموار 

اين موضوع خبر مثبتي براي بازارهاي مالي و بازار ارز در . گردد
ه روز سـه شـنبه   شنبه بـود ضـمن اينك ـ   روزهاي دوشنبه و سه

اعلام شد دو حزب عمده اين كشور در تشكيل دولت ائتلافـي  
ــه توافــق رســيده ــد و احتمــالاً جانشــين وي آقــاي  جديــد ب ان

ايـن  . بانك مركزي اروپـا خواهـد بـود    عضو پيشينوس مپاپاد
اما از آنجـا كـه   . شنبه شد موضوع باعث تقويت يورو در روز سه

رو شد روز چهارشنبه يـورو  وس با ترديد روبماجماع بر سر پاپاد
ديگر كشور خبر ساز هفته گذشته ايتاليا . به سرعت تضعيف شد

حتي بيش از اخبار يونان در تحولات يـورو تـأثير گـذار    كه بود 
در مجلـس ايـن   جمعـه  روز ايتاليـا   2012قرار بود بودجـه   .بود

اين فرصت مناسبي براي مخالفين . كشور به راي گذاشته شود
ا مانع از تصويب طرحهاي رياضتي جديد شوند برلوسكني بود ت

برلوسـكني در  امـا   و بدين وسيله وي را تحت فشار قرار دهنـد 
اعـلام كـرد كـه اگـر      روز سه شـنبه  يك عقب نشيني سياسي

به  جديد را كه براي بار دوم در روز جمعه مجلس طرح رياضتي
رأي گذاشته خواهد شد تصـويب نمايـد وي از سـمت نخسـت     

P12Fگيري خواهد كرد ا كنارهوزيري ايتالي

1
P  اين موضوع باعث تقويت

بـا بـالاگرفتن تنشـهاي سياسـي در     . يورو در روز سه شنبه بود
اعلام كرد كه از دارنـدگان   LCHموسسه تسويه با نام  ايتاليا

. تـري مطالبـه خواهـد كـرد     اوراق قرضه ايتاليا وثـايق سـنگين  
و د بـود  ين خبر در روز چهارشـنبه بسـيار زيـا   اواكنش بازار به 

                                                 
به اين ترتيب برلوسكوني روز شنبه مجلس ايتاليا بودجه اين كشور را تصويب كرد و ۱

 .براي جزئيات بيشتر به بخش اروپا در همين گزارش مراجعه فرمائيد. مجبور به استعفا شد

درصد گذشـته   7از مرز بازدهي اوراق قرضه ايتاليا  باعث شد تا
ترديـدها در   .را تجربـه نمايـد  بالاترين سطح تـاريخي خـود    و

يونان به همراه وخيم شدن بازار بدهي ايتاليا در روز چهارشـنبه  
باعث تضعيف شديد يورو در ايـن روز شـد بـه طـوري كـه در      

لار كاهش يافـت و ايـن در   د 3522/1برخي دقايق هر يورو تا 
دلار آغاز  3835/1حالي بود كه يورو روز چهارشنبه را در سطح 

P13Fايتاليـا  اوراق قرضه دولتي موفق حراجاما  .كرده بود

2
P   و حتمـي

دسـتمايه تقويـت يـورو در دو روز    شدن اسـتعفاي برلوسـكني   
به طوري كه يورو در برخي دقـايق روز جمعـه    پاياني هفته بود

  .نيز افزايش يافت دلار 3795/1 تا

     ين از ابتداي روز دوشنبه تا پايان وقـت روز جمعـه گذشـته در
 3اين در حالي بود كه هفته ماقبل. درصد تقويت شد 4/1حدود 

 .درصد در برابر دلار تضعيف شده بود

دوشـنبه هفتـه   (اكتبـر   31همانطوركه قبلاً نيز گفتيم مداخلـه  
ن قوي صورت گرفت دولت ژاپن كه با هدف مقابله با ي) ماقبل

اوت بـه آن   4در بازار ارز دچار همان سرنوشتي شد كه مداخله 
البتـه بـه   . مداخله زدچار شده بود يعني بازگشت به سطح قبل ا

رسد در مداخله اخير سرعت بازگشت ين به سطح قبل  نظر مي
 4زيرا تنها سه روز پس از مداخله . از مداخله، كند تر شده است

ابل دلار به همان سطحي بازگشت كه قبل اوت، نرخ ين در مق
اما اين بار بـا  . از مداخله مقامات را مصمم به مداخله كرده بود

گذرد ين تنها نيمي از راه را پيموده  اينكه دو هفته از مداخله مي
ين بازاي هر دلار فاصـله زيـادي    55/75است و هنوز تا سطح 

 .دارد

 ايان روز جمعـه تغييـر   پوند استرلينگ از ابتداي روز دوشنبه تا پ
هفتـه گذشـته شـاخص مسـكن     . چنداني در برابر دلار نداشت

Halifax كسري تجاري نيز در ماه . در ماه اكتبر افزايش يافت
اي   توليدات كارخانـه  .ميليارد پوند افزايش يافت 8/9سپتامبر به 

                                                 
 .ميليارد يورو عرضه شده به سرعت فروش رفت 5تقريباً تمام  ۲
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در مجمـوع   .را تجربـه كـرد  نيز در ماه سپتامبر اندكي افزايش 
. نگليس چندان بهتر از منطقه يـورو نيسـت  وضعيت اقتصادي ا

 .حتي وضعيت بدهي اين كشور مشابه ايتاليا است

  انتهاي هفته در مقايسه با (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته
درصد تضعيف  4/1در مقابل دلار امريكا تقريباً ) ابتداي هفته

متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار نيز در هفته گذشته . شد
روز . داد درصد كاهش نشان مي 25/2فته ماقبل نسبت به ه

دوشنبه فرانك سوئيس در پي اظهارات رئيس بانك مركزي 
آقاي هيلدبرند گفت مقامات آماده اقدام . اين كشور تضعيف شد

 براي تضعيف بيشتر فرانك در صورت افزايش خطر تورم منفي
تأثير اين جملات بر تضعيف فرانك زماني كه . هستند

كشور در ماه اكتبر و در دوره سالانه      رم اينمشخص شد تو
 . درصد بوده است تشديد گرديد -1/0

 

 
 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q12011 Q22011 Q32011 جاري 

USD  3/0 3/0 374/0 46/0 

EUR 94/0 18/1 495/1 417/1 

JPY 19/0 2/0 194/0 195/0 

 رويترز: منبع
 
 

 تحولات بازار طلا
 

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش ــانات هفت  نوس
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  10/1795-29/1759
گذشـته در بـازار جهـاني     ي لبته لازم به ذكر است كه در هفتـه ا .شد

ر بوده دلا 69/1735و  60/1802 دهترين نرخ ثبت ش بالاترين و پايين
 .است

 
درصدي قيمت سپري  2طلا نخستين روز هفته را با افزايش 

هاي  هاي تكنيكي فلز زرد، سياست در اين روز افزايش خريد. كرد
هاي مركزي كشورهاي عمده و نيز ترس از  انبساطي از سوي بانك

تواند بحران بدهي اروپا را  هاي سياسي جديد در ايتاليا كه مي تنش
يمت طلا در نخستين روز كاري هفته تشديد كند، به افزايش ق

در اين روز خانم مركل صدراعظم آلمان اعلام كرد كه براي . انجاميد
اين مورد . از طلا استفاده خواهد شد EFSFافزايش قدرت صندوق 

وزير ايتاليا براي  به همراه افزايش فشارها بر برلوسكوني نخست
همچنين خبري  در اين روز .استعفا، به افزايش ارزش طلا انجاميد

كنگ  منتشر شد كه در آن مشخص شد واردات طلاي چين از هنگ
 . در ماه سپتامبر شديداً افزايش يافته است

شنبه قيمت فلز زرد براي نخستين بار  در نخستين ساعات روز سه
اين صعود . دلار براي هر انس رسيد 1800ي گذشته به  هفته 7در 

ل استعفاي آقاي برلوسكوني چشمگير طلا ناشي از قوت گرفتن احتما
، كه به تقويت بودو به تبع حل نسبي بحران سياسي در اين كشور 

گذاران دليلي براي  سرمايه ي روز اما در ادامه. انجاميد يورو و طلا مي
هايشان نيافتند و اميدوارانه منتظر بهبود  حفظ طلا در سبد دارايي

رلوسكوني كه ي يورو بعد از استعفاي ب هاي منطقه اوضاع بدهي
، بود هاي رياضتي در اين كشور خواهد همزمان با تصويب سياست

 . طلا با افت قيمت مواجه شدلذا در بازار گرم شايعات . شدند

هاي طلا  شاهد فروش شمش باز هم بازار ،ابتداي روز چهارشنبه
ها پس از افزايش  گرچه اين فروش. گذاران بود از سوي سرمايه

حات اقتصادي در ايتاليا و احتمال اين موضوع نگراني پيرامون اصلا
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 كه بحران بدهي منطقه ديگر از كنترل رهبران اروپا خارج شده باشد

استريت، در  درصدي بورس وال 4سقوط اما . تاحدودي محدود شد
  .درصدي شمش طلا منجر شد 5/0كنار تقويت دلار به افت 

پيش . فتطلا روز پنجشنبه در ميان نوسانات سرانجام كاهش يا
از آغاز به كار بازار نيويورك طلا روندي صعودي داشت، اما همزمان 

بيني ايجاد  خوش. با شروع بازارها در امريكا، طلا بشدت افت كرد
شده بعد از نزديك شدن ايتاليا به تشكيل يك دولت وفاق ملي، از 

 . تقاضاي طلا بعنوان پناهگاه امن كاست و قيمت طلا را كاهش داد
تقويت بازار . درصد افزايش يافت 5/1جمعه قيمت طلا در روز 

هاي رياضتي مورد  بورس وال استريت بعد از تصويب سياست
ي اروپا، و نيز ايجاد دولت جديد در يونان  درخواست اتحاديه

ي يورو به وجود آورد و اين  هاي بسياري در مورد منطقه اميدواري
طلا را نيز تقويت  و يورو، موضوع همسو با تقويت بازارهاي سهام

  س/.كرد
 

 تحولات بازار سهام 
 

ص خدرصـد و شـا   99/0نز ودر هفته گذشته شاخص سـهام داوج ـ 
 02/2شـاخص نيكـي ژاپـن    . درصد رشد را تجربه نمود 02/0فوتسي 

 .درصد كاهش يافت 32/1ان مدرصد و شاخص داكس آل

 
 ترزيرو: منبع

 

تحت تاثير وقايع اروپا  ي گذشته نيز تحولات بازار سهام تماماً در هفته
سقوط ابتداي هفته و پس از آن تقويت در روزهاي پاياني . قرار داشت

هاي جديد در يونان و ايتاليا شاهدي بر  هفته همزمان با تشكيل دولت
 .اين مدعاست

 

 

 

  اوراق قرضهتحولات 
 

 

 داري امريكا در هفته گذشته تغييرات بازده اوراق خزانه

 درصد تغييرات زده پايانيبا بازده ابتدايي  

 0.41 0.271 0.270 دو ساله

 2.82 2.216 2.155 ده ساله

 1.35- 3.218 3.262 سي ساله

 

 
 

 تغييرات بازده اوراق آلمان در هفته گذشته

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 13.31 0.664 0.586 دو ساله

 0.67 2.117 2.103 ده ساله

 0.45- 2.848 2.861 سي ساله
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 تغييرات بازده اوراق ژاپن در هفته گذشته

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 7.80 0.152 0.141 دو ساله

 1.36- 1.012 1.026 ده ساله

 1.07 1.980 1.959 سي ساله

 
 

 نفت   

  

 

 

 

ياي برنت در-امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اپك شمال

 تحولات قيمت نفت برنت و خام پاية آمريكا

. يافت روز دوشنبه قيمت نفت در بازارهاي جهاني افزايش
اي ايران و ايجاد اميدواري براي  نگرانيها در خصوص برنامه هسته

اينكه دولت يونان به اتحاديه اروپا اجازه دهد بحران بدهي اين كشور 
در عين حال . فزايش قيمت نفت بودرا مهار كند از دلايل اصلي ا

نفت برنت . درصد افزايش نفت برنت بيشتر از نفت خام آمريكا بود
بر اين . درصد افزايش يافتند 3/1درصد و نفت خام آمريكا  3/2

و نفت خام پاية  56/114اساس قيمت نفت خام برنت درياي شمال 
 .دلار در هر بشكه معامله شدند 52/95آمريكا 

انرژي در  مغرضانه و يكطرفانه آژانس بين المللي پس از گزارش
اي ايران، كشورهاي غربي اين گزارش را به  خصوص برنامه هسته

دستاويزي در مقابله با جمهوري اسلامي ايران تبديل نمودند كه 
منجر به ايجاد نگراني در بازارهاي نفتي در مورد احتمال اختلال در 

وه بر موارد فوق، تهديد به علا. ي نفت و افزايش قيمتها شد عرضه
اعتصاب توسط كارگران شركت دولتي نفت برزيل پتروبراس، كه 

نوامبر تعيين شده است، همزمان با نزديك شدن زمستان  16براي 
 .ي افزايش قيمتها بود درنيم كره شمالي از ديگر عوامل تشديد كننده

شنبه قيمت نفت خام آمريكا براي پنجمين روز متوالي  روز سه
گيري آقاي  اين افزايش قيمت پس از اعلام خبر كناره. افزايش يافت

سيلويو برلوسكوني، نخست وزير ايتاليا، از قدرت صورت گرفت كه 
اميدواري درخصوص به سرانجام رسيدن تلاشها براي حل بحران 

نفت برنت درياي شمال و . كشورهاي اروپايي را افزايش داده است
درصد افزايش  3/1و  38/0ز به ترتيب با خام پايه آمريكا در اين رو

 . دلار در هر بشكه رسيدند 8/96و  115به 
نفت خام برنت به . روز چهارشنبه قيمتهاي نفت كاهش يافتند

ايتاليا كاهش  استقراضهزينه افزايش دليل نگراني سرمايه گذاران از 
نفت خام پاية امريكا نيز . دلار در هربشكه رسيد 31/112يافت و به 

آمار . دلار معامله شد 74/95ا حدود يك درصد كاهش بشكه اي ب
بر اساس آمار . ذخاير نفت خام آمريكا در روز چهارشنبه منتشر شد

منتشر شده توسط موسسه نفت آمريكا ذخاير نفت خام اين كشور در 
در مقابل آمار . ميليون بشكه افزايش داشته است 1/0هفتة گذشته 
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ميليون بشكه كاهش  4/1كا نشان دهندة ادارة اطلاعات انرژي امري
 .در اين ذخاير است

روزهاي پاياني هفتة گذشته قيمتهاي نفت با به نتيجه رسيدن 
ايي براي حل مشكل بدهي ايتاليا و يونان و پتلاش كشورهاي ارو

ادامة تنش بين . بهبود انتظارات مصرفي در آمريكا افزايش يافت
تقويت قيمت نفت را  باتوجايران و كشورهاي غربي نيز همچنان م

بر اين اساس، روز جمعه نفت برنت و خام آمريكا . فراهم نموده است
متوسط . دلار در هر بشكه معامله شدند 99/98و  16/114به ترتيب 

و  99/3قيمت نفت خام آمريكا در هفتة جاري نسبت به هفتة قبل 
 .درصد افزايش يافتند 36/3نفت برنت 

 سبد نفتي اپك

نفت خام اپك در روزهاي دوشنبه و سه شنبة هفتة  قيمت سبد
دلار در هر بشكه  79/113گذشته افزايش يافت و به بشكه اي 

در ادامه اما قيمت اين سبد نفتي در روزهاي چهارشنبه و پنج . رسيد
به طور . دلار رسيد 67/111شنبه كاهش يافت و به بشكه اي 

فتة قبل از آن متوسط سبد نفتي اپك در هفتة گذشته نسبت به ه
 .درصد افزايش يافت 1/4حدود 

بر اساس گزارش منتشر شده توسط سازمان صادركنندگان نفت 
گذاري بر روي ميادين جديد  خام، اپك، اين سازمان در حال سرمايه

سالهاي آتي را جبران نمايد،  درنفتي است تا افزايش مصرف نفت 
كاهش رشد  هرچند به دليل بحران بدهي در كشورهاي اروپايي و

 . اقتصاد جهاني ريسك كاهش تقاضاي نفت وجود دارد
اين سازمان در آخرين گزارش چشم انداز خود از نفت جهان 

بر اساس اين گزارش . تخمين خود از عرضه نفت را افزايش داد
كشور عضو اين سازمان براي  12ميزان نفت مازاد ذخيره شده توسط 

علاوه بر . دو برابر خواهد شد 2015مقابله با شوكهاي نفتي تا سال 
 9/92به  2015رود تقاضا براي نفت در جهان تا سال  اين، انتظار مي

ميليون بشكه از تخمين سال  9/1ميليون بشكه در روز برسد كه 
همچنين در اين گزارش فرض شده است قيمت . گذشته بيشتر است

ر از دلار قرار گيرد كه بيشت 85-95ي  ي جاري در بازه نفت در دهه
 .دلار فرض شده در گزارش قبلي است 75-85مقدار 

قيمت سبد نفتي اپك در ماه آوريل، پس از قطع صادرات نفت 
دلار در  121رسيد كه حدود  2011ليبي، به بيشترين مقدار در سال 

  آقاي بدري، دبير كل اپك هفتة گذشته در كنفرانس. هر بشكه بود
ر آيندة نزديك به زير خبري در وين عنوان كرد كه قيمت نفت د

بر اساس نظر اپك توليد نفت ليبي به زودي . دلار نخواهد رسيد 100
در ماه . به سطح قبل از جنگ باز خواهد گشت) ماه يا كمتر 15در (

ميليون بشكه در روز  6/1و پيش از جنگ در ليبي اين كشور  ژانويه
سط رود عرضه نفت تو علاوه بر اين انتظار مي .شتتوليد نفت دا

رود تقاضا براي  كشورهاي خارج از اپك نيز افزايش يابد و انتظار مي
ميليون بشكه در روز افزايش يابد كه  3/31ت اپك به آهستگي به فن

 .هزار بشكه بيشتر از تخمين گزارش قبلي است 500
آژانس بين المللي انرژي نيز در چشم انداز سالانة انرژي خود 

گذاريها در منابع نفتي  ه سرمايهخاطرنشان ساخته است در صورتيك
كاهش يابد، قيمت نفت درآيندة  (MENA)خاورميانه و شمال آفريقا 

علاوه بر اين، اين . دلار در هر بشكه خواهد رسيد 150نزديك به 
سازمان معتقد است تقاضا براي نفت در دو دهة آينده به صورت 

بشكه در  ميليون 99به  2035پيوسته افزايش خواهد يافت و تا سال 
 آ/.روز خواهد رسيد
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