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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
توان هفتة خوبي هفتة گذشته را از لحاظ آمارهاي اقتصادي مي

آمار ناشي از بهبود عملكرد اقتصادي  انتشار. براي آمريكا تلقي نمود
اقتصاد و تحريك  آيندةاين كشور موجب ايجاد خوشبيني نسبت به 

رخي شاخصهاي اقتصادي عملكرد ب .گرديدرشد اقتصادي اين كشور 
 :به صورت زير است

  ماه دسامبر به  ابتدايشاخص انتظارت مصرف كننده در
 شاخص. بيشترين مقدار طي شش ماهة اخير افزايش يافت

 موسسهتوسط  مشترككننده كه به صورت مصرف انتظارات
دهد كه رويترز و دانشگاه ميشيگان تهيه شده است نشان مي

واحد در ماه نوامبر  1/64مداوم، از پس از چهار ماه افزايش 
اين . افزايش يافته است هفتة گذشتهواحد در  7/67به 

كنندگان به خريد كالا و شاخص نشان دهنده تمايل مصرف
-خدمات دارد و افزايش آن حاكي از بهبود انتظارات مصرف

انداز مثبت اين چشم. كنندگان نسبت به آيندة اقتصادي است
هاي آمريكايي افزايش خريد توسط خانوادهتواند منجر به مي

شود و به تكانة جاري در اقتصاد آمريكا، ناشي از افزايش 
 . خرده فروشي و توليد كارخانجات، اضافه شود

 شنبه اطلاعات منتشر شده نشان داد موجودي كالاي روز سه
اكتبر افزايش يافته كه حاكي از  ماهعمده فروشان در 

ار به معني افزايش فروش در آينده خوشبيني بين فعالان باز
اعتبار مصرف كننده نيز در ماه اكتبر براي دومين ماه  .است

گزارش . اي افزايش يافتمتوالي به صورت قابل ملاحظه
كننده فدرال رزرو روز چهارشنبه نشان داد كه اعتبار مصرف

ميليارد دلار در  65/7ميليارد دلار در ماه سپتامبر به  88/6از 
اين رقم ميزان اسقراض . تبر افزايش يافته استماه اك

تواند دهد و افزايش آن ميهاي آمريكايي را نشان ميخانواده
 . حاكي از افزايش تقاضاي داخلي باشد

 دهد كسري تجاري آمار تجارت خارجي آمريكا نيز نشان مي
اين امر نشان . اين كشور در ماه اكتبر كاهش يافته است

لاهاي ساخت آمريكا توسط دهنده خريد بيشتر كا
، اساسبر اين  .اين كشور است داخلي كنندگان مصرف

ميليارد دلار  47/43كسري تجاري آمريكا در ماه اكتبر به 
 . كاهش يافت

 تري را نسبت به گذشته بازار كار آمريكا نيز وضعيت مناسب
آمار اعلام شده در خصوص بازار كار اين . دهدنشان مي

د افرادي كه در هفتة گذشته اعلام داد تعدا نشانكشور 
 25هزار نفر در هفتة منتهي به  404اند از رقم بيكاري نموده

دسامبر كاهش  2هزار نفر در هفته منتهي به  381نوامبر به 
بر . يافته است كه كمترين مقدار طي نه ماه گذشته است

 .است اساس اين گزارش استخدام نيروي كار افزايش يافته
و در  خير نرخ بيكاري امريكا كاهش يافته استدر ماههاي ا

بازار  نسبي كه نشانة بهبود رسيد درصد 6/8نوامبر به  ماه 
اين آمار حاكي از شتاب گرفتن رشد . كار اين كشور است

درصدي در  2اقتصادي آمريكا در فصل جاري پس از رشد 
قيمت مسكن اما در . است) فصل سوم(دورة ژوئيه تا سپتامبر

اين كاهش . ر براي سومين ماه متوالي كاهش يافتماه اكتب
قيمت نتيجة كاهش تقاضا در بخش مسكن امريكاست و 
نشان دهندة اين واقعيت است كه اين بخش كاملاً از ركود 

 .خارج نشده است
 

اي را هاي اخير در حاليكه اقتصاد جهاني رشد آهستهطي ماه
ان بدهي هستند، كند و كشورهاي اروپايي نيز درگير بحرتجربه مي

اما همچنان اين . تري داشته استاقتصاد امريكا عملكرد نسبتاً قوي
بحران كشورهاي اروپايي منجر به كاهش رشد  كهترس وجود دارد 

 . اقتصادي در آمريكا شود
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 تحولات دولت و فدرال رزرو

سياستمداران دموكرات و جمهوري خواه روز جمعه در خصوص 
به . به بحث و جدل پرداختند آمريكات برنامة كاهش مالياتي دول

 عقيدة اقتصاددانان مستقل، كاهش مالياتها در اين زمان بحراني 
دو حزب سياسي . تواند به تحريك رشد اقتصادي آمريكا بيانجامدمي

آمريكا در حال تلاش براي رسيدن به يك توافق براي بودجة سال 
ت به توانايي دولت گذاران  نسبهستند تا اعتماد را به سرمايه 2012

اين دوحزب زير فشار . باز گردانند) ايبودجه(براي حل مشكلات مالي
به يك توافق در اين شرايط نامساعد  رسيدنافكار عمومي براي 

در عين حال هردو حزب سياسي توافق دارند كه . اقتصادي قرار دارند
بايست تغييري در وضعيت قبل انتخابات رياست جمهوري نمي

 . ا اتفاق افتدمالياته
هفتة آينده برگزار ) FOMC(جلسة كميتة بازار باز فدرال رزرو

رسد با توجه به عملكرد اقتصادي نسبتاً خوب به نظر مي. خواهد شد
طي ماههاي اخير و انتشار آمار مثبت در خصوص فعاليتهاي اقتصادي 

مورد ) QE(انبساطي فوق پولي سياستآمريكا، در جلسة آينده بحث 
با اين وجود آقاي اونس، از . قرار نگيرد و به آينده موكول شودبررسي 

به  نقدينگي بيشتر مقامات فدرال رزرو، روز دوشنبه گفت تزريق
با اقتصاد ضعيف و رو به بهبودي آمريكا ضروري است و بهتر است 

 .فوريت در دستور كار قرار گيرد

 

  حوزه يورو

 S&Pهشدار 

شنبه اعلام  د پورز در روز سهسنجي استاندارد ان ي رتبه موسسه
نتيجه بودن اجلاس سران اروپا در روز جمعه،  كرد كه در صورت بي

يك (ي يورو از جمله آلمان ي اعتباري كل كشورهاي منطقه رتبه
اين موضوع بازارها را در . را كاهش خواهد داد) دو رتبه(و فرانسه) رتبه

 .روزهاي نخستين هفته متشنج كرد
 اضتي جديد در ايتالياهاي ري سياست    

ي  آقاي ماريو مونتي نخست وزير جديد ايتاليا در روز دوشنبه بسته   
. ميليارد يورويي را به پارلمان اين كشور تسليم كرد 30رياضتي 

ها و اصلاحات لازم براي  ي اين كشور مجموع افزايش ماليات كابينه
ي  بسته. تشويق رشد اقتصادي را در روز يكشنبه به تصويب رساندند

نام گرفته، از محل ماليات جديد بر  "بخش ايتاليا رهايي"جديد، كه 
ماليات بر اجناس لوكس و افزايش ماليات بر ارزش افزوده،   مالكيت،

مهار فرارهاي مالياتي و نيز افزايش سن بازنشستگي تامين مالي 
 . خواهد شد

 درصد 1بازگشت نرخ بهره اروپا به سطح      

ي  ي اروپا در روز پنجشنبه همانند انتظار نرخ بهرهبانك مركز    
درصد كاهش داد و نيز اقدامات  1درصد به  25/1سياستي خود را از 

ي فراهم كردن نقدينگي نامحدود  ها در زمينه حمايتي براي بانك
هايي را نيز مبني بر كاهش  اين اقدامات سيگنال. برايشان ترتيب داد
ارسال  2012هاي ابتدايي سال  ماه درصد در 5/0نرخ بهره تا سطح 

دهد كه كاهش نرخ بهره به سطوح زير يك درصد  كند و نشان مي مي
اين بانك همچنين . ديگر غير قابل تحمل نخواهد بود ECBبراي 

وام سه ساله با نرخ بهره ثابت هاي منطقه  تصميم گرفت كه به بانك
 .پرداخت كند

بانك مركزي اروپا با خريد  رسد جو عمومي در در حالي كه به نظر مي
ي كشورهاي مقروض مخالف باشد، آقاي مونتي در  اوراق قرضه

ي سران  ي روز جمعه هاي پيش نشان داده بود كه اگر جلسه هفته
ي كشورها به   اروپا با توافق بر سر كنترل هاي بيشتر بر روي بودجه

خواهد  پايان برسد، بانك مركزي نيز اقدام به خريد بيشتر اوراق قرضه
هاي اروپايي  هاي مالي از دولت هايي را در حمايت نمود و سياست

 . تدوين خواهد كرد
ي خود  ي روز يكشنبه از سوي ديگر مقامات بانك مركزي در جلسه

از   قانوني نانوشته را مكتوب كردند كه در آن سقف خريد اوراق قرضه
 .ميليارد يورو در هفته باشد ECB ،20سوي 

  شورهاي اروپايي براي مهار بحراناقدامات ك    
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در روز دوشنبه آقاي ساركوزي و خانم مركل در پاريس به 
ي يورو  اي جديد در منطقه توافقاتي براي تحميل انضباط بودجه

رئيس جمهوري . ي ميان كشورها دست يافتند ي تغيير معاهده بوسيله
و  فرانسه و صدراعظم آلمان گفتند كشورهاي عضو يورو بايد كنترل

دقت بيشتري روي بودجه خود داشته باشند و در صورتي كه با 
 .كسري بودجه روبرو شوند، مشمول تحريم ها قرار گيرند

آقاي ساركوزي گفت مذاكرات براي معاهده جديد بايد تا ماه  
گونه  ، به پايان برسد تا بتوان اطمينان يافت اين2012مارس سال 

اين . افتد ديگر اتفاق نمي هاي مالي مرتبط با كسر بودجه، بحران
برگزار ) در روز جمعه(مذاكرات پيش از نشست سران اتحاديه اروپا 

 . شد
ها اين  رهبران كشورهاي فرانسه و آلمان گفتند درخواست آن

كشور عضو  27است كه به سرعت تغييرات ياد شده در تمامي 
 كشور 17اتحاديه اروپا عملي شود ولي اگر امكان آن نبود، دستكم 

هاي اتوماتيكي را  طرح پيشنهادي، تحريم. عضو يورو آن را اجرا كنند
طراحي كرده كه اگر هريك از كشورهاي عضو يورو، به كسري 

ي بيش از سه درصد توليد ناخالص ملي برسند، به كار خواهد  بودجه
ضمن اين كه لغو و يا اجرا نشدن اين تحريم ها در صورتي . افتاد

 . اعضا با آن مخالفت كنند درصد 75  خواهد بود كه
 اجلاس سران اروپا

يورو و ي  هنشست سران اتحاديه اروپا كه به منظور نجات منطق
با اينكه سرانجام . شد، روز جمعه به پايان رسيد اتحاديه اروپا انجام مي

 جديد مالي ي همعاهد ، با طرح ارائه شده در خصوص يكانگليس
 وليهتحاديه اروپا، به توافق اموافقت نكرد، بيست و شش كشور ديگر ا

يس اتحاديه اروپا ئمپوي، رار آقاي .بر سر اين پيمان دست يافته اند
اين پيمان در مورد نظم و انضباط مالي بيشتر، جريمه كه  اظهار داشت

به جز يك . و مجازات بصورت خودكار و نظارت سختگيرانه است
مشاركت خواهند ، در اين پيمان اتحاديه اروپاكشور، تمام كشورهاي 

  .كرد

 ديويد كامرون، نخست وزير اعلام داشت مخالف هرگونه پيماني
 .را به خطر اندازد انگليساقتصادي  مالي و كه استقلال سيستم است

كه سه ماه  مپوي اضافه كرداهاي بعدي، آقاي ر در مورد گام
احتياج است تا بحث و تبادل نظر، رفراندوم و تائيد پارلماني در برخي 

حداكثر ي قطعي برسد و نهايتاً  ز كشورها پيرامون اين طرح به نتيجها
 . رسيدخواهد  امضا به اوايل ماه مارس اين پيمان مالي تا

 

 انگليس
ماهه منتهي به ماه نوامبر كاهش رشد اقتصادي بريتانيا در سه

اطلاعات منتشر شده توسط موسسة ملي تحقيقات . يافته است
دهد در دورة مورد نظر رشد توليد مي اجتماعي و اقتصادي نشان

 درصدي 4/0درصد بوده است كه از رشد  3/0ناخالص داخلي  بريتانيا 
كاهش رشد . در دورة سه ماهة منتهي به ماه اكتبر كمتر است

اقتصادي احتمال اتخاذ سياست پولي انبساطي توسط بانك مركزي را 
عتقادند كه بانك اغلب تحليلگران اقتصادي براين ا. افزايش داده است

مركزي انگلستان پس از تكميل دور جاري سياست انبساطي به 
ميليارد پوند كه از ماه اكتبر آغاز شده است، از ماه فورية  75ميزان 

سال آتي دور جديدي از سياست پولي انبساطي را در پيش خواهد 
 . گرفت

همچنين آمار منتشر شده در هفتة گذشته نشان داد كه توليدات 
درصد كاهش يافته است كه  7/0تي انگلستان در ماه اكتبر صنع

در اين ماه . رودبيشترين كاهش طي شش ماه گذشته به شمار مي
. تر از مقدار سال گذشته قرار گرفتدرصد پايين 7/1توليدات صنعتي  
بنا به . درصد كاهش نشان داد 7/0اي نيز در اين ماه توليدات كارخانه

يكي از دلايل اصلي كاهش توليدات صنعتي و گفتة اداره ملي آمار 
اي در اين ماه گرماي  بي سابقه هوا در ماه اكتبر است كه در كارخانه

با اين وجود، بر خلاف ادعاي ادارة . سال اخير بي سابقه بوده است 5
ملي آمار و پس از يك رشته اطلاعات ضعيف اقتصادي، آمار كاهش 
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يها در خصوص بروز ركود اي نگرانتوليدات صنعتي و كارخانه
 . اقتصادي را افزايش داده است

توسط كه )like-for-like(آمار فروش كالاهاي مشابه
كنسرسيوم خرده فروشي بريتانيا منتشر شد نيز حاكي از كاهش در 

 6/1اين مقياس،  پايةحجم خرده فروشي بر . خرده فروشي است
سبت به ماه قبل از تر از سال گذشته است و در ماه اكتبر ندرصد پايين

 5با در نظر گرفتن تورم . دهددرصد كاهش نشان مي 6/0آن 
از خرده فروشي به صورت  )مبلغ(رسد اين سطحدرصدي، به نظر مي

افزايش حقوق كمتر از . تر از سال گذشته استاي پايينقابل ملاحظه
نرخ تورم، مالياتهاي بالاتر و افزايش بيكاري منجر به كاهش درآمد 

ارهاي انگليسي و به تبع ايجاد ركود در بخش خرده فروشي شده خانو
 . است

صادرات انگلستان اما وضعيت متفاوتي را نشان داد و بر خلاف 
ميليارد پوند  5/26درصد افزايش به ركورد  7/8انتظار در ماه اكتبر با 

است  2006اين رقم بيشترين افزايش ماهانه از ماه مارس سال . رسيد
فزايش در صادرات محصولات پتروشيمي، كالاهاي و ناشي از ا

صادرات در اين ماه  افزايش. اي و كالاهاي مصرفي استسرمايه
در ماه اكتبر كسري . منجر به كاهش كسري تجاري انگلستان شد

ميليارد پوند  557/7درصد كاهش به  26تجاري اين كشور با حدود 
ه آمار ماهانه تحليلگران اقتصادي براين اعتقادند ك. كاهش يافت

صادرات بسيار پر نوسان است و اين افزايش در صادرات عقيدة 
كارشناسان در خصوص كاهش رشد اقتصادي انگلستان را تغيير 
نخواهد داد و در صورت كاهش رشد اقتصاد جهان، اقتصاد اين كشور 
ممكن است براي دو سال متوالي با رشد اقتصادي اندك و يا منفي 

حاضر مشكلات حوزه يورو و تقاضاي ضعيف  حال در. مواجه شود
داخلي همچنان بزرگترين تهديد براي اقتصاد انگلستان به شمار 

 .روند مي

كننده، نرخ مربوط به شاخص قيمت مصرف آمارهايهفتة آينده 
شود كه به نظر بيكاري و بخش خرده فروشي انگلستان منتشر مي

 .ودرسد بهبود چنداني در اين آمارها مشاهده شنمي

 

 ژاپن
 رشد نه چندان مطلوب اقتصاد ژاپن

ماهه سوم  آمارها نشان داد كه اقتصاد ژاپن در سه  انتشار آخرين
درصد رشد نمود كه كمتر از ميزان  4/1تنها بطور فصلي سال جاري 

رشد  .ماهه دوم بوده است سه يدرصد 5/1رشد همچنين بيني و  پيش
درصدي  8/0رشد اقتصادي اين كشور در سه ماهه سوم مرهون 

. درصدي صادرات كالا و خدمات بوده است 3/7تقاضاي داخلي و 
درصدي تقاضاي بخش 7/0رشد تقاضا داخلي نيز خود از رشد 

گذاري بخش خصوصي در  درصدي سرمايه  2/5خصوصي، رشد 
لازم به ذكر است كه رشد . هاي مسكوني نشأت يافته است ساختمان

درصد رسيده كه بسيار  6/5سوم به ماهه  سالانه اقتصاد ژاپن در سه
 .ماهه قبل بوده است درصدي سه -1/2بالاتر از رشد 

رسد بعد از بروز سوناني در اين كشور رشد اقتصادي  به نظر مي
گذاري در بخش  داخلي بخصوص سرمايه تقاضايژاپن بيشتر از 

هر چند بعد از سونامي ميزان صادرات . ساختمان ايجاد شده باشد
در سه ماهه سوم افزايش يافته اما با توجه به نگراني  ژاپن بخصوص

رسد  از كاهش رشد اقتصاد جهاني و مشكلات حوزه يورو، به نظر مي
 .اين رشد چندان با دوام نباشد

گران بزرگ  دهد كه صنعت ها نشان مي همچنين آخرين نظرسنجي
ماهه پاياني سال  اين كشور نسبت به وضعيت صنايع اين كشور در سه

بالا بودن ارزش ين و نگراني از كاهش رشد . بين نيستند خوش 2011
گران براي داشتن ديدگاه منفي  عمده دليل اين صنعت ،اقتصاد جهاني

اين در حالي است كه بانك مركزي ژاپن در ماه اكتبر . است
هاي انبساطي خود را افزايش داده و اعلام نموده آمادگي  سياست

 .شتر را داردبراي اعمال سياست انبساطي بي
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 ۵ 

توان  درصدي اقتصاد ژاپن را نمي 6/5با تمام اين اوصاف رشد 
چرا كه بعد از سونامي اخير در اين كشور به  ،چندان قوي دانست

رشد اخير چندان دور از انتظار  ،هاي بازسازي جهت افزايش هزينه
 . گردد نبوده و رشد طبيعي محسوب مي

P0Fشاخص پيشنگر

1
P هاي  ي از وضعيت ماهاقتصاد ژاپن نيز كه نماي

نمايد، در ماه اكتبر نسبت به ماه  مي  آينده اقتصاد اين كشور ارائه
واحد تثبيت  3/90سپتامبر رشد صفر درصدي را نشان داد و در سطح 

تر از ميانگين دوساله  همچنين در حال حاضر اين شاخص پايين. شد
ديگر شاخص موجودي شاخص . واحد قرار دارد 5/92خود يعني 

P1Fهمزمانوم به موس

2
P  واحد را نسبت به ماه سپتامبر  3/1نيز تنها رشد

واحد افزايش يافته كه اين  3/90ثبت نموده و در ماه اكتبر به سطح 
واحد قرار  7/97تر از ميانگين دو ساله خود يعني  شاخص نيز پايين

بطوركلي وضعيت اين دو شاخص نيز بر رشد شكننده اقتصاد . دارد
 .ينده تاكيد داردهاي آ ژاپن در ماه

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

  
متوسط ارزش دلار نسبت بـه متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در     

درصد تقويـت و در   58/0 و 02/0 بترتيبسوئيس  فرانك و يوروبرابر 
 .درصد تضعيف شد 19/0و  2/0برابر پوند و ين ژاپن، بترتيب 

 
                                                 

1 Leading Economic Index 
2 Coincident Index 

 
ر هفته گذشته هر يـورو در  به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، د

-5712/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3345/1-3411/1محـدوده  
ــد 5602/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن

 .ين متغير بود 83/77-54/77

 
 

 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار
 
  ميانگين وزني دلار در مقابـل شـش ارز  (شاخص دلارP2F

۳
P (انتهـاي  در 

در هفتـه  . درصـد تقويـت شـد    024/0نسبت به ابتداي هفتـه  هفته 
گذشته نوسانات شاخص دلار بيشتر تحت تاثير نوسـانات يـورو كـه    

در ابتـداي  . بيشترين وزن را در تعيين اين شاخص دارد، قرار گرفـت 
اي در امريكا و رشـد كمتـر از    هفته با وجود كاهش تقاضاي كارخانه

P3Fسه مديريت عرضهانتظار شاخص بخش خدمات موس

4
P دلار با توجه ،
اما در ادامه با . به تضعيف يورو توانست رشد شاخص را تجربه نمايد

وجود اظهارت ساركوزي در مورد توافق صورت گرفته بين فرانسه و 
 .آلمان تا حدودي رشد شاخص دلار به سمت پايين تعديل شد

يمـه  در روز پنجشنبه رشـد كمتـر از انتظـار تعـداد افـراد متقاضـي ب      
بيكاري در امريكا و شايعات متنـاقض در مـورد تصـميمات روز بعـد     

اما در روز . سران اتحاديه اروپا، سبب تقويت دلار در مقابل يورو شد
كننـده   جمعه با وجود رشد بهتر از انتظار، شاخص انتظـارات مصـرف  

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9 ، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12، ين٪6/58يورو  ۳

 ، ٪6/3فرانك سوئيس 
4  ISM  
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 ۶ 

كشور اتحاديـه اروپـا بـراي     26تصميم . دلار تضعيف شد ،امريكايي
 .بودجه دولتي عامل اصلي اين روند بود تر كسري انهگير كنترل سخت

  ميانگين وزني يورو در برابـر شـش ارز  (شاخص يوروP4F

۱
P  (  در انتهـاي
درصـد   5/0 ،هفته گذشته نسبت به آغـاز بازارهـا در ابتـداي هفتـه    

 .شد ضعيفت

موسســه  گاهدي ـشـدن د  يخبـر منف ـ  ريهفتـه تحـت تـاث    يدر ابتـدا 
كشور حوزه  15 يت به رتبه اعتباراستاندارد اند پورز نسب يسنج رتبه

 ،كشـور  نيا ياحتمال كاهش رتبه اعتبار حتي از جمله آلمان و وروي
 .شد فيتضع يتا حدود وروي

 يبر توافق فرانسه و آلمان بـرا  يمبن ياظهارات ساركوزاما در ادامه 
و  يياروپـا  يكشـورها  بودجـه  يدر مورد كسـر  يريگ سخت شيافزا

آلمان توانست روند  يا ارشات كارخانهمطلوب مربوط به سف يآمارها
شنبه شـاخص   متوقف نموده و حتي در روز سهرا  ورويكاهش ارزش 

اما اين روند نيز چندان نپاييـد و تـا قبـل از پايـان      .يورو تقويت شد
جلسه روز جمعه يورو دستخوش نوساناتي بود كه از شايعات متفاوت 

مركزي اروپا  كاهش نرخ بهره كليدي توسط بانك .گرفت ت ميأنش
درصد نيـز عـاملي شـد تـا يـورو جـذابيت خـود را در         1به  25/1از 

ازپـيش از دسـت دهـد و رونـد نزولـي       شنبه بـيش پنجمعاملات روز 
 .  ديروزهاي قبل را دنبال نما

در ) بجـزء انگلـيس  (كشور اتحاديه اروپـا   26بالاخره در روز جمعه  
بـر مبنـاي آن   توافق نمودند كـه   2012مورد تهيه طرحي تا مارس 

بودجـه نسـبت بـه توليـد      درصـدي كسـري   3كشورهايي كه سقف 
هـاي خودكـار قـرار     ننمايند، تحت تحـريم  ناخالص داخلي را رعايت 

ميليارد  150 مالي كمك اعطايهمچنين احتمال تصويب . گيرند مي
كشور حوزه يـورو   17هاي مركزي  از طريق بانك IMFبه  يورويي

 . نيز وجود دارد
ي اروپا نيز اعلام نمود كـه سـقف خريـد هفتگـي اوراق     بانك مركز

ميليـارد يـورو حفـظ     20 در سـطح را يـورو  قرضه كشورهاي حـوزه  
بطور كلي اين اخبار در آخـرين روز هفتـه تـا حـدودي     . خواهد نمود

                                                 
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  1

 درصد 85/7سوئيس 

گذاران افزايش داد كه سبب تقويت يـورو   در بين سرمايهاطمينان را 
 .شد
    52/0وقـت روز جمعـه گذشـته    ين از ابتداي روز دوشنبه تـا پايـان 

 .در مقابل دلار تقويت شددرصد 

. شـد در سه روز ابتدايي هفته ين در برابر اكثر اسعار جهانروا تقويت 
 كاهش نرخ بهره توسط بانـك مركـزي اسـتراليا فضـاي معـاملات     

P5Fانتقالي

2
P    پيشـنگر    شـاخص  تثبيـت . را به نفع يـن ژاپـن كـاهش داد

درصـدي اقتصـاد ايـن كشـور در      4/1اقتصاد ژاپن و در ادامه رشـد  
هه سوم سال جاري سبب شد تا در شرايطي شايعات در مـورد   ما سه

تصميمات روز جمعه سران اتحاديه اروپا داغ بود، ين بتواند در مقابل 
 .دلار تا حدودي تقويت گردد

  درصد  18/0پوند استرلينگ از ابتداي روز دوشنبه تا پايان روز جمعه
 .ددر برابر دلار تقويت ش

رشد بهتر از انتظار شاخص مديران خريـد بخـش خـدمات انگلـيس     
در روز . سبب شد تا در ابتداي هفته پوند در مقابل دلار تقويت شـود 

كشور حوزه يورو از جمله آلمان و  15بعد خبر بازنگري رتبه اعتباري 
فرانسه توسط موسسه استاندارد اند پورز سبب شد تا پوند به همـراه  

اما در اواسـط هفتـه   . پايي در مقابل دلار تضعيف شودساير اسعار ارو
گـذاران بـا    در هفته گذشـته سـرمايه  . پوند در مقابل يورو تقويت شد

فروش اوراق كشورهاي حوزه يـورو بـه خريـد اوراق قرضـه دولتـي      
 .انگليس روي آوردند كه به تقويت پوند در مقابل يورو انجاميد

در آخرين روز هفته نيز ادامه  روند تقويت پوند در مقابل دلار و يورو
تصميمات اتخاذ شده در جلسه روز جمعه سران اتحاديه اروپا . داشت

 .سبب شد تا پوند مورد توجه سرمايه گذاران قرار گيرد
   انتهـاي هفتـه در مقايسـه بـا     (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشـته

 .درصد تقويـت شـد   11/0در مقابل دلار امريكا تقريباً ) ابتداي هفته
اين در حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابـر دلار در هفتـه   

. داد درصـد افـزايش نشـان مـي     58/0گذشته نسبت به هفته ماقبل 
درصد در سـال سـبب ايجـاد     -5/0كاهش تورم ماه نوامبر به سطح 

اين ذهنيت شد كه ممكن است بانك مركزي سوئيس كـف قيمتـي   

                                                 
2 Carry-Trade 
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 ۷ 

يش دهد كه تا حدودي سـبب  يورو در برابر فرانك را كمي افزا 2/1
اما در مقابل و در آخر هفتـه عـدم   . شد در برابر يورو فرانك ضعيفت

در مورد تـاثير تصـميمات سـران اتحاديـه اروپـا بـر       كامل اطمينان 
وضعيت بحران بدهي حوزه يورو، عامـل تقويـت فرانـك در مقابـل     

 .دلار و يورو تا پايان معاملات روز جمعه بود
 

 رده بازار پولجدول نرخ بهره سپ
 Fixingنرخهاي لايبور  و 

 يكساله ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3  

 1.085 0.918 0.762 0.542 دلار
 1.978 1.805 1.619 1.365 يورو
 1.844 1.602 1.343 1.052 پوند

 0.322 0.193 0.098 0.517 فرانك سوئيس
 0.554 0.474 0.357 0.196 ين ژاپن
 1.959 -- 1.704 1.511 درهم

 10.800 10.700 10.660 10.626 لير تركيه

 5.237 5.237 5.436 5.468 يوآن
 6.560 6.560 6.100 6.100 يوآن مرجع

 3.650 3.620 3.600 3.550 ون كره
 8.310 8.310 7.470 7.470 روبل روسيه

 -- -- -- 28.000 روبل بلاروس
 -- -- -- 9.370 روپيه هند

 
 رويترز: منبع

 

 طلا تحولات بازار
 

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش ــانات هفت  نوس
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  30/1742-27/1710
ي گذشـته در بـازار جهـاني     البته لازم به ذكر است كه در هفتـه  .شد

ده دلار بو 99/1701و  35/1754شده ترين نرخ ثبت  بالاترين و پايين
 .است

 
ي گذشته  هفته طلا براي نخستين بار در دو هفتهدر نخستين روز 

ي استاندارد اند پورز  گزارش موسسه. درصدي را تجربه كرد 5/1افت 
ي يورو و  كشور حوزه 17هر  ي اعتباري پيرامون احتمال كاهش رتبه

ي سران  در صورت به نتيجه نرسيدن جلسه ق ثبات مالي اروپاصندو
در . گذاران انجاميد سوي سرمايه اروپا در روز جمعه، به فروش طلا از

ها  هاي اخير خود، همسو با دارايي اين روز طلا برخلاف روند هفته
 . حركت نكرد

شنبه طلا اندكي از كاهش قيمت روز قبل خود را  در روز سه
جبران كرد و همسو با بازار سهام و نيز تحت تاثير خريدهاي 

دكي افزايش سودجويانه ناشي از كاهش قيمت در روز گذشته، ان
 .يافت

ي بانك  در روز چهارشنبه در حالي كه همگان منتظر جلسه
مركزي اروپا در روز پنجشنبه و اجلاس سران در روز جمعه بودند و 

بيني ايجاد شده پيرامون  حجم مبادلات در اين روز ناچيز بود، خوش
ي اثربخش در جلسات فوق، به تقويت يورو و طلا  حصول نتيجه

 .انجاميد
درصد از ارزش خود را از دست داد و  2وز پنجشنبه طلا در ر

. ي گذشته را تجربه كرد هفته 3ي خود در  بيشترين افت روزانه
هاي سه   كاهش نرخ بهره توسط بانك مركزي اروپا و نيز اهداي وام

ي  بيني پيرامون آينده به ايجاد خوشهاي اروپايي،  ساله به بانك
ي اين روز  طلا منجر شد اما در ادامهدرصدي  1اقتصاد اروپا و تقويت 

گران از اقدامات جدي بانك مركزي اروپا  به دليل مايوس شدند معامله
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 2ي يورو، و كاهش  هاي منطقه در جهت تخفيف بحران بدهي
  .درصدي قيمت طلا شد 2 ث افت، باعS&Pدرصدي شاخص سهام 

 ي اجلاس سران در روز جمعه طلا بدليل تصميمات اميدواركننده
اروپا و همسو با افزايش ارزش سهام تقويت شد و در نهايت 

 .دلار براي هر انس معامله شد 20/1710
 

 تحولات بازار سهام 
 

هاي عمده جهـاني رونـدي كـاملا نزولـي را       در هفته گذشته بورس
، نسبت بـه هفتـه   30در وال استريت شاخص داوجونز. بازتجربه نمودند

در لنـدن شـاخص   . يافـت  فـزايش ادرصـد   47/2ماقبل بطور متوسط 
 255درصدي و در ژاپـن شـاخص نيكـي     84/1 افزايش، 100فوتسي 
درصـدي   81/0 افزايشدرصدي و شاخص دكس آلمان  77/1 افزايش

 .را بطور متوسط تجربه نمود
بيني بوجود آمده پيش از جلسه آخـر هفتـه سـران اتحاديـه      خوش

. بتـدايي هفتـه بـود   اروپا، عامل اصلي تقويت بازار سهام در روزهـاي ا 
اظهارات ساركوزي مبني بر توافق فرانسـه و آلمـان بـر سـر افـزايش      

كشورهاي حوزه يـورو و خبـر    گيري براي كاهش كسري بودجه سخت
روزنامه فايننشيال تاميز مبني بر گفتگو سران كشورهاي حوزه يورو بر 

در جلسه آخر هفته اين سران از   EFSFسر بر افزايش قدرت صندوق 
بيني شد، بنحويكـه حتـي    اخباري بود كه سبب ايجاد اين خوش جمله

خبر منفي شدن ديدگاه موسسه رتبه سنجي استاندارد اند پورز در مورد 
رونـد  . كشور حوزه يورو، نتوانسـت ايـن رونـد را معكـوس گردانـد      15

افزايش شاخصهاي بازار سهام تا پايان روز چهارشنبه كند شـد وحتـي   
 .افتندبرخي از شاخصها كاهش ي

اظهارت يگ مقام آلماني مبنـي بـر احتمـال بـه نتيجـه نرسـيدن       
هاي بانكي به علـت   مذاكران سران اروپا در اواخر هفته و سقوط سهام

 7/114نياز به افزايش سرمايه  در سيستم بانكي حوزه يورو به ميـزان  
 . ميليارد يورو، سبب ايجاد روند نزولي در بازار سهام شد

گيـري   كشور اتحاديه اروپا مبني بر سخت 26 در روز جمعه تصميم
ــر كشــورهاي  ــانون  ب ــن ق ــه اي ــده ب ــراي كــاهش نســبت راي دهن ب

و اعلام ادامه برنامه  درصد توليد ناخالص داخلي 3بودجه به زير  كسري
سبب شد تا بازار سـهام بـا اطمينـان    ، ECBخريد اوراق قرضه توسط 

 .رشد شاخص را تجربه نمايد حاصلهنسبي 

 

 ترزيرو: منبع  
 

 
 نفت   

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط 
به نرخهاي پايان وقت . يافت افزايش درصد 20/0، آن در هفته ماقبل

بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در محدوده 
متوسط هفتگي بهاي اين  .دلار معامله گرديد 28/101-34/98

 خام بهاي نفت .بشكه قرار گرفت دلار در هر 10/100خام فرآوردة 
. يافت كاهشدرصد  44/0 گذشتهي  در هفته نيز برنت درياي شمال

ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت در دامنه به نرخ
بشكه  و متوسط هفتگي هر دلار معامله گرديد 81/110-11/108

كه نفت اوپك نيز در هر بش. دلار رسيد 38/109نفت خام برنت به 
و متوسط هفتگي قيمت  دلار نوسان كرد 02/109-35/110ي  دامنه

 .دلار در هر بشكه رسيد 75/109اين سبد نفتي به 
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دلار در  56/109قيمت نفت خام ايران از ابتداي ماه جاري ميانگين 
 .هر بشكه بوده است

 

 

ي برنت دريا-امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

  شمال

هايي در  در روز دوشنبه بازارهاي نفت در امريكا و اروپا قيمت
. ماقبل را نشان دادندي  سطوح قيمت هاي بسته شده در روز جمعه

نگراني ايجاد شده توسط  در پايان اين روز، دليل توقف بازار
ي اعتباري كشورهاي اروپايي بود كه  تبهپيرامون ر  S&Pي  موسسه

ي اخلال احتمالي در  در زمينه( توسط ايران هاي ايجاد شده تنش
در  )ها ميان ايران و غرب ي نفت كشور با بيشتر شدن تنش مبادله

ها به تقويت قيمت نفت در ساعات  اين تنش .منطقه را كم اثر كرد
 S&Pتضعيف يورو بدليل هشدار   روز انجاميد گرچه در ادامه ابتدايي

 .منجر شدافت قيمت نفت به ،  AAAي  كشورهاي اروپايي با رتبهبه 
شنبه بازار نفت در دو سوي آتلانتيك با افزايش قيمت آغاز  روز سه
ي نفت از  تمركز عاملان بازار در اين روز از جانب عرضه. بكار كرد

P6Fسوي ايران كم شد

1
P  و به سمت اجلاس سران اروپايي در روز جمعه

اه كرد و بازار در اين روز به اجلاس با ديد مثبت نگ. متمركز شد
بيني شد كه توافقي اساسي در روز جمعه حاصل خواهد شد كه  پيش

هايي كه در اين  زني گفتني است گمانه .بحران اروپا را حل خواهد كرد
 . تاثير نبود حجم مبادلات نيز بي روز صورت گرفت در كاهش

ي آتي  ي هفته اوپك در اين روز اعلام كرد كه احتمالاً در جلسه
گفتني است كه هدف . خواهند كردتوليد موافقت ديد اعضا با هدف ج
ميليون بشكه در روز است كه در حال حاضر نيز با  30جديد در حدود 

شود و احتمالاً در  ي برخي كشورها محقق مي افزايش توليد خودسرانه
 .ي آتي قانوني خواهد شد جلسه

امريكا ي اطلاعات انرژي  موسسهشنبه گزارشي از سوي  روز سه
كه بر اساس آن رشد تقاضاي نفت خام در آينده كمتر از  ر شدمنتش

 ،ين گزارشبر اساس ا .رفتآن چيزي خواهد بود كه قبلاً انتظار مي
در حدود  2012براي سال  ي نفت خامتقاضاشود بيني ميپيش

اين رقم  نيز و در سال جاري باشد ميليون بشكه در روز 52/89
P7Fشودتخمين زده ميميليون بشكه  13/88

2
P.  

ي نفت توسط  در بخش ديگري از اين گزارش آمده است كه عرضه
كشورهاي غير اوپك نيز با سرعتي بيشتر از انتظار در حال افزايش 

ميليون  2/1ي اين كشورها را  رشد عرضهEIA ي موسسه. است
ميليون بشكه در  3/53يعني در حدود  2012بشكه در روز براي سال 

 . بيني كرده است روز پيش
EIA ي كشورهاي عضو اوپك در  همچنين انتظار دارد كه عرضه

   . ميليون بشكه در روز برسد 7/29به  2012سال 
در  هـا  نگرانـي  تشـديد  و آمريكـا  خام نفت موجودي انبار رفتن بالا

 طـي  خـام  نفـت  قيمت كاهش موجب ،اروپا بدهي مشكلات خصوص

                                                 
دليل كاهش تمركز بازار اين بود كه مشخص شد كه محروم شدن اروپا از واردات نفت  ۱

 بيمار ثير چنداني در درامد نفتي كشور نخواهد داشت و تنها به اقتصادهاياز ايران تا
ي ايران در بازار  گرچه هنوز هم نگراني از جانب عرضه. خواهد زدبيشتري اروپايي لطمه 

 .ي اسرائيل به اين كشور وجود دارد نفت بدليل احتمال حمله
ميليون بشكه  6/89و  2/88به ترتيب  2012و  2011در گزارش قبلي تقاضا براي سال  ۲

 .در روز تخمين زده شده بود
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 ديـدگاههاي  ارائـه  .شـد  جهـاني  بازارهاي در چهارشنبه روز معاملات
 شـدن  تـر  عميـق  از حـاكي  آمارهـايي  انتشار و آلمان سوي از بدبينانه
 .شد گذاران سرمايه نااميدي موجب اروپايي هاي بانك شرايط وخامت

 كرده نااميدي اظهار كنوني بحران حل رايب توافق به رسيدن از آلمان
 تغييـر  بـه  چنـداني  انگيزه دولتمردان رسد مي نظر به كه نمود اعلام و

 .ندارند كنوني شرايط

EIA نفتي هاي فرآورده و خام نفت موجودي انبار ميزان گزارش 
 آن طبق كه نمود اعلام دسامبر دوم به منتهي هفته در را آمريكا

 به و يافته افزايش بشكه ميليون 34/1 امريكا خام نفت موجودي
و  15/5 ترتيب به نيز تقطير ميان هاي و فرآورده بنزين سازي ذخيره

 .است شده افزوده بشكه ميليون 53/2
 مـاه  در تحويـل  بـراي  نيويـورك  نايمكس بازار در خام نفت قيمت 

بهاي . دلار رسيد 49/100اي يافت و به بشكه كاهش سنت 79 ژانويه
 بشـكه  هـر كـاهش   دلار 28/1 بـا  لنـدن بـازار   نفت خام برنت نيز در

 بـه  نسـبت  آن مرغوبيـت  حـق  ترتيب بدين .دلار معامله شد 53/109
 .رسيد دلار 04/9اي نفت خام آمريكا كاهش يافت و به بشكه

 10 نـوامبر  مـاه  در كشـور  ايـن  كـه  نمود اعلام عربستان نفت وزير
 تحليلگـران  برخي اما است داشته خام نفت توليد روز در بشكه ميليون

 عربسـتان  قصـد  كه اند عقيده اين بر و رنددا ترديد آمار اين صحت بر
 .اسـت  اوپـك  آتـي  اجـلاس  از قبـل  توليد مازاد ظرفيت و دادن نشان

 .شد خواهد برگزار دسامبر 14 اعضا آتي نشست

 ايـران  نفـت  تحـريم  كه داشت اظهار دبير كل اپك البدري ...عبدا
 .دارد دنبـال  بـه  اروپـا  بـراي  را جـايگزيني  خـام  نفـت  يـافتن  مشكل

 هزار 865روزانه  مجموع در اروپا اتحاديه عضو غير و عضو كشورهاي
قيمـت نفـت خـام ايـران از      .نمايند مي وارد  ايران از خام نفت بشكه

 .دلار در هر بشكه بوده است 56/109ابتداي ماه جاري 
. روز پنجشنبه قيمت نفت براي دومـين روز متـوالي كـاهش يافـت    

ي آقاي دراقي رئيس بانك مركزي اروپـا پيرامـون    سخنان نااميدكننده
 مورد خريد يا عدم خريد آتي اوراق نظر قطعي دربحران اروپا و ندادن 

ي كشورهاي مشكل دار منطقه يورو، به تضـعيف يـورو و افـت     قرضه 
در روز پنجشــنبه آمــار فراتــر از انتظــار تعــداد  .قيمــت نفــت انجاميــد

ي بيكاري در امريكا نيز نتوانست نگراني بوجـود آمـده    متقاضيان بيمه
و قيمت نفت كماكـان   را آرام كندي فرداي سران اروپا  امون جلسهپير

  .ي خود ادامه داد به كاهش روز گذشته
 

در روز جمعه قيمت نفت برخلاف دو روز قبل افزايش يافت و نفـت  
دلار براي هر بشكه و برنـت دريـاي شـمال     41/99خام امريكا قيمت 

گرچـه در آغـازين    .دلار براي هر بشكه را به ثبـت رسـاندند   62/108
هب و تقريباً بدون جهت بود، اما در ادامـه  ساعات روز بازار كماكان ملت

ي مالي  ها به يك اتحاديه ي يورو و نزديك شدن آن توافقات در منطقه
به تقويت سهام، يورو و همسو بـا آنهـا نفـت      ي پولي، در كنار اتحاديه

با اين حال بازار باز هم نگـران توافـق حاصـله اسـت و ايـن      . انجاميد
 .فـت در روز جمعـه جلـوگيري كـرد    موضوع از پيشروي بيشتر قيمت ن

هاي بخش مصرف در آمريكا نيز بسيار فراتـر از انتظـار ظـاهر     شاخص
شد و اين موضوع نيز محركي براي تقاضاي نفت و دليل ديگري براي 

  .افزايش قيمت آن است
 

5.91-336.10.39نفت خام

13.86-141.01.81ميان تقطير 

215.02.430.48بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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