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  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده     
  

  امريكا
  انداز اقتصادي توسط فدرال رزروچشم گزارش به روز رساني

انداز روز سه شنبة هفته گذشته فدرال رزرو گزارش چشم
بر اساس بيانية منتشر شده . اقتصادي امريكا را مورد بازبيني قرار داد

رشد بسيار  2012سال  اولاقتصاد امريكا در فصل  ،توسط اين بانك
ريج درود نرخ بيكاري نيز به تو انتظار مي كردهملايمي را تجربه 

  . كاهش يابد
به روند بهبود در بازار كار اشاره شده است اما  در اين بيانيه

نسبت به نرخ بيكاري بالا در اقتصاد امريكا نگران  اين بانكهمچنان 
، رييس فدرال رزرو، قاي بن برنانكيآهاي گذشته نيز در هفته. است

با وجود اين . شرايط بازار كار را دور از وضعيت مطلوب ارزيابي نمود
در اين گزارش سر نخي از دور جديد سياست فوق انبساطي پولي به 

رود در آيندة نزديك فدرال رزرو اقدامي خورد و احتمال نميچشم نمي
  . هددر خصوص تزريق بيشتر نقدينگي به اقتصاد امريكا انجام د

است افزايش قيمت نفت و حاملهاي انرژي،  همچنين اشاره شده
با وجود اين به اعتقاد كارشناسان . منجر به افزايش تورم خواهد شد

نرخ  رود، انتظار ميبر اين اساس. اثر آن موقتي خواهد بود فدرال رزرو
درصدي توسط بانك  2تورم در بلند مدت به سطح هدفگذاري شده 

  . يابدتر از آن كاهش مركزي و پايين
رفت فدرال رزرو مجدداً اعلام همچنين همانطور كه انتظار مي

نموده است تغييري در نرخهاي بهره كه در حال حاضر نزديك به 
همچنين اين . داده نخواهد شد 2014صفر قرار دارند تا اواخر سال 

بانك به برنامة تجديد ساختار پرتفوي خود در راستاي افزايش سهم 
  . تر ادامه خواهد داداق بهادار بلندمدتاور

  
  
  

  تثبيت رشد اقتصادي
 5بخش خرده فروشي امريكا در ماه فوريه بهترين عملكرد را طي 

رغم افزايش قيمت بنزين طي علي. ماه گذشته از خود نشان داد
خودرو و ساير كالاهاي  ،كنندگان امريكاييهاي اخير، مصرفهفته

بر اساس گزارش منتشر شده . اندودهبادوام بيشتري خريداري نم
شنبه، بخش خرده فورشي در توسط وزارت بازرگاني امريكا در روزسه

اين . درصد رشد داشته است 1/1ماه فوريه نسبت به ماه قبل از آن 
امر علامتي بر پايداري روند بهبود اقتصادي پس از دورة ركود 

  . رودبه شمار مي 2007-2009سالهاي 
توان به افزايش هاي تثبيت روند رشد اقتصادي ميهاز ديگر نشان

بر . شاخص اعتماد كسب و كارهاي كوچك در ماه فوريه اشاره نمود
شاخص خوشبيني  ،اساس گزارش فدراسيون كسب و كارهاي مستقل

واحد در ماه  9/93شود از گيري ميكه توسط اين فدراسيون اندازه
ش يافته است كه بيشترين واحد در ماه فوريه افزاي 3/94ژانويه به 

    .باشدسطح طي يكسال گذشته مي
نيز كه توسط فدرال  1شاخص فعاليتهاي صنعتي امپاير استيت

در ماه فوريه به  واحد 53/19شود نيز از گيري ميرزرو نيويورك اندازه
اين در حالي است كه . واحد در ماه مارس افزايش يافته است 21/20

افزايش غير . كاهش اين شاخص را داشتندبرخي اقتصاددانان انتظار 
منتظرة اين شاخص انتظارات در خصوص رشد پايدار اقتصاد امريكا 

  . را تقويت نموده است 2012در سال 
علاوه بر اين در ادامة روند بهبود در بازار كار و كاهش نرخ 

مارس  9در هفتة منتهي به براي اولين بار تعداد افرادي كه بيكاري، 
اين رقم به . تفاده از مزاياي بيكاري را داشتند كاهش يافتتقاضاي اس

سطح در چهار سال  ترينهزار نفر كاهش يافته است كه پايين 351
كاهش تعداد افراد متقاضي استفاده از بيمة . شود حسوب ميگذشته م

 .رودقتصادي در امريكا به شمار ميهاي ثبات ابيكاري از ديگر نشانه
درصد قرار دارد كه  3/8اري همچنان در سطح نرخ بيك اين وجودبا 

                                                 
1Empire State  
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موجب نگراني بسياري از سياستمداران و اقتصاددانان به ويژه در 
  .استشده فدرال رزرو امريكا و به ويژه شخص آقاي بن برنانكي 
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  افزايش كسري حساب جاري و شاخص قيمتها

بيشتر از  2011كسري حساب جاري امريكا در فصل چهارم سال 
بر اساس گزارش وزارت . رفت افزايش يافته انتظار ميآن چيزي ك

حساب جاري كه خالص جريان ورود و خروج كسري بازرگاني امريكا، 
كند  گيري مي گذاري به خاك امريكا را اندازهكالا، خدمات و سرمايه

درصد توليد ناخالص داخلي اين كشور افزايش  24/3در اين فصل به 
پيشي . درصد بود 84/2وم سال اين رقم در فصل س. يافته است

گرفتن واردات كالا و خدمات از صادرات از دلايل اصلي افزايش 
علاوه بر اين مازاد جريان درآمدي به داخل . كسري حساب جاري بود

ميليارد دلار كاهش يافته  3/50خاك امريكا نيز در فصل ياد شده به 
  .ميليارد دلار بود 6/60اين رقم در فصل سوم سال . است

  شاخصهاي قيمت
 شاخص قيمتهاافزايش قيمت نفت و مواد سوختي باعث افزايش 

بر اساس گزارش وزارت كار امريكا شاخص  .در ماه فوريه شده است
درصد  4/0فوريه نسبت به ماه قبل از آن  ماهقيمت توليدكننده در 

 3/3اين شاخص نسبت به ماه فورية سال گذشته . رشد داشته است
 4/0همچنين در اين ماه كالاهاي وارداتي نيز . درصد بالاتر است

  .نددرصد بالاتر از ماه گذشته بود
  
  
  

  1390محدوده سال اقتصاد آمريكا در 
  2011سه ماهة اول   2011سه ماهة اول  

  2  4/0  رشد اقتصادي 
  9/2  1/2  تورم

  3/8  1/9  بيكاري
  25/0  25/0  نرخ بهرة كليدي

  
  امريكا آخرين آمار اقتصادي

  درصد 3 2011د اقتصادي فصل چهارم سال رش
  درصد 2 2012بيني رشد اقتصادي فصل اول پيش

  درصد افزايش نسبت به ماه قبل 2/0  )ژانويه(كننده شاخص قيمت مصرف
  درصد  3/8  )فوريه(نرخ بيكاري

  شغل 227000  )ماه فوريه(تعداد شغل ايجاد شده در بخش غير كشاورزي
درصد افزايش نسبت به ماه  03/0  )فوريه(متوسط درآمد ساعتي

  قبل
  درصد افزايش نسبت به ماه قبل 1/0  )ژانويه(شاخص قيمت توليد كننده 

  درصد افزايش نسبت به ماه قبل 3/0  )ژانويه(شاخص قيمت كالاي وارداتي
 3متقاضيان استفاده از مزاياي بيكاري در هفتة منتهي به 

  مارس
  نفر 355000

  دلار  25/7ساعتي   حداقل دست مزد 
    وزارت كار امريكا:منبع

   
  اروپا 

  يونان 
در از مخارج دولتي درصد  5/5يونان موظف است كه در حدود "

كاهش دهد  2014و  2013هاي  در سال خود را توليد ناخالص داخلي
ي نجات  براي دريافت دومين بستهپيش شرطهاي لازم تا بتواند 

ي گزارش اخير  مايه جان  ب،مطل  اين ".را محقق نمايدالمللي  بين
در اين گزارش باز هم تاكيد شده كه پيشرفت در . كميسيون اروپا بود

ي  اصلاحاتي كه براي يونان در نظر گرفته شده، براي اعطاي بسته
  در اين گزارش آمده،. دوم نجات به اين كشور كاملاً ضروري است

به  2012سال اي از پس اندازها كه از سوي يونان در ابتداي  مجموعه
درصد توليد ناخالص داخلي اين كشور  5/1و ارزش آن تصويب رسيد 

اين كشور قادر  ،با شرايط فعليكه دهد  شد نشان مي برآورد مي
دولت اين المللي دست يابد و  نخواهد بود به اهداف مدنظر مراجع بين
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جديدي وضع هاي رياضتي  سياستكشور ناچار خواهد بود در آينده 
   .نمايد
ميليارد  130ر روز سه شنبه وزراي دارايي حوزه يورو تخصيص د

در روز جمعه نيز آقاي . يورو به يونان را به تائيد نهايي رساندند
رئيس هيات مديره صندوق ثبات مالي اروپا، موسوم به  1رگلينگ
EFSF2  ميليارد  1/109در حدود  اين صندوق كمكياعلام كرد كه

صندوق . كمك خواهد كرد ت، به يونان ي دوم نجا يورو در قالب بسته
ميليون يورو به مبلغ فوق خواهد  28المللي پول نيز در حدود  بين

سال به يونان پرداخت خواهد شد و مجموع كمك به  4افزود، كه در 
ميليارد  1/109از .  ميليارد يورو خواهد رساند 130اين كشور را به 

قالب  درارد يورو ميلي 48در حدود كمك صندوق ثبات مالي يورو 
هاي  اوراق قرضه تامين خواهد كرد و از آن براي تامين مالي بانك

ي ميليارد يورو 61. تفاده خواهد شديوناني در ظرف چند هفته آتي اس
اختصاص خواهعد تامين مالي  معمولباقي مانده نيز براي برنامه هاي 

  .يافت
  

  حراج موفق اوراق قرضه در اروپا 
ي اسپانيا همانند اوراق  اج اوراق قرضهدر روز پنجشنبه حر

گذاران روبرو  ايتاليايي در روز قبل با تقاضاي قوي از سوي سرمايه
ي استقبال از اوراق اسپانيا كه نگراني بسياري  دليل عمده. شد

كسري مورد نظر در كاهش اش در تامين هدف  پيرامون توانايي
ه تحت عنوان است ك تريليون يورويي 1ودجه وجود دارد، تزريق ب

. هاي گذشته اعطا شده است در ماه ECBهاي فوق ارزان از سوي  وام
ميليارد يورو از اوراق ميان مدت  3اسپانيا در روز پنجشنبه، در حدود 

در روز چهارشنبه نيز . خود با سه سررسيد مختلف، بفروش رساند
با ميليارد يورو از اوراق با سه سررسيد مختلف را  6ايتاليا در حدود 

در روز چهارشنبه . تاكنون بفروش رساند 2010كمترين بازده از اكتبر 

                                                 
1 Klaus Regling 
2 European Financial Stability Facility 

 5/8فرانسه نيز در فروش اوراق قرضه ي خود موفق بود و در حدود 
  . ميليارد يورو در حراج آن بفروش رساند

  شاخص هاي اقتصادي
گران و  تحليلموسوم به ديدگاه در اين هفته انتشار شاخص 

الذكر در  شاخص فوق. ماه مارس منتشر شد گذاران آلماني در سرمايه
. تاكنون رسيده است 2010ماه جاري به بيشترين سطح خود از ژوئن 

هايي  اين خبر محركي براي سهام در بازارهاي اروپايي بود و اميدواري
را ايجاد كرد كه بزرگترين اقتصاد اروپا از مسير ضعيف خود خارج 

هاي ماهانه منتشر  رسيكه بر اساس برنيز  ZEWشاخص . شده است
بيني  واحد افزايش يافت و پيش 3/22در ماه فوريه به  4/5شود از  مي
همزمان با انتشار . ي رويترز را پشت سر گذاشت واحدي موسسه 10

اظهار داشت كه نه تنها آلمان  ZEWشاخص، يكي از اقتصاددانان
ر حال ركود را تجربه نخواهند كرد، بلكه ساير كشورهاي اروپايي نيز د

به  3/40شاخص فوق براي وضعيت كنوني، از . جان گرفتن هستند
دهد كه رشد اقتصادي آلمان  واحد رسيده است و نشان مي 6/37

انداز  با اين حال چشم. براي فصل نخست سال محدود خواهد بود
مطلوب اعتماد تجاري و رشد مناسب توليدات صنعتي در ماه ژانويه 

مجاب كرده كه اين افت موقت در ا ركارشناسان بازارهاي مالي 
اعتماد تجار، به مسير رو به جلوي اقتصاد آلمان خللي وارد نخواهد 

  . كرد
  

اقتصاد يورو در محدوده   

  :1390سال  

  

  2012مارس   2011مارس   
سه ماهه  -فصلي(8/0  )درصد(رشد اقتصادي

  )2011نخست
 سه ماهه -فصلي( 3/0-0

  )2011چهارم 
  )فوريه(7/2  7/2  )درصد(تورم
  7/10  9/9  )درصد(بيكاري

  1  1  )درصد(نرخ بهره كليدي
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  انگليس
  وضعيت وخيم بازار كار

انگلستان  در در سه ماهة منتهي به ژانوية سالجاري نرخ بيكاري
. سال گذشته رسيده است 13درصد به بيشترين مقدار در  4/8با 

لستان منتشر شد گزارشي كه روز چهارشنبه توسط ادارة ملي آمار انگ
دهد تعداد افراد متقاضي استفاده از مزاياي بيكاري در هفتة نشان مي

ميليون نفر رسيد كه  612/1نفر افزايش يافت و به رقم  7200گذشته 
همچنين بر اساس اين . است 2009بيشترين تعداد از نوامبر سال 

ر ب. رسيده است املينرخ بيكاري بين جوانان به رقم قابل ت ،گزارش
ميليون نفر  042/1تعداد افراد جوان فاقد شغل به  ،اساس اين گزارش

 24تا  16درصد را براي نيروي كار بين  5/22رسيده كه نرخ بيكاري 
  بي سابقه  1992اين نرخ بيكاري از سال . سال رقم زده است

  . باشدمي
تصميم  نمايدتر ميآنچه وضعيت بازار كار انگلستان را پيچيده

جراي برنامة پنج سالة كاهش كسري بودجه از طريق دولت به ا
دولت در نظر دارد  بر اساس اين برنامه،. كاهش مخارج دولت است

 ،در عين حال. هزار شغل را در بخش دولتي حذف نمايد 700حدود 
دولت براي تامين اشتغال بخشي از اين نيروي كار چشم اميد به 

ي نيز در بخش خصوصي دوخته است، در حاليكه بخش خصوص
به عنوان مثال شركت بيمة لويدز و . بردوضعيت مناسبي به سر نمي

شغل را  1900بانك سلطنتي اسكاتلند روز سه شنبه اعلام نمودند 
اين وضعيت فشار را بر آقاي آزبورن، وزير دارايي . كاهش خواهند داد

انگلستان، براي اراية راهكاري جهت تحريك رشد اقتصادي و كاهش 
آقاي آزبورن هفتة آينده بودجة سال مالي . شديد خواهد نمودبيكاري ت

  .  را ارايه خواهد نمود 13-2012
  وضعيت كسري تجاري انگلستان

كسري تجاري انگلستان در ماه ژانويه كمتر از آن چيزي كه 
اين در حالي است كه در پايان سال . رفت افزايش يافتانتظار مي

د طي دو سال گذشته رسيده اين كسري به كمترين مقدار خو 2011
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اين وضعيت اميدها را براي بهبود شرايط اقتصادي در انگلستان . بود
اين  صادرات ،بر اساس گزارش موسسة ملي آمار. افزايش داده است

غير اروپايي افزايش يافته است كه از دلايل شركاي تجاري به  كشور
  . اصلي رشد كمتر كسري تجاري است

اميدهاي اصلي بانك مركزي و وزارت  افزايش صادرات يكي از
دارايي انگلستان براي خروج از وضعيت جاري و افزايش رشد 

با وجود اين، تدام بحران بدهي و كندي رشد . گرددتلقي مياقتصادي 
اقتصادي در بزگترين بازار هدف كالاهاي انگلستان يعني اتحادية 

گان انگليسي اروپا و كشورهاي حوزة يورو، شرايط را براي صادركنند
  . استدشوار نموده 

اطلاعات اقتصادي اخيراً منتشر شده در خصوص انگلستان 
گيري قطعي در خصوص تركيبي از آمار مثبت و منفي است كه نتيجه

كاهش شديد توليدات صنعتي در . سازداقتصاد اين كشور را دشوار مي
در عين . اندكنندگان از اين دستهماه ژانويه و افزايش اعتماد مصرف

 حال، بر اساس گزارش سازمان همكاريهاي اقتصادي و 

هايي از بهبود اقتصادي در انگلستان نشانه ،OECD،ايتوسعه
نگر فعاليتهاي صنعتي اين سازمان شاخص پيش. شودمشاهده مي

ماه ژتانويه در ناحية مثبت قرار گرفته است كه  دربراي انگلستان 
 .باشدشور ميحاكي از بهبود اقتصادي در اين ك

 
 1390محدوده سال در  انگلستاناقتصاد 

  2011سه ماهة اول   2011سه ماهة اول  
 -2/0  4/0 رشد اقتصادي

 6/3  4/4 تورم
 4/8  9/7 بيكاري

 5/0  5/0  نرخ بهرة كليدي

  
   

  
  

  ژاپن  
  ديدگاه صنعتگران نسبت به آينده اقتصاد ژاپن

و صاردات  تكه اقتصاد آن بر اساس صنع ژاپن كشوري است
درصد توليد ناخالص  23بخش صنعت در حدود . شكل گرفته است

از اين رو نوسانات در اين بخش . دهد داخلي اين كشور را تشكيل مي
  . بسيار بر وضعيت اقتصادي و نرخ ارز اين كشور موثر است

ژاپن در وضعيت چندان مساعدي به  صنعتبخش در حال حاضر 
چنداني در آينده نزديك نيز اوضاع تغيير رسد  به نظر ميبرد و  سر نمي
شاخص بر اساس آماره منتشره توسط وزارت دارايي ژاپن . ننمايد

واحد  -1/6هاي بزرگ اين كشور از  مديران كارخانه 1ديدگاه تجاري
 2012واحد در سه ماهه آغازين  -3/7به  2011در سه ماهه پاياني 
ديران مذكور دهد كه م اين موضوع نشان مي .كاهش يافته است

چندان اي اين كشور  نسبت به آينده كسب وكار در بخش كارخانه
  .بين نيستند خوش

نشان از  ر آمار مربوط به توليدات صنعتيانتشا ماقبل نيزدر هفته 
رشد داد كه  آمار مذكور نشان مي. روند نزولي رشد اين بخش داشت

به بل سال قماه دسامبر  درصد در 2از  صنعتي اين كشور توليدات
گفتني است . ه استكاهش يافت سال جاري درصد در ماه ژانويه 9/1

نسبت به ماه قبل از آن رشدكرده درصد  4در ماه نوامبر  بخش مذكور
  .بود

درصد در ماه  -9/6ميزان سفارشات براي ماشين آلات نيز از 
درصد در ماه فوريه كاهش يافته و بيانگر كاهش  -6/8ژانويه به 

  . اين كشور است بخش صنعتر گذاري د سرمايه
هر چند بسياري از صاحبنظران معتقد هستند در سه ماهه دوم 
شاهد بهبود اوضاع خواهيم بود اما با اين وجود در آينده نزديك 

  .وضعيت صنعت اين كشور چندان مساعد نخواهد بود
 

                                                 
1 Business  sentiment 
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اقتصاد ژاپن در محدوده 
    1390سال 

 2011سه ماهه پاياني  2011سه ماهه نخست   

 رشد اقتصادي
22 

18 

 00 02 تورم 

 46 46 بيكاري

 01 01 نرخ بهره كليدي

  

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده

  

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم  
  ،33/0 ، 53/0 بترتيـب  سـوئيس  فرانـك و ، يـن  در برابر يـورو، پونـد  

   .شد تقويتدرصد  72/0 و02/2

  
  

  
  

در هفته گذشته هر يـورو در   ،به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك
-5833/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3028/1-3175/1محدوده 

ــد 5644/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــين هــر دلار ني همچن
 .ين متغير بود 75/83-25/82

  مهمترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته

  ين در برابر دلار دلايل تضعيف

 افزايش خريد اوراق قرضه امريكا و كاهش بازده آن 

  ادامه سياستهاي انبساطي خريد اوراق قرضه از سوي بانك مركزي
  ژاپن

  دليل تقويت ين در برابر دلار 

 رشد شاخص پيشنگر اقتصاد ژاپن 

  اظهارات معاون وزير دارايي ژاپن مبني بر احتمال تقويت ين به واسطه
  ودجويانهمعاملات س

  دلايل تضعيف يورو در برابر دلار

 عدم اعلام سياستهاي جديد انبساطي از سوي فدرال رزرو 

 ادامه انتشار آمارهاي مثبت اقتصادي 

 بهبود ديدگاه فدرال رزرو نسبت به رشد اقتصادي امريكا 

 كاهش بازده اوراق قرضه امريكايي در ابتداي هفته گذشته  

   يورو كننده تقويتعامل مهمترين 

 هاي خريد  بالا بودن موقعيت)Long Position (دلار 

  فروش اوراق قرضه (سودگيري در بازار ارز و اوراق قرضه امريكا
  )امريكايي و دلار در اواخر هفته

  در برابر دلار پونددلايل تضعيف 

 افزايش تعداد بيكاران انگليس در ماه فوريه 

 رشد مناسب شاخصهاي اقتصادي امريكا 
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 سنجي فيچ مبني بر احتمال كاهش رتبه  تبههشدار موسسه ر
 اعتباري انگليس

  در برابر دلار پوند قويتدلايل ت

 شاخص در مقابل رشد  رشد كمتر از حد انتظار تراز تجاري و
  پيشنگر اقتصاد انگليس

  
  
  

  توضيحات بيشتر
 دلار 

گذاران با  سرمايه. شد روز دوشنبه دلار در مقابل يورو و ين تضعيفدر 
اقدام به فروش  )Long Position(هاي خريد دلار  ودن موقعيتب توجه زياد

اما روند تقويت دلار در مقابل پوند . دلار و در مقابل خريد يورو و ين نمودند
  .كه اقتصاد آن در وضعيت چندان مناسبي قرار ندارد، ادامه يافت

رزرو  شنبه قبل از شروع جلسه شوراي سياست بازار باز فدرال در روز سه
وجه با انتشار آمار مثبت اشتغال در هفته ماقبل و رشد ميزان خرده با ت

 ، انتظار بر اين بود كه اين شورا، درصد 1/1فروشي در ماه فوريه به 
اين ديدگاه سبب تقويت دلار در  ند كهسياست انبساطي جديد معرفي نك

  . اما دلار در مقابل پوند كمي تضعيف شد. مقابل يورو و ين شد
شنبه سياست  رفت فدرال رزرو در جلسه روز سه انتظار مي همانطور كه

انبساطي جديدي ارائه نكرد و در اظهارت برنانكه در روز چهارشنبه نيز 
هاي جديد انبساطي در آينده داشته باشد، شنيده  سخني كه نشان از سياست

در مقابل گزارش اين بانك در مورد وضعيت اقتصادي اين كشور . نشد
ه اين مسئله افزايش ارزش دلار در روز چهارشنبه را نيز به بهبود يافته ك
 . همراه داشت

در ابتدا همراه با . در روز پنجشنبه دلار نوسانات زيادي را تجربه نمود
انتشار اخبار خوب اقتصادي در امريكا دلار در مقابل يورو، پوند و ين تقويت 

يدات كاهش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري و رشد شاخص تول. شد
اي فدرال رزرو نيويورك و فيلادلفيا سبب شد تا دلار بطور عمومي  كارخانه

اما از اواسط وقت بازار نيويورك موجي از سودگيري . اما موقتي تقويت شود
فعالان بازار اوراق قرضه بعد از . در بازارا ارز و اوراق قرضه امريكا رخ داد

هش يافته بود، اقدام به اينكه بازده اوراق قرضه اين كشور يك هفته كا
در بازار ارز نيز بعد از . سودگيري و فروش اوراق قرضه در قيمت بالا نمودند

تحولات . گذاران اقدام به فروش دلار نمودند چند روز تقويت دلار سرمايه
اين دو بازار سبب شد تا در اواخر وقت بازار نيويورك دلار در مقابل يورو، 

  .پوند و ين تضعيف گردد
روز جمعه رشد كمتر از انتظار تورم در امريكا سبب شد تا دلار به در 

كاهش تورم . روند كاهشي خود در مقابل يورو، پوند و ين ادامه دهد
تواند فضا را براي اعمال سياستهاي انبساطي پولي جديد توسط فدرال  مي

بازار باز   البته در آخرين جلسه نشست شوراي سياست. تر نمايد رزرو محيا
ين بانك در هفته گذشته سخني در مورد سياستهاي جديد انبساطي بيان ا

عدم رشد توليدات صنعتي و كاهش يكي از شاخصهاي اعتماد . نشده است
  .كننده امريكايي مزيد بر علت بود تا دلار در اين روز تضعيف گردد مصرف 

 يورو 

ت يورو تا حدي ارزش از دس هفته و در اواخر روز دوشنبه يدر ابتدا
اما با وجود انتشار اخبار مثبت . رفته خود در مقابل دلار را بدست آورد

اقتصادي در هفته ماقبل امريكا، رشد ارزش يورو در مقابل دلار چندان قابل 
  .توجه نبود

شنبه عليرغم بهبود شاخص تمايلات اقتصادي موسسه  در روز سه
zewامريكا و عدم  ، بعد از افزايش بهتر از انتظار شاخص خرده فروشي در

احتمال معرفي سياستهاي جديد انبساطي از سوي فدرال رزرو، يورو در 
در اين روزها شاهد رشد مناسب شاخصهاي . مقابل دلار و پوند تضعيف شد

اقتصادي در امريكا يكي پس از ديگري هستيم و در مقابل اقتصاد منطقه 
اين منطقه حتي اقتصاد  يورو هنوز از مشكلات بدهي سر بر نياورده و

هاي مثبت اقتصادي  از اين رو شاخص. دهد از ركود را نشان مي علائمي
  .امريكا بر روند تغيير اسعار موثرتر بوده است

رشد كمتر از حد انتظار توليدات بخش صنعتي منطقه يورو سبب شد تا 
اما در . روند نزولي يورو در مقابل دلار و پوند در روز چهارشنبه ادامه يابد

سطح  جشنبه در ابتدا همراه با انتشار آمارهاي اقتصادي مطلوب درروز پن
اما در اواخر وقت روز . دلار تضعيف شد اقتصاد امريكا يورو در مقابل

ه پنجشنبه، به سبب موج سودگيري در بازار اوراق قرضه و ارز امريكا، يورو ن
. شد ها ارزش از دست رفته خود را باز يافت بلكه در مقابل دلار تقويتتن

  .همين روند با دلايل مشابه در روز جمعه تكرار شد
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  ين 

در روز آغازين هفته گذشته به مانند هفته ما قبل در پي افت ارزش ين 
برخي از صادركنندگان و فعالان بازار اقدام به خريد ين و سودگيري از 

  .هاي جاري نمودند كه تا حدودي ين را در مقابل دلار تقويت نمود نرخ
كنندگان به فروش دلار و  بعد با وجود كاهش تمايل صادر زودر دو ر

خريد ين و همچنين با توجه به كاهش بازده اوراق قرضه امريكا كه نشان 
گذاري بر روي دلار داشت، دلار كه ديگر در معاملات  از افزايش سرمايه

گردد در  نيز به عنوان ارز مبداء محسوب نمي) Carry-Trade(انتقالي 
گذاران  رشد در اين روزها از تمايل سرمايه به نظر مي. توقيت شدن يمقابل 

در مقابل . تر كاسته شده است براي فروش دلار و خريد اسعار پربازده
يش سياست اخير خريد اوراق قرضه از سوي بانك مركزي ژاپن و افزا

  .آيند از دلايل تضعيف ين به شمار ميجاري  كسري حساب
مانند ساير اسعار معتبر جهاني در مقابل دلار در روز پنجشنه ين نيز به 

اما در ادامه . برد، تضعيف شد مي كه از بهبود آمارهاي اقتصادي امريكا سود 
پس از اظهارات معاون وزير دارايي ژاپن مبني بر احتمال افزايش معاملات 
سودجويانه به نفع ين و همچنين روند سودگيري در بازار ارز و اوراق قرضه 

  .ين تا حدودي در مقابل دلار تقويت شد امريكا،
در روز پاياني هفته ادامه روند سودگيري و خريد ين ادامه يافت و با 

اقتصاد ژاپن شاهد ادامه روند افزايش ارزش ين در  1رشد شاخص پيشنگر
  .مقابل دلار بوديم
 پوند استرلينگ 

د در روز دوشنبه عدم انتشار آمار مهم اقتصادي در انگليس و با وجو
سبب شد تا ير كشاورزي امريكا در هفته ماقبل، افزايش اشتغال در بخش غ

رسيد كه برخي از  البته به نظر مي. روند تقويت دلار در مقابل پوند ادامه يابد
گذاران با توجه به وجود ديدگاه نزولي براي پوند، براي فرار از ضرر  سرمايه

  .بيشتر اقدام به فروش پوند نمودند
حد انتظار كسري تراز تجاري و رشد دور از انتظار شاخص  رشد كمتر از

اي بود تا بعد از اينكه پوند در روز دوشنبه به  پيشنگر اقتصاد انگليس بهانه
هفته گذشته رسيد، فعالان بازار به خريد پوند روي  7ترين سطح در  پايين

                                                 
1 Leading Indicator 

اين سبب شد تا پوند در مقابل دلار و بخصوص در مقابل يورو در . آورند
  .دومين روز هفته قبل تقويت گردد

در روز چهارشنبه رشد مناسب در شاخص خرده فروش امريكا و در 
متقاضياني كه براي اولين بار درخواست دريافت نفري  7200مقابل افزايش 
سبب شد تا پوند دوباره در  اند نموده در ماه فوريه در انگليسبيمه بيكاري 

  .مقابل دلار و يورو تضعيف شود
در ابتدا بعد از اينكه موسسه . اي ديگر بود وز بعد اوضاع به گونهدر ر

سنجي فيچ به مانند همتاي ديگر خود، موسسه موديز در مورد احتمال  رتبه
انگليس هشدار داد، پوند در مقابل دلار و  AAAكاهش رتبه اعتباري 

اما اوضاع بدين گونه ادامه نيافت و تضعيف عمومي دلار . يورو تضعيف شد
ه نفع پوند نيز عمل كرد و در پايان معاملات هفته پوند نيز توانست به ب

  .همراه يورو و ين در مقابل دلار تقويت شود
 فرانك سوئيس

در ) انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي هفته(نيز در هفته گذشته فرانك  
اين در حالي بود كه . شد قويتدرصد ت 47/0مقابل دلار امريكا تقريباً 

هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته ماقبل  متوسط
  .داد درصد تضعيف نشان مي 72/0

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 Fixingنرخهاي لايبور  و 

 ماهه 3    ماهه 6  ماهه 9  يكساله

 دلار 047365 074090 088920 105310 
 يورو 075286 111000 129893 147214 
 پوند 103619 135469 162638 186838 

 فرانك سوئيس 010250 016667 025367 037867 
 ين ژاپن 019571 033586 047443 055371 
 درهم 153625 171625  198625 

 لير تركيه 101794 101904 102295 102463 
 يوآن 499990 518750 518030 519650 

 يوآن مرجع 610 610 656 656 
 ون كره 352 358 361 364 

 روبل روسيه 706 743 833 833 
 روبل بلاروس 23    
 روپيه هند 1129    

 رويترز: منبع
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  بازار ارزهاي نوظهور
  CNYيوآن 

درصد  19/0وآن در بازار نقدي در برابر دلار در هفته گذشته ي
يوآن معامله  295/61 -3433/6و در محدوده هر دلار  تضعيف شد

   .گرديد
     

  
  

  BRLرئال برزيل 
درصـد   59/0امريكـا  در هفته گذشته رئـال برزيـل در مقابـل دلار      
 7835/1 – 8313/1هـر دلار   دامنهبازه نوسانات نيز در . شد ضعيفت

   .بود رئال

  
  

                                                 
همچنين بانك مركزي چين روزانه از طريق بازار بين بانكي شانگهاي، نرخ مرجعي را   ١

درصد از اين نرخ به  5/0تواند به ميزان  كند و يوان مي براي يوان در برابر دلار اعلام مي
 9در روز جمعه ماقبل مورخ  3073/6اين نرخ مرجع از  . سمت بالا و پايين نوسان نمايد

 .در روز جمعه هفته گذشته رسيده است 3200/6به   مارس

 RUB روبل روسيه

 درصد 75/0 امريكادر هفته گذشته روبل روسيه در مقابل دلار 
–707/29هر دلار  محدودهنيز در  اين ارز نوسانات. شد ضعيفت

  . بوده استروبل  2025/29

  
  

  INRروپيه هند 
 76/0ي هند در مقابل دلار امريكا  ي گذشته روپيه در هفته

در محدوده  امريكاهر دلار در هفته مذكور . درصد تضعيف شد
  .نوسان نمود روپيه 7925/49 –  4925/50

  
  

  KRWبي وون كره جنو
درصد  76/0ي گذشته وون كره در مقابل دلار امريكا  در هفته   
 – 35/1133در محدوده  امريكاهر دلار  مذكوردر هفته . شدضعيف ت
  .ن نوسان نمودوو 0/1116
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 TRY لير تركيه

                                      46/0لير تركيه در برابر دلار امريكا  در هفته گذشته
 7652/1 – 815/1در محدوده  امريكاهر دلار  تضعيف شد ودرصد 

     .نوسان نمود لير

  
  

 BRYروبل بلاروس 

درصد  3/1ي گذشته روبل بلاروس در برابر دلار آمريكا  در هفته
روبـل   5/8062-5/8202شد و هـر دلار امريكـا در محـدوده     قويتت

     .نوسان نمود

  
  

  تحولات بازار طلا
  
  

 طلا در بازار نيويورك در محدوده نوسانات هفته گذشته
براي هر اونس در نرخ هاي پاياني ثبت دلار 90/1700-99/1642
ي سپري شده فلز زرد دومين افت بزرگ  در هفتهدر مجموع  .شد

  .را پشت سر گذاشت ميلادي هفتگي در سال جاري

   
ي ماقبل را با صعود سپري كرده بود، نخستين روز  طلا كه هفته

گذاران غالباً بدليل  نگراني سرمايه. فت قيمت آغاز كردهفته را با ا
گذاري منتشر شد و  آماري بود كه از سوي موسسات مشاوره سرمايه

در . طلا و نقره بود آتيدر بازار  هاي خريد نشان از افت شديد وضعيت
تر از  به پائين براي اولين بار پس از شش ماهاين روز قيمت فلز زرد 

 آمار فراتر از انتظار از اقتصاد امريكا. دلار برسد 1700به زير  پلاتين
كرد و در  فشار نزولي بر طلا وارد مي كه باعث تقويت دلار شده بود 

اي جنوبي فشار همين حال نگراني از جانب عرضه پلاتين در آفريق
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كه در نهايت قيمت فلز زرد  .نمود وارد مي افزايشي بر قيمت اين فلز 
در اين روز همچنين چين بزرگترين . ار گرفتتر از پلاتين قر پائين

هاي  ي گذشته را به ثبت رساند و نگراني كسري تجاري يك دهه
  . موجود به افت قيمت طلا كمك كرد

ي بانك مركزي امريكا قيمت طلا  مان با جلسهشنبه همز روز سه
 7درصد ديگر نيز كاهش يافت و به كمترين ميزان  2در حدود 

در اين . دلار براي هر اونس رسيد 99/1661ي گذشته يعني  هفته
فوق انبساطي  هاي از احتمال اجراي دور سوم سياست اي هجلسه نشان

رچه گ. ار نزولي بر قيمت فلز زرد وارد ساختفش نبود و اين موضوع
افزايش  در مورد Fedكه هشدار  گران معتقد بودند بسياري از تحليل
به  وتورم باشد  ر افزايشنشانه جدي بودن خطتواند  قيمت انرژي مي

هاي مركزي را به سياست هاي انقباضي براي مبارزه  بانك اين ترتيب
  .ها ترغيب نمايد با رشد قيمت

درصد را تجربه  2در روز چهارشنبه طلا بار ديگر افت بيش از 
ي روز  هاي تكنيكي و جلسه در اين روز طلا تحت تاثير فروش. كرد

به اين ترتيب . فت قيمت روبرو شدقرار گرفت و با ا Fedي  گذشته
دلار در  80طلا بيش از  )سه شنبه و چهارشنبه(طي دو روز متوالي 

تكنيكي  تحليلگرانبسياري از . را از دست دادارزش خود هر اونس 
روزه  200تر از ميانگين متحرك  به پائين قيمت طلاكه افت  ندمعتقد

در . نمايدا تشديد كاهش قيمت ر تواند مي )دلار در هر اونس1635  (
هاي بزرگ امريكا  اين روز همچنين مشخص شد كه بسياري از بانك
اين موضوع . اند آزمون فشار بانكي را با موفقيت سپري كرده

بيني زيادي پيرامون ثبات سيستم مالي بزرگترين اقتصاد دنيا  خوش
  .ايجاد و به افت قيمت فلز زرد كمك كرد
هاي قبل يك درصد تقويت در روز پنجشنبه طلا برخلاف روز

هاي پائين و افت دلار امريكا در اين  خريدهاي تكنيكي در قيمت. شد
در اين روز طلا همسو با . روز به صعود قيمت طلا منجر شد

آمار قوي از . حركت كرد S&P500هاي پرريسك همچون  دارايي
اي امريكا اميدواري بسياري پيرامون بهبود  بخش اشتغال و كارخانه

اقتصادي در اين كشور به ارمغان آورد و سهام و طلا را تقويت  شرايط
  .  نمود

در ابتداي روز طلا . در روز جمعه طلا تغييرات محسوسي نداشت
ي طلا در  كننده هند بزرگترين مصرف. با افت يك درصدي روبرو شد

) درصد 4حدود ( جهان اعلام كرد كه عوارض گمركي خود را دو برابر
در ادامه . موضوع به افت قيمت طلا انجاميد خواهد كرد و اين

افزايش قيمت نفت، تضعيف دلار و نيز افزايش شاخص قيمت 
  . كننده امريكا در ماه فوريه به افزايش قيمت طلا انجاميد مصرف

  
  تحولات بازار سهام 

 

در وال  .كردند رشدهاي سهام  شاخص اكثر در هفته گذشته
هفته ماقبل بطور متوسط ، نسبت به 30استريت شاخص داوجونز

درصدي  11/4 رشدشاخص دكس آلمان . يافت شافزاي درصد 22/2
، در حدود 225شاخص نيكي نيز در ژاپن  .را بطور متوسط تجربه نمود

 79/1، 100در لندن شاخص فوتسي  .يافت افزايشدرصد  05/3
  .يافت افزايش درصد

لسه ران منتظر نتايج جاگذ در ابتداي هفته در ژاپن سرمايه
بودند، از اين رو كمتر تمايلي به خريد  بانكهاي مركزي ژاپن و امريكا

هاي هجينگ اقدام به فروش  سهام نشان ندادند و در مقابل صندوق
سهام نمودند كه سبب شد تا حدودي شاخص سهام توكيو تعديل 

هاي اشتغال هفته ماقبل به تاثير خود در ابتداي  در امريكا آمار. شود
  .ز ادامه داد و بازار سهام از اين بابت منتفع گرديدهفته قبل ني

شنبه در بازار توكيو شاهد رشد جزئي شاخص سهام  در روز سه
رزرو ديدگاه خود را نسبت به  استريت بعد از اينكه فدرال در وال. بوديم

وضعيت اقتصاد امريكا بهبود بخشيد و همچنين بانك 
سود سهام تقسيمي  چيس اعلام نمود كه قصد دارد مورگان پي جي

براي هر سهم را افزايش دهد، بازار سهام امريكا يكي از بهترين 
  . روزهاي خود را تجربه نمود
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نسبت به اقتصاد امريكا رزرو  ديدگاه فدرال بهبوددر روز چهارشنبه 
سبب شد تا بازار سهام توكيو در ابتدا رشد بسيار مناسبي را تجربه 

ين ترتيب بود و روند ادامه رشد شاخص در امريكا نيز روند به هم. كند
  .سهام با سرعت بيشتر ادامه يافت

در روز پنجشنبه بعد از افزايش كمتر از انتظار تعداد متقاضيان 
رزرو نيويورك و  بيمه بيكاري و رشد شاخص توليدات صنعتي فدرال

به رشد با سرعت خود ادامه  استريت هاي سهام وال فيلادلفيا، شاخص
ر شاخصهاي مثبت اقتصادي امريكا در روز جمعه بر روي تاثي و دادند

  .شاخصهاي سهام توكيو ديده شد
استريت و در روز پاياني هفته شاخص سهام داوجونز و  در وال

كنندگان  مصرف  كاهش شاخص اعتماد. نزدك تا حدودي تعديل شدند
و عدم رشد توليدات صنعتي امريكا در ماه فوريه سبب شد تا برخي از 

گذاران اقدام به فروش سهام در قيمتهاي بالا و سودگيري  هسرماي
  .نمايند
 

  
  
  
 
 
 
 
  

  

  نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
به نرخهاي . يافتكاهش  درصد 17/0متوسط آن در هفته ماقبل، 

نفت خام پايه آمريكا در  پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه
متوسط هفتگي بهاي  .دلار معامله گرديد 11/105-06/107محدود 

 بهاي نفت .بشكه قرار گرفت دلار در هر 13/106خام  اين فرآوردة
. يافت افزايشدرصد  58/0 گذشتهي  در هفته برنت درياي شمال خام

ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت در دامنه به نرخ
بشكه  سط هفتگي هرو متو دلار معامله گرديد 22/126-60/122

هر بشكه نفت اوپك نيز در  .دلار رسيد 99/124نفت خام برنت به 
و متوسط هفتگي قيمت  دلار نوسان كرد 03/123-59/124ي  دامنه

ي  و در هفته دلار در هر بشكه رسيد 94/123اين سبد نفتي به 
  .شدضعيف درصد ت 69/0گذشته در حدود 
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برنت درياي -امريكايمت نفت خام و نوسانات ق  بازار  بررسي
  و اوپك شمال

روز دوشنبه و همراه با بازگشايي بازارهاي نفتي، نگراني در 
خصوص كاهش رشد اقتصادي چين و بروز ركود اقتصادي در ايتاليا 

چين شاهد بزرگترين كسري تجاري در . منجر به كاهش قيمتها شد
دهد ايتاليا نيز ده سال گذشته است و اطلاعات منتشر شده نشان مي

برد و در فصل پاياني سال در حال حاضر در ركود اقتصادي به سر مي
  . اقتصاد اين كشور كوچكتر شده است 2011

سنت  64به ترتيب روز دو شنبه هر بشكه نفت خام برنت با 
نفت خام امريكا نيز در بازار . دلار رسيد 34/125اي كاهش به بشكه

دلار معامله  34/106اي و بشكه دلار كاهش يافت 06/1نيويورك 
  .شد

روز سه شنبه قيمتها با انتشار عملكرد اقتصادي مثبت آلمان، 
رشد بخش خرده فروشي امريكا و اعلام فدرال رزرو مبني بر حفظ 

قيمت . افزايش يافتند  2014سطوح پايين نرخ بهره تا پايان سال 
  . رسيد ماه گذشته نفت خام برنت به بالاترين مقدار طي يازده

و هربشكه نفت  22/126به اين ترتيب هر بشكه نفت خام برنت 
  . مورد معامله قرار گرفتند 71/106خام امريكا 

 خام نفت سازي ذخيره افزايش همچنين و دلار ارزش رفتن بالا
 در جهاني بازارهاي در خام نفت بهاي مجدد كاهش موجب آمريكا

 چهارشنبه روزمريكا سازمان اطلاعات انرژي ا. شد چهارشنبه روز
 9 به منتهي هفته درن كشور اي خام نفت موجودي كه نمود اعلام

همچنين بر اساس . ميليون بشكه افزايش يافته است 75/1مارس 
سازي نفت خام در كوشينگ اعلام اين سازمان، سطح ذخيره

ميليون بشكه افزايش يافته است كه بالاترين سطح  5/2اوكلاهاما با 
تقويت شد كه  دلارشاخص  ديگر سوي از. ير بوده استطي نه ماه اخ

 از مطلوب انداز چشم ارائه. خود از عوامل كاهندة قيمت نفت بود
 .شد دلار ارزش رفتن بالا ، به ويژه بازار كار، منجر بهآمريكا اقتصاد

درصد  99/0در اين روز قيمت نفت خام برنت در بازار لندن با 
در بازار نيويورك نيز نفت . رسيددلار  97/124اي كاهش به بشكه
 43/105اي درصد كاهش قيمت داشت و بشكه 2/1خام پاية امريكا 
  . دلار معامله شد
شنبه با انتشار خبري توسط خبرگزاري رويترز مبني بر روز پنج

برداري از اينكه آمريكا و انگلستان در حال آماده شدن براي بهره
در اين . قيمتها كاهش يافتند ذخاير نفت خام استراتژيك خود هستند
دلار كاهش به  42/1و  98/1روز نفت خام برنت و پاية امريكا با 

  . مورد معامله قرار گرفتند 11/105و  60/122اي ترتيب بشكه
اي افزايش مجدد تنش بين ايران و غرب بر سر برنامة هسته

تر شدن فضاي ايران و سخنان رييس جمهور امريكا مبني بر تنگ
درصدي در  2رات ديپلماتيك با ايران منجر به افزايش حدود مذاك

در روز پاياني هفتة گذشته قيمت . قيمت نفت در روز جمعه شد
  .دلار بود 06/107و  81/125هربشكه نفت خام برنت و پاية امريكا 

قيمت سبد نفت خام اوپك نيز در ابتداي هفتة گذشته اندكي 
روز . دلار رسيد 59/124اي افزايش داشت و روز سه شنبه به بشكه

چارشنبه و پس از اظهارات وزير نفت عربستان مبني بر جبران كسري 
احتمالي عرضه از سوي ايران قيمت سبد نفتي اين سازمان كاهش 

  . معامله شد 03/123اي شنبه بشكهيافت و روز پنج
 فشار اعمال عليرغم داشت، اظهار ايران نفت وزيرروز چهارشنبه 

 تحريمهاي گسترش همچنين و ايران نفت خريداران به غرب سوي از



  المللي  اداره مطالعات و سازمانهاي بين - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

  .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ١۴

 نيافته تغييري گذشته سال به نسبت ايران نفت صادرات المللي، بين
 .ندارد وجود نفتكشها بيمه خصوص در مشكلي هيچ: افزود وي. است

با وجود اين، در حالي كه كشورهاي غربي ايران را به خاطر برنامة 
 النعيمي علياند، تحريمها قرار داده اي خود تحت فشارآميز هستهصلح
 كه داشت اعلام انرژي جهاني كنفرانس در عربستان نفت وزير

 تقاضاي و عرضه ميان شكاف ايجاد گونه هر جبران آماده كشورش
 .است جهان در نفت

ميانگين قيمت هر بشكه نفت خام صادراتي ايران از ابتداي ماه 
  . دلار بوده است 57/122جاري 

  

  
  

3475052093نفت خام

13483371276ميان تقطير 

2281061135بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا     (ارقام به ميليون بشكه  )
Δ% سال قبل   Δ% هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشته توليدات 
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