
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 ارزي كشورهاي عمده -بررسي وضع اقتصادي

 بازارهاي سهام، طلا و نفت 

 14 شماره
 2012  ژوئن29هفتة منتهي به 

 1391ماه  تير 9

 

 



         
 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران               

 

 
 

 خواننده گرامي
 .ضمن تشكر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و يا پيشنهاد در مورد اين گزارش نظرات خود را از طرق زير مطرح فرمائيد 

 m.namvar@cbi.ir:  پست الكترونيكي 
 ۲۹۹۵۳۸۱۵:  تلفن 

 

 

 مندرجات فهرست
 
 

 صفحه هشمار عنوان

 1-6 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده   

 آمريكا

ريكا ن در ام سك ت م ص قيم شاخ شد   ر
ص شخا د ا ي درآم سب ش ن زاي ف  ا

م ا دوا ت كالاهاي ب شا ر  سفا
صادي قت ا شد  خ ر ر  ن

 اروپا

سه ا جل پ رو ا ن  سرا  ي 
حوزه م  يورو تور  ي 

ا پ رو ا د كمك در  زمن ا شور ني ن ك جمي  پن
رخي د رب ا خب ز ا ا  يگر 

 انگليس

 

 ژاپن
ه شت ذ ن در هفته گ پ ژا صاد  قت ا رهاي   اهم آما

 
 

 

 
 

 

 

 

 6-9  تحولات بازار ارزهاي عمده

0B 10 تحولات بازار طلا 

1B11-12 تحولات بازار سهام 

2B 12-14 تحولات بازار نفت 

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .مانع استبرداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلا بهره           
 
 
 

 ۱ 

 خلاصه تحولات

 
طرح اوباما در مورد تأمين اجتماعي كه كه مدتها محل مناقشه ميان 
دموكراتها و جمهوريخواهان بود سرانجام با رأي عاليترين مرجع 

البته . هايش تمام شد قضايي امريكا به نفع اوباما و هم حزبي

خواهان از اين طرح استقبال نكرده و آن را  بازارها همچون جمهوري
از بعد اقتصادي هم . كنند ي تلقي ميضي ماليات و سياستي انقبانوع

در حالي كه رشد . شرايط اقتصادي امريكا در هفته گذشته مبهم بود
درصد  9/1امريكا در سطح  جاريسال  نخستماهه  اقتصادي سه 

تري نسبت به  عملكرد ضعيف GDPنهايي شد اما اكثر اجزاي 
ات صنعتي و مخارج مصرفي در سفارش. اند برآوردهاي اوليه داشته

انداز رشد اقتصادي امريكا در  ماه مه نيز ترديدها در مورد چشم

در آن سوي آتلانتيك در . ماهه دوم و پس از آن را افزايش داد سه
ارقام اقتصادي روي . منطقه يورو اوضاع همچنان بحراني است

 4/2درصد به  6/2تورم هم از . دهند خوشي به اين ناحيه نشان نمي
با توجه به ضعف اقتصادي و كاهش تورم . در ماه ژوئن كاهش يافت

احتمال كاهش نرخ بهره كليدي توسط بانك مركزي اروپا در جلسه 
در منطقه  ديگر نكته مثبت. هفته آينده اين بانك افزايش يافته است

يورو در هفته گذشته برگزاري اجلاس سران اتحاديه اروپا در 
اجلاسي كه توافقات مهمي براي . شته بودروزهاي پاياني هفته گذ

كمك به اعضاي بحران زده صورت گرفت اما هيچ صحبتي از محل 
بازارهاي مالي هم در هفته گذشته . تأمين منابع مالي مورد نياز نشد

. بودند  توجه خود را به اجلاس سران اتحاديه اروپا معطوف كرده
ن نتيجه اجلاس هاي قبل از اجلاس در مورد چند و چو زني گمانه

در مجموع كفه . كاملاً بازارهاي مالي را تحت الشعاع قرار داده بود
بيني بود و به  بدبيني نسبت به حصول نتيجه سنگين تر از خوش

همين دليل جو ريسك گريزي تا روز پنجشنبه در اكثر بازارهاي 

اما پس از انتشار نتايج اجلاس، حركت اصلاحي . فرما بود مالي حكم
به طور مثال يورو كه در طول هفته در . به سرعت آغاز شد قيمتها

. درصد تقويت شد 7/1برابر دلار سير نزولي داشت در يك روز 
تضعيف دلار در روز پاياني باعث تقويت بازار نفت، طلا و ساير 

 .كالاها هم شد

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا  
Uن در سك ت م ص قيم شاخ د  ش ريكا ر  ام

هفته گذشته مهمترين شاخص قيمت مسكن در امريكا منتشر در 
P0Fشيلر شاخص استاندارد اند پورز و كيس. شد

1
P  10كه در آن قيمت 

گيرد در ماه آوريل در  شهر امريكا مورد بررسي قرار مي 20شهر و 
اما در مقايسه با ماه . درصد رشد نمود 3/1مقايسه با ماه قبل از آن 

درصد  9/1شهر   20مسكن  آوريل سال گذشته شاخص قيمت
در ماه مارس رشد ماهانه شاخص به صفر درصد و رشد . كاهش يافت

روند حاضر نشان . درصد رسيده بود -6/2قيمت سالانه نيز به 
مسكن در امريكا آغاز شده است چرا كه روند   دهد كه رشد قيمت مي

 2011كند شدن كاهش قيمت مسكن در دوره سالانه از دسامبر سال 
رشد  نون ادامه يافته و در عين حال مقايسه روند ماهانه ازتا ك

هر چند روند مثبت در بخش مسكن . شاخص قيمت حكايت دارد
توان گفت كه بخش مسكن به  هنوز نمي كاملا مشهود است اما

براي رسيد به وضعيت كاملا دوران اوج خود بازگشته و ممكن است 
 .باشد از داشتهنيسال زمان  10يا حتي  5حدود  بهبا ثبات 

درصدي فروش  6/7در عين حال در هفته گذشته شاهد رشد 
رشد ماهانه در . هاي نوساز در ماه مه نسبت به ماه آوريل بوديم خانه

درصد ثبت شده بود از اين رو رقم رشد  -2/1ماه آوريل در سطح 
 .گردد اي محسوب مي درصدي تغيير قابل ملاحظه 6/7

Uص شخا د ا سبي درآم ش ن زاي ف  ا
P1Fهاي قابل تصرف و درآمد اشخاصرآمد د

2
P  هر دو، در ماه مه آنمان

با وجود . درصد افزايش داشت 2/0نسبت به يك ماه قبل از ان 
درصد  3/0كاهش در قيمت انرژي درآمدهاي حقيقي قابل تصرف نيز 

هاي  اين تاثير با مطالعه شاخص قيمت هزينه. افزايش يافته است

                                                 
1 Standard&Poors & Case Shiller 
2 Personal income & Personal Disposable income 
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اه مه رشد شاخص قيمت در م. گردد خصوصي بهتر مشخص مي
درصد رسيد در حالي كه در  5/1مذكور نسبت به ماه مه گذشته به 

رشد شاخص . درصد در سال قرار داشت 9/1ماه آوريل در سطح 
بدون در نظر گرفتن نوسانات قيمت ( اشخاصهاي  قيمت پايه هزينه

درصد  8/1نيز در ماه مه نسبت به مه گذشته به ) انرژي و مواد غذايي
 . درصدي را ثبت نموده بود 2در حالي كه در ماه آوريل رشد  رسيد

دهد كه دستمزدها و حقوق دريافتي كه  تر نشان مي بررسي دقيق
گيرد، تقريبا بدون  را در بر مي اشخاص  در حدود نيمي از درآمدهاي

حقوق و  تغيير بوده و نوسانات جزئي روي داده بيشتر از سمت

اين مطلب تاثير . رديده استبخش خدمات تامين گ دستمزدهاي
هاي قابل تصرف را بيشتر نمايان  كاهش قيمت انرژي بر رشد درآمد

 .سازد مي
P2Fاشخاص هاي خصوصي حقيقي از سويي ديگر هزينه

1
P  با وجود
در  2012روند كاهشي در شاخص قيمتها، در ماه سه ماهه نخست 

ر درصد افزايش يافته است و اين درحالي روي داده كه د 3/2حدود 
از آنجايي . درصد را تجربه نموده بود 1/2، رشد 2011سه ماهه پاياني 

كه سطح عمومي قيمتها در امريكا در حال كاهش است و همچنين 
رسد رشد  قيمت انرژي نيز در ماههاي اخير كاهش يافته، به نظر مي

هاي مصرف خصوصي از رشد واقعي تقاضا  اخير در ميزان هزينه
 2012توان اين روند را در سه ماهه دوم  ه نميالبت. نشأت گرفته باشد

در ماههاي اخير ميزان بيكاري در اين  كه دار دانست، چرا نيز ادامه
 .تواند تاثير منفي بر روند حاضر داشته باشد مي  وكشور افزايش داشته 

Uم ا دوا ت كالاهاي ب شا  سفار
بطور معمول افزايش سفارشات كالاهاي بادوام از وجود ثبات 

كنندگان هر اقتصاد ،  ي و همچنين وجود اعتماد در بين مصرفاقتصاد
اما از آنجايي كه در ماههاي گذشته بحران بدهي در . حكايت دارد

منطقه يورو به عنوان مهمترين تهديد در اقتصاد امريكا مطرح بود 
است، اين عامل به همراه كند شدن رشد اقتصادي در امريكا و 

                                                 
1 The Real Personal Consumption Expenditure 

بب شده بود تا در ماه مارس و آوريل افزايش بيكاري در اين كشور س
شاهد كاهش سفارشات كالاهاي با دوام البته بدون در نظر گرفتن 

بر خلاف روند قبلي در ماه مه . اقلام پرنوسان حمل و نقل باشيم
درصد را  4/0ارقام مذكور دوباره وارد بازه ارقام مثبت گشته و رشد 

كالاهاي بادوام  درصدي سفارشات 4/0هر چند رشد . تجربه نمودند
 12چندان رشد قابل توجهي نيست، اما اين رقم برابر با ميانگين رشد 

بررسي ريز اقلام سفارشات كالاهاي . باشد ماهه اين شاخص نيز مي
دهد كه بيشترين رشد در بخش نظامي صورت گرفته  بادوام نشان مي

كي در حالي كه سفارشات كالاهاي از قبيل كامپيوتر و لوازم الكتروني
افزايش قابل توجه در بخش نظامي ممكن است . كاهش يافته است

هاي سياسي در نقاط مختلف جهان روي داده باشد و  به علت ناآرامي
تواند در مورد روند افزايش  ممكن است موقتي بوده، از اين روي نمي

البته . شاخص سفارشات كالاهاي بادوام در آينده نظري قطعي داد
ز نظر دور داشت و نكته مثبت گزارش مذكور نكته اي كه نبايد ا

 9/1اي به ميزان  شود افزايش سفارشات كالاهاي سرمايه محسوب مي
 -7/10و  -4/3درصد است چرا كه در ماههاي قبل ارقام رشد 

 .درصدي به ترتيب براي ماههاي آوريل و مارس ثبت شده بود
Uصادي قت د ا ش خ ر ر  ن

 9/1رشد  2011اقتصادي امريكا در سه ماهه نخست سال 
اين شاخص  قبل از درصدي را ثبت نمود كه كاملا مطابق با قرائت

 3يعني رشد  2011نسبت به رشد سه ماهه پاياني  كه البتهبود 
لازم به ذكر است كه . دهد ميكاهش قابل توجهي را نشان  ،درصدي

رشد توليدات وسايل نقيله موتوري در حدودي نيمي از رشد كنوني را 
است تا جايي كه بدون در نظر گرفتن توليدات خودرو  ايجاد نموده

. رسيد درصد مي 7/0رشد اقتصاد امريكا در سه ماهه نخست تنها به 
درصد اقتصاد امريكا را  70در اين گزارش رشد مصرف كه در حدود 

درصد رسيده است و اين در حالي بوده كه در  5/2دهد به  تشكيل مي
 .ت گريده بوددرصد ثب 7/2گزارش قبلي رقم رشد 
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 2همچنين بايد اضافه نمود كه بسياري از اقتصاددانان رشد 
نمايند در  درصدي را براي سه ماهه دوم سال جاري پيش بيني مي

درصد  2تر  عين حال ريسك كاهش نرخ رشد اقتصادي به پايين
 .بسيار زياد است

  
 اروپا 

Uسه ا جل پ رو ن ا سرا  ي 
اروپا از زمان آغاز ي سران  ي گذشته بيستمين جلسه در هفته

در اين جلسه رهبران . بحران بدهي در منطقه، در بروكسل برگزار شد
ي استقراض ايتاليا و اسپانيا را كاهش  اروپا تصميم گرفتند كه هزينه

ي يورو يك واحد نظارت مشترك تحت  هاي حوزه دهند و براي بانك
زي اين اقدام به نوعي پيرو. نظر بانك مركزي اروپا تشكيل دهند

سياسي آقايان مونتي و راجوي رهبران ايتاليا و اسپانيا بر خانم مركل 
ي گذشته هر نوع اقدام  صدراعظم آلمان است كه در ابتداي هفته

 . ي سران اروپا را غيرممكن دانسته بود شتابزده در جلسه
تحت فشارهايي كه براي جلوگيري از انحلال واحد پولي مشترك 

ي يورو در روز جمعه همچنين اجازه دادند  وجود داشت، رهبران حوزه
هاي بيمار مستقيماً توسط  كه از سال آينده تزريق كمك به بانك

هاي  بدون آن كه بدهيصورت گيرد  ESMي نجات دائمي  بسته
و اين كه به نوعي مصداق انعطاف بيشتر  را افزايش دهد ها دولت

وپا با ، رييس شوراي ارآقاي رامپوي .هاي نجات اروپاست صندوق
ها و  كه ميان بانك باطلي دوراعلام اين توافق گفت به اين ترتيب 

در اين جلسه همچنين توافق  .ها به وجود آمده، خواهد شكست دولت
دار  شد كه در بازار اوراق قرضه براي حمايت از كشورهاي مشكل

از سوي ديگر و به منظور تحريك رشد اقتصادي در . مداخله شود
ميليارد يورو نيز به تدابير رشد  120شد كه مبلغ  ي يورو مقرر حوزه

 ميليارد يورو، در حدود 120از اين  .اقتصادي در منطقه اختصاص يابد
 60 ،گذاري اروپا بانك سرمايه ي ميليارد يورو به افزايش سرمايه 10

ايجاد  برايمختص به اصلاحات ساختاري  ميليارد يورو

ميليارد يورو نيز براي  5/4 وكارهاي كوچك و اشتغال جوانان  و كسب
يافته  نقل اختصاص و حمل و انرژي ها در بخش  زيرساختتقويت 

ژوئيه اجراي اين  9اند كه از  سران اروپا توافق كردهنهايتاً  .است
با اين حال ممكن است اين اقدام تا سال . تصميمات را آغاز كنند

  .يانجامدب طولبه آينده، كه منابع مالي لازم براي آن تامين شود، 
شنبه بار ديگر  خانم مركل صدراعظم آلمان پيشتر در روز سه

. مخالفت خود با انتشار بدهي مشترك از سوي اروپا را اعلام كرده بود
وي گفته بود تا زماني كه وي در مسند صدراعظم آلمان است زير بار 
انتشار اوراق مشترك اروپايي نخواهد رفت و اين اقدام را از لحاظ 

آلمان اعلام كرده بود . ي معكوس دانست با نتيجه  ادي غلط واقتص
ي نجات  ها شرايط استفاده از بسته كه آماده است براي كمك به بانك

 . را منعطف كند
 

Uحوزه م  ور ورو ت ي  ي 
ي يورو در ماه ژوئن همانند انتظار در كمترين سطح  تورم حوزه

ي سياستي  هرهماه گذشته باقي ماند و درها را براي كاهش نرخ ب 16
كاهش قيمت نفت در دوره مذكور، . بانك مركزي اروپا باز نگهداشت

درصد ماه  4/2را در سطح  از فشارهاي افزايشي بر تورم كاسته و آن 
 . مه تثبيت كرده است

ي  ي رويترز در هفته با توجه به نظرسنجي كه از سوي موسسه
ي  ر جلسهبيني شد كه بانك مركزي اروپا د گذشته منتشر شد پيش

. درصد كاهش خواهد داد 75/0ي جاري احتمالاً نرخ بهره را به  هفته
P3Fگرچه هنوز هم برخي از اعضاي اين بانك مانند آقاي بونيچي

1
P 

معتقدند كه كاهش نرخ بهره تاثيرات محدودي بر روي رشد اقتصادي 
گرچه بسياري . منطقه خواهد داشت و از اين اقدام حمايت نكردند

از كاهش نرخ بهره حمايت كردند و اعلام كردند كه ديگر از اعضا 
درصدي نرخ بهره در اين خواهد بود كه  25/0مهمترين تاثير كاهش 

                                                 
1 Josef Bonnici 
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هايشان  مركزي اروپا در قبال وام  ها به بانك نرخي كه بانك
 . كنند، كاهش خواهد يافت پرداخت ميباز

 
Uا پ رو در ا د كمك  زمن ا شور ني ن ك جمي  پن

كه از مقامات اروپايي درخواست  قبرس پنجمين كشور اروپايي
ميليارد يورو كه بيش  10كمك كرده است، به احتمال قوي به حدود 

P4Fاقتصاد اين كشور حجماز نصف 

1
P گرچه قبرس با دارا . است، نياز دارد

هاي اروپا ندارد اما  بودن اقتصادي كوچك چندان تاثيري در بدهي
ه ساير كشورها دهد كه اروپا قادر به توقف شيوع بحران ب نشان مي

 . نبوده است
Uخبار ز ا ا رخي ديگر   ب

ي رتبه سنجي موديز در روز دوشنبه اقدام به كاهش  موسسه ▀
ي  بانك داراي رتبه 33بانك از  28اي رتبه اعتباري  يك تا چهار پله

 . اعتباري اسپانيا نمود
ي يورو در ماه ژوئن بيشتر از انتظار  تمايلات اقتصادي حوزه ▀

كه  واحد رسيد 9/89درصدي به  6/0مذكور با افت  شاخص. افت كرد
  .بوده استسال گذشته  5/2كمترين در  اين ميزان

 
 انگليس

U حتمال ش ا ي زا ف  QEا

آقاي كينگ رييس بانك مركزي انگلستان روز سه شنبه عنوان 
هاي اخير به طور داشت چشم انداز اقتصاد انگلستان به ويژه طي هفته

عميقتر شدن بحران در كشورهاي . ستاي بدتر شده اقابل ملاحظه
تر حوزة يورو و كاهش رشد اقتصادي جهان، كه خود را در آهسته

شدن رشد اقتصاد امريكا و اقتصادهاي نوظهور نشان داده است، از 
نظر آقاي كينگ از جملة مهمترين تهديدات براي اقتصاد بحران زدة 

در نيمة راه  به عقيده وي، جهان هنوز. روندانگلستان به شمار مي
سخنان . است 2008خروج از بحران گستردة مالي و اقتصادي سال 

                                                 
 .ميليارد يوروست 3/17حجم اقتصاد قبرس  ۱

وي از منظر تحليلگران به عنوان علامتي مبني بر تمايل بانك 
مركزي اين كشور به اجراي دور جديدي از سياست فوق انبساطي 

ژانويه، جلسه آتي كميتة سياست  5و  4هفتة آينده، . تعبير شده است
رود دور جديدي از گردد و احتمال ميتشكيل ميپولي اين بانك 

تزريق نقدينگي از طريق خريد اوراق قرضه دولتي توسط اين بان به 
 . اجرا گذارده شود

علاوه بر اين، هفتة گذشته آقاي ديويد مايلز، از سياستگذاران 
بانك مركزي انگلستان، در مصاحبه با مجلة تايمز مالي گفت مقادير 

نياز است تا اقتصاد ركودزدة انگلستان را وادار به  عظيمي از نقدينگي
وي كه در نشست سياست پولي ماه ژوئن در حمايت از . تحرك نمايد

سياست فوق انبساطي راي داده بود، حمايت مجدد خود را از تزريق 
همتاي . ميليارد پوند ديگر به اقتصاد انگلستان اعلام نمود 50حداقل 

ين ويل، نيز هفتة قبل از آن بيان داشت وي در اين كميته، آقاي مارت
وي . كه تزريق بيشتر نقدينگي هدفگذاري تورم را تهديد نخواهد كرد

نيز در راي گيري ماه ژوئن به نفع سياست فوق انبساطي راي داده 
 . بود

Uده ش شر  صادي منت قت صهاي ا خ  شا

 افزايش مخارج دولت و كاهش  :افزايش بدهي عمومي
ماه مه باعث شده است بدهي عمومي دريافتي هاي مالياتي در 

اين در حالي است كه دولت ائتلافي محافظه . دولت افزايش يابد
كاران و ليبرال دموكراتها كه برنامة رياضتي را براي كاهش 
كسري بودجه طي پنج سال در دست اقدام دارند با مشكل 

براي  2012اقتصاد انگلستان در فصل ابتدايي سال . مواجه شوند
ار طي چهار سال گذشته در ركود اقتصادي فرو رفته دومين ب

است و آقاي آزبورن وزير دارايي اين كشور نيز اذعان نموده 
است براي اجرايي كردن برنامة كاهش كسري بودجة دولت 

 . اكنون به زمان بيشتري نياز است
 بخش خدمات انگلستان در ماه آوريل  :ركود بخش خدمات

بر اساس گزارش سازمان ملي . رشدي نداشت و شاهد ركود بود
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آمار اين كشور، توليد خدمات در بخشهاي مختلف، از بانكها و 
هتلها گرفته تا شركتهاي هواپيمايي، در اين ماه بدون تغيير بوده 

 6/0اين در حالي است كه اين بخش در ماه مارس شاهد . است
بيشترين كاهش مربوط به بخش خرده فروشي . درصد رشد بود

. دهددرصد كاهش نشان مي 4/2سبت به ماه قبل است كه ن
هواي سر و به شدت نمناك ماه آوريل از دلايل اصلي كاهش 

همچنين اين بخش در سه . خرده فروشي محسوب مي شود
ه با دوره مشابه قبلي رشدي سماهة منتهي به ماه آوريل در مقاي

 .نداشت
 همچنين گزارش ديگري نيز  :افزايش كسري حساب جاري

بر اساس . از افزايش كسري حساب جاري انگلستان استحاكي 
ميليارد  179/11به  2/7اين گزارش كسري حساب جاري از 

درصد توليد ناخالص داخلي، افزايش يافته  9/2پوند، معادل 
 . است

 شرايط وخيم اقتصادي موجب شد  :كاهش قيمت مسكن
گزارش موسسة . قيمت مسكن مجدداً در ماه ژوئن كاهش يابد

 6/0دهد متوسط قيمت مسكن در ماه ژوئن وايد نشان مينيشن
تر از سطح قيمتها درصد پايين 5/1درصد كاهش يافته است و 

انداز بخش به گزارش اين موسسه، چشم. در سال گذشته است
مسكن انگلستان همچنان نامطمئن است و با انتظار تداوم 

رسد يوضعيت چالش برانگيز اقتصادي در اين كشور، به نظر نم
 .  در آيندة نزديك بخش مسكن از ركود خارج شود

 
Uصادي قت د منفي ا ش  ر

اطلاعات منتشر شده در روز سه شنبه نشان داد كه اقتصاد 
همچنين . درصد كوچكتر شده است 3/0انگلستان در فصل اول سال 

اطلاعات منتشر شده توسط اداره ملي آمار نشان ميدهد در فصل 
چيزي كه انتظار ين كشور بيشتر از آنچهارم سال گذشته اقتصاد ا

بر اين اساس، رشد اقتصادي در اين فصل . ميرفت كوچكتر شده است

اين آمار ضعف عمومي در اقتصاد اين كشور را . بوده است -4/0
همچنين گزارش ياد شده حاكي از اين است كه .  سازدمشهود مي

 -2/0مارس  هاي ژانويه تانرخ رشد سالانه اقتصاد اين كشور طي ماه
 . درصد بوده است

بر اساس اين گزارش درآمد واقعي قابل تصرف خانوارهاي 
درصد  4/6انداز نيز به درصد كاهش يافته و نرخ پس 9/0انگليسي 
علاوه بر . است رسيدهترين نرخ طي يكسال گذشته است كه پايين

اين، كاهش در فعاليتهاي ساخت و ساز منجر به افزايش مخارج دولت 
سال  7اي كه مخارج دولت با بالاترين نرخ رشد در به گونهشد 

 9/1بر طبق اين گزارش مخارج دولت افزايش . گذشته افزايش يافت
درصد كاهش  9/4دهد در حاليكه ساخت و ساز درصدي را نشان مي

سال گذشته، و توليدات صنعتي  3يافته است، بزرگترين كاهش طي 
 .درصد كمتر شده است 5/0

لستان اميد زيادي به بخش خصوصي اين كشور بسته دولت انگ
بود تا محرك رشد اقتصادي اين كشور باشد و به دولت براي تحقق 
برنامه رياضت اقتصادي و كاهش كسري بودجه كمك نمايد كه در 

با . درصد توليد ناخالص اين كشور است 8حال حاضر هنوز به اندازة 
زرگترين شريك تجاري وجود اين، بحران عميق در حوزه يورو كه ب

رود بخش خصوصي اين كشور را به شدت انگلستان به شمار مي
 . تضعيف نموده است

 

 ژاپن 
Uشته ذ ن در هفته گ پ ژا د  صا قت رهاي ا  اهم آما

بعد حادثه زلزله سونامي سال گذشته در ژاپن با وجود افزايش 
هاي بازسازي در اين كشور و همچنين يارانه دولتي براي خريد  هزينه

فروشي اين  هاي كم مصرف شاهد افزايش شاخص خرده مبيلاتو
درصد در  7/5كشور بوديم تا جايي در ماه آوريل نيز اين شاخص 

رسد با گذشت زمان شاهد از بين رفتن  اما به نظر مي. سال رشد نمود
درماه مه . تاثير موارد مذكور بر ميزان خرده فروشي اين كشور هستيم
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درصد در سال رسيده كه  6/3شور به فروشي اين ك رشد شاخص خرده
هاي صورت گرفته قدمي فرارتر نهاده  بيني هرچند نسبت به پيش

در . دهد است، اما نسبت به ارقام ماه آوريل كاهش چشمگير نشان مي
 .درصد در سال رسيده بود 7/5ماه آوريل رشد اين شاخص به سطح 

در حال هاي خانوار در اين كشور  اما با اين وجود هنوز هزينه
هاي  درصد در سال هزينه 4در ماه مه نيز شاهد رشد . افزايش است

خانوارهاي ژاپني بوديم و اين در حالي بود كه در ماه آوريل اين 
اين رقم كه بعد از سال . درصد رشد نموده بود 6/2شاخص تنها 

تواند  آيد مي هاي خانوار به حساب مي بالاترين نرخ رشد هرينه 2007
 .ادي ژاپن كمك نمايدبه رشد اقتص

لازم به ذكر است كه در حال حاضر با توجه به كاهش شديد 
رات كشور ژاپن رشد اقتصادي اين كشور به مصرف چشم دوخته دصا

 . وار كننده است است كه ارقام اخير تا حدوي اميد
در حال حاضر يكي از نقاط ضعف عمده در اقتصاد ژاپن نرخ 

ن راستا ارقام اوليه در ماه مه در همي. اندك رشد بخش صنعت است
درصد توليدات صنعتي در ماه مه نسبت به ماه  -1/3نشان از رشد 

كاهش صادرات اين كشور باشد و  ناشي ازتواند  آوريل دارد كه مي
 .اقتصادي اين كشور را بيش از پيش وابسته به مصرف داخلي نمايد

 

 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   ت به متوسطتوسط ارزش دلار نسبم 
 86/0و  40/0،  81/0 بترتيـب  سـوئيس  فرانـك و  ، پونددر برابر يورو

  .شد قويتدرصد ت 04/0 و در برابر ين ضعيفدرصد ت
 

 
 

 
 

در هفته گذشته هر يـورو در   ،به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك
-5668/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2444/1-2644/1محدوده 

ــد 5514/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 88/79-46/79

 مهمترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته

 ل تقويت ين در برابر دلار يدلا
نگرانيها از عدم حصول نتيجه در نشست دو روزه سران اتحاديه  •

 اروپا

 ين در برابر دلار  ضعيفيل تدلا
بر فروش در   احتمال عدم راي آوردن طرح افزايش ماليات •

مجلس نمايندگان ژاپن و ايجاد دو دستگي در بين اعضا حزب 
 وزير اين كشور  نخست

 يورو در برابر دلار تقويتدلايل 
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تصميم دور از انتظار سران اتحاديه اروپا براي افزايش ثبات  •
بازده اوراق  قرضه و كاهش نرخ بانكي و دخالت در بازار اوراق

 اسپانيا و ايتاليا

 يورو در برابر دلار ضعيفيل تدلا 
رزرو دالاس و   ها توسط فدرال سنجي از كارخانه رشد شاخص نظر •

 رشد فروش مسكن و قيمت آن در امريكا

در ابتداي هفته بيشتر فعالان بازار احتمال حصول نتيجه در  •
اين عامل  دانستند كه نشست آخر هفته سران اروپا را منتفي مي

 سبب تضعيف يورو شد

 پوند در برابر دلار تضعيفدلايل 
افزايش احتمال اتخاذ فوق سياستهاي انبساطي پولي توسط بانك  •

 مركزي انگليس

 در برابر دلار پوند تقويتدلايل 
تصميم دور از انتظار سران اتحاديه اروپا براي افزايش ثبات  •

نرخ بازده اوراق قرضه و كاهش  بانكي و دخالت در بازار اوراق
 اسپانيا و ايتاليا

 

ر شت ت بي حا  توضي
 

 دلار 

آن، دلار   در اولين روز هفته گذشته بر خلاف روند اواخر هفته ماقبل
در امريكا چندين شاخص اقتصادي . توانست در مقابل يورو تقويت شود

رشد بهتر از انتظار شاخص . منتشر شد كه به اين روند كمك كرد
هاي مربوط به منطقه فدرال رزرو دالاس كه از سطح  سنجي از كارخانه نظر

همچنين ميزان . واحد درماه ژوئن افزايش يافت بود 8/5واحد به  -1/5
درصد در ماه مه رشد نمود كه اين ميزان نيز  6/7هاي نوساز  فروش خانه

اما در اين بين شاخص فعاليتهاي تجاري در منطقه . از انتظار بود  بيش
اما با . و در ماه مه كاهش اين فعاليتها را نمايان نمودرزرو شيكاگ فدرال

وجود برخي نگرانيها در مورد احتمال عدم حصول نتيجه در جلسه آخر هفته 
بر همين اساس دلار . سران اتحاديه اروپا، دلار در مقابل يورو تقويت شد

گريزي به نفع ين  اما عامل ريسك. توانست در مقابل پوند نيز تقويت شود
 .عمل كرد و دلار را در مقابل ين تضعيف نمودنيز 

شنبه شاخص قيمت مسكن موسسه استاندارد پورز و  در روز سه
شيلر نشان داد كه در ماه آوريل نسبت به ماه مارس قيمت مسكن در  كيس

امريكا افزايش يافته، همچنين روند كاهشي شاخص قيمت سالانه مسكن 
اما از سويي ديگر . ها تاكيد داشتنيز كندتر شد كه بر روند افزايشي قيمت

درپي كاهش  كنندگان اين كشور براي دومين ماه پي شاخص اعتماد مصرف
يافت؛ اما با اين وجود دلار به روند صعودي خود در مقابل يورو ادامه داد در  

 . عين حال در مقابل ين و پوند تضعيف شد
ا بر خلاف در روز چهارشنبه آمار مربوط به خرده فروشي كشور امريك

ماه آوريل از افزايش هر چند كم حتي بدون در نظر گرفتن اقلام پر نوسان 
همچنين در اين روز شاهد افزايش . نشان داشتند ،ونقل مربوط به حمل

. اي در اين كشور به ميزان بيش از انتظار بوديم لنامهوهاي ق فروش خانه
قرضه مشترك اين اخبار به همراه اظهارت مركل بر ضد انتشار اوراق 

اروپايي سبب تقويت دلار در مقابل اكثر اسعار جهانروا از جمله ين، پوند و 
 . يورو شد

در  1/2روز بعد در امريكا رشد شاخص مخارج مصرف كننده از سطح 
افزايش  2012درصد در سه ماه نخست  3/2به  2011سه ماهه پاياني 

لي است، نشان رشد اين شاخص در شرايطي كه روند قيمتهاي نزو. يافت
غم افزايش بيكاري در امريكا و نگرانيها در مورد بحران  ر دهد كه علي مي

كنندگان امريكايي ميزان مصرف خود را افزايش  بدهي حوزه يورو، مصرف
اين . تواند به رشد اقتصادي امريكا كمك نمايد اند كه اين موضوع مي داده

دي در منطقه يورو و اقتصانامطلوب هاي  شاخصانتشار  عامل به همراه 
 .انگليس سبب شد تا دلار در برابر يورو و  پوند تقويت شود

در روز جمعه در امريكا انتشار آمار و ارقام نشان داد كه شاخص قيمت 
كل و پايه در دوره سالانه نسبت به ماه قبل از آن  اشخاصهزينه مصرف 

رسيده  درصد 8/1و  5/1رشد كمتري داشته و در ماه مه به ترتيب به 
اين . درصد قرار داشت 2و  9/1در حالي كه در ماه آوريل در سطح ؛ است

توان آنرا جايگزيني براي تورم دانست، مورد توجه  شاخص كه مي
تواند احتمال اعمال سياستهاي فوق انبساطي  باشد و مي رزرو نيز مي فدرال

ن كنندگا در عين حال شاخص اعتماد مصرف. فدرال رزرو را افزايش دهد
واحد در ماه مه به سطح  1/74دانشگاه ميشيگان از سطح /موسسه رويترز
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اين اخبار تا حدودي موجبات تضعيف . واحد در ماه ژوئن كاهش يافت 2/73
تصميمات مقامات اتحاديه اروپا براي افزايش ثبات . دلار را فراهم ساخت

قرضه بانكي و دخالت در بازار اوراق قرضه براي كاهش نرخ بازده اوراق 
اسپانيا و ايتاليا سبب شد تا دلار بشدت در مقابل يورو و پوند و همچنين تا 

 .حدودي در مقابل ين تضعيف گردد

 يورو 

نگرانيهاي كه در مورد احتمال عدم حصول نتيجه قطعي براي مهار 
بحران بدهي در نشست آخر هفته سران اتحاديه اروپا سبب شد تا يورو در 

در نشست هفته . لار كاهش ارزش را تجربه نمايدابتداي هفته در مقابل د
اي هم در برنداشت، آلمان به  كشور عمده منطقه يورو كه نتيجه 4ماقبل 

مانند هميشه با انتشار اوراق مشترك اروپايي مخالفت نمود و صدر اعظم 
همچنين اين . اين كشور انتشار اين اوراق را كاملا غير اقتصادي خواند

ه در صورتي كه سران اروپا به نتيجه قابل توجهي احتمال وجود داشت ك
دست نيابند، بانك مركزي اروپا اقدام به اتخاذ سياستهاي انبساطي جديد 

رسد با وجود افزايش شديد نرخ استقراض  نمايد، به علاوه به نظر مي
كشورهايي همچون ايتاليا و اسپانيا اين بانك اقدام به دخالت در بازار در 

از سويي ديگر قبرس نيز به عنوان . ستقراض نمايدجهت كاهش نرخ ا
پنجمين كشور حوزه يورو در روز دوشنبه اعلام نمود كه درخواست كمك 

اين اخبار در روز دوشنبه . مالي خود را تسليم سران منطقه يورو خواهد نمود
 .شنبه سبب تضعيف يورو شد و سه

انتشار اوراق  به در روز چهارشنبه آنجلا مركل صدر اعظم آلمان نسبت
تري گرفت و اظهار داشت كه تا زماني  پايي موضع سرسختانهومشترك ار

در . كه زنده است اجازه انتشار اوراق قرضه مشترك اروپايي را نخواهد داد
ساله  10اين روز همچنين شاهد ادامه روند افزايش بازده اوراق قرضه 

كنون به دسامبر تاه بالاترين سطح از ماه درصد بوديم ك 76/5ايتاليا به 
منطقه يورو از   نگرانيها در مورد خروج كشورهاي حاشيه. آيد حساب مي

المللي و همچنين تاثير منفي  جمله اسپانيا و ايتاليا از بازار تامين مالي بين
سياستهاي رياضتي بر اقتصاد منطقه يورو و ركود شديد، يورو را همچنان 

 .وددر مقابل ساير اسعار جهانروا تضعيف نم
در روز پنجشنبه روند تضعيف يورو در برابر دلار براي چهارمين روز 

تشديد بيكاري در آلمان، ادامه روند كاهشي سطح . متوالي ادامه يافت
اعتماد مصرف كننده و سطح اطمينان صنعتي در منطقه يورو كه نشان از 

تر شدن وضعيت بنگاهاي اقتصادي در سطح منطقه داشت و همچنين  وخيم
لاف نظر كشورهاي عمده منطقه يورو همزمان با شروج نشست دو روزه اخت

در حالي كه اسپانيا و . سران اتحاديه اروپا سبب ادامه روند تضعيف يورو شد
ايتاليا خواستار اتخاذ تصميمات فوري جهت كاهش نرخ بازده اوراق قرضه 

 .خود هستند، آلمان با انتشار اوراق قرضه مشترك اروپايي مخالف است
درصدي تنها  7/1روز كاهش ارزش، رشد  4در روز جمعه يورو بعد از 

تاكنون بيشترين  2011در طول روز جمعه تجربه نمود كه از ماه اكتبر 
در روز جمعه سران اتحاديه . شود دلار محسوب مي/نوسان در برابري يورو

هش اروپا مقرر نمودند كه سياستهايي براي دخالت در بازار اوراق قرضه و كا
همچنين اقداماتي براي افزايش . نرخ استقراض اسپانيا و ايتاليا اتخاذ شود

ثبات بانكي انجام شود و يك مرجع واحد جهت نظارت بر سيستم بانكي 
علاوه بر اين مقرر شد كه از طريق صندوق نجات . منطقه يورو ايجاد گردد

صورت  اروپا به سيستم بانكي براي افزايش سرمايه كمك شود كه در اين
 .فشاري بر دولتها كسري بودجه دولتها نخواهد آورد  افزايش سرمايه

البته جزئيات چنداني از نحوه اجراي تصميمات اخير سران اتحاديه 
اين اخبار كه تقريبا دور از انتظار بازار بود توانست . اروپا منتشر نشده است

وز يورو علاوه در اين ر. به شدت يورو را در مقابل رقباي خود تقويت نمايد
 .بر دلار در مقابل ين و پوند نيز تقويت شد

  ين 

. در مقابل دلار بوديم نابتداي هفته گذشته شاهد تقويت يدو روز در 
 80با وجود كاهش ارزش ين در هفته گذشته به سطحي بالاتر از هر دلار 

ين فضا براي تقويت دوباره ين ايجاد شد و با وجود نگرانيها در مورد 
عدم حصول نتيجه در نشست سران اتحاديه اروپا، عامل  احتمال
 .گريزي ين را در مقابل دلار تقويت نمود ريسك

. در روز چهارشنبه ين بر خلاف روند قبل در مقابل دلار تضعيف شد 
اما همچنان در مقابل يورو و پوند تقويت شد هرچند اين ميزان تقويت 

 Lower(بتدا هفته مجلس عوام با وجود اينكه در ا. چندان قابل توجه نبود

House ( ژاپن به طرح دو برابر شدن ماليات بر فروش راي مثبت دادند اما
ژاپن ) Upper House(لس مشاوران جهنوز احتمال رد اين طرح در م

تواند حتي سبب ايجاد دو دستگي در حزب  اين مسئله مي. وجود دارد
روز فعالان بازار ترجيح  در اين. نخست وزير اين كشور آقاي نودا نيز گردد
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دادند موقعيت ها خود را به نفع دلار تغيير دهند هر چند كه نسبت معاملات 
 .ين با وجود نااطميناني سياسي مذكور كاهش يافته بود/دلار

اما در روز پنجشنبه بازهم نگرانيها در مورد عدم حصول نتيجه قطعي 
گذاران باز به  تا سرمايه در نشست دو روزه سران اتحاديه اروپا افزايش يافت

در اين روز هم ين در مقابل دلار، يورو و پوند . سمت ين اقبال نشان دهند
 .تقويت شد

اي ديگر رقم خورد و اين بار ين تنها در  اما در روز جمعه اوضاع به گونه
. مقابل دلار تقويت شد و ارزش خود در مقابل يورو و پوند را از دست داد

ظار مقامات اروپايي براي افزايش ثبات بانكي در قالب تصميمات دور از انت
كمك مالي از سوي صندوق نجات اروپا كه از سال آينده عملياتي خواهد 
شد، همچنين دخالت در بازار اوراق قرضه به منظور كاهش نرخ استقراض 
ايتاليا و اسپانيا سبب شد تا حدودي بازار به اقدامات مقامات اروپايي در قبال 

اين اخبار سبب شد تا ين در مقابل اسعار . بدهي اميدوار شود مشكلات
اروپايي تضعيف شود اما با توجه به افت شدي قيمت دلار بخصوص در 

 .مقابل يورو، ين در مقابل دلار مجالي تازه براي تقويت شدن يافت

 پوند استرلينگ 

دوشنبه پوند در مقابل يورو تا حدودي تقويت و در مقابل دلار در روز 
شود  گذاري محسوب مي تري براي سرمايه كه نسبت به پوند محل امن

هنوز احتمال اجراي برنامه خريد دارايي از سوي بانك مركزي . تضعيف شد
انگليس بسيار بالاست از اين رو با توجه  اينكه در هفته ماقبل فدرال رزرو 

لار ها را افزايش نداد شاهد تضعيف پوند در مقابل د ميزان خريد دارايي
 .بوديم

شنبه با توجه به ادامه روند تضعيف يورو در مقابل دلار، تا  در روز سه
حدودي فضاي براي رشد ارزش پوند فراهم شد و فعالان بازار تا حدودي 
اقدام به كسب سود از نرخهاي پايين پوند نمود و از موقعيت فروش 

)Short Position (امل تا پوندي خود در مقابل دلار كاستند كه اين ع
در عين حال اين ارز در مقابل . حدودي پوند را در مقابل دلار تقويت نمود

 .يورو نيز تقويت شد
. در روز چهارشنبه دوباره پوند به همراه يورو در مقابل دلار تضعيف شد

نگراني در مورد اختلاف نظر كشورهاي منطقه يورو براي انتشار اوراق 
اتخاذ سياستهاي انبساطي جديد قرضه مشترك و همچنين احتمال بالاي 

توسط بانك مركزي انگليس سبب شد تا پوند در مقابل دلار تضعيف شود و 

در روز پنجشنبه يك منبع آلماني نيز . همين روند در روز بعد نيز تكرار شد
احتمال حصول نتيجه در نشست سران اتحاديه اروپا را منتفي دانست تا 

براي خود بودند به سمت دلار بيشتر  فعالان بازار كه به دنبال محل امن
در اين روز شاخص قيمت مسكن در انگليس نشان داد كه . سوق يابند

نرخ رشد اقتصادي اين كشور . سطح قيمتها در اين كشور كاهش يافته است
درصد مورد تجديد نظر نزولي  -2/0به  -1/0از  2012در سه ماهه نخست 

ر برابر دلار و ين را تجربه قرار گرفت تا پوند همچنان كاهش ارزش د
 . نمايد

در روز جمعه بعد از تصميمات سران اتحاديه اروپا براي افزايش ثبات 
بانكي و كاهش نرخ استقراض اسپانيا و ايتاليا، اسعاري همچون پوند به 

در اين روزه . همراه يورو ارز مشترك اروپايي در مقابل دلار تقويت شدند
البته بسياري از . در مقابل دلار بوديم درصدي پوند 98/0شاهد تقويت 

صاحبنظران معتقد هستند احتمال دارد كه در هفته آينده، برابري پوند در 
بسياري معتقد هستند كه بانك مركزي . مقابل دلار تا حدودي كاهش يابد

. انگليس در هفته آينده سياستهاي فوق انبساطي خود را تشديد خواهد نمود
قبل تا حدودي    ت با توجه به اينكه اين مطلب در هفتهالبته بايد اذعان داش

درصد نسبت به  2بر نرخ برابري پوند تاثير داشته، تضعيف پوند حداكثر تا 
 .گردد بيني مي ژوئن پيش 29نرخ روز جمعه 

 فرانك سوئيس 

) انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي هفته(فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در حالي بود كه . شد قويتدرصد ت 85/0يكا تقريباً در مقابل دلار امر

متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته ماقبل 
 .داد درصد تقويت نشان مي 86/0
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 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
در نرخ هاي پاياني ثبت  براي هر اونسدلار 66/1599-10/1553
  .شد

 
 

در . درصدي فلز زرد بوديم 29/1ي گذشته شاهد افت  در هفته
اي كه گذشت روند قطعي و روشني نداشت و با  مجموع طلا در هفته

 .افزايش و كاهش متوالي قيمت روبرو بود
در روز دوشنبه طلا برخلاف روند بازار سهام در امريكا و نفت خام 

در اين . روبرو شده بودند، با افزايش قيمت مواجه شدكه با افت قيمت 
ي  ي روز پنجشنبه و جمعه روز و در حالي كه بازارها منتظر جلسه

گذاري افزايش  سران اروپا بودند، خريدهاي طلا بعنوان مامن سرمايه
هايي  در اين روز به نگراني. يافت و به افزايش قيمت طلا منجر شد

اروپا وجود داشت، افزوده شد و قبرس  هاي كه پيرامون بحران بدهي
 .نيز به جمع كشورهاي نيازمند كمك اروپا پيوست

كننده در  شاخص اعتماد مصرف  شنبه انتشار ضعيف در روز سه
امريكا و نيز بدتر شدن بحران بدهي در اروپا ترس از بروز ركود را 
افزايش داد و اين موضوع در روزي كه حجم مبادلات نيز ناچيز بود 

فروش طلا در اين روز پس از آن . ه كاهش قيمت فلز زرد منجر شدب
شدت گرفت كه خانم مركل صدراعظم آلمان هرگونه انتشار اوراق 

درصد افت قيمت  7/0طلا در اين روز با . مشترك اروپايي را رد كرد
از سوي ديگر تقاضاي . دلار براي هر اونس رسيد 20/1573به 

ي طلاي دنيا، با توجه به  كننده ففيزيكي در هند، بزرگترين مصر
در اين روز همچنين . تضعيف روپيه در اين اواخر، كماكان ناچيز است

ي سكه در اروپا و شمال  ي عمده آمارهايي از سوي سه ضرابخانه
ي نخست  هاي طلا در سه ماهه آمريكا نشان داد كه فروش سكه

 . سال جاري كاهش يافته است
ي سران اروپا  پيش از برگزاري جلسهدر روز چهارشنبه و يك روز 
گران ترجيح دادند كه از بازار فاصله  در بروكسل، بسياري از معامله

طلا . بگيرند، اين موضوع قيمت طلا را با اندكي افزايش روبرو كرد
ها سپري كرد، گرچه ساير  چهارشنبه را همسو با بازار ساير دارايي
در اين روز حجم مبادلات . كالاها افزايش شديدتري را تجربه كردند

 . ي خود كاهش يافت روزه 30به نصف ميانگين متحرك 
ها  نگراني. در روز پنجشنبه طلا بيش از يك درصد تضعيف شد

كه دادگاه عالي امريكا  پيرامون تضعيف اقتصاد جهان پس از آن
ها  زني ي بهداشت و درمان اوباما را قبول كرد و نيز گمانه برنامه

يجه بودن جلسه سران اروپا، فلز زرد را بار ديگر با نت پيرامون بي
گران پيرامون نتايج  در اين روز معامله. كاهش قيمت مواجه كرد

هاي  ي سران در اروپا نااميد بودند و انتظار سياست احتمالي جلسه
گذاران به سمت طلا  انبساطي از سوي اروپا نداشتند، لذا سرمايه

درصد كاهش به  4/1ن روز با طلا در اي. تمايلي نشان ندادند
در اين روز همچنين مشخص . دلار براي هر اونس رسيد 10/1553

ماه اخير  15شد كه صادرات طلاي ژاپن در ماه مه به كمترين ميزان 
 .  رسيده است

درصد افزايش يافت و سطوح فراتر  3در روز جمعه طلا در حدود 
 5سرانجام پس از دلار براي هر اونس را نيز تجربه كرد و  1600از 

تصميمات اروپا . ماه افت، ماه ژوئن را با افزايش قيمت به انتها رساند
ي يورو و نيز كاهش  هاي منطقه در اين روز در مورد كمك به بانك

ها بر روي فلز زرد  گذاري ي استقراض اسپانيا و ايتاليا، به سرمايه هزينه
 . افزود
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م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت
 

با  ،225بجز نيكي ،هاي سهام شاخص كثرا در هفته گذشته
، نسبت 30در وال استريت شاخص داوجونز .ارزش روبرو شدند كاهش

شاخص دكس . كردافت  درصد 74/0به هفته ماقبل بطور متوسط 
در ژاپن  .درصدي را بطور متوسط تجربه نمود 73/1 افتآلمان 

 ،در لندن و يافت افزايشدرصد  59/0، در حدود 225شاخص نيكي 
 .شد ضعيفت درصد 06/1، 100شاخص فوتسي 

 
 

 گرفته در ابتداي هفته تقريبا اكثر شاخصهاي سهام جهاني از ژاپن
بيشتر فعالان بازار انتظار داشتند . تا انگليس و امريكا سقوط نمودند

در نشست آخر هفته در مورد مشكلات نتوانند كه سران اتحاديه اروپا 
كشور  4ا در هفته ماقبل آن چر ،بدهي تصميم مهمي اتخاذ كنند

اي حاصل نكرده بودند و  در نشست خود نتيجهمنطقه يورو عمده 
مخالفت اروپايي آلمان مطابق معمول با انتشار اوراق قرضه مشترك 

. در انگليس شاهد افت قيمت سهامهاي بانكي نيز بوديم. نموده بود
 كاهش قيمت نفت در امريكا سبب كاهش قيمت سهامهاي مرتبط با

هاي بانكي در امريكا نيز كاهش ارزش  همچنين سهام. انرژي شد
 . يافتند

. شنبه همچنان نگرانيهاي قبلي به قوت خود باقي بود در روز سه
اجازه  تسا مركل صدر اعظم آلمان عنوان داشت كه تا زماني كه زنده

در ژاپن شركت . انتشار اوراق قرضه مشترك اروپايي را نخواهد داد

بيني  پيش ،يك از توليد كنندگان بزرگ برق اين كشورنيپون الكتر
سود خود در سه ماهه منتهي به ژوئن را صفر اعلام نمود كه سبب 

اين خبر به كاهش . درصدي ارزش سهام اين شركت شد 8/7كاهش 
در انگليس نيز روند نزولي . كمك نمود 225شاخص سهام نيكي 

 .شاخص سهام ادامه يافت
 هايو شاخص رقم خوردي ديگر يا گونه هباما در امريكا اوضاع 

افزايش قيمت مسكن در امريكا در ارقام ماه . ندسهام اندكي رشد كرد
هاي نوساز  آوريل در مقايسه با ماه مارس در پي افزايش فروش خانه

از هاي مرتبط با بخش  سبب افزايش قيمت سهامدر اين كشور، 
 .تشدا را در پي شد كه در كل رشد شاخصهاي سهام اقتصاد امريكا

در روز چهارشنبه با توجه به راي مثبت نمايندگان مجلس عوام 
شاخصهاي مرتبط با  ،ماليات بر فروش كردن ژاپن به طرح دو برابر

بسياري انتظار دارند قبل از اجراي اين . مسكن رشد ارزش يافتند
اين امر سبب رشد . افزايش يابددر ژاپن مسكن  تقاضاي خريدقانون 

و امريكا با توجه به رشد  سدر انگلي. شد 225ام نيكي شاخص سه
هاي مرتبط با انرژي رشد قابل توجهي را  سهام خام، قيمت نفت

 .تجربه نمودند كه سبب رشد شاخص كل در اين دو كشور شد
. در روز پنجشنبه بازار سهام توكيو به روند صعودي خود ادامه داد

 نمعمول بست با نزديك شدن به پايان ماه ژوئن و جريان
كه به خريد سهام  )Short Position(هاي فروش  موقعيت

در امريكا بعد از اينكه . انجامد، شاخص سهام در ژاپن رشد نمود مي
دادگاه عالي اين كشور با طرح دولت اوباما براي تعميم بيمه درماني 
براي تمام امريكاييان موافقت كرد، قيمت سهام شركتهاي بيمه به 

برخي بر اين نظرند كه اين طرح حتي به ضرر . فتشدت كاهش يا
اين خير سبب كاهش شاخص سهم در اين . اقتصاد امريكا خواهد بود

در انگليس و با شروع نشست دو روزه سران اتحاديه اروپا . كشور شد
هاي بانكي بازهم كاهش يافت تا شاخص سهام انگليس  قيمت سهم

 .نيز روندي كاهشي در پيش گيرد
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عه تصميم سران اتحاديه اروپا براي افزايش ثبات در روز جم
بانكي و كمك مستقيم به بانكها از طريق صندوق نجات منطقه يورو 
از سال آينده و همچنين دخالت در بازار اوراق قرضه براي كاهش نرخ 

گريزي در بازار  بازده اوراق اسپانيا و ايتاليا، در كل سبب شد تا ريسك
كمك مستقيم به . هام جهاني رشد نمايدافزايش يابد و شاخصهاي س

تواند به بانكها  سيستم بانكي از طريق صندوق نجات منطقه يورو مي
فرصت افزايش سرمايه بدون افزايش كسري بودجه دولتها را اعطا 

 .نمايد
 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
به نرخهاي . يافت هشكادرصد  45/1متوسط آن در هفته ماقبل، 

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 69/77-96/84محدود 

بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 29/80فرآوردة خام 
به . يافت افزايشدرصد  24/0ي گذشته  برنت درياي شمال در هفته

-80/97ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام برنت  01/91
-92/90ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 34/93به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد نفتي به  92/88
 81/2ي گذشته در حدود  در هفتهدلار در هر بشكه رسيد و  22/90

 .شد ضعيفدرصد ت

 
 

 
 

 
 
 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

روز دوشنبه بازارهاي نفتي شاهد تحول خاصي نبود و قيمتها 
كاهش احتمال توقف توليد نفت در خليج مكزيك . تقريباً ثابت بودند
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وقوع و كمرنگ شدن اميدهاي به وجود آمده در البر اثر توفان قريب
به نتيجه رسيدن نشست سران كشورهاي اروپايي در خصوص حل 
بحران حوزه يورو منجر به خنثي شدن اثرات عوامل افزاينده و 

درصد  44در خليج مكزيك شركتهاي نفتي . كاهنده قيمتها شد
ارگران بر فعاليتها را تعطيل كرده بودند كه با كاهش احتمال توفان ك

سنت  55در اين روز قيمت نفت خام پاية امريكا . اندسر كار بازگشته
سنتي  3كاهش داشت و در مقابل نفت خام برنت فقط شاهد افزايش 

 .بود
درصد افزايش يافت  2شنبه قيمت نفت خام برنت حدود روز سه

اعتصاب در صنعت نفت نروژ دليل . درصد رسيد 93و به بيش از 
در نروژ، شركت استات اويل اعلام كرد . ايش قيمت بوداصلي اين افز

كه استخراج نفت از چهار سكوي نفتي در درياي شمال را به دليل 
 . اعتصاب متوقف نموده است

 01/2در اين روز در بازار لندن قيمت هر بشكه نفت خام برنت 
نفت خام پايه . دلار رسيد 02/93اي دلار افزايش يافت و به بشكه

سنت افزايش داشت و در پايان روز  15يز در بازار نيويورك امريكا ن
 . دلار معامله شد 36/79اي بشكه

 گذشته روز بازارهاي جهاني در خام نفت قيمت روز چهارشنبه 
 افزايش در عوامل مهمترين .يافت افزايش متوالي روز سومين براي

 متحده ايالات در بنزين تقاضاي افزايش توانمي را قيمت نفت
 زمان شدن نزديك بازار همزمان به ها در نگراني افزايش مريكا،آ

نروژ، در پي  گاز و نفت توليد سطح كاهش ايران، تحريم نفت
اي هزار بشكه 150كشور، كه منجر به كاهش  اين كارگران اعتصاب

موجودي  سطح كاهش و در توليد روزانة نفت اين كشور شده است،
 .نمود ذكر نفت خام آمريكا ذخاير

در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت در بازار لندن براي 
دلار  50/93اي سنت افزايش يافت و به بشكه 48تحويل در ماه اوت 

در . دلار در نوسان بود 95/93و  70/91در اين روز قيمت بين . رسيد

سنت افزايش  21بازار نيويورك نيز هر بشكه نفت خام پايه امريكا 
 . دلار معامله شد 42/80اي يافت و بشكه

 آمريكا، ميزان انرژي اطلاعات سازمان گزارش اساس بر
بشكه  هزار 130 گذشته هفته در كشور اين نفت خام موجودي

 گزارش اساس بر. ميليون بشكه است 17/387كاهش يافت و به 
 جهان  نفت توليد مازاد اكنون آمريكا انرژي اطلاعات اداره

 مصرف از درصد 3كه حدود  است روز در بشكه ميليون 4/2
توسط كشورهاي  ايران نفت تحريم البته اجراي. باشد مي نفت جهاني

بر بازار نفت تاثيرگذار خواهد بود  ژوئيه ابتداي ماه اروپايي و امريكا از
  .و موجب افزايش قيمتها خواهد شد

سطح گذشته،  به ليبي در حال حاضر بازگشت توليد نفت كشور
و افزايش قابل ملاحظة توليد نفت خام عراق كه  قبل از جنگ داخلي،

توليد  سطح همراه با رسيده است 2000از سال  سطح بيشترين به
  .اندعربستان، موجي اشباع بازار نفت شده بالاي

 توسط ايران نفت تحريم باورند كه اين بر نفت بازار كارشناسان
 بالايي به ور فشار تواند مي و شده بازار در نگراني تشديد باعث غرب

 به اروپايي كشورهاي اختلافات سو، از ديگر .كند تحميل بازار به را
اعتماد  كاهش مالي، بحران حل مسئله سر بر فرانسه و آلمان ويژه

 بانكهاي اعتباري رتبه تقليل سرايت اثر در اسپانيايي گذاران سرمايه
 الياايت اعتباري بانكهاي رتبه كاهش و آن بيمه موسسات به كشور اين

لذا  .نموده است تاريكتر را نزديك زمان در بحران حل انداز چشم
رود بخشي از فشار بر قيمتها ناشي از تحريم نفتي ايران از انتظار مي

 . اين طريق خنثي شود
شنبه بازار شاهد كاهش قابل ملاحظه قيمتها بود و قيمت روز پنج

ها در به افزايش نگراني. درصد سقوط كرد 3نفت خام برنت حدود 
نتيجه نرسيدن نشست سران كشورهاي عضو يورو از مهمترين دلايل 

نا اميدي در مورد نتيجه اين نشست حتي منجر به . سقوط قيمتها بود
-كاهش ارزش يورو در مقابل دلار شد كه تمايل خريداران به سرمايه

 . هاي پر ريسك تر مانند نفت را كاهش دادگذاري بر روي دارايي
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دلار كمتر از روز  14/2ندن هر بشكه نفت خام برنت در بازار ل
دلار  36/91در اين روز هر بشكه نفت خام برنت . قبل معامله شد

وضعيت نامناسب اقتصاد جهاني باعث شده است كه . معامله شد
ها در خصوص افزايش شديد قيمت نفت، در برخي اظهار زنيگمانه

نفتي ايران به وقوع  دلار، پس از اجراي تحريم 200نظرها حتي تا 
رغم نزديكي اجراي اين تحريمها از اول ماه ژانويه نپيوندد و علي

دلار سقوط نمايند كه كاهش قابل تاملي نسبت  90قيمتها به حدود 
افزايش توليد ليبي . دارد 2012دلار در هر بشكة اوايل سال  128به 

ن و عراق از يك طرف و همكاري كشورهاي عربي، به ويژه عربستا
سعودي، با امريكا در جهت افزايش سطح توليد از دلايل اصلي 

 . كاهش قيمتهاست
در حال حاضر ميزان توليد نفت خام اوپك به بيشترين سطح از 

هاي امريكا و اروپا ايران را از رتبه تحريم. رسيده است 2008سال 
دوم توليدكنندگان نفت اوپك به رتبه سوم پس از عراق تنزل داده 

بستان سعودي براي جبران كاهش توليد نفت ايران، ميزان عر. است
 .ميليون بشكه رسانده است 10توليد روزانه نفت خود را به حدود 

در اين روز در بازار امريكا نيز قيمت هر نفت خام پاية امريكا، 
دلار  88/90دلار كاهش يافت و  14/2وست تگزاس اينتر مدييت، 

 . معامله شد
د عملكرد  اقتصادي امريكا نيز از دلايل اصلي انتشار آمار در مور

رشد توليد ناخالص داخلي اين كشور براي فصل . كاهش قيمتها بود
بيني گذشته درصد پيش 2درصد اعلام شد كه كمتر از  9/1اول سال 

اي كه تصور علاوه بر اين مخارج مصرفي و صادرات نيز به اندازه. بود
ا نيز تمايلات اقتصادي، به دليل در اروپ. شد افزايش نيافته استمي

داران نسبت به وضعيت اتي كشورهاي اين كاهش خوشبيني كارخانه
 .اي كاهش يافتحوزه، به صورت غير منتظره

. روز جمعه بازار نفت شاهد افزايش غير منتظره در قيمتها بود
توافق سران كشورهاي حوزه يورو در خصوص نجات بانكهاي دچار 

. تاثيرگذارترين عوامل بر بازار نفت در اين روز بود بحران اين حوزه از

درصدي در  13علاوه بر اين ادامة اعتصاب در نروژ كه باعث كاهش 
توليد ميعانات گازي و نفتي طبيعي اين كشور شده است منجر به 

 . تقويت بيشتر قيمت نفت خام برنت شد
و هر بشكه نفت خام  44/6در اين روز هر بشكه نفت خام برنت 

و  80/97اي دلار افزايش يافتند و به ترتيب بشكه 27/7پاية امريكا 
آغاز تحريم نفتي ايران توسط اتحاديه . دلار معامله شدند 96/84

اروپا و افزايش تقاضا براي حاملهاي انرژي در امريكا از دلايل ديگر 
 . تاثيرگذار در افزايش قيمتها بودند
بالاتر از سطح قيمتها  روز جمعه در هفته گذشته هرچند قيمتها

تر اما ميانگين هفتگي قيمتها همچنان پايين در جمعه قبل از آن بودند
درصدي  30علاوه بر اين كاهش حدود . هفته قبل استاز ميانگين 

دلار،  90به حدود  2012دلار در ابتداي سال  128قيمت نفت خام، از 
 . سترقم زده ا 2008بزرگترين كاهش فصلي قيمتها را از سال 

در . قيمت سبد نفت خام اوپك هفتة گذشته اندكي افزايش يافت
دلار كاهش يافته بود، مجدداً افزايش  90الي كه قيمتها به زير ح

 . دلار بازگشت 90يافت و به بالاي 

 

  

 
 

0.037.15-387.2نفت خام

19.31-1.90-118.9ميان تقطير 

4.14-204.81.04بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۹ ژوئن هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۸ ژوئن ۲۷ژوئن ۲۶ ژوئن ۲۵ ژوئن ۲۲ ژوئن

065768 045 066063 065896 066199 066056 066035 066129  SDR 0  دلار به66023

12613 ۴ 081 12510 12644 12444 12468 12494 12503 * 12566 يورو (پول واحد اروپايي) 

15654 ٣ 040 15591 15668 15514 15562 15639 15572 15582 ليره  انگليس  *

10229 ٢ 030 10259 10171 10334 10259 10243 10291 10246 دلار  كانادا

09520 ۵ 086 09601 09502 09651 09634 09615 09605 09556 فرانك  سوييس

7967 ١ 004 7964 7988 7946 7976 7948 7966 8046 ين  ژاپن

152049 045 151371 151755 151060 151386 151434 151219 SDR 151462 به دلار  

159768 129 157702 159966 155310 157516 157320 158399 156870 طلاي نيويورک (هراونس)

159790 141 157530 159850 155850 157350 157600 157000 156550 طلاي  لندن (هر اونس)

9311 024 9334 9780 9136 9350 9302 9101 9098 نفت برنت انگليس 

8147 145 8029 8496 7769 8021 7936 7921 7976 نفت پايه آمريکا 

12724 074 12629 12880 12602 12627 12535 12503 DOW-30 12641 (بورس وال ا ستريت ) 

8750 059 8802 9007 8874 8730 8664 8735 NIKKEI-225 8798 (بورس توكيو )  

5556 106 5497 5571 5493 5524 5447 5451 FTSE-100 5514 ( بورس لندن)

6322  173 6213 6416 6150 6229 6137 6132 DAX-30 6263 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۵ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

رتبه  عنوان

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۴/۰۹
۲۰۱۲/۰۶/۲۹
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