
 
. اما در بازار لندن، نرخ يـورو تقريبـاً ثابـت بـود            . روز دوشنبه بازار نيويورک به علت روز کار در آمريکا تعطيل بود            -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      

هفته خود موجب تقويت يورو شد و  گذاري خود در اين  ازيک سو انتظار ارائه جزئيات برنامه هاي بانک مرکزي اروپا جهت مهار بحران بدهي در جلسه سياست        
احتمـال مـي رود کـه بانـک مرکـزي اروپـا             . از سوي ديگرخطر انتشار ارقام نااميدکننده و دورنماي رشد ضعيف اقتصادي موجب آسيب پذيري ايـن ارزگرديـد                 

هـايي از ضـعف اقتـصاد     مـشاهده نـشانه  . افزايـد   نده مي نظر نزولي قرار دهد که به فشار براي کاهش نرخهاي بهره در ماههاي آي               بيني رشدخود را مورد تجديد      پيش
اي اخيـر در برابـر دلار آمريکـا و يـن ژاپـن، افـت               هفتـه  ٦ترين سطح     چين و همچنين انتشار آمار ضعيف استراليا در اين روز باعث گرديد تا دلار استراليا به پايين                

 جمعه در مورد اينکه نرخ بيکاري بالا يک نگراني عمده است و فدرال رزرو در زماني کـه                  پس از سخنراني رئيس فدرال رزرو آمريکا، بن برنانکه در روز          . نمايد
تـرين سـطح    براي بهبود اقتصاد لازم باشد، وارد عمل خواهد شد؛ نرخ دلار در مقابل ين تضعيف شد و در روز دوشنبه نيـز برابـري ايـن دو ارز نزديـک بـه پـايين                 

 .کرده بود، قرار داشتاي که در روز جمعه بدان سقوط  هفته سه
 

در اينروز در بازار لندن، بهاي طلا تحـت تـأثير گذشـته اظهـارت هفتـه مـا قبـل                  . روز دوشنبه بازار معاملات طلاي نيويورک تعطيل بود        -بورس فلزات قيمتي  
ال بر افـزايش تقاضـاي سـرمايه گـذاران ، در     رئيس بانک مرکزي امريکا در مورد احتمال اقدام اين بانک براي تقويت رشد اقتصادي و همچنين شواهد موجود د        

 درصدي را تجربـه نمـود   ٨/٤لازم به ذکر است که بهاي طلا در ماه اوت براي سومين ماه متوالي تقويت شد و افزايش                . بالاترين سطح پنج هفته گذشته حفظ شد      
بخش عمده اي از افزايش قيمت اخيـر طـلا متـأثر از انتظـار آغـاز دور      . باشد که اين ميزان بيشترين افزايش قيمت يک ماهه اين فلز قيمتي از ماه ژانويه تاکنون مي               

قيمت طلا از زمان اعمـال دور اول سياسـت   . باشد سوم برنامه خريد اوراق قرضه توسط بانک مرکزي آمريکا به منظور نگهداري نرخهاي بهره در سطح پائين، مي              
  . هاي پلاتين و نقره نيز در اين روز تقويت شدندب. فوق انبساطي بانک مرکزي امريکا، دوبرابر شده است

  
کننده انرژي جهان، تمرکز سـرمايه گـذاران بـر احتمـال       عليرغم انتشار اخباري حاکي از تعميق رکود اقتصادي در چين ، بزرگترين مصرف              -بورس نفت خام  

دو گـزارش منتـشر     .  شد بهاي نفت خام در بازار معاملاتي لنـدن تقويـت شـود             اعمال تدابير انگيزشي بيشتر و انجام اقدامات ديگر براي بهبود رشد اقتصادي باعث            
در آخـرين دقـايق روز کـاري خبـر توافـق کـارگران حفـاري در نـروژ بـا          . شده در روز دوشنبه حاکي از لطمه ديدن کارخانجات چين از کاهش سفارشات بـود         

 روزه کـارگران نـروژي در   ۱۶اعتـصاب  . را مهار کرد  ماه اخير ،تا حدودي رشد قيمت نفت         کارفرمايان بر سر دستمزدبا جلوگيري از بروز دومين اعتصاب در دو          
معامله گران منتظر مشخص شدن وضعيت آزادسازي احتمالي ذخـاير اسـتراتژيک   .  درصدي توليدات پالايشگاههاي اين کشور گرديد۱۳ماه ژوئيه باعث کاهش     

در روز پنج شنبه و انتشار آمـار اشـتغال بخـشهاي غيـر کـشاورزي آمريکـا در روز جمعـه                       )ECB( اروپا  آمريکا براي کاهش قيمت، نتايج نشست بانک مرکزي         
  .باشند مي

  
  .تعطيل بودهام آمريکا سروز دوشنبه بازار  :استريت بورس وال

  
 ٠/٢٥٠٥٥ به رقم ١٣٩١ شهريور ماه ١٣سهام در روز دوشنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت -بورس اوراق بهادار تهران 

  . واحد افزايش داشت٣٢٥ به ميزان ١٣٩١ شهريور ماه ١٢رسيد که نسبت به شاخص كل روز يکشنبه 
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۹۶۷۵ ۰/۱۹۸۲ ۱۶۱۰۵ ۰/۱۸۳۶ ۰/۱۸۸۰ ۵/۷۶۴۹ ۲۰۱۲ سپتامبر ٣ دو شنبه
 ١٩٦٤٥ ٥/١٩٦٣ ١٥٨٧٥ ۰/۱۸۰۶ ۰/۱۸۴۹ ۵/۷۵۷۶ ٢٠١٢ اوت  ٣١جمعه 

     
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات   ۲۰۱۲ سپتامبر ۳دو شنبه  ٢٠١٢ اوت ٣١جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

  دهنرخ سپر
 ماهه سه

 ۰۸/۰*** -- -- ٥٢٢٠١/١ -- * حق برداشت مخصوص
 ۱۷/۰ ۲۵۹۴/۱ ۲۵۷۱/۱ ٢٥٨٣/١ ۲۵۸۰/۱ *ويور

 ۶۸/۰ ۵۸۹۱/۱ ۵۸۷۹/۱ ۵۸۷۴/۱ ۵۸۴۶/۱ *ليره انگليس
 ۰۵/۰ ۹۵۳۶/۰ ۹۵۴۹/۰ ٩٥٤٣/٠ ۹۵۴۳/۰ فرانك سوئيس

 ١٩/٠ ۲۸/۷۸ ۳۲/۷۸ ٢٦/٧٨ ۵۸/۷۸ ين ژاپن
 ۴۱/۰ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ تعطيل ۵۰/۱۶۹۱ ۸۹/۱۶۸۵ ۵۰/۱۶۴۸ طلا
 -- تعطيل ۷۴/۳۱ ۴۶/۳۱ ۵۲/۳۰ نقره

 ـــ تعطيل ۰۰/۱۵۴۳ ۹۹/۱۵۳۰ ۰۰/۱۵۱۷ پلاتين
 ـــ ٠٤/٩٧ ٧٨/١١٥** ۴۷/۹۶ ۵۷/۱۱۴** نفت خام 

 ـــ ۱۱/۱۱۲ ۱۷/۱۱۱ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . انکهاي اروپا قرار دارد   کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي ب      

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

ا برآورده سازند و بـا پوشـش        افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي ر       )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

دار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش            درصد داراييهاي ريسک  

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

ابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش           اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تط ـ                

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم        ما در آن قرار گرفته ايم       

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

امع اقـداماتي اسـت کـه       ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح ج ـ          « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند         سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و        

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

 و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    اتحاديه بانکي در حوزه يـورو : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
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 :آيا بانکهاي بزرگ براي سلامت مالي آمريکا پرخطر هستند
 ترديد در مورد اينکه آيا بزرگترين بانکهاي آمريکايي بـيش از انـدازه بـزرگ هـستند،- ) ١٣٩١ شهريور ١٢ (٢٠١٢ سپتامبر   ٢بلومبرگ يکشنبه   

 برخي از تحليل گران و اقتصاد دانان به اين نتيجه رسيدند که تعدادي از مؤسسات آمريکـايي٢٠٠٨از زمان بحران مالي سال      . افزايش يافته است  

زيانهاي تجاري اخيـر جـي پـي مورگـان چـس و رسـوايي. يستم مالي کشور ببار مي آوردآنقدر بزرگ هستند که سقوط آنها فاجعه اي براي س       

ادامه بحـران مـالي در اروپـا نيـز. پولشوئي در اچ اس بي سي و استاندارد چارتر، حتي امکان مديريت چنين موسسات بزرگي را به زير سوال برد          

هـاي اخيـر مـدافعان بانکهـاي بـزرگ شـروع بـه  تقويت شده اسـت زيـرا در هفتـه        موضع منتقدان احتمالاً    . اي شده است    باعث ايجاد سوال مشابه   

ويليام بي هاريسون رئيس پيـشين جـي پـي مورگـان و وايـن آبرنـاتي نايـب رئـيس انجمـن بانکـداران آمريکـايي ، هـر دو. اند  نشيني کرده   عقب

دوهاي غير رسمي بانکهـاي بـزرگ،    محل مشاوره خدمات مالي، انجمن. کنند شدن بانکها استدلال مي   کوچکمقابل  اند که در      هايي نوشته   مقاله

طرفداران بانکهاي بزرگ سـه ادعـا. اند  باشد، منتشر کرده    هاي انتقادي بر اساس موضاعات خيالي مي        نامه الکترونيکي در پافشاري بر اينکه بحث      

هاريـسون: ادعـاي نخـست  . گيـرد؛ متقاعـد کننـده نيـست        ييک وقتي کسي واقعيـت را در نظـر م ـ           اند، که هيچ    درمورد اندازه بانکها مطرح کرده    

اي در آن دخيـل    کند که رشد اندازه بانکها در دهه اخير کاملاً ناشي از عوامل بازار بوده است، به اندازه اي کـه هـيچ واحـد دولتـي                           استدلال مي 

، دارائـي شـش١٩٩٥در سـال  . بزرگ بوده، غفلت کـرده اسـت  هاي اخير  اي بيش از پديده او از اشاره به اينکه اين رشد در اندازه      . نبوده و نيست  

 درصد توليـد ناخـالص١٧ فقط - جي پي مورگان، بانک آو آمريکا، سيتي گروپ، ولز فارگو، گلدمن ساچز و مورگان استانلي       -بانک بزرگ   

و امروز شش.  درصد توليد ناخالص داخلي امريکا رسيد۵۰، ترازنامه تجميعي آنها به کمتر از     ۲۰۰۵، در صورتيکه بعد از سال       بودآمريکا  داخلي  

انـدازه آنهـا، نـسبت بـه. دهد   درصد توليد ناخالص داخلي امريکارا تشکيل مي       ۶۰اند، دارايي مرکب آنها       بانک بزرگ امريکا بسيار بزرگتر شده     

تر است بلکه فقط اين معنـا را داردکـه مـشکل  برخي بانکهاي آلماني و انگليسي نيست، اما اين بدان معنا نيست که آمريکا ايمن  اقتصاد، به اندازه  

هاريـسون. ، بزرگترين بانکهاي آمريکا حتي بزرگتر و خطرناکتر شدند۲۰۰۸هاي تشويقي دولت در بحران  با تملک و ادغام. اروپا شديدتر است 

المللي به طور کلي و نياز مشتريان بـزرگ و جهـان شـمول بـه طـور  کنند که افزايش اندازه بانکها به دليل تقاضاي تجارت بين           و ديگران ادعا مي   

دوم بدون رشـد متناسـب انـدازه بانکهـا بـا انـدازه اقتـصاد آمريکـا،  اما ترقي تجارت جهاني چندين سال پس از جنگ جهاني           . خاص بوده است  

آنها. کنندگان آن تأکيد دارند  ديران شرکتهاي چند مليتي، آنها بر نياز به خريد خدمات مالي از تعدادي از عرضه در صحبت با م   . صورت گرفت 

انتـشار اوراق بهـادار ، وامـدهي ، فرآينـد. گويند اتکاي بسيار زياد به يک بانک بسيار بزرگ، بـراي فعاليـت تجـاري پـسنديده نخواهـد بـود                      مي

در مذاکرات زياد با اشخاص قدرتمند مالي نظير سـانفورد ويـل،. گيرد ي از طريق بانکهاي چندبعدي صورت ميبازپرداخت و ديگر خدمات مال    

 کمتر به دليل تجارت جهاني و بيشتر به دليل۱۹۹۵رئيس پيشين هيأت مديره سيتي گروپ اين نتيجه بدست آمده که بزرگ شدن بانکها از سال                 

گيـر  گذاري را از مؤسـسات سـپرده         دوران رکود که بانکهاي سرمايه     Glass-Steagallاز لغو قانون    ويل  . هاي محدوديت زدا بوده است      قانون

اما ويل در ماه ژوئيه اعلام. داد که سيتي گروپ را همچون يک سوپرمارکت بانکي بسازد       اين امر به او اجازه مي     . کرد  کرد، پشتيباني مي    جدا مي 

انجمـن خـدمات مـالي، بـه: ادعـاي دوم  . گذاري بايستي از بانکهاي تجاري جدا نگاه داشته شوند          ايهکرد که اکنون اعتقاد دارد که بانکهاي سرم       

طور مناسبي انجام شود، صـحيح اين امر درصورتي که مقايسه به . کنند که آمريکا داراي بزرگترين بانکهاي جهان نيست         طور ناشايستي اعلام مي   

بسياري از بانکهـاي. باشد   تريليون دلار دارايي مي    ٢اي کمي بيشتر از       ي مورگان داراي ترازنامه   بر اساس قوانين حسابداري آمريکا، جي پ      . نسيت

چنانچـه. کننـد کـه بـا اسـتانداردهاي آمريکـا فـرق دارد              المللي حسابداري را رعايـت مـي        غيرآمريکايي بزرگتر هستند اما آنها استانداردهاي بين      

بـر اسـاس اسـتانداردهاي. رسـد    تريليـون دلار مـي     ٤هـاي آن تقريبـاً بـه          المللي تنظيم شود، دارايي     نپي مورگان بر اساس مقررات بي       نامه جي   تراز

. درصد بزرگتر از رقبـاي غيـر آمريکـايي خـود هـستند     ۵۰بانکهاي دنيا هستند و حداقل پي مورگان و بانک آو آمريکا بزرگترين          المللي جي   بين

 بانکهاي کشورهاي ديگـر از نظـر نـسبت انـدازه آنهـا بـه توليـد ناخـالص داخلـي از بانکهـايانجمن اشاره کرده است که بعضي از      : ادعاي سوم 

اين امر صحيح است اما به مشکلاتي که کشورهاي اروپايي به دليل خطرات بـيش از انـدازه بانکهايـشان بـا آن مواجـه. آمريکايي بزرگتر هستند  

اسپانيا در گرداب رکود فـرو رفتـه اسـت و. المللي نيازمند شده است  به کمک مالي بيناقتصاد ايرلند از هم فروپاشيده است و: هستند، فکر کنيد  

انـد؟ حتـي کنيد بانکهاي بزرگ آلمان و ژاپن به خوبي مديريت شـده        آيا شما فکر مي   . باشد  درصدد دريافت کمک مالي براي بانکهاي خود مي       

 و کرديـت سـوئيس UBS AGکنـد بانکهـاي بـزرگ خـود از جملـه       ي مـي شود، سـع  مترادف مي» بانکداران قوي «سوئيس که گاهي با واژه 

يک از اين کـشورها مـدل جـذابي بـراي آمريکـا ارائـه  هيچ. دهندگان سوئيسي است را کاهش دهد       کوچک نمايد و خطراتي که متوجه ماليات      

.نک مرکزي به انـدازه کـافي کوچـک و سـاده نمايـد             دولت يا با   آمريکا بايد بزرگترين بانکهايش را براي ادامه فعاليت بدون مداخله         . دهند  نمي

 . ها اکنون است زمان پايان يارانه


