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عمده يكشورها يت اقتصاديوضع يبررس  

 
برآورد سوم از توليد ناخالص داخلي امريكا در سه ماهه چهارم سال 

عملكرد بهتر مخارج مصرفي علت . درصد افزايش يافت 6/2گذشته به 
هاي نوساز كه  فروش خانه. افزايش برآورد توليد ناخالص داخلي بوده است

فوريه به سطح قبل از جهش  در ماه ژانويه جهش خوبي داشت در ماه
هاي شروع به ساخت نيز در اين ماه با كاهش روبرو  خانه. ژانويه بازگشت

داد  رشد داشت كه نشان مي 7/7هاي ساختماني در ماه فوريه  شد اما پروانه
. رفته رفته آثار سرما و يخبندان در بخش مسكن در حال از بين رفتن است

با اينكه . ريه رضايت بخش نبوددر بخش صنعت نيز وضعيت در ماه فو
درصد رشد داشت اما بدون احتساب حمل و نقل تنها  2/2سفارشات صنعتي 

با اين حال شاخص توليدات صنعتي كه در . داد درصد افزايش نشان مي 2/0
 6/0درصد كاهش يافته بود در ماه فوريه شاهد افزايش  2/0ماه ژانويه 

درصد  1/0در ماه فوريه  كننده نيز شاخص قيمت مصرف. درصدي بود
 .    درصد قرار گيرد 1/1افزايش يافت تا تورم سالانه در سطح 

اي در لحن سخنان مقامات ارشد بانك  در منطقه يورو تغيير عمده
مركزي اروپا ديده شد و اين بار احتمال تورم منفي به كلي رد نشده و بر 

 .گرديدسياستهاي پولي انبساطي تاكيد  ادامهبراي  ECBآمادگي 
درصد  7/1در بريتانيا تورم در ماه فوريه بازهم كاهش داشت و به رقم 

رسيد و از آن جا كه كمتر از تورم هدف بانك مركزي انگلستان است، 
كارشناسان معتقدند كه بانك مركزي مي تواند با فراغ بال بيشتري به تداوم 

كرده است  سياست انبساطي خود ادامه دهد و در عين حال اين بانك اعلام
درصد نيز نرخ بهره پايين  7كه ممكن است با كاهش نرخ بيكاري به زير 

 . كنوني خود را افزايش ندهد
اما با . در ژاپن در ماه فوريه روند تورم همچنان صعودي ارزيابي گرديد

وجود كاهش شديد رشد واردات، اين كشور همچنان با كسري تجاري 
 .روبرو بوده است
سخنان خانم  هم چنينانداز رشد اقتصادي امريكا،  بود چشمدر بازار طلا، به

ي ماقبل و نيز كم شدن  يلن پيرامون افزايش نرخ بهره امريكا در هفته
هاي ژئوپولتيكي در اوكراين،  به تقويت دلار و افت قيمت طلا  نسبي تنش

 . منجر شد

ت خام برنت و امريكا هر دو افزايش فدر هفته گذشته متوسط قيمت ن
كاهش توليد نفت در ليبي و نيجريه، تنشهاي سياسي بين روسيه و . شتدا

كشورهاي غربي، تصويب طرح تحريم روسيه در سناي امريكا و كاهش 
ذخاير نفت در منطقه كوشينگ امريكا از جمله دلايل افزايش قيمت نفت 

 .بود
 
 

 كايمرآ
 داد كه با تحولات اقتصادي كه طي دو هفته گذشته رخ داد نشان مي

بار آن بر روند حركت  فروكش كردن سرما و يخبندان، آثار زيان
البته برخي علائم . چرخهاي اقتصاد امريكا نيز در حال كاهش است

هم وجود داشت كه حاكي از ادامه ضعف اقتصادي حتي با گرمتر 
 . شدن هوا بود

بازار مسكن طي دو هفته گذشته نشان داد كه در ماه فوريه آثار منفي 
. د جوي بر متغيرهاي اين بخش در حال كم شدن استشرايط ب

هاي شروع به ساخت كه ميزان فعاليتهاي ساختماني را نشان  خانه
دهد در ماه فوريه باز هم كاهش يافت البته اين كاهش در مقايسه  مي

 2/0فعاليتهاي ساختماني در ماه فوريه . با ماه قبل بسيار كمتر بود
درصد كاهش  2/11ماه ژانويه  درصد كاهش يافت در حالي كه در

پيشنگر ساخت وساز در شاخص هاي ساختماني كه  پروانه. يافته بود
درصد افزايش يافت حال آنكه در  7/7ماههاي آتي است در ماه فوريه 

نوساز و  هاي خانهدر بخش . درصد كاهش يافته بود 6/4ماه ژانويه 
فروش با كندي بازار با افت تقاضا روبرو بود زيرا كاهش  ،چند ساله

به طور مثال شاخص مهم كيس شيلر . رشد در قيمتها توأم شده بود
كلانشهر امريكا را تحت نظر دارد در ماه  20كه قيمت مسكن در 

رسد با گرمتر شدن  به نظر مي. فوريه با كندي رشد مواجه شده است
هوا و به تبع آن افزايش فعاليتهاي ساختماني و افزايش عرضه به 

در آينده نزديك  ي مسكنتقاضا شاهد تضعيف قيمتهادليل ضعف 
 .باشيم
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 اي بخش كارخانه

اي كه طي دو هفته  اطلاعات مربوط به بخش صنعتي و كارخانه
هفته ماقبل توليدات ماه . گذشته منتشر شدند تا حدودي متناقض بود

 اين شاخص داد اي منتشر شد كه نشان مي فوريه بخش كارخانه
ان خريد بانكهاي مركزي ايي همچون ميزهشاخص. تقويت شده است

اما در . فيلادلفيا و نيويورك نيز در اين ماه با افزايش همراه بودند
اي بود كه احتمال تقويت سريع بخش  هفته قبل اطلاعات به گونه

شاخص مديران . اي در پايان دوره سرما را به زير سوال برد كارخانه
فعاليتهاي شاخص يافت و خريد موسسه ماركيت در ماه فوريه كاهش 

با اينكه شاخص بسيار . اي فدرال رزرو ريچموند تضعيف شد كارخانه
 2/2مهم اين بخش يعني سفارش كالاهاي بادوام شاهد افزايش 

افزايش سفارشات بخش درصدي بود اما اين افزايش عمدتاً به دليل 
بدون . بود) هواپيما و ساير وسايل حمل و نقل موتوري(حمل ونقل 

لام پرنوسان حمل و نقل، سفارشات كالاهاي بادوام تنها به ميزان اق
بخش پايه  رشد متوسط سه ماهه. درصد افزايش يافت 2/0اندك 

درصد سالانه  4/1در سطح ) بدون اقلام پرنوسان( شاخص سفارشات 
 .گذاري است قرار دارد كه حاكي از ضعف در سرمايه

 نقاط روشن
اعتماد . مريكا قابل رؤيت استالبته نقاط روشني در اقتصاد ا

 2009كننده در ماه مارس به بالاترين سطح خود پس از ركود  مصرف
. كننده حاكي از بهبود انتظارت است رشد اعتماد مصرف. دست يافت

تواند آثار ساختاري مهمي از جمله در اشتغال ايجاد  موضوعي كه مي
درصد  2/0در همين ارتباط دستمزد و حقوق در ماه فوريه . نمايد

درصد سالانه افزايش يافت و مخارج اشخاص نيز به  1/3ماهانه و 
رشد غيرمنتظره گفتني است كه . درصد سالانه تقويت شد 3/3ميزان 

 2/0در بازنگري سوم با افزايش  GDPمخارج اشخاص باعث شد تا 
 .درصد سالانه افزايش يابد 6/2درصدي به 

 
 

 شاخصهاي قيمت 
درصد افزايش  1/0در ماه فوريه تنها  كننده شاخص قيمت مصرف

در اين ماه مواد . درصد رساند 1/1يافت و رشد سالانه خود را به 
غذايي با افزايش قيمت روبرو شد و در مقابل قيمت انرژي بويژه 

در مجموع فشار قيمتها در اقتصاد امريكا . بنزين كاهش يافتبهاي 
با توجه به . دخيم و در وضعيت مهار شده قرار دار همچنان خوش

افزايش اعتماد مصرفي و تقويت مخارج مصرفي كه خود مؤيد تقويت 
توان انتظار افزايش قيمتها در ادامه سال را  طرف تقاضا است مي
البته با توجه به كاهش تدريجي تزريق . انتظار معقولي دانست

رسد كه رشد قيمتها شتاب  نقدينگي توسط فدرال رزرو به نظر نمي
 .ود گرفته و از كنترل خارج گرددچنداني به خ

 اروپاه ياتحاد  
 منطقه يورو

 ECBتغيير لحن مقامات 

تا چندي پيش مقامات ارشد بانك مركزي اروپا خطر تورم منفي را 
كردند و نياز به سياستهاي جديد فوق انبساطي را به  به كلي رد مي
اما چندي است كه تغيير محسوسي در لحن . شدند كلي منكر مي

ن اين مقامات از جمله در سخنان ماريو دراگي رئيس اين بانك سخنا
در هفته گذشته ماريو دراگي در سخنراني خود در . شود مشاهده مي

پاريس عنوان داشت كه اميدوار است با اصلاحات ساختاري و كاهش 
0Fهاي استقراضي خريد

سيستم بانكي، تاثير سياستهاي پولي افزايش  1
كه سياستهاي پولي تاثير خود  ميدواري كرداظهار ا هم چنينوي . يابد

1Fهاي اقتصادي بازيافته و رويكرد تطبيقي را بر سيكل

بانك مركزي  2
 . سبب كاهش شكاف توليد در اقتصاد منطقه يورو گردد

از سخنان خود به روشني اعلام  يدر بخش ديگر ECBرئيس 
اين بانك در مورد تورم با ريسك  ينمود، در صورتي كه سناريو

استفاده از سياستهاي پولي  ي لي مواجه شود، بانك مركزي آمادهنزو
البته دراگي اشاره . باشد اهداف خود مي به انبساطي به منظور رسيدن

                                                 
1 Deleveraging 
2 Accommodative stance 
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اين بار و است  بسيار محدودنمود در حال حاضر ريسك تورم منفي 
 .احتمال تورم منفي را به كلي رد نكرد

رئيس بانك  2F1نويدماز سخنان دراگي سخنان آقاي  اما شايد مهمتر
بانك مركزي آلمان هميشه منتقد سرسخت . مركزي آلمان بود

بود و  ECBاي توسط  سياست خريد اوراق قرضه كشورهاي حاشيه
هاي انبساطي بانك  حتي در مواردي توانست بر سرعت سياست

بانك مركزي آلمان معتقد بود سياست خريد . مركزي اروپا موثر باشد
نوعي تامين مالي دولتهاست و بانك مركزي اوراق قرضه دولتي به 

نبايد خود را در اين مسئله دخالت دهد و اين سياستها برخلاف روح 
 . بانكداري مركزي است

. به كلي تغيير نمود ي گذشته لحن سخنان آقاي ويدمن اما در هفته
تواند اوراق قرضه دولتي و  وي اظهار داشت كه بانك مركزي اروپا مي

البته به شرط . بخش خصوصي را خريداري كند يها حتي دارايي
 آقاي ويدمن. لازم را داشته باشندهاي  ها استاندارد اينكه اين دارايي

كاهش بيشتر نرخ بهره كليدي را ناكارا شمرد چرا كه در حال حاضر 
درصد قرار دارد و كاهش بيشتر  25/0تا  0نرخ بهره كليدي در سطح 

صورتي كه بانكها داراي ذخاير مازاد اين نرخ به اين معني است كه در 
نرخ بهره منفي دريافت خواهند نمود و  ،نزد بانك مركزي اروپا باشند

بايد به بانك مركزي بهره پرداخت نمايند و اين به نفع اقتصاد يورو 
 .نيست

اين تغيير لحن بخصوص در مورد رئيس بانك مركزي آلمان در 
چرا . ابل رقباي خود شدگذشته سبب كاهش ارزش يورو در مق ي هفته
بر  اي بطور معمول بانك مركزي آلمان تاثير قابل ملاحظهكه 

 . دارد ECBتصميمات 

 هاي اعتماد اقتصادي بهبود شاخص

هاي نظرسنجي اقتصادي  اي از شاخص گذشته مجموعه ي در هفته
در بخش مصرف شاخص  .هاي مختلف اقتصادي منتشر شد در بخش

واحد از فوريه تا مارس  -3/9به  -7/12اعتماد مصرفي از سطح  

                                                 
1 Jens Weidmann 

به  -4/3شاخص اعتماد صنعتي نيز در همين مدت از . بهبود يافت
 2/4به  3/3شاخص اعتماد از  ،در بخش خدمات. يافت ءارتقا -3/3

واحد افزايش يافت و در مجموع شاخص اعتماد به وضعيت كلي 
خص در بخش تجارت نيز شا. واحد رسيد 4/102به  2/101اقتصاد از 

 .واحد افزايش داشت 39/0به  36/0نظرسنجي مربوطه از 
هاي صورت گرفته   رسد بر اساس نظرسنجي در مجموع به نظر مي

وضعيت كلي اقتصاد منطقه يورو بهبود يافته اما سرعت اين تغييرات 
 .هنوز بسيار اندك است و نشان از رشد شكننده دارد

 
 بريتانيا

 تورم
ترين سطح در چهار سال اخير  به پايين در ماه فوريه تورم بريتانيا

از سطح تورم هدف دو درصدي بانك مركزي انگلستان  رسيد كه
گويد، شاخص بهاي مصرف  اداره آمار ملي بريتانيا مي. تر است پايين

درصد افزايش  7/1كننده در ماه فوريه نسبت به ماه مشابه سال قبل 
شايان ذكر  .تاس 2009كه كمترين سطح از ماه اكتبر سال  هيافت

 . درصد بود 9/1اين رقم در ماه ژانويه  است كه
اين آمار به معناي آن است كه بانك مركزي انگلستان مي تواند 
براي تقويت بهبود اقتصادي هم چنان نرخ بهره را در سطوح پايين 

از اين رو به نظر بسياري از كارشناسان بانك مركزي . خود حفظ كند
سابقه است در  درصدي را كه در نوع خود بي 5/0انگلستان نرخ بهره 

حفظ خواهد كرد و تا زماني كه  2015و حتي اوائل  2014طول سال 
ريسكي در مورد افزايش تورم وجود نداشته باشد اقدام به افزايش نرخ 

 . بهره نخواهد كرد

 هاي ملي حساب
اداره آمار ملي مي گويد توليد ناخالص داخلي بريتانيا در سه ماهه 

درصد رشد داشته  7/0نسبت به سه ماهه سوم  2013رم سال چها
 8/22است و در حالي كه كسري حساب جاري در سه ماهه سوم 

ميليارد  4/22ميليارد پوند بوده است اين رقم در سه ماهه چهارم به 
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دهد كه ميزان درآمد  اين اداره هم چنين خبر مي. پوند رسيده است
درصد رسيده در حالي كه اين  5به انداز شده در سه ماهه چهارم  پس

روند بهبود اقتصادي . درصد بوده است 6/5رقم در سه ماهه سوم 
كنندگان و افزايش مخارج  انداز كمتر مصرف تاكنون به خاطر پس

گويد  با اين وجود اين اداره مي. قدرت بيشتري يافته است ،مصرفي
. كرده استها در سه ماهه چهارم افت  درآمد قابل تصرف بريتانيايي

به عبارت ديگر ميزان پول واقعي در دسترس خانوارها براي خرج 
درصد كاهش  1/0كردن در سه ماهه چهارم نسبت به سه ماهه سوم 

 . داشته است
درصدي توليد ناخالص داخلي حكايت از آن دارد كه  7/0رشد 

 2008واحد درصد كمتر از سه ماهه اول سال  4/1هنوز اين رشد 
 . آن ركود آغاز شد است كه پس از

 كميته سياستگذاري پولي
انتشار صورتجلسه كميته سياستگذاري پولي بانك مركزي 

گيري درباره نرخ بهره منتشر  انگلستان كه دو هفته پس از تصميم
دهد كه اعضاي كميته همگي متفق القول هستند  شود، نشان مي مي

مانده چنين كه بايد نرخ بهره را در سطح پايين خود حفظ كرد و هم 
 . نمودميليارد پوند حفظ  375در سطح نيز خريد داراييها را 

تمامي اعضا بر اين نظر هستند ": در اين صورتجلسه آمده است
درصد  5/2ماهه آتي بيش از  24تا  18كه احتمال آن كه تورم در 

كميته سياستگذاري پولي هم چنين در  ".درصد است 50شود زير 
خود بيشتر توضيح داده است و در حالي كه مورد استراتژي پيشنگر 

 7پيش از اين، اعلام كرده بود تا زماني كه نرخ بيكاري به سطح 
درصد نرسد سياست پولي خود را تغيير نخواهد داد بر اين امر 
پافشاري كرده كه اين به معناي آن نيست كه وقتي نرخ بيكاري به 

 . دهد ميدرصد رسيد حتما تغييري در نرخ بهره خود  7سطح 
كميته سياستگذاري پولي هم چنين در مورد چشم انداز اقتصادي 

هاي رشد و بهبود اقتصادي بيشتر  يتانيا معتقد است كه اكنون نشانهبر
توان به يقين رشد اقتصادي را متعادل و پايدار  است اما هنوز نمي

اين كميته متذكر شده است كه اخبار نه چندان خوب اقتصاد . دانست
و تاثير اين اخبار بر  لا به خاطر اثر آب و هوا بودهنيز احتما آمريكا

بود اقتصادي منطقه يورو جبران اقتصاد بريتانيا احتمالا با تداوم به
 .  شود مي

 
 ژاپن  

 افزايش تورم
سياستهاي پولي فوق انبساطي بانك مركزي ژاپن،  ي در پي ادامه

 ،شدوارد قام مثبت اري  به محدوده 2013در ماه ژوئن  اين كشورتورم 
 5/1درصد در ماه ژانويه گذشته به  4/1تورم سالانه از  كه تا جايي

در ماه فوريه تورم سالانه منهاي . درصد در ماه فوريه افزايش يافت
درصد ثابت  3/1يه در سطح تغييرات قيمت مواد غذايي به مانند ژانو

به  7/0ايي و انرژي از ذاما تورم منهاي تغيير قيمت مواد غ. ندباقي ما
دهد كه بيشترين افزايش در  اين مسئله نشان مي. درصد رسيد 8/0

 . روي داده است انرژيقيمت 
از سوي وزارت دارايي ژاپن نشان داد كه  هالبته آمارهاي منتشر

درصد در ماه ژانويه + 1/1هاي خانوار از  در هزينهماهانه ميزان رشد 
يده كه اين كاهش به علت سرماي درصد در ماه فوريه رس -5/2به 

شديد هوا در ژاپن ارزيابي شده و عنوان شده مصرف كنندگان كمتر 
ماهانه اند تا جايي كه نرخ رشد  تمايل به خريد از خود نشان داده

درصد در ماه  6/3درصد در ماه ژانويه به  4/4فروشي نيز از  خرده
 .فوريه كاهش داشت

ستند كه همزمان با رشد نظران اقتصاد ژاپن معتقد ه صاحب
شكاف بين توليد بالقوه و بالفغل در حال كاهش است و  ،قيمت

البته . افزايش اشتغال خود به رشد قيمتها در آينده كمك خواهد نمود
ماه آوريل به علت افزايش ماليات بر فروش كه به نوعي همان از بعد 

 .ماليات بر ارزش افزوده است، تورم رشد بيشتري خواهد يافت
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 كسري تجاري
مين ماه متولي دچار كسري ا20اقتصاد ژاپن در ماه فوريه براي 

ميليارد ين در ماه ژانويه  2790البته ميزان اين كسري از . تجاري شد
ميليارد ين در ماه فوريه كاهش داشته كه به علت كاهش  3/800به 

 ماهانه نرخ رشد. نرخ رشد واردات اين كشور در ماه  فوريه بوده است
درصد در ماه فوريه  9درصد در ماه ژانويه به  25واردات اين كشور از 

به  5/9صادارت اين كشور از  ماهانه در مقابل نرخ رشد. كاهش داشت
البته يكي از عوامل كاهش سرعت رشد . درصد افزايش داشت 8/9

هاي ژاپني به خارج از مرزهاي اين كشور  صادرات ژاپن انتقال كارخانه
 2014اند در سال  بيني كرده مقامات دولتي ژاپن پيش هم چنين. است

افزايش  زبا بهبود رشد اقتصاد جهاني، سرعت رشد صادارت ژاپن ني
 .داشته باشد

بر اين اساس كسري تجاري اين كشور بيشتر در زماني كه شاهد 
يم در قالب كسري حساب تهاي ژاپن از خارج كشور هس كاهش درآمد

كه در صورت تدوام  كند خودنمايي مي جاري، در اقتصاد اين كشور
 .تواند خطرناك باشد مي

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

ارزش آن در هفتـه ماقبـل    متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط   
 64/0 و 38/0 ،27/0 به ترتيب فرانك سوئيس و يوروين،  در برابر

 .شد تضعيفدرصد  12/0 پوندو در برابر  قويتت درصد

 
 

 
 

هفته گذشته هر يـورو   در ،بازار نيويورك تپايان وق يها خنربه 
دلار و هــر پونــد در محــدوده    3741/1-3839/1محــدوده  در 

 ـ. دلار در نوسان بود 6639/1-6497/1 ن هـر دلار نيـز در   يهمچن
 .ين متغير بود 05/102-83/102دامنه 

 

 تحولات بازار ارز  خلاصه
 عوامل تقويت دلار در برابر اسعار

 كننده در امريكا وي اعتماد مصرفارقام ق •

هاي فوق انبساطي در اروپا  احتمال افزوده شدن بر سياست •
 ECBدر پي سخنان سه تن از مقامات ارشد 

 ارقام مثبت اشتغال در امريكا •
 عوامل تضعيف دلار در برابر اسعار

اي امريكا و كم شدن  ارقام ضعيف مديران خريد كارخانه •
هاي فوق انبساطي  ياستجم سدر حاحتمال كاهش بيشتر 

 فدرال رزرو در آينده
 عوامل تضعيف ين در برابر اسعار

 هاي جديد اقتصادي از سوي چين احتمال وضع محرك •

هاي انبساطي از سوي بانك مركزي  احتمال افزايش سياست •
 ژاپن
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 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته
. يف شددر برابر اكثر اسعار عمده تضع در روز دوشنبه دلار شديداً

اي امريكا در اين روز احتمال  ارقام ضعيف مديران خريد كارخانه
هاي فوق انبساطي فدرال رزرو را  كاسته شدن بيشتر از حجم سياست

ي ماقبل كاهش  در حالي اين اتفاق افتاد كه در هفته. كاهش داد
ميليارد دلار در  55حجم خريد اوراق قرضه از سوي فدرال رزرو به 

سخنان خانم يلن مبني بر احتمال افزايش زودتر از  هم چنينماه و 
هاي بهره در اين كشور، دلار را در برابر اسعار عمده تقويت  انتظار نرخ
گران را  اي معامله اين ارقام ضعيف از بخش كارخانه. كرده بود

 .تاحدودي به سودگيري از دلار قوي ترغيب نمود
هم ه در امريكا و كنند شنبه ارقام قوي اعتماد مصرف در روز سه

هاي فوق انبساطي در اروپا،  احتمال افزوده شدن بر سياست چنين
در اين روز . اسعار بيانجامد ساير توانست به تقويت دلار در مقابل

3Fدراگي، رئيس بانك مركزي اروپا، ويدمن رئيس بوندس بانك آلمان

1 

را  علائميهر سه  ECBو ماكوچ يكي از اعضاي شوراي حكمراني 
، كه طي اروپا ارسال كردندانبسا هاي فوق ون افزايش آتي سياستپيرام

آقاي  هم چنيندر اين روز . به تضعيف يورو در برابر دلار كمك كرد
عليه  هاي بيشتر تحريمپيمانانش توافق كردند كه وضع  و هماوباما 

به تعويق اندازند، مگر اينكه اين كشور بخواهد مناطقي بيش روسيه را 
  .به تصرف درآورداز كريمه را 

سخنان آقاي . در روز چهارشنبه دلار در مقابل ين تضعيف شد
هايي عليه روسيه، در اين روز  اوباما پيرامون اوكراين و وضع تحريم

احتمال وضع  هم چنين. هاي ژئوپولتيكي را تشديد كرد مجدداً تنش
هاي جديد اقتصادي از سوي چين در اين روز توانست به  محرك

ارقام توليدات . ها را تقويت نمايد عار نوظهور بيافزايد و آنتقاضاي اس
هايي را پيرامون رشد فصل نخست  اي ضعيف در چين نگراني كارخانه
هاي  در اين كشور ايجاد و دولتمردان را به فكر افزايش محرك 2014

 . رشد اقتصادي در اين كشور انداخت

                                                 
 .هاي اقتصادي در اروپا بود آقاي ويدمن تابحال مخالف افزايش محرك ۱

ارقام مثبت . شددر روز پنجشنبه دلار در مقابل يورو و ين تقويت 
ترين فاكتور براي  اشتغال در امريكا كه همواره به عنوان اصلي

هاي فوق انبساطي امريكا  گيري پيرامون ادامه يا قطع سياست تصميم
در  taperingي  مدنظر بوده است، در اين روز توانست احتمال ادامه

بازار  هاي بهره را از منظر فعالين زمان افزايش نرخ و را افزايش امريكا
هاي فوق  در مقابل نيز احتمال افزوده شدن بر سياست. جلو اندازد
تقويت اين روز دلار . آوريل وجود دارد 3ي  در جلسه ECBانبساطي 

هاي انبساطي از  توان به احتمال افزايش سياست در برابر ين را نيز مي
تواند در آينده نيز اسباب  سوي بانك مركزي ژاپن نسبت داد كه مي

 . ف ين را فراهم آوردتضعي
در روز جمعه دلار در مقابل يورو تضعيف و در برابر ين تقويت 

كه  اطمينان دادگذاران  سرمايهبه وزير چين  در اين روز نخست. شد
ها  اين سيگنال. ي حمايت از اقتصاد رو به نزول چين است پكن آماده

ر و به تضعيف ين در مقابل دلا زيادريسك پذيري را در بازارها 
 . انجاميد

 
 نرخهاي بهره

 ماهه      3ماهه            6ماهه          9ماهه          12  
 دلار                 23335/0            32890/0           -       55860/0 

 وروي               27643/0            37414/0            -       54100/0
 پوند               52219/0            62094/0             -       90938/0
 سيسوئ فرانك    02200/0           07440/0            -        19240/0
 ن ژاپني          13500/0          18500/0            -          34286/0
 درهم            81000/0           00143/1             -         17714/1
 وآني                5000/5          0000/5         0000/5        0000/5

 كره ون                65/2               69/2            71/2           74/2
 هيترك ريل              4400/12       7408/12      8922/12   0858/13

 
www.global-rates.com 
www.smbs.biz 
www.centralbank.ae 
www.trlibor.org 
www.shibor.org 
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 تحولات بازار طلا

 

 

 ـويدر بـازار ن نوسانات هفته گذشـته طـلا     ورك در محـدوده ي
ثبـت   يانيپا يها نرخهر اونس در  يبرادلار  26/1311-34/1285
متوسط بهاي طلا در هفته گذشته نسبت بـه متوسـط آن در    و شد

 . يافت كاهشدرصد  34/3هفته ماقبل، 

 
درصد كاهش قيمت، بيشترين افت  2در روز دوشنبه طلا با 

نگراني . ماه گذشته را پشت سر گذاشت 2ي خود در  روزانه
در اين روز از احتمال افزايش نرخ ) ETFs(هاي پوشش طلا  صندوق

تواند كاهش آتي قيمت فلز زرد را در پي داشته  بهره در امريكا، كه مي
ها از  بسياري از بانك. در اين روز نيز بكاهد آن ت از قيمتباشد، توانس
هايي از قيمت طلا ارائه  بيني جنرال نيز در اين روز پيش هيتجمله سوس

دلار كاهش دادند، كه اين موضوع نيز  1200كردند و آن را تا سطح 
هاي فوق  احتمال اتمام سياست. به فروش طلا در اين روز دامن زد

ا پائيز امسال و نيز افزايش تدريجي نرخ بهره پس از انبساطي امريكا ت
 . آن نيز از ديگر عواملي است كه قيمت طلا را در اين روز كاهش داد

خريدهاي به قصد . شنبه قيمت فلز زرد افزايش يافت در روز سه
هاي ژئوپولتيكي،  ي تنش سودگيري، خريدهاي تكنيكي و نيز ادامه

ي خود را  درصدي روز گذشته 2باعث شد كه طلا تا حدودي افت 
در ابتداي اين روز فلز زرد در پي بهبود شاخص اعتماد . جبران كند

مصرفي در امريكا و نيز افزايش قيمت مسكن در اين كشور تا 
در جانب تقاضاي فيزيكي نيز در . حدودي افت قيمت را تجربه كرد

كنگ به چين  اين روز مشخص شد كه خالص صادرات طلاي هنگ

اين در حالي است . درصد افزايش يافته است 25فوريه حدود در ماه 
موجب كاهش تقاضاي فيزيكي طلا يوآن تضعيف رود  كه انتظار مي

 .شود
دلار براي هر  1300در روز چهارشنبه قيمت طلا به نزديك 

ارقام قوي سفارشات كالاهاي بادوام در امريكا، از . اونس افت كرد
كاست و تقاضاي طلا بعنوان پوشش  گذاران جذابيت طلا براي سرمايه

ي گذشته  هفته 5ها را كم و قيمت را به كمترين سطح  نااطميناني
فشار نقدينگي مربوط به انقضاي قراردادهاي ماه آوريل و نيز . رساند
در بخش . خريدهاي فيزيكي، به افت قيمت طلا كمك كرد كمبود
به  هاي طلاي خود را هاي رسمي طلا، روسيه دارايي فعاليت

تركيه نيز ذخاير طلاي خود را . تن در ماه فوريه افزايش داد 96/1041
در اين . افزايش داده است فوريهپس از افت شديد ماه گذشته در ماه 

 1205را از  2014بيني خود از قيمت طلاي سال  روز باركليز پيش
 .دلار رساند 1250دلار براي هر اونس به 

رصد افت قيمت را تجربه كرد در روز پنجشنبه طلا باز هم يك د
در اين روز . دلار براي هر اونس رسيد 1300و سرانجام به كمتر از 

در  2013رشد اقتصادي فصل چهارم  تجديدنظر صعوديتحت تاثير 
 . امريكا از تقاضاي پوششي طلا كاسته شد و قيمت آن كاهش يافت

، اما با اين حال دومين يافتطلا افزايش  قيمت در روز جمعه 
انداز رشد  بهبود چشم. ي متوالي افت قيمت را تجربه كرد هفته

سخنان خانم يلن  هم چنيني گذشته،  اقتصادي امريكا در هفته
هاي  پيرامون افزايش نرخ بهره در امريكا و نيز كم شدن نسبي تنش

 . ژئوپولتيكي به تقويت دلار و افت قيمت طلا منجر شد
 

 

 نفت
 

ريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط بهاي نفت خام پايه ام
 يها نرخبه . يافت شافزايدرصد  11/1متوسط آن در هفته ماقبل، 

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
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 ۸ 

متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 19/99-67/101محدوده 
. دلار قرار گرفت 40/100در سطح هر بشكه خام  مادهبهاي اين  

 82/0گذشته  ي شمال نيز در هفته ياينفت خام برنت در يبها
ان وقت بازار هر بشكه نفت يپا يها به نرخ. افتي افزايشدرصد 

د و متوسط يدلار معامله گرد 71/106-07/108 ي برنت در دامنه
متوسط . دلار رسيد 33/107 هفتگي هر بشكه نفت خام برنت به

 كاهشدرصد  50/0گذشته  ي اوپك در هفته يسبد نفت يبها
هر بشكه نفت اوپك  نيويورك ان وقت بازاريپا يها به نرخ. افتي

د و متوسط هفتگي يدلار معامله گرد 13/103-79/103 ي در دامنه
 . دلار رسيد 48/103هر بشكه نفت اوپك به 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
-3.4 6.6 1,078.40 نفت خام
-3.4 6.6 382.50            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
-4 -5.1 217.20 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,039 �25 8,190 توليد داخلی

�560 308 7,553 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
با وجود . قيمت نفت برنت كمي كاهش يافت در روز دوشنبه

بازار نفت، آمارها از انقباض بخش كاهش تعداد معاملات در 
در . نشان داشت اي چين بر اساس شاخص مديران خريد كارخانه

اما قيمت نفت . منطقه يورو نيز رشد بخش صنعت و خدمات كند شد
سازي نشت نفت در  به علت پاك. وست تگزاس اندكي افزايش داشت

ي كانال آبي انتقال نفت در منطقه تگزاس امريكا، اين كانال برا
درصدي انتقال نفت  10سومين روز متوالي بسته بود و سبب كاهش 

 .به منطقه كوشينگ شد
 هم چنينشنبه با وجود كاهش دوباره توليد نفت ليبي و  در روز سه

قيمت نفت  بر نيجريه و مسئله ادامه تنشها بين روسيه و غرب، در
. اما در امريكا قيمت نفت كاهش يافت. برنت اندكي افزوده شد
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 ۹ 

بيني شده بود كه در هفته ماقبل ذخاير نفت امريكا افزايش  شپي
 . باشدداشته 

در روز چهارشنبه قيمت نفت برنت نسبتاً ثابت بود اما در امريكا 
ميزان ذخاير نفت در منطقه كوشينگ به . شاهد رشد قيمتها بوديم

هفتگي خود رسيد كه تا حدودي به علت قطع چند  6ترين سطح  پايين
البته كل   .ل نفت در طول كانال آبي منطقه تگزاس بودروزه انتقا

اما به علت . ميليون بشكه افزايش يافته بود 7/6خاير نفت امريكا ذ
هاي آتي سررسيد شده نفت بر اساس ذخاير  اينكه تحويل قرارداد

پذيرد، قيمت نفت در اين روز افزايش  منطقه كوشينگ انجام مي
 .داشت

روند قيمت نفت در هر دو سوي  زدر دو روز پاياني هفته ني
بر تداوم  GDPدر امريكا آمار اشتغال و . اقيانوس اطلس صعودي بود

سناي امريكا نيز طرح تحريم . روند بهبود اقتصادي تاكيد داشت
. كمك مالي به اوكراين را بسيار سريع به تصويب رساند روسيه و

ت انتقال معترضان ليبيايي نيز انتقال نفت در يك خط لوله كه ظرفي
هزار بشكه در روز را داشت، قطع كردند كه به افزايش قيمت نفت  30

 .در بازار لندن كمك نمود
 
 
 

 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

28 مارس هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 27مارس 26مارس 25 مارس 24مارس 21 مارس
064552 029 064743 064777 064719 064718 064705 064794  SDR 0  دلار به64724

11181 1 063 11110 11060 11030 11102 11167 11192 11225 دلار  كانادا

10204 3 027 10231 10283 10218 10205 10226 10225 10227 ين  ژاپن

13841 4 038 137882 13752 13741 13783 13826 13839 13739 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08787 5 064 08844 08868 08866 08850 08827 08808 08828 فرانك  سوييس

16552 2 012 165720 16639 16611 16583 16530 16497 16486 ليره  انگليس  *

154914 0294 154458 154375 154514 154517 154548 154335 SDR 154503 به دلار  

134470 334 129983 128534 129156 130231 131126 130870 133476 طلاي نيويورک (هراونس)

134705 321 130380 129475 129600 130400 131350 131075 133600 طلاي  لندن (هر اونس)

10645 082 10733 10807 10783 10703 10699 10671 10692 نفت برنت انگليس 

9930 111 10040 10167 10128 10026 9919 9960 9946 نفت پايه آمريکا 

16288 008 16300 16323 16264 16269 16368 16277 DOW-30 16303 (بورس وال ا ستريت ) 

14344 136 14539 14696 14623 14477 14423 14475 تعطيل NIKKEI-225 (بورس توكيو )  

6569 027 6587 6616 6588 6605 6605 6520 FTSE-100 6557 ( بورس لندن)

9268  146 9403 9587 9451 9449 9338 9189 DAX-30 9343 (بورس فرانكفورت)

شماره 2 دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا

رتبه عنوان

2014/03/28

هفته منتهي به 1393/01/08
                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
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